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HR Ratings revis6 a la baja la calificacion HR+1 a HR1 para el Programa Dual de Corto Plazo de Bepensa Bebidas

EVENTO RELEVANTE
29 de octubre de 2025

La revisidn a la baja de la calificacion para el Programa Dual de Corto Plazo de Bepensa Bebidas, S.A. de C.V. (Bepensa y/o la
Empresa) se basa en el incremento observado en el apalancamiento de la Empresa al segundo trimestre del 2025 (2T25), que
contrasta con nuestras estimaciones realizadas durante la revision anterior. En este sentido, la deuda neta de Bepensa finalizé
el 2T25 en P$4,781m, lo que representa una diferencia de P$1,623m respecto a nuestras proyecciones. Esto fue resultado del
refinanciamiento y adquisicion de créditos adicionales para financiar actividades de inversion y distribuciones de capital
mayores a las estimadas. Aunado a lo anterior, la Empresa reporté un EBITDA 0.1% por debajo de lo estimado para 2024 y
22.4% por debajo de lo proyectado para el acumulado al 2T25, como consecuencia de cambios en la mezcla de productos y de
la acelerada expansion en su capacidad productiva. Por otra parte, el Flujo Libre de Efectivo para 2024 y acumulado al 2T25
resulté por arriba de nuestras estimaciones, debido a menores requerimientos de capital de trabajo, fluctuaciones cambiarias y
un menor pago de impuestos.

Para consultar el reporte y/o comunicado completo favor de dirigirse a nuestro sitio web en https://www.hrratings.com/
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Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad
crediticia y/o a la capacidad de administracién de activos, o relativas al desempefio de las labores encaminadas al cumplimiento
del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demas entidades o sectores, y se basan exclusivamente en las
caracteristicas de la entidad, emision y/u operacion, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la
entidad o emisora. Las calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo
o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algun instrumento, ni para llevar a cabo algun
tipo de negocio, inversion u operacion.
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