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BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V., INFORMA:

CLAVE DE COTIZACION MOLYMET

RAZON SOCIAL MOLIBDENOS Y METALES S.A.
LUGAR Ciudad de México
ASUNTO

HR Ratings asigno¢ la calificacion de HR AAA con Perspectiva Estable para la emision MOLYMET 25-3 de Molymet

EVENTO RELEVANTE
26 de noviembre de 2025

La asignacion de la calificacion para la emision MOLYMET 25-3 de Molymet (la Empresa) refleja la calificacion corporativa de la
Empresa la cual se ratific6 en HR AAA con Perspectiva Estable el 5 de noviembre de 2025. A su vez la calificacion se
fundamenta en los niveles de Flujo Libre de Efectivo (FLE) observados al cierre de 2024, los cuales se encontraron 56.2% por
arriba de nuestras estimaciones y 19.7% debajo del periodo anterior. Lo anterior, en conjunto con un menor nivel de deuda
bruta y deuda neta, resulté en mejores métricas de calificacion (DSCR, DSCR con Caja y Aflos de Pago) en comparacién con
nuestras estimaciones. Es importante mencionar que durante 2024 y la primera mitad de 2025, la Empresa realiz6 la colocacion
de las emisiones MOLYMET 24 y MOLYMET 25, con el objetivo de refinanciar emisiones anteriores y mejorar su perfil de
vencimientos. Lo anterior generé que la Empresa no presente presiones en el servicio de la deuda de 2025 a 2027. Nuestras
proyecciones consideran que la Empresa alcanzaria ingresos totales por P$2,312m en 2027 (vs. P$2,064m en 2024) cuyo
crecimiento se encuentra relacionado a un mayor volumen de comercializaciéon y un comportamiento del precio del molibdeno
estabilizado que alcanzaria los US$22.8 por libra de molibdeno (vs. US$22.3 en 2024). Lo anterior resultaria en mayores
niveles de EBITDA que permitirian afrontar los requerimientos de capital de trabajo asociados con el aumento de operaciones.
Para los niveles de endeudamiento, asumimos la colocacion de certificados bursatiles en 2025 para refinanciar de manera
anticipada la emision BMOLY-C, cuyo vencimiento original es en junio de 2028. A partir de lo anterior, consideramos que la
Empresa mostraria un DSCR promedio de 3.3 veces (x) de 2025 a 2027, un DSCR con caja promedio de 15.2x y una métrica
de Afos de Pago de 4.7 afios.

Para consultar el reporte y/o comunicado completo favor de dirigirse a nuestro sitio web en https://www.hrratings.com/
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Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad
crediticia y/o a la capacidad de administracion de activos, o relativas al desempefio de las labores encaminadas al cumplimiento
del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demas entidades o sectores, y se basan exclusivamente en las
caracteristicas de la entidad, emisién y/u operacion, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la
entidad o emisora. Las calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo
o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algun instrumento, ni para llevar a cabo algun
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tipo de negocio, inversién u operacion.

MERCADO EXTERIOR
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