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HR Ratings ratificó las calificaciones de HR A con Perspectiva Estable y de HR2 para FICEIN

EVENTO RELEVANTE

10 de diciembre de 2025

La ratificación de la calificación para Ficein se basa en la mejora de los indicadores de rentabilidad y calidad de cartera
mostrada por la Unión de Crédito en los últimos doce meses (12m). En cuanto a la rentabilidad, esta se mantuvo estable y por
encima de lo esperado en un escenario base, ya que se ubicó en 2.3% al cierre del 3T25, lo cual es resultado del incremento de
operaciones que permitieron mitigar el efecto de la baja en la tasa de referencia (vs. 2.4% al cierre del 3T24 y 1.2% en un
escenario base). Asimismo, la calidad de la cartera se mantiene por debajo de lo observado en la revisión anterior y de lo
esperado por HR Ratings, ya que su índice de morosidad y su índice de morosidad ajustado cerraron en 2.1% y 2.2% al cierre
del 3T25 (vs. 2.2% y 2.9% al cierre del 3T24, 3.1 y 3.1% en un escenario base). Por otro lado, el índice de capitalización se
ubicó en 19.0%, mientras que la razón de apalancamiento ajustada cerró en 6.7x y la razón de cartera vigente a deuda neta en
1.2x al cierre del tercer trimestre de 2025 (3T25) (vs. 19.4%, 6.3x y 1.2x al cierre del 3T245 y 19.9%, 6.3x y 1.2x en un
escenario base). Asimismo, es relevante mencionar que la Unión de Crédito mantiene su política de dividendos observada en
revisiones anteriores, por lo que se repartieron P$120.0m en 2025, lo cual no ha sido impedimento para mantener sus niveles
históricos de capitalización (vs. P$110.0m al cierre del 3T24 y P$102.7m en un escenario base). Por otro lado, En cuanto al
análisis de ESG, HR Ratings mantiene su percepción en un nivel Superior. Es importante mencionar que la calificación
determinada por HR Ratings mantiene un notch positivo derivado de la relevancia con la que cuenta Ficein dentro del sector de
Uniones de Crédito, ocupando el segundo lugar por volumen de activos al cierre de septiembre de 2025 (vs. segundo lugar por
volumen de activos al cierre de septiembre de 2024).
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Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad
crediticia y/o a la capacidad de administración de activos, o relativas al desempeño de las labores encaminadas al cumplimiento
del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demás entidades o sectores, y se basan exclusivamente en las
características de la entidad, emisión y/u operación, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la
entidad o emisora. Las calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo
o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algún instrumento, ni para llevar a cabo algún
tipo de negocio, inversión u operación.
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