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ASUNTO

HR Ratings ratificó las calificaciones de HR AA con Perspectiva Estable y de HR1 para AVLA Re en escala local. Asimismo,
ratificó la calificación de HR BBB- (G) con Perspectiva Estable en escala global

EVENTO RELEVANTE

17 de diciembre de 2025

La ratificación de las calificaciones para AVLA Re se basa en sus indicadores de solvencia, los cuales se encuentran en niveles
de fortaleza al presentar un índice de capital de solvencia de 6.9 veces (x) y un índice de capital a reservas de 44.9% al cierre
del tercer trimestre de 2025 (3T25) (vs. 5.1x y 64.9% al 3T24; 6.4x y 92.8% en un escenario base). Si bien se observa un
comportamiento mixto mediante un aumento en el índice de capital de solvencia y una disminución en el índice de capital a
reservas durante los últimos 12 meses (12m), ambos indicadores se mantienen en niveles elevados y permiten hacer frente a
las obligaciones contractuales de la Reaseguradora en el corto y mediano plazo. Por otra parte, AVLA Re muestra un
incremento en el índice combinado derivado de mayores costos de siniestralidad debido a siniestros ocurridos en un seguro de
crédito cedido de Brasil y un seguro de garantía financiera de Chile; no obstante, se observa una mejora en las eficiencias de
los costos de adquisición y gastos de administración que permitieron contrarrestar parcialmente dicho efecto, lo que refleja un
índice combinado en niveles adecuados de 68.8% al 3T25 (vs. 58.5% al 3T24 y 53.0% en un escenario base). Derivado de un
adecuado índice combinado y un aumento en el volumen de operaciones, se exhibe un mayor resultado neto 12m de US$4.0
millones (m), lo que muestra elevados niveles de rentabilidad al cerrar con un ROA y ROE Promedio de 8.2% y 43.3% al 3T25
(vs. US$3.2m, 14.9% y 60.7% al 3T24; US$3.9m, 11.6% y 44.5% al 3T24). Finalmente, HR Ratings toma una calificación de
soberano aplicable de HR BBB+ (G), la cual es obtenida con base en la composición de los ingresos por país y las respectivas
calificaciones globales de dichos países. Al considerar la calificación de HR BBB+ (G) como la soberana aplicable, así como la
calificación local asignada de HR AA, se asigna la calificación de HR BBB- (G) con Perspectiva Estable.

Para consultar el reporte y/o comunicado completo favor de dirigirse a nuestro sitio web en https://www.hrratings.com/
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Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad
crediticia y/o a la capacidad de administración de activos, o relativas al desempeño de las labores encaminadas al cumplimiento
del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demás entidades o sectores, y se basan exclusivamente en las
características de la entidad, emisión y/u operación, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la
entidad o emisora. Las calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo
o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algún instrumento, ni para llevar a cabo algún
tipo de negocio, inversión u operación.
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