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COMUNICADO DE PRENSA

Moody’s Local México afirma la calificacion
de AAA.mx con perspectiva estable de las
emisiones propuestas de certificados
bursatiles de Pemex

ACCION DE CALIFICACION

CIUDAD DE MEXICO, MEXICO
27 de enero de 2026

Moody's Local MX S.A. de C.V,, |.C.V. ("Moody's Local México") afirmé hoy la calificacion
de deuda senior quirografaria de largo plazo en moneda local de AAA.mx con
perspectiva estable de las emisiones propuestas de certificados bursatiles PEMEX 26,
PEMEX 26-2 y PEMEX 26U de Petréleos Mexicanos (Pemex).

La accién de calificacion se resume en el siguiente detalle:

Tipo de calificacion / Calificacion Perspectiva Calificacion Perspectiva

Instrumento actual actual anterior anterior
Petréleos Mexicanos
Certificados Bursatiles AAA.mx Estable AAA.mx Estable
PEMEX 26
Certificados Bursatiles AAA.mx Estable AAA.mx Estable
PEMEX 26-2
Certificados Bursatiles AAA.mx Estable AAA.mx Estable

PEMEX 26-U

Fundamentos de la calificacion

La compaiiia incrementd el monto conjunto de estas emisiones y modifico el
uso de los recursos, lo que no altera el perfil crediticio ni la calificacion de los
instrumentos que seran colocados.

Los certificados bursatiles PEMEX 26, PEMEX 26-2 y PEMEX 26-U seran
emisiones quirografarias que seran colocadas bajo la modalidad de vasos
comunicantes por un monto conjunto de hasta MXN 31,500 millones. El bono
PEMEX 26 tendra un plazo de aproximadamente 5.2 anos y pagara intereses
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cada 28 dias a una tasa variable referenciada a la TIIE de fondeo; el bono PEMEX 26-2 tendra un plazo de
aproximadamente 8.5 afios y pagara intereses semestralmente a una tasa fija nominal; y el bono PEMEX
26-U tendra un plazo de aproximadamente 10.5 afios y pagara intereses semestralmente a una tasa fija
real.

Estos certificados bursatiles amortizaran mediante un solo pago en su fecha de vencimiento y seran la
primera, segunda y tercera emision, respectivamente, al amparo de un nuevo programa de certificados
bursatiles de largo plazo por un monto de hasta MXN 100,000 millones o su equivalente en UDIS con una
vigencia de cinco afos. Los recursos provenientes de esta colocacion ingresaran en su totalidad a la
tesoreria de Pemex y seran utilizado para el pago de pasivos financieros con amortizacion en 2026.

La calificacion de deuda senior quirografaria de largo plazo en moneda local de AAA.mx de los certificados
bursatiles PEMEX 26, PEMEX 26-2 y PEMEX 26-U esta sustentada en las recientes transacciones
financieras, ejecutadas en coordinacién con entidades del Gobierno Federal, para fortalecer la liquidez y
facilitar el pago de los pasivos de corto plazo de la empresa. Moody’s Local México considera que estas
operaciones, en conjunto con la Reforma Constitucional en Materia Energética y la publicacion del Plan
Estratégico 2025 — 2035 (Plan Estratégico) de la compaiiia, fortalecen el compromiso del Gobierno Federal
de seguir impulsando la viabilidad operativa y financiera de la empresa, lo que a su vez refuerza el
supuesto de Moody’s Local México de un amplio respaldo del Gobierno Federal a la compaiia.

La calificacion también incorpora los avances de Pemex en cuanto al aumento en la capacidad instalada
de sus activos de refinacion y la contencidn en la caida de reservas.

El Plan Estratégico enfatiza que el respaldo del Gobierno Federal continuara siendo un elemento clave
para la viabilidad financiera de la empresa y pretende impulsar la participacidn privada en los proyectos
estratégicos de Pemex mediante nuevos esquemas de inversién como los desarrollos mixtos.

Con fecha 14 de agosto de 2025, el Gobierno Federal participd en la emisién de notas estructuradas pre
capitalizadas realizada por un vehiculo de propdsito especifico constituido bajo las leyes de Luxemburgo
por un monto de US$ 12,000 millones, cuyos recursos fueron utilizados por el vehiculo para adquirir una
cartera de valores emitidos por el Gobierno de los Estados Unidos de América, y con motivo de lo anterior,
disend un esquema para transferir dichos valores a la Emisora a través de un préstamo de valores, y a su
vez Pemex obtuvo recursos por un monto aproximado de US$ 11,300 millones a través de operaciones de
reporto con tres instituciones financieras con el propdsito de pagar sus lineas de crédito en cuenta
corriente y reducir su deuda bancaria.

En octubre de 2025, Pemex concretd una oferta publica para recomprar hasta US$ 9,900 millones de
bonos denominados en ddlares y euros con vencimientos entre 2026 y 2029; la recompra se realizd a
precios de mercado mas una prima. Esta transaccion fue liquidada con los recursos provenientes de una
aportacidon de capital en efectivo del Gobierno Federal. Estas operaciones complementan la partida
presupuestal de MXN 263,476 millones que fue aprobada para Pemex en 2026, con el objetivo de cubrir
sus amortizaciones programadas.

El capital obtenido a través de estas operaciones permitira a Pemex mejorar su liquidez, cumplir con sus
compromisos financieros de corto plazo, reducir su apalancamiento, mejorar su perfil de vencimientos y
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asegurar fondeo para la ejecucioén de sus proyectos.

Por otro lado, Pemex continta enfrentando serios desafios operativos y financieros. El apalancamiento
calculado por Moody’s Local México (Deuda Total / EBITDA U12 meses) se situd en un nivel elevado de
12.32x al 3T25 con un alto costo de financiamiento y un perfil de vencimientos complejo que incluye
amortizaciones por US$ 13,000 millones en 2026. La produccidon de crudo registra una tendencia a la baja
durante los ultimos trimestres y se requieren inversiones de capital significativas para alcanzar los
objetivos trazados en el Plan Estratégico.

La perspectiva estable refleja la expectativa de Moody’s Local México de un amplio respaldo del Gobierno
Federal durante los préoximos 12 a 18 meses, en caso de que Pemex enfrente una situacién de estrés en
virtud de su importancia estratégica para el desarrollo econdmico y la estabilidad social del pais.

Pemex, fundada en 1938, es una Empresa Publica del Estado (EPE) verticalmente integrada con
personalidad juridica y patrimonio propios que se dedica a la exploracidn y extraccion de petrdleo y otros
hidrocarburos, asi como su almacenamiento, distribucién, comercializacién y venta. Pemex es la empresa
mas grande del pais con ventas que ascendieron a MXN 1.60 billones en los U12 meses al 3T25.

Factores que pueden generar una mejora de la calificacién

La calificacion de los certificados bursatiles PEMEX 26, PEMEX 26-2 y PEMEX 26-U no puede aumentar en
virtud de que ya se encuentra en el nivel mas alto de la escala nacional.

Factores que pueden generar un deterioro de la calificacién

Por otro lado, la calificacidn podria disminuir en caso de que se presente un cambio significativo en la
politica energética del Gobierno Federal que sugiera una menor probabilidad de respaldo financiero en
caso de que Pemex enfrente una situacién de estrés. De igual forma, una caida relevante en el precio de la
mezcla mexicana que impacte de manera sostenida los ingresos de la compafiia y un deterioro importante
de sus indicadores operativos podrian generar presion a la baja

Otras divulgaciones

La metodologia utilizada en estas calificaciones fue la de Metodologia de calificacion de empresas no financieras —
26-01-2024 , favor de entrar a la pagina https://moodyslocal.com.mx/reportes/metodologias-y-marcos-analiticos/
para obtener una copia.

Divulgaciones regulatorias
La fecha de la ultima calificacion es 24 de diciembre de 2025.
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El periodo que abarca la informacidn financiera utilizada para determinar la calificacién de Petréleos Mexicanos es
del 1° de enero de 2020 al 30 de septiembre de 2025 (Fuente: Moody’s Local México, estados financieros de la
compaiiia, informes trimestrales, reportes anuales y presentaciones corporativas).

En cumplimiento con los requerimientos regulatorios, Moody’s Local México fue informada por Petréleos Mexicanos
que, durante el periodo de dos meses previo a la fecha del presente, S&P National Ratings asigné una calificacion de
mxAAA, HR Ratings asignd una calificacién de HR AAA y Fitch asigné una calificacion de AA(mex) a los valores a los
que se refiere este comunicado de prensa.

Para obtener mas informacién sobre la forma en que se determinan las calificaciones de Moody’s Local México
consulte la seccion de escalas de calificaciones de Moody’s Local México y la metodologia utilizada, la cual esta
disponible en: https://www.moodyslocal.com/country/mx.

Las fuentes de informacidn utilizadas para esta calificacion son las siguientes: partes involucradas en la calificacién,
informacion publica e informacidn confidencial propiedad de Moody’s Local México.

Para obtener mas informacién sobre el alcance de la informacidn provista por el cliente consulte la seccion de
requerimiento regulatorios en https://www.moodyslocal.com/country/mx.

Los supuestos utilizados y demdas elementos que son considerados para el otorgamiento de la calificacion se
encuentran establecidos en la metodologia utilizada.

Las calificaciones fueron reveladas a la entidad calificada antes de su publicacién.

Para consultar la estructura y proceso de votacion de los comités de calificacidn responsables de asignar y
monitorear calificaciones, asi como los procedimientos para dar seguimiento a la calificacion otorgada, la
periodicidad de las revisiones, asi como los criterios para el retiro o suspensidn de la calificacidn, favor de entrar a la
seccién de requerimientos regulatorios en https://www.moodyslocal.com/country/mx.

Con respecto a las calificaciones emitidas en un programa, serie, categoria/clase de deuda o instrumento, este
anuncio proporciona aclaraciones regulatorias relevantes en relacién a cada calificaciéon de un bono o nota de la
misma serie, categoria/clase de deuda o instrumento emitida con posterioridad o conforme a un programa para el
cual las calificaciones son derivadas exclusivamente de calificaciones existentes, de acuerdo con las practicas de
calificacién de Moody’s Local México. Con respecto a las calificaciones emitidas sobre una entidad proveedora de
soporte, este anuncio proporciona aclaraciones regulatorias relevantes en relacién a la accidn de calificacion
referente al proveedor de soporte y en relacion a cada accidn de calificacidn particular de instrumentos cuyas
calificaciones derivan de las calificaciones crediticias de la entidad proveedora de soporte. Para mayor informacion,
favor de consultar la pestaina de calificaciones en la pagina del emisor/entidad correspondiente en
https://www.moodyslocal.com/country/mx.

Con respecto a cualquier entidad y/o instrumento calificado afectado que reciba apoyo crediticio directo de la(s)
principal(es) entidad(es) a que se refiere esta accion de calificacion, y cuyas calificaciones pudieran cambiar como
resultado de esta accidon de calificacidn, las revelaciones regulatorias seran aquellas asociadas con la entidad
garante. Existen excepciones a este enfoque para efectos de las siguientes revelaciones, en caso de ser aplicables en
la jurisdiccion: Servicios Auxiliares, Revelacidn a la entidad calificada, Revelacién de la entidad calificada.

Esta calificacidn crediticia puede ser modificada al alza/baja con base en cambios futuros en la situacidén financiera
del Emisor/Instrumento, y cualquier modificacion se hara sin que Moody’s Local México sea responsable en
consecuencia.

Las revelaciones regulatorias contenidas en este comunicado de prensa aplican a la calificacidon crediticia y, de ser
aplicable, a la perspectiva de la calificacidon o revisidon de calificacidn respectiva.

Moody’s Local México considera que la calidad de la informacidn disponible sobre la entidad, obligacion o crédito
calificado es satisfactoria para efectos de emitir una calificacién.
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Moody’s Local México adopta todas las medidas necesarias para que la informacidn que utiliza para asignar una
calificacion sea de suficiente calidad y de fuentes que Moody’s Local México considera confiables, incluyendo,
cuando corresponde, terceros independientes. Sin embargo, Moody’s Local México no es una firma de auditoria y no
verifica, certifica o valida de manera independiente la informacidn que recibe en su proceso de calificacidon.

Favor de entrar a Escalas de Calificaciones de Moody’s Local México en https://www.moodyslocal.com/country/mx
para mayor informacion sobre el significado de cada categoria de calificacion y la definicion de incumplimiento y
recuperacion.

Favor de ir a la seccidn de calificaciones en la pagina en https://www.moodyslocal.com/country/mx para consultar la
ultima accidn de calificacion y el historial de calificacion. La fecha en que fueron publicadas por primera vez algunas
calificaciones data de tiempos antes de que las calificaciones de Moody’s Local México fueran totalmente
digitalizadas y es posible que no exista informacidn exacta. Consecuentemente, Moody’s Local México proporciona
una fecha que considera que es la mas confiable y exacta con base en la informacidn que tiene disponible. Para
mayor informacidn, visite nuestro portal https://www.moodyslocal.com/country/mx.

Las calificaciones emitidas por Moody’s Local México son opiniones de la calidad crediticia de valores y/o sus
emisores y no son una recomendacion para invertir en dichos instrumentos y/o emisor.
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Términos adicionales solo para India: Las calificaciones crediticias, Evaluaciones, otras opiniones y Materiales de Moody's no estan destinados a ser utilizados ni deben ser confiados por usuarios
ubicados en India en relacién con valores cotizados o propuestos para su cotizacién en bolsas de valores de la India.

Términos adicionales con respecto a las Opiniones de Segunda Parte y las Evaluaciones de Cero Emisiones Netas (seglin se definen en los Simbolos y Definiciones de Calificaciones de Moody's
Ratings): Por favor notar que ni una Opinién de Segunda Parte ("OSP") ni una Evaluacién de Cero Emisiones Netas (“NZA”) son "calificaciones crediticias". La emisién de OSP y NZA no es una
actividad regulada en muchas jurisdicciones, incluida Singapur. UE: En la Unién Europea, Moody’s Deutschland GmbH y Moody’s France SAS prestan servicios como revisores externos de
conformidad con los requisitos aplicables del Reglamento de Bonos Verdes de la UE. JAPON: En Japdn, el desarrollo y la provisién de OSP y NZA se clasifican como "Negocios Secundarios", no como
"Negocios de Calificacion Crediticia", y no estan sujetos a las regulaciones aplicables a los "Negocios de Calificacion Crediticia" segun la Ley de Instrumentos Financieros y la Ley de Intercambio de
Japén y su regulacion relevante. RPC: Cualquier OSP: (1) no constituye una Evaluacion de Bonos Verdes de la RPC segln se define en las leyes o regulaciones pertinentes de la RPC; (2) no puede
incluirse en ninguna declaracién de registro, circular de oferta, prospecto ni en ningin otro documento presentado a las autoridades regulatorias de la RPC ni utilizarse para cumplir con ningin
requisito de divulgacion regulatoria de la RPC; y (3) no puede utilizarse en la RPC para ningun propdsito regulatorio ni para ninguin otro propésito que no esté permitido por las leyes o regulaciones
pertinentes de la RPC. Para los fines de este descargo de responsabilidad, "RPC" se refiere a la parte continental de la Reptblica Popular China, excluyendo Hong Kong, Macao y Taiwan.
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