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HR Ratings ratificó las calificaciones de HR BB+ con Perspectiva Estable y de HR4 para Crabi Seguros

EVENTO RELEVANTE

28 de enero de 2026

La ratificación de la calificación para Crabi Seguros se debe a la adecuada evolución de los indicadores de solvencia, los cuales
se encuentran por encima de los niveles requeridos establecidos por la CNSF de 1.0 veces (x) al cerrar con un índice de
cobertura de capital de solvencia y de capital mínimo pagado de 1.7x y 3.4x al cierre del tercer trimestre de 2025 (3T25) (vs.
1.3x y 1.3x al 3T24; 1.4x y 2.3x en un escenario base). Por otra parte, los niveles de rentabilidad muestran una disminución en
comparación al último periodo analizado debido a un mayor índice combinado mediante un aumento en los índices de
adquisición y siniestralidad, lo que refleja un ROA y ROE Promedio de -11.6% y -45.1% al 3T25 (vs. -9.7% y -34.5% al 3T24; -
4.3% y -17.2% en un escenario base). Es importante mencionar que la Aseguradora recibió aportaciones de capital durante los
últimos 12 meses (12m) por un monto de P$134.7 millones (m) al corte de septiembre de 2025, lo cual ha permitido
contrarrestar las pérdidas netas y mantener adecuadas métricas de solvencia (vs. P$11.4m en septiembre de 2024 y P$4.8m
en un escenario base). En adición, la Aseguradora ha mostrado una adecuada evolución de primas emitidas mediante un
crecimiento anual de 68.3%, lo cual proviene principalmente de las alianzas comerciales con agencias automotrices que ofrecen
productos de seguros de automóvil para vehículos nuevos y seminuevos, así como mayores renovaciones de primas en
comparación al periodo anterior. En adición, la Aseguradora cuenta una baja concentración a los diez clientes principales al
representar el 7.1% de las primas totales al 3T25, lo cual se encuentra en línea con el modelo de negocio y permite mantener
una baja sensibilidad (vs. 13.0% al 3T24). Por último, Crabi mantiene un perfil conservador de inversiones en valores, el cual se
encuentra enfocado en su totalidad en instrumentos con respaldo gubernamental y con plazos menores a un año.

Para consultar el reporte y/o comunicado completo favor de dirigirse a nuestro sitio web en https://www.hrratings.com/
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Director Ejecutivo Sr. de Instituciones Financieras / ABS

Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad
crediticia y/o a la capacidad de administración de activos, o relativas al desempeño de las labores encaminadas al cumplimiento
del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demás entidades o sectores, y se basan exclusivamente en las
características de la entidad, emisión y/u operación, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la
entidad o emisora. Las calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo
o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algún instrumento, ni para llevar a cabo algún
tipo de negocio, inversión u operación.
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