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S&P National Ratings asigné calificacion de 'mxA-1+' a las emisiones de certificados bursatiles de corto plazo de GM Financial
de México

EVENTO RELEVANTE

El 4 de febrero de 2026, S&P National Ratings asigno sus calificaciones de deuda en escala nacional de corto plazo de 'mxA-
1+' a las emisiones de certificados bursatiles de corto plazo de GM Financial de México, S.A. de C.V., SOFOM, E.R. (GM
Financial de México), por un monto de hasta $25,000 millones de pesos mexicanos (MXN), de acuerdo con la informacion
proporcionada por el emisor. Estas emisiones se encuentran bajo el amparo del programa de certificados bursatiles de corto y
largo plazo con caracter revolvente por hasta MXN25,000 millones con vigencia de cinco afios a partir de la fecha de
autorizacion de la Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV). El uso de los recursos sera para el financiamiento de
operaciones de crédito y otros fines corporativos.

Fundamento

Las calificaciones de las emisiones de deuda de GM Financial de México se basan en la garantia incondicional e irrevocable
otorgada por su casa matriz, con base en Estados Unidos, General Motors Financial Co. Inc., (GMF; BBB/Estable/--) que a su
vez pertenece a General Motors Co. (GM; BBB/Estable/--).

Esperamos que la reestructuracion del negocio de vehiculos eléctricos (EV) de GM derive en una reduccién mas rapida y
alcanzable de las pérdidas y los sobrecostos de sus modelos de EV, dada la desaceleracion de la demanda de estos en
Estados Unidos. Consideramos que la realineacién de la capacidad de EV y de la presencia de fabricacion de GM es
pragmatica y le permitira alinear mejor su produccion con el entorno de demanda actual. En nuestra opinion, estas medidas le
permitiran preservar la flexibilidad al tiempo que reducen las pérdidas en su negocio de vehiculos eléctricos y posicionan mejor
al segmento para lograr una rentabilidad sostenible durante los proximos afios. La reestructuracion conlleva importantes costos
en efectivo (aproximadamente US$5,000 millones) que debilitaran nuestra proyeccion para la empresa. Esperamos que estos
costos afecten negativamente el flujo de efectivo libre en 2026, cuando se paguen estos cargos. Por lo tanto, ahora esperamos
que los margenes de EBITDA de la empresa en 2025 se ubiquen en el rango de 6.0% a 6.5% (por debajo de nuestra
expectativa anterior de 9%) antes de mejorar a un rango de 9% a 10% en 2026 y 2027. También proyectamos que el flujo de
efectivo libre de GM sera mas débil en 2026, debido a los grandes cargos de reestructuracion en efectivo, pero prevemos que
siga siendo positivo y se recupere sustancialmente en 2027. América del Norte seguira siendo el eje con expectativa de
margenes estables. Esperamos que GM mantenga la disciplina en la gestion del inventario, la produccion y el gasto en
incentivos (como porcentaje de los precios de transaccion promedio). La empresa controlaba casi el 42% del importante
mercado estadounidense de camionetas de tamafo completo en los primeros nueve meses de 2025, segun AutoinfoBank de
Ward. Esperamos que esto continue dada la sélida lealtad, los mejores resultados en el estudio de calidad inicial de JD Power y
un mejor desempefio de sus camiones de préxima generacion.

Liquidez fuerte genera flexibilidad en un entorno de condiciones macroeconémicas dificiles. Esto respaldara las inversiones
constantes relacionadas con el crecimiento y la rentabilidad para los accionistas. Esto ofrece una flexibilidad financiera
significativa frente a la volatilidad de los voliumenes y la incertidumbre constante en torno a los aranceles en los préximos afos.
También permitira a la empresa financiar desembolsos de capital relacionados con Ultium Cells, inversiones en plantas
estadounidenses, el cierre de sus operaciones de robotaxi Cruise y pagos por ingenieria y desarrollo de productos hasta
nuestra proyeccion para 2027. Esperamos un gasto de capital (capex) de entre US$10,000 y US$11,000 millones, incluidas
inversiones en sus empresas conjuntas de baterias.

Esperamos que GMF mantenga su perfil de fondeo diversificado, que incluye lineas de crédito garantizadas, titulizaciones y
emisiones de deuda no garantizada. El financiamiento cautivo tenia alrededor de US$116,000 millones de deuda en circulacion,
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de la cual aproximadamente 58% no estaba garantizada. También contaba con mas de US$37,000 millones de liquidez,
incluidos mas de US$29,300 millones de capacidad de endeudamiento. Ademas, GM ha recibido US$1,100 millones en
dividendos de GMF hasta el momento en 2025, y prevemos dividendos estables en 2026. El fondeo y la liquidez de GMF son
neutrales respecto de nuestra evaluacién general de la liquidez de la empresa matriz.

Calificaciones asignadas
Emisor Calificaciéon asignada Plazo legal aproximado
GM Financial de México S.A. de C.V., SOFOM, E.R. mxA-1+ Cinco afnos

Criterios
- Metodologia: Consideraciones complementarias para calificaciones en escala nacional en México, 1 de septiembre de 2025.

Articulos relacionados

- Descripcién General del Proceso de Calificacion Crediticia.

- Definiciones de Calificaciones en Escala Nacional para México.

- S&P Global Ratings revis6 metodologias para calificar instituciones financieras y aseguradoras en escala nacional en
México; calificaciones de 74 entidades y varias emisiones sin cambios, 1 de septiembre de 2025.

Algunos términos utilizados en este reporte, en particular algunos adjetivos usados para expresar nuestra opinion sobre factores
de calificaciéon importantes, tienen significados especificos que se les atribuyen en nuestros criterios y, por lo tanto, se deben
leer junto con los mismos. Para obtener mas informacion, consulte nuestros Criterios de Calificacion en nuestro sitio de Escala
Nacional para México. Encontrara la descripcion de cada una de las categorias de calificacion de S&P National Ratings en
"Definiciones de calificaciones en escala nacional para México" Toda la informacién sobre calificaciones esta disponible para los
suscriptores de RatingsDirect en www.capitaliq.com. Todas las calificaciones a las que se hace referencia en este documento
se pueden encontrar en el sitio web publico de S&P National Ratings de México, en mexico.ratings.spglobal.com

Informacién Regulatoria Adicional

1) Dado que las calificaciones asignadas a las emisiones de certificados bursatiles de corto y de largo plazo de GM Financial de
México S.A. de C.V., SOFOM, E.R. se basan en la garantia incondicional e irrevocable otorgada por su controladora, con base
en Estados Unidos, General Motors Financial Co. Inc., cuyas calificaciones reflejan a su vez las de su casa matriz, General
Motors Co., la informacion utilizada para la calificaciéon es la emergente de los términos de la garantia citada, asi como el
analisis efectuado por S&P National Ratings para calificar a aquellas.

2) En relacion con el numeral 1) anterior manifestamos que (i) la informacion financiera del emisor GM Financial de México, S.A
de C.V., SOFOM, E.R. no fue considerada para el otorgamiento de esta calificacion., y (ii) se tomo en consideracion la
calificacion crediticia confirmada al garante General Motors Financial Co. Inc. por S&P National Ratings, en la que se analizé
para su otorgamiento la informacion financiera al 31 de diciembre de 2025. La calificacion se basa en informacién
proporcionada con anterioridad a la fecha de este comunicado de prensa; consecuentemente, cualquier cambio en tal
informacion o informacion adicional, podria resultar en una modificacion de la calificacion citada.

3) La informacién regulatoria (PCR, por sus siglas en inglés) de S&P National Ratings se publica en relacién con una fecha
especifica, y esta vigente a la fecha de la Accion de Calificacion Crediticia que se haya publicado mas recientemente. S&P
National Ratings actualiza la informacion regulatoria para una determinada Calificacién Crediticia a fin de incluir los cambios en
tal informacion solamente cuando se publica la siguiente Accion de Calificacion Crediticia. Por consiguiente, la informacién
regulatoria contenida aqui puede no reflejar los cambios en la misma que pudieran ocurrir durante el periodo posterior a la
publicacion de tal informacion regulatoria pero que de otra manera no estan asociados con una Accién de Calificacién
Crediticia. Por favor considere que puede haber casos en los que el PCR refleja una version actualizada del Modelo de
Calificaciones en uso a la fecha de la ultima Accion de Calificacion Crediticia aunque la utilizacion del Modelo de Calificaciones
actualizado se considero innecesaria para arribar a esa Accion de Calificacion Crediticia. Por ejemplo, esto podria ocurrir en el
caso de las revisiones impulsadas por un evento (event-driven) en las que se considera que el evento que se esta evaluando no
es relevante para correr la version actualizada del Modelo de Calificaciones. Obsérvese que, de acuerdo con los requerimientos
regulatorios aplicables, S&P National Ratings evalua el impacto de los cambios materiales a los Modelos de Calificaciones vy,
cuando corresponde, emite Calificaciones Crediticias revisadas cuando lo requiera el Modelo de Calificaciones actualizado.
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