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ASUNTO

HR Ratings comenta sobre el comportamiento de las calificaciones subnacionales en 2025, donde destaca un comportamiento
moderado con respecto al año anterior, impulsado por la desaceleración en el crecimiento de los Ingresos de Libre Disposición
de las Entidades

EVENTO RELEVANTE

09 de febrero de 2026

En 2025, se registró un incremento más moderado en los Ingresos de Libre Disposición (ILD) de las Entidades Subnacionales
calificadas por HR Ratings al compararlo con lo reportado el año anterior, debido a una desaceleración en la dinámica positiva
de las Participaciones Federales, así como un crecimiento más moderado en la recaudación propia, que en periodos anteriores
había experimentado incrementos importantes derivado de cambios fiscales principalmente. Lo anterior, sumado a un uso
moderado de financiamiento de parte de los gobiernos locales, se ha traducido en un freno en la tendencia a la baja que
mantenía el endeudamiento relativo de estas Entidades y, con ello, en un comportamiento positivo, aunque más moderado que
en el 2024, en las calificaciones del sector. En este periodo, HR Ratings revisó 101 calificaciones en el sector subnacional y se
asignaron 9 calificaciones iniciales. En cuanto a las revisiones, 24 correspondieron a Entidades Federativas y 77 a Municipios.
Respecto a lo anterior, se ratificó la calificación de 11 Estados (44.0%), 12 (48.0%) se revisaron al alza, se reportó una baja de
calificación y se asignó la calificación de una nueva Entidad Federativa. Por su parte, de los 77 Municipios revisados, 49
(57.6%) se ratificaron, 24 (28.2%) tuvieron un alza en su calificación, 4 (4.7%) registraron un movimiento a la baja y se
asignaron 8 calificaciones iniciales.

Para consultar el reporte y/o comunicado completo favor de dirigirse a nuestro sitio web en https://www.hrratings.com/
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Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad
crediticia y/o a la capacidad de administración de activos, o relativas al desempeño de las labores encaminadas al cumplimiento
del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demás entidades o sectores, y se basan exclusivamente en las
características de la entidad, emisión y/u operación, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la
entidad o emisora. Las calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo
o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algún instrumento, ni para llevar a cabo algún
tipo de negocio, inversión u operación.
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