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ASUNTO

HR Ratings ratificó la calificación de HR AAA con Perspectiva Estable para 22 emisiones de CEBURS de Largo Plazo de
Bancomext

EVENTO RELEVANTE

11 de febrero de 2026

La ratificación de las calificaciones de 22 emisiones de CEBURS de Largo Plazo puestas en circulación por Bancomext se basa
en la calificación de contraparte de Bancomext, la cual fue ratificada en HR AAA, con Perspectiva Estable, el 11 de febrero de
2026. A su vez, la calificación del Banco se sustenta en el apoyo explícito del Gobierno Federal conforme al Artículo 10 de la
Ley Orgánica del Banco Nacional de Comercio Exterior, el cual establece que el Gobierno Federal responderá por las
operaciones del Banco con personas físicas o morales nacionales, así como instituciones extranjeras. En cuanto a la evolución
de la situación financiera de Bancomext, los indicadores de solvencia se mantienen en niveles sólidos, donde el índice de
capitalización básico y neto se colocaron en 14.5% y 17.6% al tercer trimestre de 2025 (3T25) (vs. 13.2% y 16.7% al 3T24;
15.6% y 19.8% en el escenario base). El incremento en los indicadores de capitalización se explica por: i) la reducción de la
cartera de crédito en los últimos 12 meses (12m) y ii) las aportaciones de la SHCP, los cuales mitigaron los egresos por
aprovechamientos en el último ejercicio. Por otro lado, el Banco presentó una disminución en los índices de morosidad y
morosidad ajustada, los cuales cerraron en 1.4% y 2.7% al 3T25 (vs. 1.8% y 2.7% al 3T24; 1.8% y 2.6% en el escenario base).
En cuanto al perfil de rentabilidad, el ROA Promedio se mantuvo en niveles negativos al cerrar en -0.9% al 3T25 (vs. -0.6% al
3T24 y 0.2% en el escenario base). Esto responde al efecto de los aprovechamientos realizados al Gobierno Federal en
cumplimiento a la Ley de Ingresos de la Federación como contraprestación por la garantía que recibe el Banco conforme a su
Ley Orgánica del soberano; esto es compensado a través de aportaciones de capital al cierre del año fiscal.  Finalmente, el
Banco muestra solidez en la evaluación de factores Ambientales, Sociales y de Gobierno Corporativo, donde HR Ratings ratificó
las etiquetas de Superior en dichos rubros.

Para consultar el reporte y/o comunicado completo favor de dirigirse a nuestro sitio web en https://www.hrratings.com/
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Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad
crediticia y/o a la capacidad de administración de activos, o relativas al desempeño de las labores encaminadas al cumplimiento
del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demás entidades o sectores, y se basan exclusivamente en las
características de la entidad, emisión y/u operación, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la
entidad o emisora. Las calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo
o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algún instrumento, ni para llevar a cabo algún
tipo de negocio, inversión u operación.
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