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COMUNICADO DE PRENSA 
 

Moody’s Local México asigna calificación 

de AAA.mx a las emisiones propuestas de 

certificados bursátiles de GAP  

ACCIÓN DE CALIFICACIÓN 
 

CIUDAD DE MÉXICO, MÉXICO 

9 de marzo de 2026 

Moody’s Local MX S.A. de C.V. ("Moody´s Local México") asignó hoy una calificación de 

deuda senior quirografaria de largo plazo en moneda local de AAA.mx a las emisiones 
propuestas de certificados bursátiles GAP 26 y GAP 26-2 de Grupo Aeroportuario del 

Pacífico, S.A.B. de C.V. (GAP). 

La acción de calificación se resume en el siguiente detalle: 

Tipo de calificación / 

Instrumento 

Calificación 

actual 

Perspectiva  

actual 

Calificación 

anterior 

Perspectiva 

anterior 

Certificados Bursátiles GAP 

26-2 AAA.mx    

Certificados Bursátiles GAP 

26 AAA.mx    

 

 

Fundamentos de la calificación 

Los certificados bursátiles GAP 26 y GAP 26-2 son bonos senior quirografarios 

que serán colocados bajo la modalidad de vasos comunicantes por un monto 

objetivo conjunto de MXN 8,500 millones más una opción de sobreasignación 

de hasta MXN 3,800 millones, por lo que la colocación podría alcanzar un total 

de hasta MXN 12,300 millones. GAP 26 tendrá un plazo de aproximadamente 

tres años y pagará intereses cada 28 días a una tasa flotante referenciada a la 

TIIE de fondeo, mientras que GAP 26-2 tendrá un plazo de aproximadamente 

diez años y pagará una tasa fija con cupones semestrales. 
 

Ambas emisiones amortizarán mediante un solo pago en su fecha de 

vencimiento y se realizarán al amparo de un programa dual de certificados 

bursátiles por hasta MXN 55,000 millones, vigente desde 2025. 

 

Los recursos provenientes de la colocación se destinarán a la adquisición del 
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25% de participación en el Cross Border Xpress (CBX), a inversiones de capital conforme al Programa 

Maestro de Desarrollo de la compañía y a la amortización de los certificados bursátiles GAP 23L. El CBX es 
una terminal transfronteriza que conecta a Estados Unidos con el aeropuerto de Tijuana, el cual fue 

utilizado por más de 4 millones de personas, representando el 32% del tráfico de pasajeros de dicho 

aeropuerto. 

 

La calificación AAA.mx asignada a las emisiones está alineada con la calificación de emisor de largo plazo 

de GAP, al tratarse de obligaciones senior quirografarias que serán pari passu con el resto de su deuda 
senior. La calificación refleja la sólida posición competitiva de la compañía en una industria fuertemente 

regulada y con barreras de entrada muy altas, su moderado nivel de apalancamiento acompañado de una 

elevada cobertura de intereses que ascendieron a 2.51x y 3.94x, respectivamente, al cierre de 2025, su alto 

margen de rentabilidad, robusta generación de flujo de efectivo y posición de liquidez. GAP opera cinco de 

los diez aeropuertos más grandes del país y contribuyó con el 31.4% del tráfico aéreo de pasajeros en 
México durante 2025. 

 

La calificación también incorpora los elevados requerimientos de inversión de capital conforme a su 

Programa Maestro de Desarrollo, la alta proporción de costos fijos y la sensibilidad de la industria a ciclos 

económicos, así como la reciente disminución en el tráfico del aeropuerto de Montego Bay derivada de las 
afectaciones a la infraestructura turística en Jamaica. 

 

GAP es una empresa pública fundada en 1998 que cotiza en la Bolsa Mexicana de Valores y opera doce 

aeropuertos en México a través de una concesión con vencimiento en 2048 otorgada por el Gobierno 

Federal: Tijuana, Mexicali, Los Cabos, La Paz, Hermosillo, Los Mochis, Puerto Vallarta, Guadalajara, 

Guanajuato, Aguascalientes, Manzanillo y Morelia. Adicionalmente, la compañía es concesionaria de dos 
aeropuertos en Jamaica, administra un hotel en el aeropuerto de Guadalajara y proporciona servicios de 

manejo, almacenaje y custodia de mercancías de comercio internacional en recintos fiscales ubicados en 

los aeropuertos de Puebla, Guadalajara y Tijuana. 

 

 

 

 

Factores que pueden generar una mejora de la calificación 
 

La calificación de los certificados bursátiles GAP 26 y GAP 26-2 no puede aumentar en virtud de que ya se 

encuentra en el nivel más alto de la escala nacional. 
 
 

Factores que pueden generar un deterioro de la calificación 

 

Por otro lado, la calificación podría disminuir en caso de que la posición de liquidez de la compañía se 

deteriore considerablemente, sus márgenes se debiliten de manera consistente, se presente un cambio 
relevante en su política financiera que implique un incremento sostenido en su nivel de apalancamiento, 

una modificación sustancial en los términos y condiciones de la concesión que afecte negativamente su 

perfil crediticio o si los niveles de tráfico disminuyen de forma persistente, ya sea por nuevas restricciones 

de viaje, problemas financieros u operativos de las aerolíneas o un escenario económico desfavorable. 
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Otras divulgaciones 

La metodología utilizada en estas calificaciones fue la de Metodología de calificación de empresas no financieras – 

26-01-2024 , favor de entrar a la página https://moodyslocal.com.mx/reportes/metodologias-y-marcos-analiticos/ 

para obtener una copia. 

Divulgaciones regulatorias 

La fecha de la última calificación es 15 de agosto de 2025. 

El periodo que abarca la información financiera utilizada para determinar la calificación de Grupo Aeroportuario del 

Pacífico, S.A.B. de C.V. es del 1° de enero de 2020 al 31 de diciembre de 2025 (Fuente: estados financieros de la 
compañía, informes trimestrales, reportes anuales y suplementos preliminares de colocación de los certificados 

bursátiles GAP 26 y GAP 26-2). 

En cumplimiento con los requerimientos regulatorios, Moody’s Local México fue informada por Grupo Aeroportuario 

del Pacífico, S.A.B. de C.V. que, durante el período de dos meses previo a la fecha del presente, ninguna otra 
institución calificadora de valores asignó una calificación a los valores a los que se refiere este comunicado de 

prensa. 

Para obtener más información sobre la forma en que se determinan las calificaciones de Moody’s Local México 

consulte la sección de escalas de calificaciones de Moody’s Local México y la metodología utilizada, la cual está 

disponible en: https://www.moodyslocal.com/country/mx. 

Las fuentes de información utilizadas para esta calificación son las siguientes: partes involucradas en la calificación, 

información pública e información confidencial propiedad de Moody’s Local México.  

Para obtener más información sobre el alcance de la información provista por el cliente consulte la sección de 

requerimiento regulatorios en https://www.moodyslocal.com/country/mx. 

Los supuestos utilizados y demás elementos que son considerados para el otorgamiento de la calificación se 

encuentran establecidos en la metodología utilizada.  

Las calificaciones fueron reveladas a la entidad calificada antes de su publicación. 

Para consultar la estructura y proceso de votación de los comités de calificación responsables de asignar y 

monitorear calificaciones, así como los procedimientos para dar seguimiento a la calificación otorgada, la 

periodicidad de las revisiones, así como los criterios para el retiro o suspensión de la calificación, favor de entrar a la 

sección de requerimientos regulatorios en https://www.moodyslocal.com/country/mx. 

Con respecto a las calificaciones emitidas en un programa, serie, categoría/clase de deuda o instrumento, este 

anuncio proporciona aclaraciones regulatorias relevantes en relación a cada calificación de un bono o nota de la 

misma serie, categoría/clase de deuda o instrumento emitida con posterioridad o conforme a un programa para el 
cual las calificaciones son derivadas exclusivamente de calificaciones existentes, de acuerdo con las prácticas de 

calificación de Moody’s Local México. Con respecto a las calificaciones emitidas sobre una entidad proveedora de 

soporte, este anuncio proporciona aclaraciones regulatorias relevantes en relación a la acción de calificación 

referente al proveedor de soporte y en relación a cada acción de calificación particular de instrumentos cuyas 
calificaciones derivan de las calificaciones crediticias de la entidad proveedora de soporte. Para mayor información, 

favor de consultar la pestaña de calificaciones en la página del emisor/entidad correspondiente en 

https://www.moodyslocal.com/country/mx. 

Con respecto a cualquier entidad y/o instrumento calificado afectado que reciba apoyo crediticio directo de la(s) 
principal(es) entidad(es) a que se refiere esta acción de calificación, y cuyas calificaciones pudieran cambiar como 

resultado de esta acción de calificación, las revelaciones regulatorias serán aquellas asociadas con la entidad 

https://moodyslocal.com.mx/reportes/metodologias-y-marcos-analiticos/
https://www.moodyslocal.com/country/mx
https://www.moodyslocal.com/country/mx
https://www.moodyslocal.com/country/mx
https://www.moodyslocal.com/country/mx
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garante. Existen excepciones a este enfoque para efectos de las siguientes revelaciones, en caso de ser aplicables en 

la jurisdicción: Servicios Auxiliares, Revelación a la entidad calificada, Revelación de la entidad calificada. 

Esta calificación crediticia puede ser modificada al alza/baja con base en cambios futuros en la situación financiera 

del Emisor/Instrumento, y cualquier modificación se hará sin que Moody’s Local México sea responsable en 

consecuencia. 

Las revelaciones regulatorias contenidas en este comunicado de prensa aplican a la calificación crediticia y, de ser 

aplicable, a la perspectiva de la calificación o revisión de calificación respectiva. 

Moody’s Local México considera que la calidad de la información disponible sobre la entidad, obligación o crédito 

calificado es satisfactoria para efectos de emitir una calificación. 

Moody’s Local México adopta todas las medidas necesarias para que la información que utiliza para asignar una 

calificación sea de suficiente calidad y de fuentes que Moody’s Local México considera confiables, incluyendo, 

cuando corresponde, terceros independientes. Sin embargo, Moody’s Local México no es una firma de auditoría y no 

verifica, certifica o valida de manera independiente la información que recibe en su proceso de calificación. 

Favor de entrar a Escalas de Calificaciones de Moody’s Local México en https://www.moodyslocal.com/country/mx 

para mayor información sobre el significado de cada categoría de calificación y la definición de incumplimiento y 

recuperación. 

Favor de ir a la sección de calificaciones en la página en https://www.moodyslocal.com/country/mx para consultar la 
última acción de calificación y el historial de calificación. La fecha en que fueron publicadas por primera vez algunas 

calificaciones data de tiempos antes de que las calificaciones de Moody’s Local México fueran totalmente 

digitalizadas y es posible que no exista información exacta. Consecuentemente, Moody’s Local México proporciona 

una fecha que considera que es la más confiable y exacta con base en la información que tiene disponible. Para 

mayor información, visite nuestro portal https://www.moodyslocal.com/country/mx. 

Las calificaciones emitidas por Moody’s Local México son opiniones de la calidad crediticia de valores y/o sus 

emisores y no son una recomendación para invertir en dichos instrumentos y/o emisor. 

https://www.moodyslocal.com/country/mx
https://www.moodyslocal.com/country/mx
https://www.moodyslocal.com/country/mx
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requisito de divulgación regulatoria de la RPC; y (3) no puede utilizarse en la RPC para ningún propósito regulatorio ni para ningún otro propósito que no esté permitido por las leyes o regulaciones 
pertinentes de la RPC. Para los fines de este descargo de responsabilidad, "RPC" se refiere a la parte continental de la República Popular China, excluyendo Hong Kong, Macao y Taiwán. 
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