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COMUNICADO DE PRENSA

Moody’s Local México afirma calificaciones
de Grupo Aeroportuario del Pacifico

ACCION DE CALIFICACION

CIUDAD DE MEXICO, MEXICO
23 de marzo de 2026

Moody's Local MX S.A. de C.V. ("Moody's Local México") afirmé hoy la calificacion de
emisor de largo plazo en moneda local de AAA.mx con perspectiva estable de Grupo
Aeroportuario del Pacifico, S.A.B. de C.V. (GAP). Adicionalmente, afirmé las
calificaciones de deuda senior quirografaria de largo plazo en moneda local de AAA.mx
de sus certificados bursatiles y afirmé la calificacién de ML A-1.mx de la porcién de
corto plazo de su programa dual de certificados bursatiles con vencimiento en 2030.

La accién de calificacion se resume en el siguiente detalle:

Tipo de calificacion / Calificacion Perspectiva Calificacion Perspectiva

Instrumento actual actual anterior anterior
Calificacién de emisor en
moneda local a largo plazo AAA.mx Estable AAA.mx Estable
Certificados Bursatiles GAP
22 AAA.mx AAA.mx
Certificados Bursatiles GAP
22-2 AAA.mx AAA.mx
Certificados Bursatiles GAP
20-3 AAA.mx AAA.mx
Certificados Bursatiles GAP
21-2 AAA.mx AAA.mx
Certificados Bursatiles GAP
21V AAA.mx AAA.mx
Certificados Bursatiles GAP
221 AAA.mx AAA.mx
Certificados Bursatiles GAP
23-2L AAA.mx AAA.mx
Certificados Bursatiles GAP
24L AAA.mx AAA.mx
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Certificados Bursatiles GAP
24-2L AAA.mx AAA.mx

Certificados Bursatiles GAP
24 AAA.mx AAA.mx

Certificados Bursatiles GAP
25 AAA.mx AAA.mx

Certificados Bursatiles GAP
25-3 AAA.mx AAA.mx

Certificados Bursatiles GAP
25-2 AAA.mx AAA.mx

Programa de Deuda Corto
Plazo ML A-1.mx ML A-1.mx

Fundamentos de la calificacion

Las calificaciones reflejan la sélida posicidon competitiva de la compaiia en una industria fuertemente
regulada y con barreras de entrada muy altas, su moderado nivel de apalancamiento acompafiado de una
elevada cobertura de intereses que ascendieron a 2.51x y 3.94x, respectivamente, al cierre de 2025, su alto
margen de rentabilidad, robusta generacidon de flujo de efectivo y posicién de liquidez. GAP opera cinco de
los diez aeropuertos mas grandes del pais y contribuyd con el 31.4% del trafico aéreo de pasajeros en
México durante 2025.

La calificacion también incorpora los elevados requerimientos de inversion de capital conforme a su
Programa Maestro de Desarrollo, la alta proporcidn de costos fijos y la sensibilidad de la industria a ciclos
econdmicos, asi como la reciente disminucién en el trafico del aeropuerto de Montego Bay derivada de las
afectaciones a la infraestructura turistica en Jamaica tras el paso del Huracan Melissa.

Recientemente, la compaiiia anuncid la aprobacién de la Asamblea de Accionistas para la combinacion de
negocios del Cross Border Xpress (CBX), terminal transfronteriza que conecta Estados Unidos con el
aeropuerto de Tijuana y que en 2025 representé el 32% del trafico total del aeropuerto. La operacidn
también incluye la internalizacién de las actividades del Contrato de Asistencia Técnica y Transferencia de
Tecnologia (CATT). Esta transaccion se realizara mediante la fusidn de varias entidades en GAP y sera
liqguidada a través de un pago en efectivo de US$ 487 millones (25% del total) y la emisién y entrega de 90
millones de acciones. Dicha transaccidn se encuentra en proceso de formalizacion.

Moody’s Local México considera que esta operacidn permitira a GAP mejorar su rentabilidad,
principalmente a través de los ahorros derivados de la internalizacidn del CATT, asi como diversificar sus
operaciones y ampliar su base de ingresos. Durante los U12 meses al 3T25, el CBX generd ingresos por
US$ 151 millones y un EBITDA de US$ 101 millones.

La perspectiva estable de la calificacién de emisor refleja el moderado apalancamiento, alta rentabilidad y
fuerte generacion de flujo de efectivo de la compaiia, asi como la expectativa de Moody’s Local México de
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gue alcanzara una mayor diversificacidon en su base de ingresos y mantendra una liquidez fuerte en los
proximos 12 a 18 meses.

GAP es una empresa publica fundada en 1998 que cotiza en la Bolsa Mexicana de Valores y opera doce
aeropuertos en México a través de una concesidn con vencimiento en 2048 otorgada por el Gobierno
Federal: Tijuana, Mexicali, Los Cabos, La Paz, Hermosillo, Los Mochis, Puerto Vallarta, Guadalajara,
Guanajuato, Aguascalientes, Manzanillo y Morelia. Adicionalmente, la compaiiia es concesionaria de dos
aeropuertos en Jamaica, administra un hotel en el aeropuerto de Guadalajara y proporciona servicios de
manejo, almacenaje y custodia de mercancias de comercio internacional en recintos fiscales ubicados en
los aeropuertos de Puebla, Guadalajara y Tijuana.

Factores que pueden generar una mejora de la calificacion

Las calificaciones no pueden aumentar en virtud de que ya se encuentran en el nivel mas alto de la escala
nacional.

Factores que pueden generar un deterioro de la calificacién

Por otro lado, las calificaciones podrian disminuir en caso de que la posicidon de liquidez de la compaiiia se
deteriore considerablemente, sus margenes se debiliten de manera consistente, se presente un cambio
relevante en su politica financiera que implique un incremento sostenido en su nivel de apalancamiento,
una modificacién sustancial en los términos y condiciones de la concesidn que afecte negativamente su
perfil crediticio o si los niveles de trafico disminuyen de forma persistente, ya sea por nuevas restricciones
de viaje, problemas financieros u operativos de las aerolineas o un escenario econémico desfavorable.

Otras divulgaciones

La metodologia utilizada en estas calificaciones fue la de Metodologia de calificacién de empresas no financieras —
26-01-2024 , favor de entrar a la pagina https://moodyslocal.com.mx/reportes/metodologias-y-marcos-analiticos/
para obtener una copia.

Divulgaciones regulatorias
La fecha de la ultima calificacion es 9 de marzo de 2026.

El periodo que abarca la informacidn financiera utilizada para determinar la calificacién de Grupo Aeroportuario del
Pacifico, S.A.B. de C.V. es del 1° de enero de 2020 al 31 de diciembre de 2025 (Fuente: estados financieros de la
comparfiia, informes trimestrales, reportes anuales y presentaciones corporativas).

En cumplimiento con los requerimientos regulatorios, Moody’s Local México fue informada por Grupo Aeroportuario
del Pacifico, S.A.B. de C.V. que, durante el periodo de dos meses previo a la fecha del presente, ninguna otra
institucion calificadora de valores asigné una calificacién a los valores a los que se refiere este comunicado de
prensa.
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Para obtener mas informacién sobre la forma en que se determinan las calificaciones de Moody’s Local México
consulte la seccion de escalas de calificaciones de Moody’s Local México y la metodologia utilizada, la cual esta
disponible en: https://www.moodyslocal.com/country/mx.

Las fuentes de informacidn utilizadas para esta calificacion son las siguientes: partes involucradas en la calificacién,
informacion publica e informacidn confidencial propiedad de Moody’s Local México.

Para obtener mas informacidn sobre el alcance de la informacidn provista por el cliente consulte la seccion de
requerimiento regulatorios en https://www.moodyslocal.com/country/mx.

Los supuestos utilizados y demas elementos que son considerados para el otorgamiento de la calificacion se
encuentran establecidos en la metodologia utilizada.

Las calificaciones fueron reveladas a la entidad calificada antes de su publicacién.

Para consultar la estructura y proceso de votacion de los comités de calificacidn responsables de asignar y
monitorear calificaciones, asi como los procedimientos para dar seguimiento a la calificacion otorgada, la
periodicidad de las revisiones, asi como los criterios para el retiro o suspensidn de la calificacién, favor de entrar a la
seccidén de requerimientos regulatorios en https://www.moodyslocal.com/country/mx.

Con respecto a las calificaciones emitidas en un programa, serie, categoria/clase de deuda o instrumento, este
anuncio proporciona aclaraciones regulatorias relevantes en relacién a cada calificaciéon de un bono o nota de la
misma serie, categoria/clase de deuda o instrumento emitida con posterioridad o conforme a un programa para el
cual las calificaciones son derivadas exclusivamente de calificaciones existentes, de acuerdo con las practicas de
calificacién de Moody’s Local México. Con respecto a las calificaciones emitidas sobre una entidad proveedora de
soporte, este anuncio proporciona aclaraciones regulatorias relevantes en relacién a la accidn de calificacion
referente al proveedor de soporte y en relacion a cada accidn de calificacidn particular de instrumentos cuyas
calificaciones derivan de las calificaciones crediticias de la entidad proveedora de soporte. Para mayor informacion,
favor de consultar la pestafia de calificaciones en la pagina del emisor/entidad correspondiente en
https://www.moodyslocal.com/country/mx.

Con respecto a cualquier entidad y/o instrumento calificado afectado que reciba apoyo crediticio directo de la(s)
principal(es) entidad(es) a que se refiere esta accion de calificacion, y cuyas calificaciones pudieran cambiar como
resultado de esta accidon de calificacidn, las revelaciones regulatorias seran aquellas asociadas con la entidad
garante. Existen excepciones a este enfoque para efectos de las siguientes revelaciones, en caso de ser aplicables en
la jurisdiccion: Servicios Auxiliares, Revelacidn a la entidad calificada, Revelacién de la entidad calificada.

Esta calificacidon crediticia puede ser modificada al alza/baja con base en cambios futuros en la situacidn financiera
del Emisor/Instrumento, y cualquier modificacion se hara sin que Moody’s Local México sea responsable en
consecuencia.

Las revelaciones regulatorias contenidas en este comunicado de prensa aplican a la calificacidn crediticia y, de ser
aplicable, a la perspectiva de la calificacidon o revision de calificacion respectiva.

Moody’s Local México considera que la calidad de la informacidn disponible sobre la entidad, obligacion o crédito
calificado es satisfactoria para efectos de emitir una calificacién.

Moody’s Local México adopta todas las medidas necesarias para que la informacidn que utiliza para asignar una
calificacién sea de suficiente calidad y de fuentes que Moody’s Local México considera confiables, incluyendo,
cuando corresponde, terceros independientes. Sin embargo, Moody’s Local México no es una firma de auditoria y no
verifica, certifica o valida de manera independiente la informacién que recibe en su proceso de calificacion.

Favor de entrar a Escalas de Calificaciones de Moody’s Local México en https://www.moodyslocal.com/country/mx
para mayor informacion sobre el significado de cada categoria de calificacion y la definicién de incumplimiento y
recuperacion.
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Favor de ir a la seccidn de calificaciones en la pagina en https://www.moodyslocal.com/country/mx para consultar la
ultima accidn de calificacion y el historial de calificacion. La fecha en que fueron publicadas por primera vez algunas
calificaciones data de tiempos antes de que las calificaciones de Moody’s Local México fueran totalmente
digitalizadas y es posible que no exista informacién exacta. Consecuentemente, Moody’s Local México proporciona
una fecha que considera que es la mas confiable y exacta con base en la informacidn que tiene disponible. Para
mayor informacidn, visite nuestro portal https://www.moodyslocal.com/country/mx.

Las calificaciones emitidas por Moody’s Local México son opiniones de la calidad crediticia de valores y/o sus
emisores y no son una recomendacion para invertir en dichos instrumentos y/o emisor.
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mecénico, asi como de otros factores, toda la informacién aqui contenida se proporciona “TAL Y COMO ESTA”, sin garantia de ningun tipo. MOODY'S adopta todas las medidas necesarias para que la
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En la medida en que las leyes asi lo permitan, MOODY's y sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores exime de cualquier responsabilidad con respecto a
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de tal informacion.
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incluirse en ninguna declaracién de registro, circular de oferta, prospecto ni en ningtin otro documento presentado a las autoridades regulatorias de la RPC ni utilizarse para cumplir con ningtin
requisito de divulgacion regulatoria de la RPC; y (3) no puede utilizarse en la RPC para ningun propdsito regulatorio ni para ninguin otro propdsito que no esté permitido por las leyes o regulaciones
pertinentes de la RPC. Para los fines de este descargo de responsabilidad, "RPC" se refiere a la parte continental de la Reptiblica Popular China, excluyendo Hong Kong, Macao y Taiwan.
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