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BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V., INFORMA:

CLAVE DE COTIZACION HR

RAZON SOCIAL HR RATINGS DE MEXICO, S.A. DE C.V.
LUGAR Ciudad de México
ASUNTO

HR Ratings ratificé la calificacion de HR AA+ y modifico la Perspectiva de Estable a Positiva para el Estado de Yucatan

EVENTO RELEVANTE
25 de marzo de 2026

El cambio en la perspectiva obedece al resultado positivo observado en las métricas de endeudamiento del Estado y a la
expectativa de que, a pesar de una contratacién esperada de financiamiento, la deuda se mantenga en un nivel por debajo de lo
proyectado en la revision anterior. Al cierre del 2025, la Deuda Neta Ajustada (DNA) a Ingresos de Libre Disposicion (ILD)
registré un nivel de 32.7%, lo que es similar al 32.8% de 2024 ya que, a pesar de una reduccioén en la posicién de liquidez, los
ILD del Estado reportaron un importante crecimiento en este periodo. Dicho nivel fue inferior al 42.8% proyectado por HR
Ratings en la revisién anterior, donde se estimaba la disposicion de un crédito de largo plazo que finalmente fue cancelado.
Asimismo, por segundo afio consecutivo, el Estado no registr6é saldo de deuda de corto plazo al cierre del ejercicio, cuando se
proyectaba una proporcion de Deuda Quirografaria (DQ) a Deuda Directa Ajustada (DDA) de 4.5%. Asimismo, el Pasivo
Circulante (PC) a ILD registr6 un nivel de 2.9% en 2025, ubicandose por debajo del observado en 2024 y del estimado por HR
Ratings de 3.6%, manteniendo un nivel considerado bajo en comparacion con sus pares. Actualmente, se encuentra pendiente
de autorizacion por el Congreso del Estado un posible financiamiento estructurado de largo plazo por P$1,530.0 millones (m)
para Inversién Publica Productiva, de ejercer esa opcion, el monto ya se considera en las proyecciones de HR Ratings. Con
ello, sumado a una dinamica positiva esperada en los ILD por los cambios de la reforma fiscal 2026 que representarian un
aumento permanente en los Ingresos Propios, se espera que la DNA a ILD promedie en 34.6% de 2026 a 2029 (vs. 39.5%
proyectado anteriormente). En este sentido, se estima que el PC a ILD se mantenga en un nivel promedio de 2.6% en los
siguientes anos.

Para consultar el reporte y/o comunicado completo favor de dirigirse a nuestro sitio web en https://www.hrratings.com/
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Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad
crediticia y/o a la capacidad de administracion de activos, o relativas al desempefio de las labores encaminadas al cumplimiento
del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demas entidades o sectores, y se basan exclusivamente en las
caracteristicas de la entidad, emisién y/u operacion, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la
entidad o emisora. Las calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo
o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algun instrumento, ni para llevar a cabo algun
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tipo de negocio, inversién u operacion.

MERCADO EXTERIOR
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