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CLAVE DE COTIZACION HR

RAZON SOCIAL HR RATINGS DE MEXICO, S.A. DE C.V.
LUGAR Ciudad de México
ASUNTO

HR Ratings ratificé las calificaciones de HR A- con Perspectiva Estable y de HR2 para Caja Morelia

EVENTO RELEVANTE
31 de marzo de 2026

La ratificacion de las calificaciones para Caja Morelia se basa en la estabilidad de su posicion de solvencia, ya que al cierre del
cuarto trimestre de 2025 (4T25) la Cooperativa conserva un indice de capitalizacién estable de 30.8%, una razén de
apalancamiento de 3.8 veces (x) y una razén de cartera vigente a deuda neta de 1.4x (vs. 31.0%, 3.6x y 1.4x al 4T24; 31.0%,
3.2x y 1.5x esperado en el escenario base). Por su parte, la calidad de la cartera de crédito disminuyé debido a que el indice de
morosidad y de morosidad ajustada se colocaron en 10.8% y 14.8% respectivamente al 4T25 por un aumento en los atrasos y
castigos aplicados a la cartera comercial y la de consumo (vs. 10.4% y 13.7% al 4T24; 10.1% y 13.9% esperado en el escenario
base). Por otro lado, la Cooperativa incurrié en gastos administrativos extraordinarios que incrementaron los egresos a P$940m
y el indice de eficiencia en 50.4% al 4T25 (vs. P$755m y 43.8% al 4T24; P$821m y 45.8% esperado en el escenario base). Con
esto, su ROA Promedio se ubico en 3.1% al 4T25 (vs 4.5% al 4T24; P$459m y 4.3% esperado en el escenario base), lo cual es
consecuencia de los siguientes resultados: i) un menor spread de tasas asociado al aumento en el deterioro del portafolio, ii) un
incremento en las provisiones de estimaciones preventivas por el aumento en la morosidad vy iii) un incremento en los gastos de
administracion y en el indice de eficiencia. Finalmente, respecto a la evaluacion ESG, la Cooperativa conserva un desempefio
Promedio al mantener una estructura organizacional y marco normativo sin cambios materiales respecto a la integracion del
Consejo de Administracion y a los comités internos.

Para consultar el reporte y/o comunicado completo favor de dirigirse a nuestro sitio web en https://www.hrratings.com/
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Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad
crediticia y/o a la capacidad de administracion de activos, o relativas al desempefio de las labores encaminadas al cumplimiento
del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demas entidades o sectores, y se basan exclusivamente en las
caracteristicas de la entidad, emisién y/u operacion, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la
entidad o emisora. Las calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo
o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algun instrumento, ni para llevar a cabo algun
tipo de negocio, inversion u operacion.
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