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RAZON SOCIAL HR RATINGS DE MEXICO, S.A. DE C.V.
LUGAR Ciudad de México
ASUNTO

HR Ratings ratificé la calificacion de HR A+ y modifico la Perspectiva de Estable a Negativa para el Estado de Chihuahua

EVENTO RELEVANTE
28 de abril de 2026

La Perspectiva Negativa para el Estado de Chihuahua se debe a una importante desviacion respecto a las proyecciones
planteadas en la revision anterior en el uso de financiamiento de corto plazo en 2025. Al cierre del ejercicio, el saldo de créditos
de corto plazo ascendié a P$5,295.0 millones (m), lo que superd el comportamiento histérico observado en los ultimos arios,
derivado de presiones en el flujo del Estado motivadas por contingencias extraordinarias. Esto gener6 que las métricas de
Deuda Quirografaria (DQ) a Deuda Directa Ajustada (DDA) y de Deuda Neta Ajustada a Ingresos de Libre Disposicion (ILD) se
incrementaran de 4.6% a 13.1% y de 63.7% a 66.8% de forma interanual, por encima de los esperados de 4.9% y 63.2%
respectivamente. Dada la naturaleza extraordinaria mencionada por la Entidad en la utilizacion de financiamiento de corto plazo,
se proyecta que este se reduzca a partir de 2026 a un nivel similar al comportamiento histérico registrado previo a 2025. Con
ello, sumado al desempefio positivo proyectado de los ILD, se estima que la DNA se reduzca a una media de 54.1% entre 2026
y 2029, donde la DQ disminuiria a un promedio 4.8% de la DDA. Es relevante mencionar que en caso de que el uso de deuda
de corto plazo no disminuya en 2026, la Perspectiva Negativa podria materializarse. Por otro lado, sobresale la adquisicion de
financiamiento de largo plazo por $3,000.0m en 2026, cuyo destino es inversion publica productiva, asi como un crecimiento en
las transferencias, sin embargo, el incremento temporal en la tasa del Impuesto Sobre Némina (ISN) mantendria un superavit
primario promedio de 1.8% entre 2026 y 2029.

Para consultar el reporte y/o comunicado completo favor de dirigirse a nuestro sitio web en https://www.hrratings.com/
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Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad
crediticia y/o a la capacidad de administracién de activos, o relativas al desempefio de las labores encaminadas al cumplimiento
del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demas entidades o sectores, y se basan exclusivamente en las
caracteristicas de la entidad, emision y/u operacion, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la
entidad o emisora. Las calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo
o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algun instrumento, ni para llevar a cabo algun
tipo de negocio, inversion u operacion.
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