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PCR Verum Asigna Calificaciones de
‘BBB/M’ y ‘3/M’ a Asefimex

Monterrey, Nuevo Leén (Junio 15, 2026)

PCR Verum asigno la calificacion corporativa de largo plazo de ‘BBB/M’ con Perspectiva ‘Estable’ y de
corto plazo de ‘3/M’ a Asesoria Financiera de México, S.A de C.V. SOFOM E.N.R. (Asefimex).

Las calificaciones corporativas de Asefimex se fundamentan en su modelo de negocio especializado
en el financiamiento de vehiculos utilizados como herramienta de trabajo (motocarros), asi como en el
crecimiento sostenido de su portafolio crediticio y que ha podido estar acompafiado de niveles
satisfactorios de cartera vencida. Asimismo, toman en cuenta su buena posicion patrimonial, sus
adecuados niveles de rentabilidad y su favorable liquidez en balance. No obstante, las calificaciones
se encuentran limitadas por la ajustada flexibilidad en sus lineas de fondeo, la considerable proporcién
de operaciones con partes relacionadas y el reto de seguir materializando sus metas de crecimiento de
forma ordenada.

Consistente Evolucién del Portafolio Crediticio Apoyado por Sélido Modelo de Negocio.
Asefimex se especializa en el financiamiento de vehiculos utilizados como herramienta de trabajo,
principalmente motocarros, motocicletas y automoviles. Su operacion se concentra en el producto C-
Movil, aunque mantiene otras lineas de crédito dirigidas a necesidades de movilidad, capital de trabajo
y actividad productiva de sus clientes. Durante el periodo de analisis, la cartera de crédito de Asefimex
ha mostrado un crecimiento significativo, reflejo del aprovechamiento de oportunidades en su mercado
objetivo. El portafolio pasé de Ps$105.0 millones en 2021 a Ps$428.8 millones al cierre de 2025,
observando crecimiento promedio anual de 42.1%. Al 1T26, la cartera ascendié a Ps$478.3 millones,
reflejando un incremento de 51.2% frente al mismo periodo del afio anterior.

Bajos Niveles de Cartera Vencida. Al cierre del 1726, Asefimex mantuvo una sana calidad de
cartera, con un indice de cartera vencida / cartera total de 2.8%. Histéricamente, la morosidad de la
financiera se ha mantenido por debajo de 3.0% en promedio, reflejando un buen desempefio en la
administracion y recuperacion del portafolio. PCR Verum considera que el principal reto para la
SOFOM sera conservar estos niveles ante el crecimiento acelerado proyectado de su portafolio
crediticio.

Satisfactorios Niveles Patrimoniales. Al cierre del 1726, el capital contable ascendié a Ps$209
millones (+57.4% vs 1T25), con una expectativa de crecimiento sostenido en linea con su volumen de
operaciones. El indicador de capital contable a activos totales se ubicé en un soélido 36.2%, consistente
con el promedio histérico reciente (2025 -2021: 33.6% en promedio). Cabe senalar que, la SOFOM
contempla instrumentos con caracteristicas de pasivo y capital, los cuales al ultimo trimestre
ascendieron a Ps$67.2 millones (Ps$30.0 millones aportados en los ultimos meses), de los cuales el


https://pcrverum.mx/
https://www.linkedin.com/company/verum-calificadora-de-valores/
https://pcrverum.mx/
https://twitter.com/PCRVerum

PCR V E RU M https://pcrverum.mx

PACIFIC CREDIT RATING

~55.6% corresponderian a la base de accionistas del capital social. Un indicador de capital contable
ajustado por tal situacién a activos totales seria de un buen ~30.0%.

Utilidad Sostenida Positivamente. Durante el periodo de analisis, Asefimex ha mostrado una
evolucion positiva en su rentabilidad, apoyada en el crecimiento de su cartera y en la generacién de
margenes financieros elevados. La utilidad neta pasé de Ps$3.1 millones en 2021 a Ps$23.8 millones
al cierre de 2025, manteniendo una tendencia creciente durante todo el periodo. La razén de Margen
Financiero a Activos Promedio se ubico en 40.5% durante los primeros tres meses del 2026 (2025:
42.9%; 2024: 43.5%). Al cierre del 1T26 la SOFOM registré una utilidad neta de Ps$11.8 millones,
impulsado por sus favorables margenes, costos crediticios manejables y por sus niveles de eficiencia
favorables para el mercado crediticio que atiende. Los indices de rentabilidad sobre activos y capital
promedio al 3M26 se ubicaron en 8.6% y 25.5%, respectivamente (2025: 5.6% y 16.7%), los cuales se
consideran elevados y que comparan por encima de otras financieras no bancarias.

Presionada Flexibilidad de su Estructura de Fondeo. En opinidon de PCR Verum, la disponibilidad
de fondeo de Asefimex es poco flexible, considerando el nivel de disposicién de sus lineas actuales. Al
cierre del 1T26, la financiera contaba con lineas autorizadas por Ps$306.1 millones, de las cuales
Ps$268.0 millones se encontraban dispuestas, equivalente al 87.6% del total. La estructura de fondeo
se integra por lineas con la banca comercial, banca de desarrollo y fondos internacionales. Hacia
adelante, Asefimex buscara ampliar su capacidad de fondeo mediante el incremento de sus lineas
actuales, la estructuracion de nuevas lineas con la banca de desarrollo y la banca comercial.

Al 1726 las disponibilidades dentro del balance de Asefimex sumaron Ps$49.0 millones, equivalentes
al 8.5% de los activos totales, o bien un 18.3% de sus pasivos con costo. Asimismo, las brechas de
liquidez no presentan periodos negativos en ningun periodo, lo cual es un factor positivo, aunque sin
dejar de exhibir dependencia del cobro de su cartera para el cumplimiento de sus obligaciones.

Manejable Proporcion de Activos de Baja Productividad. Al 1T26, los activos de baja productividad
representaron el 25.7% del capital contable de Asefimex. No obstante, este rubro incorpora
principalmente otras cuentas por cobrar / deudores diversos, relativos a créditos con partes
relacionadas, lo que difiere de las mejores practicas en términos de disposicion y segregacion de los
recursos inter-companias, por lo que contindia siendo un area de oportunidad para la financiera.
Favorablemente, la baja proporcién de bienes adjudicados, bienes inmuebles y otros activos hace que
el indicador de activos de baja productividad se mantenga en niveles aceptables.

Fuerte Crecimiento Proyectado. Asefimex proyecta que su cartera de crédito pase de Ps$428.8
millones al cierre de 2025 a Ps$2,926.9 millones en 2028, impulsada principalmente por el producto C-
Movil y C-Auto, asi como por el relanzamiento de C-Facil y créditos orientados a capital de trabajo. A
consideracion de PCR Verum, la estrategia de Asefimex es congruente con su modelo de negocio y
mercado objetivo, no obstante, representa un reto relevante por el ritmo de crecimiento proyectado.
Por lo que, el cumplimiento de estos objetivos dependera de la capacidad de la financiera para ampliar
sus fuentes de fondeo, mantener una adecuada calidad de cartera, fortalecer sus procesos operativos
y conservar niveles apropiados de capitalizacion y liquidez conforme aumente su escala de operacion.
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Perspectiva ‘Estable’

Las calificaciones podrian incrementarse en caso de que Asefimex logre sostener el crecimiento de su
portafolio conservando una adecuada calidad de cartera, niveles sdlidos de capitalizacion y mayor
diversificacion en su estructura de fondeo. Por el contrario, las calificaciones podrian ajustarse a la
baja ante un deterioro relevante en la morosidad de su portafolio, presiones en liquidez o un
incremento en la exposicidn con partes relacionadas que afecte su desempefio financiero y nivel de
capitalizacion mayor a lo esperado por PCR Verum.

Asefimex inicid operaciones en 2004 en La Concordia, Chiapas, enfocada principalmente en el
otorgamiento de créditos agricolas. Posteriormente, a partir de 2011, la entidad comenz¢6 a otorgar
financiamiento para la adquisicion de motocarros destinados al transporte de pasajeros y carga,
desarrollando un modelo crediticio orientado a dicho mercado. En 2016, la financiera formalizé una
alianza comercial con Moto Galeria, lo que le permitié fortalecer la colocacién hacia microempresarios,
emprendedores y operadores de dichas unidades. Al cierre del 1T26, la cartera total sumo Ps$478.3
millones, compuesta principalmente por el producto C-Mdvil, al representar el 91.8% del portafolio.

Factores ASG

En opinién de PCR Verum, Asefimex presenta acciones P\ o

superiores al promedio respecto a factores Ambientales, @-\O‘Z&o 0%,
Sociales y de Gobernanza. En materia social, su modelo de \°q<°‘° %% “
negocio se encuentra orientado al financiamiento de “5;
vehiculos utilizados como herramienta de trabajo, lo que Total ASG: (“%
favorece la movilidad y actividad econémica en zonas rurales Superior al Promedio ®

y semiurbanas. En materia ambiental y de gobernanza, la
entidad ha mantenido diversas iniciativas institucionales,
entre las que destacan la adhesién a la Carta de la Tierra, la
obtencion del distintivo ESR y la certificacion GIF. Asimismo,
dentro de su estructura de gobierno cuenta con un Comité Ambiental, Social y de Gobernanza, asi
como con comités de Etica y de Género, Igualdad Laboral y No Discriminacién, lo que fortalece la
formalizacion y seguimiento de estos temas dentro de la financiera.

& Ambiente: Promedio
&5 Sociedad: Superior al Promedio
111 Gobernanza: Superior al Promedio

Metodologias Aplicadas

- Bancos y Otras Instituciones Financieras (Octubre 2020).
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Acciones de Calificacion de PCR Verum

Tipo de Calificacion

[ Instrumento Nivel Anterior Nivel Actual
Largo plazo - ‘BBB/M’
Corto plazo - ‘3/IM°
Perspectiva - ‘Estable’

Informacién Regulatoria:

Estas son calificaciones iniciales por lo que Verum Calificadora de Valores, S.A.P.l. de C.V. no ha realizado ninguna
actualizacion previa, ni ha utilizado modelos o criterios diferentes a los sefialados en el presente comunicado. La informacion
financiera utilizada para el andlisis y determinacion de estas calificaciones comprende un periodo que abarca desde el 1 de
enero de 2021 hasta el 31 de marzo de 2026.

En términos de la disposicion Quinta de las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Instituciones Calificadoras de
Valores, se informa que el pasado 8 de junio de 2026, las calificaciones corporativas de largo y corto plazo de Asefimex
fueron ratificadas por “HR Ratings” en ‘HR BBB’ con Perspectiva ‘Estable’ y ‘HR 3’, respectivamente.

El significado de las calificaciones, una explicacion sobre la forma en que se determinan y la periodicidad con la que se les da
seguimiento, sus particularidades, atributos y limitaciones, asi como las metodologias de calificacion, la estructura y proceso
de votacion del comité que determind las calificaciones y los criterios para el retiro o suspension de una calificacion pueden
ser consultados en nuestro sitio de internet http://www.pcrverum.mx.

De conformidad con la metodologia de calificacion antes indicada y en términos del articulo 7, fraccion lll, de las
Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores, se hace
notar que las calificaciones en cuestion pueden estar sujetas a actualizacién en cualquier momento. Las calificaciones
otorgadas son una opinion con respecto a la calidad crediticia, la fortaleza financiera o la capacidad de administracion de
activos, o relativa al desempefio de las labores encaminadas al cumplimiento del objeto social de la emisora, todo ello con
respecto a la emisora o emision en cuestion, y por tanto no constituyen recomendacion alguna para comprar, vender o
mantener algun instrumento, ni para llevar al cabo algun negocio, operacién o inversion.

Las calificaciones antes indicadas estan basadas en informacién proporcionada por la emisora y/u obtenida de fuentes que se
asumen precisas y confiables, dentro de la cual se incluyen estados financieros auditados, informacién operativa,
presentaciones corporativas, analisis sectoriales y regulatorios, entre otras, misma que fue revisada por Verum, Calificadora
de Valores, S.A.P.l. de C.V. exclusivamente en la medida necesaria y en relacion al otorgamiento de las calificaciones en
cuestion, de acuerdo con la metodologia referida anteriormente. En ninguin caso debera entenderse que Verum, Calificadora
de Valores, S.A.P.l1. de C.V. ha en forma alguna validado, garantizado o certificado la precision, exactitud o totalidad de dicha
informacién, por lo que no asume responsabilidad alguna por cualquier error u omisién o por los resultados obtenidos por el
analisis de tal informacion.

La bondad del instrumento o solvencia de la emisora y la opinién sobre la capacidad de la emisora con respecto a la
administracion de activos y desempefio de su objeto social podran verse modificadas, lo cual afectara, en su caso, al alza o a
la baja las calificaciones, sin que ello implique responsabilidad alguna a cargo de Verum, Calificadora de Valores, S.A.P.I. de
C.V. Las calificaciones en cuestion consideran un analisis de la calidad crediticia o fortaleza financiera relativa a la emisora,
pero no necesariamente refleja una probabilidad estadistica de incumplimiento de pago. Verum, Calificadora de Valores,
S.A.P.l. de C.V. emite la calificacién de que se trata con apego estricto a las sanas practicas de mercado, a la normatividad
aplicable y a su Codigo de Conducta, el cual se puede consultar en http://www.pcrverum.mx.

Las calificaciones antes sefialadas fueron solicitadas por el emisor (o en su nombre) por lo que Verum, Calificadora de
Valores, S.A.P.l. de C.V. ha percibido los honorarios correspondientes por la prestacion de sus servicios de calificacion. No
obstante, se hace notar que Verum, Calificadora de Valores, S.A.P.l. de C.V. no ha recibido ingresos de la emisora por
conceptos diferentes a los relacionados con el estudio, analisis, opinion, evaluacion y dictaminacion de la calidad crediticia y
el otorgamiento de una calificacion.
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