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ASUNTO

HR Ratings ratificó la calificación de HR BBB- (G) manteniendo la Perspectiva Estable para Cox Infrastructure Group, S.A.

EVENTO RELEVANTE

19 de junio de 2026

La ratificación de la calificación de Cox Infrastructure Group, S.A. (anteriormente Cox ABG, Cox Infrastructure, o el Grupo), se
sustenta principalmente en la incorporación de flujos provenientes de la reciente adquisición de Iberdrola (Cox Asset Mexico)
durante la primera mitad del 2026. Lo anterior resultaría en una generación de Flujo Libre de Efectivo (FLE) total de ?873.4m en
2028 comparado con ?54.5m en 2025 y comparado con ?143.1m proyectado en nuestro escenario base. El aumento en la
generación de FLE contrarrestaría el incremento en deuda y servicio de la deuda, explicada principalmente por el
financiamiento para la misma transacción de Cox Asset Mexico. Lo anterior se traduciría en un DSCR y Años de Pago promedio
ponderado de 2.4x y 6.0 años respectivamente comparado con 0.4x y 5.3 años en 2025. Finalmente, la calificación considera el
riesgo soberano de los países donde el Grupo tiene operaciones, lo que resultó en un promedio ponderado equivalente a HR
BBB+ (G).

Para consultar el reporte y/o comunicado completo favor de dirigirse a nuestro sitio web en https://www.hrratings.com/
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Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad
crediticia y/o a la capacidad de administración de activos, o relativas al desempeño de las labores encaminadas al cumplimiento
del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demás entidades o sectores, y se basan exclusivamente en las
características de la entidad, emisión y/u operación, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la
entidad o emisora. Las calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo
o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algún instrumento, ni para llevar a cabo algún
tipo de negocio, inversión u operación.
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