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COMUNICADO DE PRENSA

Moody’s Local México afirma la calificacion
de AAA.mx (sf) de la emisién ENGENCB 24
patrocinada por 397 Cap y Engencap Fin

ACCION DE CALIFICACION

CIUDAD DE MEXICO, MEXICO
22 de junio de 2026

Moody’s Local MX S.A. de C.V. ("Moody’s Local México") afirma la calificacion de
AAA.mx (sf) a los certificados bursatiles fiduciarios respaldados por arrendamientos
(ABS, por sus siglas en inglés) ENGENCB 24 emitidos por 397 Cap, S.A. de C.V., SOFOM
E.N.R. (397 Cap, AA-.mx; Estable) y por Engencap Fin, S.A. de C.V., SOFOM, E.N.R.
(Engencap Fin, no calificada).

La accién de calificacion se resume en el siguiente detalle:

Tipo de calificacion / Calificacion Perspectiva Calificacion Perspectiva
Instrumento actual actual anterior anterior
ENGENCB 24

AAA.mx (sf) AAA.mx (sf)

Fundamentos de la calificacion

Los certificados bursatiles fiduciarios con clave de pizarra ENGENCB 24 fueron
emitidos por un monto de MXN 2,700 millones para la serie variable (ENGENCB 24). La
serie fija, ya amortizada el 5 de mayo de 2026, fue emitida por un monto de MXN 1,800
millones (ENGENCB 24-2) en la fecha de emisidn, el 25 de junio de 2024. La fecha de
vencimiento sera el 18 de diciembre de 2029. Actualmente el periodo de revolvencia se
encuentra activo y terminara en la trigésima fecha de pago (25 de diciembre de 2026) o
al iniciar un periodo de amortizacién anticipada. El fiduciario tiene la capacidad de
adquirir derechos al cobro elegibles durante este periodo.

Los certificados se encuentran respaldados por los flujos provenientes de un portafolio
de arrendamiento puro, arrendamiento financiero y crédito empresarial respaldados por
equipo de transporte y equipo operativo originados y administrados por 397 Cap y
Engencap Fin. 397 Cap y Engencap Fin han provisto los ultimos balances de la emisién,
con fecha de corte al 31 de mayo de 2026, y muestra un valor presente neto de activos
de MXN 2,723,459,198.

La emisién cuenta con una razén de aforo minimo y razén de aforo requerido de 1.20x y
1.27x, respectivamente. Durante los meses transcurridos desde la emisién de los
certificados, el aforo ha sido 1.27x todos los meses incluyendo el balance posterior a la
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amortizacion de la serie fija.

Al 30 de abril de 2026 (ultimo reporte mensual disponible), el colateral cedido al fideicomiso tiene 1% de activos
vencidos. El deudor mas representativo representa 3.8%. Los 5 deudores principales representan 13.1%, el mayor
grupo industrial representa 18.3%, los contratos de arrendamiento progresivo equivalen al 4.7%, el saldo de nuevos
deudores asciende a 21.4% y los activos con periodicidad diferente a mensual suman el 9.4%, todos con respecto a la
suma del valor presente neto de los activos vigentes y del saldo de la cuenta de revolvencia. De esta manera, la
transaccion cumple con los requisitos de concentracion.

Factores que pueden generar una mejora de la calificacion

— Las calificaciones se encuentran en el nivel mas alto posible.
Factores que pueden generar un deterioro de la calificacion

— Los factores que podrian conducir a una baja de la calificacion incluyen 1) un nivel de activos vencidos mayor; 2)
una erosion del nivel de mejora crediticia; 3) una evaluacién méas débil de la estabilidad del administrador o cualquier
interrupcidn en los pagos relacionados con riesgos operativos y 4) un deterioro del entorno macroeconémico que
pudiera afectar la calidad de la administracion. Otras razones para un rendimiento peor de lo esperado de la emisién
incluyen una administracién inadecuada de la cartera, errores por parte de los diferentes integrantes de la
transaccion, una inadecuada gobernanza de la transaccidn y/o fraude.

Otras divulgaciones

La metodologia utilizada en estas calificaciones fue la de Metodologia de calificacion de financiamiento estructurado
—25-04-2024 , favor de entrar a la pagina https://moodyslocal.com.mx/reportes/metodologias-y-marcos-analiticos/
para obtener una copia.

Divulgaciones regulatorias
La fecha de la ultima calificacion es 8 de abril de 2025.

El periodo que abarca la informacion financiera utilizada para determinar la calificacion de ENGENCB 24 & ENGENCB
24-2 es del 1 de enero de 2019 al 31 de mayo de 2026 (Fuente: Moody’s Local México, reportes mensuales y
documentacidn legal de la emisidn).

En cumplimiento con los requerimientos regulatorios, Moody’s Local México fue informada por Banco Actinver, S.A.,
Institucidon de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver que, durante el periodo de dos meses previo a la fecha del
presente, ninguna otra institucién calificadora de valores asigné una calificacion a los valores a los que se refiere este
comunicado de prensa.

Para obtener mas informacién sobre la forma en que se determinan las calificaciones de Moody’s Local México
consulte la seccién de escalas de calificaciones de Moody’s Local México y la metodologia utilizada, la cual esta
disponible en: https://www.moodyslocal.com/country/mx.

Las fuentes de informacion utilizadas para esta calificacion son las siguientes: partes involucradas en la calificacién,
informacion publica e informacién confidencial propiedad de Moody’s Local México.
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Para obtener mas informacién sobre el alcance de la informacidn provista por el cliente consulte la seccion de
requerimiento regulatorios en https://www.moodyslocal.com/country/mx.

Los supuestos utilizados y demas elementos que son considerados para el otorgamiento de la calificacion se
encuentran establecidos en la metodologia utilizada.

Las calificaciones fueron reveladas a la entidad calificada antes de su publicacion.

Para consultar la estructura y proceso de votacion de los comités de calificacidn responsables de asignar y
monitorear calificaciones, asi como los procedimientos para dar seguimiento a la calificacion otorgada, la
periodicidad de las revisiones, asi como los criterios para el retiro o suspensién de la calificacién, favor de entrar a la
seccidn de requerimientos regulatorios en https://www.moodyslocal.com/country/mx.

Con respecto a las calificaciones emitidas en un programa, serie, categoria/clase de deuda o instrumento, este
anuncio proporciona aclaraciones regulatorias relevantes en relacion a cada calificacion de un bono o nota de la
misma serie, categoria/clase de deuda o instrumento emitida con posterioridad o conforme a un programa para el
cual las calificaciones son derivadas exclusivamente de calificaciones existentes, de acuerdo con las practicas de
calificacién de Moody’s Local México. Con respecto a las calificaciones emitidas sobre una entidad proveedora de
soporte, este anuncio proporciona aclaraciones regulatorias relevantes en relacién a la accion de calificacion
referente al proveedor de soporte y en relacion a cada accion de calificacion particular de instrumentos cuyas
calificaciones derivan de las calificaciones crediticias de la entidad proveedora de soporte. Para mayor informacion,
favor de consultar la pestafia de calificaciones en la pagina del emisor/entidad correspondiente en
https://www.moodyslocal.com/country/mx.

Con respecto a cualquier entidad y/o instrumento calificado afectado que reciba apoyo crediticio directo de la(s)
principal(es) entidad(es) a que se refiere esta accion de calificacion, y cuyas calificaciones pudieran cambiar como
resultado de esta accion de calificacidn, las revelaciones regulatorias seran aquellas asociadas con la entidad
garante. Existen excepciones a este enfoque para efectos de las siguientes revelaciones, en caso de ser aplicables en
la jurisdiccion: Servicios Auxiliares, Revelacion a la entidad calificada, Revelacién de la entidad calificada.

Esta calificacion crediticia puede ser modificada al alza/baja con base en cambios futuros en la situacidon financiera
del Emisor/Instrumento, y cualquier modificacién se hara sin que Moody’s Local México sea responsable en
consecuencia.

Las revelaciones regulatorias contenidas en este comunicado de prensa aplican a la calificacidon crediticia y, de ser
aplicable, a la perspectiva de la calificacidn o revisidn de calificacion respectiva.

Moody’s Local México considera que la calidad de la informacién disponible sobre la entidad, obligacion o crédito
calificado es satisfactoria para efectos de emitir una calificacién.

Moody’s Local México adopta todas las medidas necesarias para que la informacidon que utiliza para asignar una
calificacién sea de suficiente calidad y de fuentes que Moody’s Local México considera confiables, incluyendo,
cuando corresponde, terceros independientes. Sin embargo, Moody’s Local México no es una firma de auditoria y no
verifica, certifica o valida de manera independiente la informacién que recibe en su proceso de calificacién.

Favor de entrar a Escalas de Calificaciones de Moody’s Local México en https://www.moodyslocal.com/country/mx
para mayor informacion sobre el significado de cada categoria de calificacidon y la definicién de incumplimiento y
recuperacion.

Favor de ir a la seccidn de calificaciones en la pagina en https://www.moodyslocal.com/country/mx para consultar la
ultima accidn de calificacion y el historial de calificacién. La fecha en que fueron publicadas por primera vez algunas
calificaciones data de tiempos antes de que las calificaciones de Moody’s Local México fueran totalmente
digitalizadas y es posible que no exista informacidn exacta. Consecuentemente, Moody’s Local México proporciona
una fecha que considera que es la mas confiable y exacta con base en la informacidn que tiene disponible. Para
mayor informacidn, visite nuestro portal https://www.moodyslocal.com/country/mx.
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Las calificaciones emitidas por Moody’s Local México son opiniones de la calidad crediticia de valores y/o sus
emisores y no son una recomendacidn para invertir en dichos instrumentos y/o emisor.
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Toda la informacidn incluida en el presente documento ha sido obtenida por MOODY'S a partir de fuentes que estima correctas y fiables. No obstante, debido a la posibilidad de error humano o
mecénico, asi como de otros factores, toda la informacién aqui contenida se proporciona “TAL Y COMO ESTA”, sin garantia de ningun tipo. MOODY'S adopta todas las medidas necesarias para que la
informacion que utiliza al asignar una calificacion crediticia o evaluacién sea de suficiente calidad y de fuentes que Moody's considera fiables, incluidos, en su caso, terceros independientes. Sin
embargo, Moody's no es una firma de auditoria y no puede en todos los casos verificar o validar de manera independiente la informacidn recibida en el proceso de calificacién crediticia o evaluacién o
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En la medida en que las leyes asi lo permitan, MOODY's y sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores declinan toda responsabilidad frente a cualesquier
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En la medida en que las leyes asi lo permitan, MOODY's y sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores exime de cualquier responsabilidad con respecto a
pérdidas o dafios directos o indemnizatorios causados a cualquier persona o entidad, incluido pero no limitado a, negligencia (pero excluyendo fraude, conducta dolosa o cualquier otro tipo de
responsabilidad que, en aras de la claridad, no pueda ser excluida por ley), por parte de MOODY's o cualquiera de sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores o
proveedores, o con respecto a toda contingencia dentro o fuera del control de cualquiera de los anteriores, derivada de o relacionada con la informacién aqui contenida o el uso o imposibilidad de uso
de tal informacion.
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Moody's Investors Service, Inc., agencia de calificacion crediticia, subsidiaria de propiedad total de Moody's Corporation (“MCO”), informa por la presente que la mayoria de los emisores de titulos de
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Moody's SF Japan K.K., Moody's Local AR Agente de Calificacion de Riesgo S.A., Moody’s Local BR Agéncia de Classificagéo de Risco LTDA, Moody’s Local MX S.A. de C.V, I.C.V., Moody's Local PE
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Términos adicionales solo para Australia: Cualquier publicacion en Australia de este documento se realiza conforme a la Licencia de Servicios Financieros en Australia de la filial de MOODY's,
Moody's Investors Service Pty Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 y/o Moody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (segun corresponda). Este documento esta
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Términos adicionales solo para India: Las calificaciones crediticias, Evaluaciones, otras opiniones y Materiales de Moody's no estan destinados a ser utilizados ni deben ser confiados por usuarios
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