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COMUNICADO DE PRENSA 
 

Moody’s Local México asigna calificación 

de B.mx a los certificados bursátiles DHIC 

22B  

ACCIÓN DE CALIFICACIÓN 
 

CIUDAD DE MÉXICO, MÉXICO 

25 de junio de 2026 

Moody’s Local MX S.A. de C.V. ("Moody´s Local México") asignó una calificación de 

deuda senior quirografaria de largo plazo en moneda local de B.mx a los certificados 

bursátiles DHIC 22B de Desarrollos Hidráulicos de Cancún, S.A. de C.V. (DHC). 

La acción de calificación se resume en el siguiente detalle: 

Tipo de calificación / 

Instrumento 

Calificación 

actual 

Perspectiva  

actual 

Calificación 

anterior 

Perspectiva 

anterior 

Certificados Bursátiles DHIC 

22B B.mx    

 

Fundamentos de la calificación 

La calificación incorpora como principal consideración crediticia la incertidumbre 

jurídica asociada con la continuidad de la concesión que actualmente posee DHC y que 

le permite prestar servicios públicos de agua potable, alcantarillado sanitario, 

saneamiento y tratamiento de aguas residuales en cuatro municipios del estado de 
Quintana Roo. Esta concesión fue otorgada originalmente en 1993 y en 2014 se autorizó 

una ampliación de plazo por 30 años adicionales. 

La incertidumbre jurídica se originó en diciembre de 2023, cuando el Congreso del 

Estado de Quintana Roo aprobó el Decreto 195 para abrogar la ampliación del plazo de 

la concesión. DHC impugnó esta medida mediante una demanda de amparo y, en enero 

de 2024, obtuvo una suspensión definitiva que le permite seguir operando sin cambios 

mientras se resuelve el fondo del asunto. 
El perfil financiero de DHC es una fortaleza crediticia relevante y fue considerado en la 

calificación asignada de B.mx. La compañía mantiene una generación operativa 

robusta, márgenes sólidos y un nivel de apalancamiento muy bajo. Durante 2025, los 

ingresos crecieron 2.3%, a MXN 3,541 millones, mientras que el EBITDA se ubicó en 

MXN 1,083 millones, con un margen EBITDA de 30.6%, a pesar de mayores costos de 

energía, contraprestaciones al Estado de Quintana Roo y gastos legales asociados con 

la defensa de la concesión. 

De manera proforma al cierre del 1T26, después de la amortización anticipada de 
principal, la deuda total ascendía a MXN 805 millones. Con ello, el apalancamiento 
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calculado por Moody’s Local México se situó en 0.72x, el apalancamiento neto en 0.69x y la cobertura de intereses en 
un sólido nivel de 4.51x, métricas que reflejan una posición financiera favorable frente a los riesgos legales y de 

liquidez que presionan la calificación. 

El cambio en las condiciones de los certificados bursátiles DHIC 22B permitirá aliviar las presiones sobre la liquidez 

que enfrentaba la compañía, ya que, con el nuevo calendario de amortizaciones, no hay concentraciones 
significativas en los próximos años y éstas podrían ser liquidadas con el flujo generado por la operación ya que 

históricamente, DHC ha mantenido niveles de caja bajos. 

Adicionalmente, DHC cuenta con una amplia base de usuarios, provee un servicio esencial para la población y las 

tendencias demográficas y condiciones económicas de la región donde opera son favorables para el crecimiento del 
negocio. 

DHC es una compañía fundada en 1990 que se dedica a la prestación de servicios (Benito Juárez – Cancún, Isla 

Mujeres, Puerto Morelos y Solidaridad – Playa del Carmen). Al 30 de abril de 2025, DHC cubría una población de 

aproximadamente 1.5 millones de habitantes y su base de usuarios ascendía a 480 mil. 
 
Factores que pueden generar una mejora de la calificación 

 
La calificación podría aumentar, en una magnitud significativa, en caso de que la SCJN emita una sentencia definitiva 

confirmando la legalidad y vigencia de la ampliación del plazo de la concesión de DHC y disipando de manera 

definitiva la incertidumbre jurídica sobre la continuidad operativa de la compañía que tiene un canal de transmisión 

directo sobre su actual calidad crediticia. 
 

Factores que pueden generar un deterioro de la calificación 

 
Por otro lado, la calificación podría disminuir varios niveles en la escala de calificación, hasta ubicarse en la zona de 

incumplimiento en caso de que la SCJN emita una sentencia definitiva invalidando la extensión del plazo de la 

concesión de DHC. En este escenario, la compañía tendría que revertir todos los activos relacionados con la 

concesión a la Comisión de Agua Potable y Alcantarillado del Estado de Quintana Roo, lo que la dejaría con la calidad 

crediticia más débil, en comparación con otras entidades y transacciones locales y con muy bajas perspectivas de 

recuperación. 

 

Otras divulgaciones 

La metodología utilizada en estas calificaciones fue la de Metodología de calificación de empresas no financieras – 
26-01-2024 , favor de entrar a la página https://moodyslocal.com.mx/reportes/metodologias-y-marcos-analiticos/ 

para obtener una copia. 

 

Divulgaciones regulatorias 

 

El periodo que abarca la información financiera utilizada para determinar la calificación de Desarrollos hidráulicos de 

Cancún, S.A. de C.V. es del 1° de enero de 2021 al 31 de marzo de 2026 (Fuente: Moody's Local México, estados 

financieros, reportes anuales, informes trimestrales y presentaciones corporativas). 

En cumplimiento con los requerimientos regulatorios, Moody’s Local México fue informada por Desarrollos 

hidráulicos de Cancún, S.A. de C.V. que, durante el período de dos meses previo a la fecha del presente, Fitch Ratings 

México asignó una calificación de B-(mex) en Observación Negativa a los valores a los que se refiere este comunicado 

de prensa. 

https://moodyslocal.com.mx/reportes/metodologias-y-marcos-analiticos/
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Para obtener más información sobre la forma en que se determinan las calificaciones de Moody’s Local México 
consulte la sección de escalas de calificaciones de Moody’s Local México y la metodología utilizada, la cual está 

disponible en: https://www.moodyslocal.com/country/mx. 

Las fuentes de información utilizadas para esta calificación son las siguientes: partes involucradas en la calificación, 

información pública e información confidencial propiedad de Moody’s Local México.  

Para obtener más información sobre el alcance de la información provista por el cliente consulte la sección de 

requerimiento regulatorios en https://www.moodyslocal.com/country/mx. 

Los supuestos utilizados y demás elementos que son considerados para el otorgamiento de la calificación se 

encuentran establecidos en la metodología utilizada.  

Las calificaciones fueron reveladas a la entidad calificada antes de su publicación. 

Para consultar la estructura y proceso de votación de los comités de calificación responsables de asignar y 

monitorear calificaciones, así como los procedimientos para dar seguimiento a la calificación otorgada, la 

periodicidad de las revisiones, así como los criterios para el retiro o suspensión de la calificación, favor de entrar a la 

sección de requerimientos regulatorios en https://www.moodyslocal.com/country/mx. 

Con respecto a las calificaciones emitidas en un programa, serie, categoría/clase de deuda o instrumento, este 

anuncio proporciona aclaraciones regulatorias relevantes en relación a cada calificación de un bono o nota de la 

misma serie, categoría/clase de deuda o instrumento emitida con posterioridad o conforme a un programa para el 
cual las calificaciones son derivadas exclusivamente de calificaciones existentes, de acuerdo con las prácticas de 

calificación de Moody’s Local México. Con respecto a las calificaciones emitidas sobre una entidad proveedora de 

soporte, este anuncio proporciona aclaraciones regulatorias relevantes en relación a la acción de calificación 

referente al proveedor de soporte y en relación a cada acción de calificación particular de instrumentos cuyas 
calificaciones derivan de las calificaciones crediticias de la entidad proveedora de soporte. Para mayor información, 

favor de consultar la pestaña de calificaciones en la página del emisor/entidad correspondiente en 

https://www.moodyslocal.com/country/mx. 

Con respecto a cualquier entidad y/o instrumento calificado afectado que reciba apoyo crediticio directo de la(s) 

principal(es) entidad(es) a que se refiere esta acción de calificación, y cuyas calificaciones pudieran cambiar como 

resultado de esta acción de calificación, las revelaciones regulatorias serán aquellas asociadas con la entidad 

garante. Existen excepciones a este enfoque para efectos de las siguientes revelaciones, en caso de ser aplicables en 

la jurisdicción: Servicios Auxiliares, Revelación a la entidad calificada, Revelación de la entidad calificada. 

Esta calificación crediticia puede ser modificada al alza/baja con base en cambios futuros en la situación financiera 

del Emisor/Instrumento, y cualquier modificación se hará sin que Moody’s Local México sea responsable en 

consecuencia. 

Las revelaciones regulatorias contenidas en este comunicado de prensa aplican a la calificación crediticia y, de ser 

aplicable, a la perspectiva de la calificación o revisión de calificación respectiva. 

Moody’s Local México considera que la calidad de la información disponible sobre la entidad, obligación o crédito 

calificado es satisfactoria para efectos de emitir una calificación. 

Moody’s Local México adopta todas las medidas necesarias para que la información que utiliza para asignar una 

calificación sea de suficiente calidad y de fuentes que Moody’s Local México considera confiables, incluyendo, 

cuando corresponde, terceros independientes. Sin embargo, Moody’s Local México no es una firma de auditoría y no 

verifica, certifica o valida de manera independiente la información que recibe en su proceso de calificación. 

Favor de entrar a Escalas de Calificaciones de Moody’s Local México en https://www.moodyslocal.com/country/mx 

para mayor información sobre el significado de cada categoría de calificación y la definición de incumplimiento y 

recuperación. 

https://www.moodyslocal.com/country/mx
https://www.moodyslocal.com/country/mx
https://www.moodyslocal.com/country/mx
https://www.moodyslocal.com/country/mx
https://www.moodyslocal.com/country/mx
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Favor de ir a la sección de calificaciones en la página en https://www.moodyslocal.com/country/mx para consultar la 
última acción de calificación y el historial de calificación. La fecha en que fueron publicadas por primera vez algunas 

calificaciones data de tiempos antes de que las calificaciones de Moody’s Local México fueran totalmente 

digitalizadas y es posible que no exista información exacta. Consecuentemente, Moody’s Local México proporciona 

una fecha que considera que es la más confiable y exacta con base en la información que tiene disponible. Para 

mayor información, visite nuestro portal https://www.moodyslocal.com/country/mx. 

Las calificaciones emitidas por Moody’s Local México son opiniones de la calidad crediticia de valores y/o sus 

emisores y no son una recomendación para invertir en dichos instrumentos y/o emisor. 

https://www.moodyslocal.com/country/mx
https://www.moodyslocal.com/country/mx
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