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HR Ratings revis6 a la baja la calificacion de HR AA a HR AA- y modifico la Perspectiva de Negativa a Estable para las
emisiones vigentes de Grupo Elektra

EVENTO RELEVANTE
10 de julio de 2026

La revision a la baja de las calificaciones para las emisiones vigentes de Grupo Elektra (la Empresa) refleja la calificacion
corporativa de largo plazo de la Empresa, la cual se revisé a la baja de HR AA a AA- modificando la Perspectiva de Negativa a
Estable el 10 de julio de 2026. Lo anterior obedece al crecimiento de los requerimientos de capital de trabajo para 2026 y 2027,
como parte de la liquidacion de los adeudos fiscales acordados con el Gobierno de México (P$24,958m), donde tras el primer
pago efectuado en enero de 2026 por P$6,475m, el monto restante de P$18,483m seria cubierto mediante 18 mensualidades,
iniciando en marzo de 2026. Como parte de lo anterior, para 2026, estimamos que la Empresa mostraria un FLE por P$1,803m
(vs. P$9,619m en nuestra revision anterior para el mismo periodo), lo cual llevaria la cobertura del servicio de deuda (DSCR,
por sus siglas en inglés) a 0.2x (vs. 1.0x esperado anteriormente). Asimismo, consideramos que el desempefio de 2027 también
seria afectado por la liquidacion del adeudo fiscal, por aproximadamente P$8,215m.

Para consultar el reporte y/o comunicado completo favor de dirigirse a nuestro sitio web en https://www.hrratings.com/
Contactos

Jesus Pineda

Director Asociado de Corporativos / ABS
Analista Responsable
jesus.pineda@hrratings.com

Heinz Cederborg
Director Ejecutivo Sr. de Corporativos / ABS
heinz.cederborg@hrratings.com

Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad
crediticia y/o a la capacidad de administracion de activos, o relativas al desempefio de las labores encaminadas al cumplimiento
del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demas entidades o sectores, y se basan exclusivamente en las
caracteristicas de la entidad, emisién y/u operacion, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la
entidad o emisora. Las calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo
o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algun instrumento, ni para llevar a cabo algun
tipo de negocio, inversion u operacion.
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