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BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V., INFORMA:

CLAVE DE COTIZACIÓN

RAZÓN SOCIAL

HR

HR RATINGS DE MEXICO, S.A. DE C.V.

Ciudad de MéxicoLUGAR

ASUNTO

HR Ratings revisó a la baja las calificaciones de HR AA a HR AA- y de HR BBB- (G) a HR BB+ (G), y modificó la Perspectiva de
Negativa a Estable para NEM. Finalmente, HR Ratings ratificó la calificación de HR1 para NEM

EVENTO RELEVANTE

10 de julio de 2026

La revisión a la baja de las calificaciones de largo plazo de Nueva Elektra del Milenio (NEM o la Empresa) refleja la calificación
corporativa de Grupo Elektra (el Grupo), la cual se revisó a la baja de HR AA a HR AA-, con la modificación de la Perspectiva
de Negativa a Estable, el 10 de julio de 2026. Por su parte, la revisión a la baja de la calificación de Grupo Elektra obedece al
crecimiento de los requerimientos de capital de trabajo para 2026 y 2027, como parte de la liquidación de los adeudos fiscales
acordados con el Gobierno de México (P$24,958m), donde tras el primer pago efectuado en enero de 2026 por P$6,475m, el
monto restante de P$18,483m sería cubierto mediante 18 mensualidades, iniciando en marzo de 2026. Como parte de lo
anterior, para 2026, estimamos que la Empresa mostraría un FLE por P$1,803m (vs. P$9,619m en nuestra revisión anterior
para el mismo periodo), lo cual llevaría la cobertura del servicio de deuda (DSCR, por sus siglas en inglés) a 0.2x (vs. 1.0x
esperado anteriormente). Por su parte, NEM, quien se consolida dentro de Grupo Elektra y opera el negocio comercial
(excluyendo la venta de motocicletas a través de esta razón social) y de transferencias de dinero, generó el 26.2% de los
ingresos totales del Grupo durante 2025 (sin considerar las eliminaciones intercompañia). Durante 2025, NEM se observó por
debajo de nuestras estimaciones en ingresos, EBITDA y FLE. Lo anterior fue resultado de un menor consumo de productos de
telefonía, así como mayores requerimientos de capital de trabajo por la liquidación de saldos con proveedores y cuentas
intercompañia. Es importante mencionar que como parte del esquema de amortización de las Notas Senior Serie 2024-1 por
US$350m, anticipamos un crecimiento en las presiones del servicio de la deuda hacia 2027 y 2028 como parte del inicio de su
amortización. Finalmente, señalamos que, al igual que en nuestras calificaciones anteriores, la calificación de NEM es la misma
que la Grupo Elektra debido a que HR Ratings considera que existe una garantía de facto por parte de Grupo Elektra.

Para consultar el reporte y/o comunicado completo favor de dirigirse a nuestro sitio web en https://www.hrratings.com/
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Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad
crediticia y/o a la capacidad de administración de activos, o relativas al desempeño de las labores encaminadas al cumplimiento
del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demás entidades o sectores, y se basan exclusivamente en las
características de la entidad, emisión y/u operación, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la
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entidad o emisora. Las calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo
o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algún instrumento, ni para llevar a cabo algún
tipo de negocio, inversión u operación.

MERCADO EXTERIOR
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