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COMUNICADO DE PRENSA

Moody’s Local México baja la calificacion
de emisor del Municipio de Xalapa a A+.mx
y mantiene la perspectiva estable

ACCION DE CALIFICACION

CIUDAD DE MEXICO, MEXICO
9 dejulio de 2026

Moody's Local MX S.A. de C.V. ("Moody's Local México") bajo la calificacién de emisor
del Municipio de Xalapa a A+.mx desde AA-.mx y mantuvo la perspectiva estable.

La accion de calificacion se resume en el siguiente detalle:

Tipo de calificacion / Calificacion Perspectiva Calificacion Perspectiva

Instrumento actual actual anterior anterior
Calificaciéon de emisor en
moneda local a largo plazo A+.mx Estable AA-.mx Estable

Fundamentos de la calificacion

Fundamentos de la calificacién de emisor:

La baja de la calificacion a A+.mx desde AA-.mx refleja el déficit financiero, el
estancamiento de los ingresos propios y la baja en la liquidez registrados al cierre del
ejercicio 2025. El deterioro en dichas métricas crediticias refleja debilidades en las
practicas de planeacion y ejecucidn del gasto. A su vez, el perfil crediticio del municipio
de Xalapa también refleja balances operativos positivos y un muy bajo nivel de
endeudamiento, factores que representan las principales fortalezas crediticias.

Los ingresos propios de Xalapa registraron un nulo crecimiento en 2025y
representaron 25% de los ingresos operativos, nivel por debajo del promedio de los
municipios calificados en A+.mx (34%). A marzo 2026, los ingresos propios mostraron
una contraccion de 2.6% respecto al mismo periodo del afio anterior, indicando que el
emisor seguird presentando un alto nivel de dependencia en transferencias federales y
estatales, limitando asi su flexibilidad financiera.

Al cierre de 2025, el municipio registré un déficit financiero equivalente a 12.7% de los
ingresos totales, resultado del incremento en el gasto de inversidn (+11%), derivado de la
conclusidn de proyectos sanitarios e hidraulicos, principalmente, y por la contraccién
de transferencias etiquetadas (convenios, -36%). Dicho déficit resulté en que el
indicador de efectivo a pasivos circulantes cayera a 0.42x, por debajo del promedio
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registrando durante 2021-2024 de 4.1x, diluyendo un factor que anteriormente representé su principal fortaleza
crediticia.

Respecto al margen operativo, entre 2021y 2025 Xalapa registré sélidos balances operativos, equivalentes en
promedio a 14.6% de sus ingresos operativos, un nivel fuerte, asimismo, al cierre de 2025 la deuda directa e indirecta
neta fue equiparable a 8.1% de los ingresos operativos, un nivel muy bajo.

El municipio de Xalapa no enfrenta contingencias financieras relacionadas con pensiones, ya que se encuentra
afiliado al Instituto de Pensiones del Estado de Veracruz y el municipio ha pagado en tiempo y forma sus
contribuciones al mismo.

Fundamentos de la perspectiva estable:

La perspectiva de estable refleja la expectativa de Moody’s Local México de que el municipio registrara bajos
superavits financieros, derivado de una disminucién del gasto de capital, ingresos propios estables pero bajos 'y
menores transferencias etiquetadas (convenios), y que el indicador de efectivo a pasivos circulantes mostrara una
mejora gradual durante 2026-27 pero por debajo del promedio observado durante 2021-2024.

Factores que pueden generar una mejora de la calificacion

Dada la perspectiva estable, no se espera un alza en este momento, sin embargo, la calificacion de emisor de Xalapa
podria tener presidn positiva si se presenta un fortalecimiento sostenido de sus balances financieros mayor al
esperado, que permita una mejora estructural de la posicién de liquidez.

Factores que pueden generar un deterioro de la calificacion

Por el contrario, habria presién negativa en la calificacion si el municipio registra contracciones en la recaudacién de
ingresos propios, débiles balances operativos, déficits financieros que no permitan fortalecer razén de liquidez y si
hace uso de deuda de corto plazo.

Otras divulgaciones

La metodologia utilizada en estas calificaciones fue la de Metodologia de calificacion de gobiernos locales, regionales
y federal y de créditos respaldados — 26-01-2024 , favor de entrar a la pagina
https://moodyslocal.com.mx/reportes/metodologias-y-marcos-analiticos/ para obtener una copia.

Divulgaciones regulatorias
La fecha de la ultima calificacidn es 14 de julio de 2025.

El periodo que abarca la informacidn financiera utilizada para determinar la calificacién de Municipio de Xalapa es
del 1 de enero de 2021 al 31 de marzo de 2026 (Fuente: estados financieros del Municipio de Xalapa, Moody's Local
México).

En cumplimiento con los requerimientos regulatorios, Moody’s Local México fue informada por Municipio de Xalapa
que, durante el periodo de dos meses previo a la fecha del presente, ninguna otra institucién calificadora de valores
asigno una calificacién a los valores a los que se refiere este comunicado de prensa.
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Para obtener mas informacién sobre la forma en que se determinan las calificaciones de Moody’s Local México
consulte la seccion de escalas de calificaciones de Moody’s Local México y la metodologia utilizada, la cual esta
disponible en: https://www.moodyslocal.com/country/mx.

Las fuentes de informacidn utilizadas para esta calificacion son las siguientes: partes involucradas en la calificacién,
informacion publica e informacidn confidencial propiedad de Moody’s Local México.

Para obtener mas informacidn sobre el alcance de la informacidn provista por el cliente consulte la seccion de
requerimiento regulatorios en https://www.moodyslocal.com/country/mx.

Los supuestos utilizados y demas elementos que son considerados para el otorgamiento de la calificacion se
encuentran establecidos en la metodologia utilizada.

Las calificaciones fueron reveladas a la entidad calificada antes de su publicacién.

Para consultar la estructura y proceso de votacion de los comités de calificacidn responsables de asignar y
monitorear calificaciones, asi como los procedimientos para dar seguimiento a la calificacion otorgada, la
periodicidad de las revisiones, asi como los criterios para el retiro o suspensidn de la calificacién, favor de entrar a la
seccidén de requerimientos regulatorios en https://www.moodyslocal.com/country/mx.

Con respecto a las calificaciones emitidas en un programa, serie, categoria/clase de deuda o instrumento, este
anuncio proporciona aclaraciones regulatorias relevantes en relacién a cada calificaciéon de un bono o nota de la
misma serie, categoria/clase de deuda o instrumento emitida con posterioridad o conforme a un programa para el
cual las calificaciones son derivadas exclusivamente de calificaciones existentes, de acuerdo con las practicas de
calificacién de Moody’s Local México. Con respecto a las calificaciones emitidas sobre una entidad proveedora de
soporte, este anuncio proporciona aclaraciones regulatorias relevantes en relacién a la acciéon de calificacién
referente al proveedor de soporte y en relacion a cada accidon de calificacién particular de instrumentos cuyas
calificaciones derivan de las calificaciones crediticias de la entidad proveedora de soporte. Para mayor informacion,
favor de consultar la pestafia de calificaciones en la pagina del emisor/entidad correspondiente en
https://www.moodyslocal.com/country/mx.

Con respecto a cualquier entidad y/o instrumento calificado afectado que reciba apoyo crediticio directo de la(s)
principal(es) entidad(es) a que se refiere esta accion de calificacion, y cuyas calificaciones pudieran cambiar como
resultado de esta accidon de calificacidn, las revelaciones regulatorias seran aquellas asociadas con la entidad
garante. Existen excepciones a este enfoque para efectos de las siguientes revelaciones, en caso de ser aplicables en
la jurisdiccion: Servicios Auxiliares, Revelacidn a la entidad calificada, Revelacién de la entidad calificada.

Esta calificacidon crediticia puede ser modificada al alza/baja con base en cambios futuros en la situacidn financiera
del Emisor/Instrumento, y cualquier modificacion se hara sin que Moody’s Local México sea responsable en
consecuencia.

Las revelaciones regulatorias contenidas en este comunicado de prensa aplican a la calificacidn crediticia y, de ser
aplicable, a la perspectiva de la calificacidon o revision de calificacion respectiva.

Moody’s Local México considera que la calidad de la informacidn disponible sobre la entidad, obligacion o crédito
calificado es satisfactoria para efectos de emitir una calificacién.

Moody’s Local México adopta todas las medidas necesarias para que la informacidn que utiliza para asignar una
calificacién sea de suficiente calidad y de fuentes que Moody’s Local México considera confiables, incluyendo,
cuando corresponde, terceros independientes. Sin embargo, Moody’s Local México no es una firma de auditoria y no
verifica, certifica o valida de manera independiente la informacién que recibe en su proceso de calificacion.

Favor de entrar a Escalas de Calificaciones de Moody’s Local México en https://www.moodyslocal.com/country/mx
para mayor informacion sobre el significado de cada categoria de calificacion y la definicién de incumplimiento y
recuperacion.
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Favor de ir a la seccidn de calificaciones en la pagina en https://www.moodyslocal.com/country/mx para consultar la
ultima accidn de calificacion y el historial de calificacion. La fecha en que fueron publicadas por primera vez algunas
calificaciones data de tiempos antes de que las calificaciones de Moody’s Local México fueran totalmente
digitalizadas y es posible que no exista informacién exacta. Consecuentemente, Moody’s Local México proporciona
una fecha que considera que es la mas confiable y exacta con base en la informacidn que tiene disponible. Para
mayor informacidn, visite nuestro portal https://www.moodyslocal.com/country/mx.

Las calificaciones emitidas por Moody’s Local México son opiniones de la calidad crediticia de valores y/o sus
emisores y no son una recomendacion para invertir en dichos instrumentos y/o emisor.
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En la medida en que las leyes asi lo permitan, MOODY's y sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores exime de cualquier responsabilidad con respecto a
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