MOODY’S

LOCAL

CONTACTOS

René Robles
Director-Credit Analyst
+52 (565) 1555-5346 tel
Rene.robles@moodys.com

Maximiliano Juarez

Senior Credit Analyst

+52 (55) 1555-5348 tel
Maximiliano.Juarez@moodys.com

Vicente Gomez Facio
Ratings Manager

+52 (55) 1555-5304 tel
Vicente.Gomez@moodys.com

SERVICIO AL CLIENTE
México
+52.55.1253.5700

México

COMUNICADO DE PRENSA

Moody's Local México asigna calificacion
de AAA.mx a las emisiones propuestas de
certificados bursatiles de CFE

ACCION DE CALIFICACION

CIUDAD DE MEXICO, MEXICO
18 de agosto de 2026

Moody's Local MX S.A. de C.V. ("Moody's Local México") asignd hoy una calificacién de
deuda senior quirografaria de largo plazo en moneda local de AAA.mx a las emisiones
propuestas de certificados bursatiles CFE 26X, CFE 26-2X y CFE 26U de la Comisién
Federal de Electricidad (CFE).

La accién de calificacion se resume en el siguiente detalle:

Tipo de calificacion / Calificacion Perspectiva Calificacion Perspectiva
Instrumento actual actual anterior anterior

Certificados Bursatiles CFE
26X AAA.mx

Certificados Bursatiles CFE
26-2X AAA.mx

Certificados Bursatiles CFE
26U AAA.mx

Fundamentos de la calificacion

Los certificados bursatiles CFE 26X, CFE 26-2X y CFE 26U son emisiones quirografarias
que seran colocadas bajo la modalidad de vasos comunicantes por un monto conjunto
de hasta MXN 20,000 millones. El bono CFE 26X tendra un plazo de aproximadamente
3 anos, pagara intereses cada 28 dias a una tasa variable referenciada a la TIIE de
fondeo y amortizard mediante un solo pago en su fecha de vencimiento; el bono CFE
26-2X tendra un plazo de aproximadamente 10 afos, pagara intereses semestralmente a
una tasa fija y amortizard mediante un solo pago en su fecha de vencimiento; mientras
que el bono CFE 26U tendra un plazo de aproximadamente 40 anos, pagara intereses
semestralmente a una tasa fija real y tendrd un formato amortizable.

Estos certificados bursatiles seran la primera, segunda y tercera emisién al amparo de
un nuevo programa de certificados bursatiles de largo plazo por un monto de hasta
MXN 100,000 millones y con una vigencia de cinco anos. Los recursos provenientes de
la colocacion se destinaran al refinanciamiento de certificados bursatiles que vencen
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en el segundo semestre de 2026 y algunos créditos bancarios de corto plazo, asi como para el financiamiento o
refinanciamiento, total o parcial, de proyectos de inversion de largo plazo y contratos de servicios auxiliares y de
mantenimiento asociados.

Los certificados bursatiles CFE 26X y CFE 26-2X tendran la etiqueta de bonos sustentables, por lo que la CFE se
compromete a destinar un monto similar de recursos al obtenido por la emisidn de estos certificados bursatiles a la
inversién en proyectos en desarrollo, o a desarrollarse, con fines sociales o medioambientales, de conformidad con
los principios “ASG” (Medio Ambiente, Sociedad y Gobernanza), con base en el “Marco de Financiamiento Sostenible”
de la Empresa Publica del Estado, bajo las siguientes categorias elegibles: Acceso a Servicios Esenciales Gratuitos o
Subsidiados (Inclusion Digital), incluyendo Electrificacidn Rural; Energia Renovable; Eficiencia Energética; Transporte
no Contaminante y Edificios Ecoldgicos.

La calificacidn de deuda senior quirografaria de largo plazo en moneda local de AAA.mx asignada a los certificados
bursatiles CFE 26X, CFE 26-2X y CFE 26U esta sustentada en el estrecho vinculo de la CFE con el Gobierno Federal
al ser una Empresa Publica del Estado y en la muy alta probabilidad de recibir respaldo financiero del Gobierno
Federal en caso de una situacién de estrés, dada su importancia estratégica para el desarrollo econdmico y la
estabilidad social del pais. Ademas, las calificaciones incorporan la posicién dominante de la CFE en el mercado
eléctrico mexicano, al generar alrededor de 72% de |la energia del pais, asi como la exclusividad de las actividades de
distribucién y transmisidn, las buenas expectativas de crecimiento para la industria y una sélida infraestructura que
le permite atender al 99.9% de los habitantes del pais, por lo que sus ingresos estan altamente diversificados.

Por otro lado, es importante mencionar que la calificacién ya refleja que la CFE tiene un alto nivel de apalancamiento
(Deuda Total / EBITDA U12 meses) calculado por Moody's Local México, el cual se situé en 8.56x al 2T26 debido a su
elevado pasivo laboral y contratos de arrendamiento, asi como una alta exposicién de sus margenes a la volatilidad
del precio del gas natural como resultado de la elevada dependencia de este insumo en las actividades de
generacion, aunque la compafiia cuenta con un programa de coberturas que le permite mitigar parcialmente esta
exposicion, gracias al cual, al cierre del 2T2026, tiene cubierto el 46.4% del consumo diario de dicho insumo. La
calificacién también considera el fuerte programa de inversiones proyectadas para los préximos afos que aunado a
su perfil de vencimientos podria presionar su liquidez y métricas crediticias.

La CFE fue creada por decreto presidencial el 14 de agosto de 1937. Sus principales actividades son la generacién,
transmisidn, distribucidn, suministro y venta de energia eléctrica, asi como la comercializaciéon de combustibles, la
generacion de energia nuclear y el suministro eléctrico a usuarios calificados; la compaiiia atiende a 50.1 millones de
usuarios, brindando cobertura al 99.9% de la poblacién mexicana.

La legislacién permite la participacion de empresas privadas en las actividades de generacién, suministro basicoy
calificado. Sin embargo, también establece que ningun particular podra tener prevalencia sobre la CFE; la actual
Administracién ha planteado como un objetivo que la entidad genere al menos el 54% de la electricidad del pais. Las
actividades de transmision y distribucion se encuentran reservadas de forma exclusiva para el Gobierno de México, a
través de la CFE.

Factores que pueden generar una mejora de la calificacion

La calificacién de los certificados bursatiles CFE 26X, CFE 26-2X y CFE 26U no puede aumentar debido a que ya se
encuentra en el nivel mas alto de la escala local.

Factores que pueden generar un deterioro de la calificacion

Por otro lado, la calificacién podria experimentar presiéon a la baja si se presenta un cambio significativo en la politica
energética del Gobierno Federal que sugiera una menor probabilidad de respaldo financiero en caso de que la CFE
enfrente una situacién de estrés.
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Otras divulgaciones

La metodologia utilizada en estas calificaciones fue la de Metodologia de calificacion de empresas no financieras —
26-01-2024 , favor de entrar a la pagina https://moodyslocal.com.mx/reportes/metodologias-y-marcos-analiticos/
para obtener una copia.

Divulgaciones regulatorias
La fecha de la ultima calificacién es 17 de julio de 2026.

El periodo que abarca la informacidn financiera utilizada para determinar la calificacién de Comisién Federal de
Electricidad es del 1° de enero de 2021 al 30 de junio de 2026 (Fuente: Moody's Local México, estados financieros,
informes trimestrales, reportes anuales, presentaciones corporativas y suplementos preliminares de colocacién de los
certificados bursatiles CFE 26X, CFE 26-2X y CFE 26U).

En cumplimiento con los requerimientos regulatorios, Moody’s Local México fue informada por Comisién Federal de
Electricidad que, durante el periodo de dos meses previo a la fecha del presente, ninguna otra instituciéon calificadora
de valores asignd una calificacion a los valores a los que se refiere este comunicado de prensa.

Para obtener mas informacién sobre la forma en que se determinan las calificaciones de Moody’s Local México
consulte la seccién de escalas de calificaciones de Moody’s Local México y la metodologia utilizada, la cual esta
disponible en: https://www.moodyslocal.com/country/mx.

Las fuentes de informacién utilizadas para esta calificacion son las siguientes: partes involucradas en la calificacion,
informacion publica e informacidon confidencial propiedad de Moody’s Local México.

Para obtener mas informacion sobre el alcance de la informacidn provista por el cliente consulte la seccién de
requerimiento regulatorios en https://www.moodyslocal.com/country/mx.

Los supuestos utilizados y demdas elementos que son considerados para el otorgamiento de la calificacion se
encuentran establecidos en la metodologia utilizada.

Las calificaciones fueron reveladas a la entidad calificada antes de su publicacion.

Para consultar la estructura y proceso de votacion de los comités de calificacién responsables de asignar y
monitorear calificaciones, asi como los procedimientos para dar seguimiento a la calificacién otorgada, la
periodicidad de las revisiones, asi como los criterios para el retiro o suspensién de la calificacidn, favor de entrar a la
seccién de requerimientos regulatorios en https://www.moodyslocal.com/country/mx.

Con respecto a las calificaciones emitidas en un programa, serie, categoria/clase de deuda o instrumento, este
anuncio proporciona aclaraciones regulatorias relevantes en relacion a cada calificacion de un bono o nota de la
misma serie, categoria/clase de deuda o instrumento emitida con posterioridad o conforme a un programa para el
cual las calificaciones son derivadas exclusivamente de calificaciones existentes, de acuerdo con las practicas de
calificacién de Moody’s Local México. Con respecto a las calificaciones emitidas sobre una entidad proveedora de
soporte, este anuncio proporciona aclaraciones regulatorias relevantes en relacién a la accién de calificacion
referente al proveedor de soporte y en relacion a cada accidn de calificacién particular de instrumentos cuyas
calificaciones derivan de las calificaciones crediticias de la entidad proveedora de soporte. Para mayor informacién,
favor de consultar la pestaia de calificaciones en la pagina del emisor/entidad correspondiente en
https://www.moodyslocal.com/country/mx.

Con respecto a cualquier entidad y/o instrumento calificado afectado que reciba apoyo crediticio directo de la(s)
principal(es) entidad(es) a que se refiere esta accion de calificacidn, y cuyas calificaciones pudieran cambiar como
resultado de esta accidon de calificacidn, las revelaciones regulatorias seran aquellas asociadas con la entidad
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garante. Existen excepciones a este enfoque para efectos de las siguientes revelaciones, en caso de ser aplicables en
la jurisdiccion: Servicios Auxiliares, Revelacidn a la entidad calificada, Revelacidn de la entidad calificada.

Esta calificacion crediticia puede ser modificada al alza/baja con base en cambios futuros en la situacién financiera
del Emisor/Instrumento, y cualquier modificacion se hara sin que Moody’s Local México sea responsable en
consecuencia.

Las revelaciones regulatorias contenidas en este comunicado de prensa aplican a la calificacion crediticia y, de ser
aplicable, a la perspectiva de la calificacidn o revisidn de calificacion respectiva.

Moody’s Local México considera que la calidad de la informacién disponible sobre la entidad, obligacidn o crédito
calificado es satisfactoria para efectos de emitir una calificacion.

Moody’s Local México adopta todas las medidas necesarias para que la informacidn que utiliza para asignar una
calificacidn sea de suficiente calidad y de fuentes que Moody’s Local México considera confiables, incluyendo,
cuando corresponde, terceros independientes. Sin embargo, Moody’s Local México no es una firma de auditoria y no
verifica, certifica o valida de manera independiente la informacidn que recibe en su proceso de calificacién.

Favor de entrar a Escalas de Calificaciones de Moody’s Local México en https://www.moodyslocal.com/country/mx
para mayor informacion sobre el significado de cada categoria de calificacidon y la definicién de incumplimiento y
recuperacion.

Favor de ir a la seccidn de calificaciones en la pagina en https://www.moodyslocal.com/country/mx para consultar la
ultima accidn de calificacion y el historial de calificacién. La fecha en que fueron publicadas por primera vez algunas
calificaciones data de tiempos antes de que las calificaciones de Moody’s Local México fueran totalmente
digitalizadas y es posible que no exista informacién exacta. Consecuentemente, Moody’s Local México proporciona
una fecha que considera que es la mas confiable y exacta con base en la informacidn que tiene disponible. Para
mayor informacidn, visite nuestro portal https://www.moodyslocal.com/country/mx.

Las calificaciones emitidas por Moody’s Local México son opiniones de la calidad crediticia de valores y/o sus
emisores y no son una recomendacion para invertir en dichos instrumentos y/o emisor.
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requisito de divulgacion regulatoria de la RPC; y (3) no puede utilizarse en la RPC para ningun propésito regulatorio ni para ninglin otro propdsito que no esté permitido por las leyes o regulaciones
pertinentes de la RPC. Para los fines de este descargo de responsabilidad, "RPC" se refiere a la parte continental de la Reptiblica Popular China, excluyendo Hong Kong, Macao y Taiwan.
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