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HR RATINGS DE MEXICO, S.A. DE C.V.

Ciudad de MéxicoLUGAR

ASUNTO

HR Ratings ratificó las calificaciones de HR AAA con Perspectiva Estable, HR+1 y HR BBB+ (G) con Perspectiva Estable para
Ammper Energía, S.A.P.I. de C.V.

EVENTO RELEVANTE

14 de septiembre de 2026

La ratificación de la calificación para Ammper obedece a que la Empresa alcanzó una generación de Flujo Libre de Efectivo
(FLE) en 2025 de P$2,937 millones (m), en comparación con P$352m proyectados en nuestro escenario base, mostrando
deuda neta negativa en línea con nuestras estimaciones. Además, la calificación considera la expectativa de venta de
capacidad de proyectos de infraestructura la cual se estima que genere un promedio ponderado 2026-2028 de P$1,571m y
contrarreste el aumento en la deuda neta del periodo a P$1,021m en 2028 comparado con -P$1,184m en 2025, utilizada para
financiar la construcción de los proyectos. Lo anterior, resultaría en métricas de deuda promedio ponderado DSCR y DSCR con
caja en sus niveles de máxima fortaleza en 2.3x y 4.2x respectivamente de 2026 a 2028. Por su parte, la métrica de Años de
Pago se observa ligeramente superior a otros años en un promedio ponderado de 0.2 años (vs. 0.0 años en la revisión anterior)
debido a la deuda neta positiva en comparación con la deuda neta negativa en el periodo histórico y en nuestra última revisión.
Durante 2025, la Empresa inició operaciones en la subestación Enerpyme, lo cual, generó un ingreso de P$1,773m en el
segmento de infraestructura eléctrica explicado por la venta de capacidad de 220 Megavolts-Ammpere (MVAs). Este ingreso,
expandió el margen EBITDA a 17.1% en 2025 a partir de 4.5% en el año anterior. Además, resultó en un aumento en el pasivo
de ingresos por realizar y se tradujo en un cambio positivo dentro del capital de trabajo. Consecuentemente, el FLE se observó
en P$2,937m comparado con P$287m en el año anterior. Finalmente, la deuda neta cerró debajo de P$0.0m en línea con
nuestras estimaciones además de que se observó un servicio de la deuda negativo por mayores intereses recibidos respecto a
los pagados. Esto resultó en la asignación de métricas en sus niveles de mayor fortaleza de acuerdo con nuestra metodología.

Para consultar el reporte y/o comunicado completo favor de dirigirse a nuestro sitio web en https://www.hrratings.com/
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Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad
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crediticia y/o a la capacidad de administración de activos, o relativas al desempeño de las labores encaminadas al cumplimiento
del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demás entidades o sectores, y se basan exclusivamente en las
características de la entidad, emisión y/u operación, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la
entidad o emisora. Las calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo
o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algún instrumento, ni para llevar a cabo algún
tipo de negocio, inversión u operación.

MERCADO EXTERIOR
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