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COMUNICADO DE PRENSA 
 

Moody’s Local México asigna las 

calificaciones de BBB+.mx con perspectiva 

estable y ML A-2.mx a TRF Casa de Bolsa  

ACCIÓN DE CALIFICACIÓN 
 

CIUDAD DE MÉXICO, MÉXICO 

15 de septiembre de 2026 

Moody's Local MX S.A. de C.V. ("Moody's Local México") asignó hoy las calificaciones 

de TRF Casa de Bolsa, S.A. de C.V. (“TRF Casa de Bolsa” o “la casa de bolsa”). Esto 
incluye la calificación de emisor (Calificación de Contraparte Crediticia para Emisores 

No Bancarios¹) en moneda local de largo plazo de BBB+.mx con perspectiva estable y la 

calificación de emisor en moneda local de corto plazo de ML A-2.mx. 

La acción de calificación se resume en el siguiente detalle: 

Tipo de calificación / 

Instrumento 

Calificación 

actual 

Perspectiva  

actual 

Calificación 

anterior 

Perspectiva 

anterior 

Calificación de emisor en 

moneda local a largo plazo BBB+.mx Estable   

Calificación de emisor en 

moneda local a corto plazo ML A-2.mx    

¹No confundir con la Calificación de Riesgo de Contraparte (CRC). Las CRC se asignan al nivel del emisor y 

son opiniones respecto de la capacidad de las entidades de cumplir con obligaciones financieras que no 

constituyen deuda. 

Fundamentos de la calificación 

Las calificaciones asignadas a TRF Casa de Bolsa consideran, por un lado, su condición 

de entidad con historial financiero limitado bajo su actual estructura accionaria y, por 

otro, la conservación de una plataforma bursátil probada, con autorización vigente de la 

Comisión Nacional Bancaria y de Valores (CNBV), infraestructura tecnológica en 
funcionamiento y un equipo directivo con amplia trayectoria en la operación de la 

propia entidad. En junio de 2026, Grupo Trafalgar adquirió el 100% de la casa de bolsa, 

anteriormente CI Casa de Bolsa, e integró la entidad a su ecosistema regulado, el cual 

comprende además a una sociedad financiera popular y a una institución de fondos de 

pago electrónico. 

 

Al tratarse de un cambio de control total, Moody’s Local México evalúa a TRF Casa de 
Bolsa como una compañía de reciente incorporación al mercado, por lo que el análisis 

se sustenta en las proyecciones financieras del nuevo modelo de negocio y no en los 

estados financieros generados bajo la propiedad anterior. Cabe mencionar que la 
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infraestructura, las mesas de operación y gran parte del equipo directivo, incluida la Dirección General, se conservan. 
Asimismo, se espera que las utilidades muestren cierta volatilidad en línea con la etapa de generación de resultados 

en la que se encuentre la casa de bolsa, en la medida en que la operación alcance su utilidad sostenida. 

 

Uno de los principales retos de la casa de bolsa consiste en reconstruir sus líneas de contraparte y corresponsales, 
necesaria para la intermediación de valores y divisas. Actualmente la compañía mantiene un número acotado de 

líneas de financiamiento y de contraparte, lo que limita su acceso a recursos externos ante escenarios de estrés; no 

obstante, se espera este riesgo sea mitigado en el corto plazo mediante la incorporación paulatina de diversas 

contrapartes, lo que será monitoreado de forma constante. La reactivación plena de estas relaciones es condición 
necesaria para ampliar las operaciones de la casa de bolsa y para la consolidación del plan de negocio. 

 

En materia de solvencia, la administración contempla mantener un Índice de Capitalización (ICAP) holgado a lo largo 

del periodo proyectado. Si bien el indicador se ubicaría en niveles elevados durante la etapa inicial, reflejo de una 

base de capital robusta frente a activos ponderados por riesgo aún reducidos, Moody’s Local México incorporó en su 

análisis un escenario de normalización en el que el ICAP convergiría hacia un rango cercano al 30.0%, conforme la 

casa de bolsa reactive plenamente la operación de valores y aumente su exposición a riesgos de mercado y de 

crédito. Aún bajo dicho escenario, la capitalización se mantendría por encima de los mínimos regulatorios y en niveles 
adecuados para absorber pérdidas no esperadas. En este sentido, la entidad recibió una aportación de capital por 

parte de su nuevo accionista tras la adquisición, el cual forma parte del plan de capitalizaciones que se estarían 

consolidando en los siguientes periodos. 

 
La liquidez y el apalancamiento de TRF Casa de Bolsa se consideran consistentes con la estrategia del negocio. El 

modelo de intermediación se orienta principalmente a instrumentos de deuda gubernamental, con liquidación 

predominantemente intradía y una limitada toma de posiciones propias, lo que se traduce en un perfil de riesgo 
acotado y en una estructura de balance conservadora. En consecuencia, el índice de liquidez y el nivel de 

apalancamiento proyectados resultan congruentes con la naturaleza de la operación bursátil y con los límites de 

riesgo replanteados por la nueva administración, los cuales fueron ajustados hacia un perfil más conservador. 

 
Por otro lado, la casa de bolsa aún no alcanza su punto de equilibrio, lo que constituye uno de sus principales retos. 

Las proyecciones internas contemplan resultados negativos durante los primeros ejercicios, con un punto de 

equilibrio estimado hacia el segundo semestre de 2027 y la consolidación de una utilidad neta positiva en 2028, 

apoyada en la recuperación de los ingresos bursátiles y los esfuerzos de eficiencia en gastos operativos derivados de 
la separación de la estructura anterior. 

 

El modelo de negocio de TRF Casa de Bolsa estará dirigido a mesa de dinero y de capitales, finanzas corporativas, 

distribución de fondos de inversión, promoción institucional, gubernamental y patrimonial, posición propia, y 
complementadas por líneas de negocio que irán activando conforme se consolide el plan de negocios. Asimismo, la 

estrategia comercial contempla la reactivación de la base de clientes heredada, sobre la cual la entidad conserva el 

historial operativo y la información de perfilamiento. 

 
La asignación de la calificación de corto plazo de ML A-2.mx considera la visión que tiene Moody’s Local México 

sobre la capacidad superior al promedio de TRF Casa de Bolsa para pagar obligaciones de deuda de corto plazo en 

comparación con otras entidades y transacciones locales. 
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Fundamentos de la perspectiva 
La perspectiva de Moody’s Local México para las calificaciones de TRF Casa de Bolsa para los siguientes 12 a 18 
meses es estable y refleja la expectativa de que la casa de bolsa avanzará en la incorporación de nuevas contrapartes 
y corresponsales que le permitan retomar la operación bursátil, manteniendo al mismo tiempo niveles de 
capitalización, liquidez y apalancamiento consistentes con la estrategia y el apetito de riesgo definidos. Asimismo, 
considera que la entidad continuará ejecutando su plan de estabilización y consolidación comercial, con la 
reactivación gradual de su base de clientes y el crecimiento de la custodia, lo que la llevaría a alcanzar su punto de 

equilibrio y a generar utilidades. 

Factores que pueden generar una mejora de la calificación 

Las calificaciones de TRF Casa de Bolsa tendrían presiones al alza ante la ejecución exitosa del plan de 
estabilización y consolidación, con la reactivación plena de contrapartes y de la operación de posición propia, aunado 
a la generación sostenida de utilidades una vez superada la etapa inicial. También se consideraría favorable el 
fortalecimiento del perfil de negocio y una generación de ingresos diversificada en sus distintas líneas de negocio, en 
donde cada una de estas sea rentable, manteniendo niveles de capitalización, liquidez y apalancamiento estables en 
una operación normalizada, así como la ampliación y el uso de sus fuentes de financiamiento que fortalezcan el 

acceso a liquidez ante escenarios de estrés. 

Factores que pueden generar un deterioro de la calificación 

Por otro lado, habría presiones a la baja ante el incumplimiento material de las proyecciones que sustentan las 

calificaciones o un rezago en la trayectoria de los resultados que derive en un consumo prolongado de capital. De 

igual manera, un deterioro de los indicadores de liquidez o de capitalización, o un apalancamiento que se ubique de 

forma recurrente por encima de lo proyectado, generarían presiones a la baja. Finalmente, la pérdida de talento clave 
o de infraestructura operativa, o un debilitamiento de la disciplina de gobierno corporativo que aporta el ecosistema

al que pertenece, también presionarían las calificaciones.

Otras divulgaciones 

La metodología utilizada en estas calificaciones fue la de Metodología de calificación de instituciones financieras de 

crédito y casas de bolsa – 26-01-2024 , favor de entrar a la página 

https://moodyslocal.com.mx/reportes/metodologias-y-marcos-analiticos/ para obtener una copia. 

Divulgaciones regulatorias 

El periodo que abarca la información financiera utilizada para determinar la calificación de TRF Casa de Bolsa, S.A. 

de C.V. es del 1 de enero de 2022 al 30 de junio de 2026 (Fuente: Moody’s Local México, estados financieros y 

proyecciones de la compañía, y Comisión Nacional Bancaria y de Valores). 

En cumplimiento con los requerimientos regulatorios, Moody’s Local México fue informada por TRF Casa de Bolsa, 

S.A. de C.V. que, durante el período de dos meses previo a la fecha del presente, ninguna otra institución calificadora 

de valores asignó una calificación a los valores a los que se refiere este comunicado de prensa. 

https://moodyslocal.com.mx/reportes/metodologias-y-marcos-analiticos/
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Para obtener más información sobre la forma en que se determinan las calificaciones de Moody’s Local México 
consulte la sección de escalas de calificaciones de Moody’s Local México y la metodología utilizada, la cual está 

disponible en: https://www.moodyslocal.com/country/mx. 

Las fuentes de información utilizadas para esta calificación son las siguientes: partes involucradas en la calificación, 

información pública e información confidencial propiedad de Moody’s Local México.  

Para obtener más información sobre el alcance de la información provista por el cliente consulte la sección de 

requerimiento regulatorios en https://www.moodyslocal.com/country/mx. 

Los supuestos utilizados y demás elementos que son considerados para el otorgamiento de la calificación se 

encuentran establecidos en la metodología utilizada.  

Las calificaciones fueron reveladas a la entidad calificada antes de su publicación. 

Para consultar la estructura y proceso de votación de los comités de calificación responsables de asignar y 

monitorear calificaciones, así como los procedimientos para dar seguimiento a la calificación otorgada, la 

periodicidad de las revisiones, así como los criterios para el retiro o suspensión de la calificación, favor de entrar a la 

sección de requerimientos regulatorios en https://www.moodyslocal.com/country/mx. 

Con respecto a las calificaciones emitidas en un programa, serie, categoría/clase de deuda o instrumento, este 

anuncio proporciona aclaraciones regulatorias relevantes en relación a cada calificación de un bono o nota de la 

misma serie, categoría/clase de deuda o instrumento emitida con posterioridad o conforme a un programa para el 
cual las calificaciones son derivadas exclusivamente de calificaciones existentes, de acuerdo con las prácticas de 

calificación de Moody’s Local México. Con respecto a las calificaciones emitidas sobre una entidad proveedora de 

soporte, este anuncio proporciona aclaraciones regulatorias relevantes en relación a la acción de calificación 

referente al proveedor de soporte y en relación a cada acción de calificación particular de instrumentos cuyas 
calificaciones derivan de las calificaciones crediticias de la entidad proveedora de soporte. Para mayor información, 

favor de consultar la pestaña de calificaciones en la página del emisor/entidad correspondiente en 

https://www.moodyslocal.com/country/mx. 

Con respecto a cualquier entidad y/o instrumento calificado afectado que reciba apoyo crediticio directo de la(s) 

principal(es) entidad(es) a que se refiere esta acción de calificación, y cuyas calificaciones pudieran cambiar como 

resultado de esta acción de calificación, las revelaciones regulatorias serán aquellas asociadas con la entidad 

garante. Existen excepciones a este enfoque para efectos de las siguientes revelaciones, en caso de ser aplicables en 

la jurisdicción: Servicios Auxiliares, Revelación a la entidad calificada, Revelación de la entidad calificada. 

Esta calificación crediticia puede ser modificada al alza/baja con base en cambios futuros en la situación financiera 

del Emisor/Instrumento, y cualquier modificación se hará sin que Moody’s Local México sea responsable en 

consecuencia. 

Las revelaciones regulatorias contenidas en este comunicado de prensa aplican a la calificación crediticia y, de ser 

aplicable, a la perspectiva de la calificación o revisión de calificación respectiva. 

Moody’s Local México considera que la calidad de la información disponible sobre la entidad, obligación o crédito 

calificado es satisfactoria para efectos de emitir una calificación. 

Moody’s Local México adopta todas las medidas necesarias para que la información que utiliza para asignar una 

calificación sea de suficiente calidad y de fuentes que Moody’s Local México considera confiables, incluyendo, 

cuando corresponde, terceros independientes. Sin embargo, Moody’s Local México no es una firma de auditoría y no 

verifica, certifica o valida de manera independiente la información que recibe en su proceso de calificación. 

Favor de entrar a Escalas de Calificaciones de Moody’s Local México en https://www.moodyslocal.com/country/mx 

para mayor información sobre el significado de cada categoría de calificación y la definición de incumplimiento y 

recuperación. 

https://www.moodyslocal.com/country/mx
https://www.moodyslocal.com/country/mx
https://www.moodyslocal.com/country/mx
https://www.moodyslocal.com/country/mx
https://www.moodyslocal.com/country/mx
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Favor de ir a la sección de calificaciones en la página en https://www.moodyslocal.com/country/mx para consultar la 
última acción de calificación y el historial de calificación. La fecha en que fueron publicadas por primera vez algunas 

calificaciones data de tiempos antes de que las calificaciones de Moody’s Local México fueran totalmente 

digitalizadas y es posible que no exista información exacta. Consecuentemente, Moody’s Local México proporciona 

una fecha que considera que es la más confiable y exacta con base en la información que tiene disponible. Para 

mayor información, visite nuestro portal https://www.moodyslocal.com/country/mx. 

Las calificaciones emitidas por Moody’s Local México son opiniones de la calidad crediticia de valores y/o sus 

emisores y no son una recomendación para invertir en dichos instrumentos y/o emisor. 

https://www.moodyslocal.com/country/mx
https://www.moodyslocal.com/country/mx
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Sociedad Calificadora de Riesgo S.R.L. y Moody’s Local GT S.A. (conjuntamente, las "Moody’s Non-NRSRO CRAs", por sus siglas en ingles) son subsidiarias de agencias de calificación crediticia de 
propiedad total indirecta de MCO. Ninguna de las Moody’s Non-NRSRO CRAs es una Organización Reconocida Nacionalmente como Organización Estadística de Calificación Crediticia. 

Términos adicionales solo para Australia: Cualquier publicación en Australia de este documento se realiza conforme a la Licencia de Servicios Financieros en Australia de la filial de MOODY's, 
Moody's Investors Service Pty Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 y/o Moody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (según corresponda). Este documento está 
destinado únicamente a “clientes mayoristas” según lo dispuesto en el artículo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Al acceder a este documento desde cualquier lugar dentro de Australia, usted 
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indirectamente, este documento ni su contenido a “clientes minoristas” según se desprende del artículo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Las calificaciones crediticias de MOODY'S son 
opiniones sobre la calidad crediticia de una obligación de deuda del emisor y no sobre los valores de capital del emisor ni ninguna otra forma de instrumento que se encuentre a disposición de 
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Términos adicionales solo para India: Las calificaciones crediticias, Evaluaciones, otras opiniones y Materiales de Moody's no están destinados a ser utilizados ni deben ser confiados por usuarios 
ubicados en India en relación con valores cotizados o propuestos para su cotización en bolsas de valores de la India. 

Términos adicionales con respecto a las Opiniones de Segunda Parte y las Evaluaciones de Cero Emisiones Netas (según se definen en los Símbolos y Definiciones de Calificaciones de Moody's 
Ratings): Por favor notar que ni una Opinión de Segunda Parte ("OSP") ni una Evaluación de Cero Emisiones Netas (“NZA”) son  "calificaciones crediticias". La emisión de OSP y NZA no es una 
actividad regulada en muchas jurisdicciones, incluida Singapur. UE: En la Unión Europea, Moody’s Deutschland GmbH y Moody’s France SAS prestan servicios como revisores externos de 
conformidad con los requisitos aplicables del Reglamento de Bonos Verdes de la UE. JAPÓN: En Japón, el desarrollo y la provisión de OSP y NZA se clasifican como "Negocios Secundarios", no como 
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