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BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V., INFORMA:

CLAVE DE COTIZACION HR

RAZON SOCIAL HR RATINGS DE MEXICO, S.A. DE C.V.
LUGAR Ciudad de México
ASUNTO

HR Ratings ratificé la calificacion de HR AA- con Perspectiva Estable para Servicios de Agua y Drenaje de Monterrey

EVENTO RELEVANTE
29 de septiembre de 2026

La ratificacion de la calificacion se sustenta principalmente en los niveles estimados de endeudamiento para los proximos afios,
tras una operacion de refinanciamiento del total de la deuda de largo plazo y la adquisicién de financiamiento nuevo realizada al
cierre del 2025. Al segundo trimestre del 2026 (2T26), la Deuda Total del Organismo ascendio a P$6,967m, de los cuales
P$2,184m corresponden a nuevo financiamiento adquirido en el 4T25 para Inversién Publica Productiva. En esta operacion
ademas se refinancié la deuda que mantenia el Organismo hasta ese periodo, lo que mejord considerablemente las condiciones
del servicio de la deuda. Cabe sefialar que dicho saldo es inferior al esperado por HR Ratings de P$8,858m durante la revision
anterior, de acuerdo con los planes de inversion del Organismo. Por otro lado, destaca el comportamiento positivo de los
Ingresos Totales, debido a una tendencia positiva en sus Ingresos Propios, ya que estos en el 2T26 UDM fueron 13.2%
superiores a lo registrado en el 2T25 UDM y 5.0% mayores a lo proyectado en el escenario base. Con ello, HR Ratings estima
que para los proximos afos se registre una recuperacion de los margenes operativos y de la generacion de Flujo Libre de
Efectivo (FLE). Aunado a que no se esperan cambios en el perfil de deuda de la Entidad, esto se traducira en una DSCR
promedio de 6.8 veces (x) entre 2026 y 2029, con una métrica de afios de pago promedio de 3.2 afios. Asimismo, con el
cumplimiento del pago del esquema de obra publica con pagos preestablecidos del Acueducto El Cuchillo I, se espera que las
Obligaciones sin Costo Financiero (OsCF) a EBITDA sostengan un promedio de 4.5x en dicho periodo.

Para consultar el reporte y/o comunicado completo favor de dirigirse a nuestro sitio web en https://www.hrratings.com/
Contactos

Ramon Villa
ramon.villa@hrratings.com
Asociado Sr. de Finanzas Publicas
y Deuda Soberana

Analista Responsable

Alvaro Rodriguez
alvaro.rodriguez@hrratings.com
Director de Finanzas Publicas

y Deuda Soberana

Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad
crediticia y/o a la capacidad de administracion de activos, o relativas al desempefio de las labores encaminadas al cumplimiento
del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demas entidades o sectores, y se basan exclusivamente en las
caracteristicas de la entidad, emisién y/u operacion, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la
entidad o emisora. Las calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo
o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algun instrumento, ni para llevar a cabo algun
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tipo de negocio, inversién u operacion.

MERCADO EXTERIOR

Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. 2




