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Moody's Local México asigna la calificación de AA.mx a la emisión propuesta de Certificados Bursátiles Sociales COMPART 26-
5S de Banco Compartamos

EVENTO RELEVANTE

Moody's Local MX S.A. de C.V. ("Moody's Local México") asignó hoy la calificación de deuda sénior quirografaria en moneda
local a largo plazo de AA.mx a la emisión propuesta de certificados bursátiles bancarios COMPART 26-5S de Banco
Compartamos, S.A., Institución de Banca Múltiple (Compartamos). Esta emisión representa un bono social.

La emisión de certificados bursátiles propuesta buscará un monto objetivo de MXN 2,500 millones, con un monto máximo de
hasta MXN 3,500 millones. La emisión se realizará bajo el amparo del programa autorizado por la Comisión Nacional Bancaria y
de Valores (CNBV) el 20 de junio de 2025 por un monto máximo de MXN 25,000 millones.
La emisión COMPART 26-5S tendrá un plazo de 1,456 días, equivalente a aproximadamente 4 años, llegando a su vencimiento
en noviembre de 2030. Esta emisión pagará tasa variable con TIIE de fondeo como tasa de referencia más una sobretasa, e
intereses pagaderos cada 28 días. Asimismo, la emisión cuenta con una etiqueta social, la cual cuenta con un Second Party
Opinion (SPO) de Sustainable Fitch. Los recursos obtenidos de la emisión serán utilizados para mejorar el perfil de
vencimientos del banco y otros fines corporativos.
Fundamentos de la calificación

La calificación asignada a los certificados bursátiles bancarios de Compartamos de AA.mx, refleja su fuerte capitalización, así
como sus amplios niveles de cobertura que, en su conjunto, los respaldan contra pérdidas esperadas y no esperadas. Esto
mitiga, en buena parte, su alto riesgo de activos, dada la concentración en el sector de microcréditos otorgados a segmentos C
y D de la población en México (sobre todo mujeres). Asimismo, las calificaciones incorporan la fuerte y constante rentabilidad
histórica del banco, producto de los amplios márgenes de interés y una larga experiencia en el nicho de microcréditos
productivos, que modera los costos de riesgo.
Finalmente, la calificación también considera la dependencia de su estructura de financiamiento a los recursos de mercado y su
limitada franquicia de depósitos.
Los créditos en etapa 3 de Compartamos se ubicaron en 4.6% de la cartera total a junio 2026, nivel adecuado para el tipo de
activo en el que se enfoca el banco. Asimismo, la calidad de activos se encuentra respaldada por los amplios niveles de
cobertura que protegen contra pérdidas esperadas, pues al cierre del segundo trimestre de 2026, el índice de cobertura se
ubicó en 2.0 veces (x) la cartera morosa.

Compartamos continúa mostrando una muy fuerte rentabilidad, mostrando la fortaleza de su modelo de negocio. El rendimiento
sobre activos (ROA, por sus siglas en inglés) del banco a junio 2026 fue de 8.4%, muy por encima del promedio del sistema a
mayo 2026 que se ubicó en 1.9% al mismo periodo; esto gracias a los fuertes márgenes financieros, costos de riesgo
controlados y contenidos gastos de administración. Otra gran fortaleza es el amplio nivel de capital del banco, pues a junio 2026
el banco reportó un índice de capitalización regulatorio (ICAP) de 32.1%.
El área de oportunidad del banco se encuentra en su estructura de financiamiento que es dependiente al financiamiento de
mercado que representó un 54.9% de sus activos tangibles a junio 2026. En caso de colocarse el monto máximo de la emisión
propuesta, este indicador se ubicaría en 57.1%, por lo que no se aumentaría representativamente esta dependencia al
financiamiento del mercado.
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Finalmente, la liquidez de Compartamos es adecuada conforme a su modelo de negocio y se encuentra en línea con los niveles
históricos. A junio de 2026, el efectivo total del banco representaba un 12.2% de sus activos tangibles.

Finalmente, el banco mantiene un consistente flujo de efectivo durante el año, dada la gran revolvencia de su cartera (sus
principales productos tienen plazos de 3 a 7 meses), lo que hace que tenga brechas de liquidez muy positivas en el corto plazo.

Factores que pueden generar una mejora de la calificación

Las calificaciones de Compartamos tendrían presiones al alza si el banco logra fortalecer y ampliar su franquicia de depósitos,
lo que le ayudaría a bajar su alta dependencia en las fuentes de financiamiento del mercado. Al mismo tiempo, habría presiones
al alza si el banco logra capturar más eficiencias, bajando sus gastos de administración, ya sea a través de la venta cruzada de
productos o mejorando la estructura actual de colocación.

Factores que pueden generar un deterioro de la calificación

La calificación podría enfrentar presiones a la baja si Compartamos enfrenta mayores y sostenidos niveles de morosidad, que
afecten profundamente la rentabilidad y consigan afectar el nivel de reservas del banco o incluso el capital contable.

Otras divulgaciones
La metodología utilizada en estas calificaciones fue la de Metodología de calificación de instituciones financieras de crédito y
casas de bolsa - 26-01-2024 , favor de entrar a la página https://moodyslocal.com.mx/reportes/metodologias-y-marcos-
analiticos/ para obtener una copia.

Divulgaciones regulatorias
La fecha de la última calificación es 19 de agosto de 2026.
El periodo que abarca la información financiera utilizada para determinar la calificación de Banco Compartamos, S.A. es del 1
de enero de 2022 al 30 de junio de 2026 (Fuente: Moody's Local México, Comisión Nacional Bancaria y de Valores y estados
financieros de la compañía).
En cumplimiento con los requerimientos regulatorios, Moody's Local México fue informada por Banco Compartamos, S.A. que,
durante el período de dos meses previo a la fecha del presente, ninguna otra institución calificadora de valores asignó una
calificación a los valores a los que se refiere este comunicado de prensa.
Para obtener más información sobre la forma en que se determinan las calificaciones de Moody's Local México consulte la
sección de escalas de calificaciones de Moody's Local México y la metodología utilizada, la cual está disponible en:
https://www.moodyslocal.com/country/mx.
Las fuentes de información utilizadas para esta calificación son las siguientes: partes involucradas en la calificación, información
pública e información confidencial propiedad de Moody's Local México.
Para obtener más información sobre el alcance de la información provista por el cliente consulte la sección de requerimiento
regulatorios en https://www.moodyslocal.com/country/mx.
Los supuestos utilizados y demás elementos que son considerados para el otorgamiento de la calificación se encuentran
establecidos en la metodología utilizada.
Las calificaciones fueron reveladas a la entidad calificada antes de su publicación.
Para consultar la estructura y proceso de votación de los comités de calificación responsables de asignar y monitorear
calificaciones, así como los procedimientos para dar seguimiento a la calificación otorgada, la periodicidad de las revisiones, así
como los criterios para el retiro o suspensión de la calificación, favor de entrar a la sección de requerimientos regulatorios en
https://www.moodyslocal.com/country/mx.
Con respecto a las calificaciones emitidas en un programa, serie, categoría/clase de deuda o instrumento, este anuncio
proporciona aclaraciones regulatorias relevantes en relación a cada calificación de un bono o nota de la misma serie,
categoría/clase de deuda o instrumento emitida con posterioridad o conforme a un programa para el cual las calificaciones son
derivadas exclusivamente de calificaciones existentes, de acuerdo con las prácticas de calificación de Moody's Local México.
Con respecto a las calificaciones emitidas sobre una entidad proveedora de soporte, este anuncio proporciona aclaraciones
regulatorias relevantes en relación a la acción de calificación referente al proveedor de soporte y en relación a cada acción de
calificación particular de instrumentos cuyas calificaciones derivan de las calificaciones crediticias de la entidad proveedora de
soporte. Para mayor información, favor de consultar la pestaña de calificaciones en la página del emisor/entidad
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correspondiente en https://www.moodyslocal.com/country/mx.
Con respecto a cualquier entidad y/o instrumento calificado afectado que reciba apoyo crediticio directo de la(s) principal(es)
entidad(es) a que se refiere esta acción de calificación, y cuyas calificaciones pudieran cambiar como resultado de esta acción
de calificación, las revelaciones regulatorias serán aquellas asociadas con la entidad garante. Existen excepciones a este
enfoque para efectos de las siguientes revelaciones, en caso de ser aplicables en la jurisdicción: Servicios Auxiliares,
Revelación a la entidad calificada, Revelación de la entidad calificada.

Esta calificación crediticia puede ser modificada al alza/baja con base en cambios futuros en la situación financiera del
Emisor/Instrumento, y cualquier modificación se hará sin que Moody's Local México sea responsable en consecuencia. Las
revelaciones regulatorias contenidas en este comunicado de prensa aplican a la calificación crediticia y, de ser aplicable, a la
perspectiva de la calificación o revisión de calificación respectiva.
Moody's Local México considera que la calidad de la información disponible sobre la entidad, obligación o crédito calificado es
satisfactoria para efectos de emitir una calificación.
Moody's Local México adopta todas las medidas necesarias para que la información que utiliza para asignar una calificación
sea de suficiente calidad y de fuentes que Moody's Local México considera confiables, incluyendo, cuando corresponde,
terceros independientes. Sin embargo, Moody's Local México no es una firma de auditoría y no verifica, certifica o valida de
manera independiente la información que recibe en su proceso de calificación.
Favor de entrar a Escalas de Calificaciones de Moody's Local México en https://www.moodyslocal.com/country/mx para mayor
información sobre el significado de cada categoría de calificación y la definición de incumplimiento y recuperación.
Favor de ir a la sección de calificaciones en la página en https://www.moodyslocal.com/country/mx para consultar la última
acción de calificación y el historial de calificación. La fecha en que fueron publicadas por primera vez algunas calificaciones data
de tiempos antes de que las calificaciones de Moody's Local México fueran totalmente digitalizadas y es posible que no exista
información exacta. Consecuentemente, Moody's Local México proporciona una fecha que considera que es la más confiable y
exacta con base en la información que tiene disponible. Para mayor información, visite nuestro portal
https://www.moodyslocal.com/country/mx.
Las calificaciones emitidas por Moody's Local México son opiniones de la calidad crediticia de valores y/o sus emisores y no
son una recomendación para invertir en dichos instrumentos y/o emisor.

Para mayor detalle de la calificación, favor de ver el archivo adjunto.

MERCADO EXTERIOR
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