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RATING ACTION COMMENTARY

Fitch Afirma Calificaciones de Adamantine como Administrador

Especial y Maestro

Mexico Tue 20 Oct, 2026 - 5:52 PM ET

Fitch Ratings - Mexico City - 20 Oct 2026: Fitch Ratings afirmé la calificacion de Proyectos
Adamantine S.A. de CV. Sofom, E.R. (Proyectos Adamantine) como administrador maestro
(MS; master servicer) en ‘AAFC2(mex)’. Asimismo, afirmo la calificacién como administrador
especial (SS; special servicer) de Adamantine Servicios, S.A. de CV. (Adamantine Servicios)

Fitch Affirms Adamantine Ratings as Master and Special Servicer

en ‘AAFC3+(mex)’. La Perspectiva de las calificaciones es Estable.
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VIEW ADDITIONAL RATING DETAILS

FACTORES CLAVE DE CALIFICACION

Estructura Corporativa, Gobierno y Estrategia Estables: La estructura corporativa general
de Adamantine permanece sin cambios desde la ultima revision. Desde este ano, la entidad
dejo de operar como entidad regulada; Fitch no observa implicaciones adversas para el
negocio derivadas de estos cambios dado que mantienen la estrategia empresarial del
emisor y mejores practicas asociadas a entidades reguladas.

Adamantine mantiene un equipo directivo experimentado, con amplio conocimiento del

sector y una antigliedad promedio superior a 12 afnos en la compafia. Sus prioridades

estratégicas se han centrado en fortalecer el marco legal para agilizar procesos y formalizar

una estrategia de recuperacion de créditos claramente definida, factores que respaldan la
eficiencia operativay la resiliencia de la cartera.

El administrador esta enfocado en carteras con garantia hipotecaria y presenta una
concentracion creciente en carteras de consumo, las cuales han aumentado alrededor de
4.4% desde la dltima revisién. Al cierre de junio de 2026, Adamantine gestionaba una
cartera con un valor estimado de MXN24,041 millones, conformada por 563,765 créditos
(revisién anterior: MXN23,967 millones, 353,083 créditos), lo que refleja un incremento
tras la adquisicion de nuevas carteras.

Liquidez y Rentabilidad Fortalecidas: La liquidez se ha fortalecido de manera consistente
durante los ultimos afos, al alcanzar una razén corriente de 6.1x a junio de 2026, nivel alto
en relacion con periodos anteriores. Si bien los ingresos permanecen presionados y alin no
han retornado a los niveles de 2024 (MXN150,764 millones los tltimos 12 meses a junio
2026 frente a MXN 163,944 millones en 2024), la rentabilidad ha mejorado
significativamente. A la misma fecha, el margen operativo aumenté a 19.8% (2025: 19.3%;
2024: 10.6%), lo que evidencia una estructura de costos mas eficiente que mantiene la
capacidad operativa de la compania.

Los niveles de deuda aumentaron desde la tltima revisiéon debido principalmente a

inversiones en capital de trabajo ante posibles oportunidades de adquisicién de carteras,
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segun la compania. Sin embargo, Fitch no considera que este incremento represente un
riesgo operativo en el corto plazo. En términos generales, la condicién financiera que

soporta las operaciones del negocio ha mejorado.

Alta Rotacion Refleja Cambios en la Estrategia: Pese a los recientes cambios en la nédmina,
el personal mantiene niveles de experiencia adecuados y en linea con la Gltima revision. La
rotacién de personal durante los Gltimos 12 meses aumentd a 79% a junio de 2026, desde
35% anteriormente. Estos cambios reflejan ajustes estructurales en areas clave, que
responden a modificaciones recientes en el sistema judicial del pais y a las mejoras digitales
actualmente en desarrollo. Fitch considera que esto no representa un riesgo alto dado que

los procesos y sistemas de Adamantine contindan respaldando una administracién eficiente

de la cartera. Por lo tanto, la capacidad operativa general de la compafia no se ha visto
disminuida, sino que se ha adaptado a un modelo operativo con mayor apoyo tecnolégicoy
alas condiciones del mercado.

Los programas de capacitacién podrian tener cambios significativos en 2027 debido a la

implementacién de nuevos sistemas. A la fecha de corte, las horas totales de capacitacién

por empleado se redujeron a menos de una hora durante el primer semestre de 2026, desde

ocho horas en la revisién anterior. Esto se debe a que la compania se encuentra en un
proceso de implementacién de sistemas que, una vez finalizado, permitira reactivar su
programa de capacitacion y revision de los procesos relacionados. Fitch dara seguimiento a
esta situacién para evaluar si la menor intensidad de capacitacion tiene implicaciones
operativas.

Marco de Gobierno sin Cambios: Las politicas y procedimientos del gobierno corporativo
se han mantenido, en gran medida, sin cambios desde la dltima revisién. Adamantine
conserva manuales y guias de procesos bien documentados, accesibles para el personal
relevante y actualizados peridodicamente conforme a las necesidades del negocio.

Tras la transicion de un marco legal regulado a uno no regulado, Fitch entiende que
Adamantine contintia operando bajo politicas y procedimientos estandarizados y
documentados. Asimismo, ha agilizado apropiadamente los procesos relacionados con
reportes regulatorios que ya no son requeridos, pero que el administrador conserva como
una mejor practica. Adamantine cuenta con ocho comités de gestion que respaldan la toma
de decisiones. Si bien estos no incluyen miembros independientes, Fitch considera que su
estructura es adecuada para la escalay complejidad actuales de la compania.

A pesar de que ya no estd sujeta a requerimientos regulatorios de auditoria interna, la
entidad ha mantenido tanto la funcion de auditoria interna como el comité de auditoria, los
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cuales, en conjunto, proveen supervision continua sobre el apego a las politicas y el
cumplimiento. En los Gltimos 12 meses no se registraron observaciones sustanciales. Fitch
monitoreara la efectividad de estos mecanismos en ausencia de mandatos regulatorios
formales. Asimismo, dara seguimiento a posibles cambios o adaptaciones en los procesos y
manuales derivados de la implementacién de los nuevos sistemas en la compania, asi como
a cualquier modificacion en las politicas de las areas juridica y de administracion.

Operaciones de Administracion Siguen Siendo una Fortaleza: Adamantine cuenta con
experiencia en la administracion de carteras propias y de terceros, respaldada por procesos
bien disenados desde la incorporacién de nuevos créditos y el seguimiento durante todo su
ciclo de vida, lo que favorece una supervision efectiva tanto en su funcion de MS como SS.
La infraestructura tecnoldgica es integral para las operaciones diarias y cuenta con el
respaldo de equipos especializados a lo largo del flujo de trabajo de crédito. El desarrollo e
implementacién adicional de sistemas podrian mejorar la eficiencia operativa de las
carteras administradas, optimizar la atencion al cliente e integrar los sistemas de reporte, lo

gue potencialmente respaldaria una calificacion operativa mas alta.

Como administrador especial, Adamantine ha implementado nuevas estrategias de
comercializacién de inventario de recuperaciones y bienes adjudicados (REO; real estate
owned), incluido el uso de medios digitales. Estas iniciativas han incrementado la
participacion de los clientes desde las etapas iniciales del proceso de recuperaciony, con
ello, han contribuido a acelerar el proceso general de la venta del inventario.

Se espera que las ventas aumenten significativamente interanualmente al cierre de 2026. A
junio de 2026, la entidad habia registrado 44 ventas, frente a las 35 reportadas en 2025. En
cuanto alos REO, la entidad reporté 36 recuperaciones exitosas, cifra significativamente
inferior alas 89 registradas en 2025. La tendencia decreciente observada continta
correlacionada directamente con la condicién y el estatus del inventario actual, vinculado a
propiedades cuya condicién, antigliedad y ubicacion las han dificultado cada vez mas su
comercializacién.

Fitch no considera que la reduccién de personal en el drea judicial tenga un impacto
relevante en los procesos de recuperacién dado que los cambios buscan adecuar al equipo
al sistema judicial vigente. Ademas, la compania espera apalancar sus operaciones en
tecnologia mejorada, lo que podria incrementar su eficiencia.

Como administrador maestro, Adamantine supervisa a los administradores primarios y
provee reportes para inversionistas. La entidad valida la informacién crédito por créditoy
concilia los flujos de efectivo cobrados con los montos transferidos al fideicomisoy a los
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tenedores de los bonos. Ademas, realiza un seguimiento automatizado de los procesos
judiciales, resguarda la documentacion relacionada con gastos de recuperacion y controla el

inventario de bienes adjudicados hasta su comercializacion.

En materia de reportes, Adamantine consolida y estandariza la informacién proporcionada
por los administradores para entregar reportes flexibles a clientes e inversionistas. Estos
cubren el desempeno de la cartera, los detonadores estructurales y escenarios prospectivos
de flujos de efectivo. Fitch considera que estas capacidades se mantienen consistentes con
las observadas en la revisién anterior.

Plataforma Tecnolégica Adecuada: Adamantine cuenta con una plataforma tecnolégica
adecuada para respaldar sus operaciones como MSy SS. El administrador ha priorizado la
automatizacion de sus sistemas mediante la integracion de herramientas relevantes de
inteligencia artificial (I1A) y el desarrollo de mejoras en las actividades de atencidn al cliente,
recuperaciéony venta de inventario. Las actualizaciones regulares y verificaciones de
vulnerabilidades contribuyen a prevenir riesgos operativos derivados de incidentes de
ciberseguridad. No se han registrado eventos de ciberseguridad desde la ultima revision.
Adamantine realizé pruebas de sus planes de recuperacion ante desastres (DRP; disaster
recovery plan) y de continuidad del negocio (BCP; business continuity plan) en 2025 e

identificé areas de oportunidad que fueron atendidas durante los meses siguientes.

SENSIBILIDAD DE CALIFICACION

Factores que Podrian, Individual o Colectivamente, Conducir a una Accion de
Calificacion Negativa/Baja

--las calificaciones de administrador de Adamantine podrian disminuir su condicion
financiera si se deteriora al punto de limitar su capacidad operativa; una reduccion en sus
procedimientos de control de riesgos; si aumenta la rotacion de personal o disminuye adn
mas su nivel de capacitacion, o cualquier otro evento que exponga al administrador a
riesgos operativos y limite la capacidad de la entidad para cumplir con los estandares de
administracion esperados para su nivel de calificacién. Asimismo, un incumplimiento de sus
obligaciones contractuales, entre otros;

--la calificacion de SS podria disminuir si los indicadores de morosidad y/o la dindmica de
bienes adjudicados muestran un deterioro continuo y sostenido, sin planes de mejora
realizables;

--la calificacion de MS podria bajar por un incumplimiento en la provisién de reportes
oportunos y/o si se ve afectada la disponibilidad de informacion para las partes interesadas
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de las carteras administradas, entre otros.

Factores que Podrian, Individual o Colectivamente, Conducir a una Accion de
Calificacion Positiva/Alza

--las calificaciones de SS y MS podrian mejorar ante un fortalecimiento de la condicién

financiera de la entidad, reflejado en niveles de apalancamiento y liquidez que le permitan

mantener inversiones en mejoras continuas, en linea con las estructuras de otros
administradores calificados de manera similar por Fitch;

--una rotacién de personal baja y estable, junto con la estabilidad o mejora de su capacidad

operativa y de administracién, asi como la implementacion exitosa de las mejoras

tecnoldgicas en curso, que permitan una gestion mas eficiente de las carteras, la atencion al

cliente y la elaboracion de reportes internos y externos, entre otros.

PARTICIPACION

La(s) calificacion(es) mencionada(s) fue(ron) requerida(s) y se asigné(aron) o se le(s) dio
seguimiento por solicitud del (los) emisor(es) o entidad(es) calificada(s) o de un tercero
relacionado. Cualquier excepcién se indicara.

CRITERIOS APLICADOS EN ESCALA NACIONAL

--Metodologia para Calificacion de Administradores de Activos Financieros de Crédito
(Mayo 12, 2026).

INFORMACION REGULATORIA - MEXICO

FECHA DE LA ULTIMA ACTUALIZACION DE CALIFICACION: 6/octubre/2025
FUENTE(S) DE INFORMACION: Proyectos Adamantine y Adamantine Servicios.

IDENTIFICAR INFORMACION UTILIZADA: estados financieros auditados al cierre de
2025 de Proyectos Adamantine S.A. de CV. Sofom E.R., reportes internos de operacion,
presentaciones de la compania, estados financieros trimestrales y datos provistos con
diversas fechas de corte, entre otros.

PERIODO QUE ABARCA LA INFORMACION FINANCIERA: 31/diciembre/2015 al
30/junio/2026.

La(s) calificacion(es) constituye(n) solamente una opinién con respecto a la calidad

crediticia del emisor, administrador o valor(es) y no una recomendacién de inversién. Para
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conocer el significado de la(s) calificacion(es) asignada(s), los procedimientos para darles
seguimiento, la periodicidad de las revisiones y los criterios para su retiro visite
https://www.fitchratings.com/site/mexico. La estructuray los procesos de calificacién y de
votacién de los comités se encuentran en el documento denominado “Proceso de
Calificacién” disponible en el apartado “Temas Regulatorios” de
https://www.fitchratings.com/site/mexico.

El proceso de calificacion también puede incorporar informacién de otras fuentes externas
tales como: informacién publica, reportes de entidades regulatorias, datos
socioecondmicos, estadisticas comparativas, y analisis sectoriales y regulatorios para el
emisor, laindustria o el valor, entre otras. La informacién y las cifras utilizadas, para
determinar esta(s) calificacion(es), de ninguna manera son auditadas por Fitch México, S.A.
de C.V. (Fitch México) por lo que su veracidad y autenticidad son responsabilidad del emisor
o de la fuente que las emite. En caso de que el valor o la solvencia del emisor, administrador
o valor(es) se modifiquen en el transcurso del tiempo, la(s) calificacion(es) puede(n)
modificarse al alza o a la baja, sin que esto implique responsabilidad alguna a cargo de Fitch
México.
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MEDIA CONTACTS

Maggie Guimaraes
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+55114504 2207
maggie.guimaraes@thefitchgroup.com

Informacién adicional disponible en www.fitchratings.com/site/mexico.

APPLICABLE CRITERIA

Metodologia para Calificacién de Administradores de Activos Financieros de Crédito (pub.

12 May 2026)

ADDITIONAL DISCLOSURES

Solicitation Status

Endorsement Policy

ENDORSEMENT STATUS

Adamantine Servicios, S.A.de CV. -
Proyectos Adamantine, S.A. de CV,, Sociedad Financiera de Objeto Multiple, Entidad Regulada -

DISCLAIMER & COPYRIGHT

Todas las calificaciones crediticias de Fitch Ratings (Fitch) estan sujetas a ciertas
limitaciones y estipulaciones. Por favor, lea estas limitaciones y estipulaciones en el
siguiente enlace: https://www.fitchratings.com/understandingcreditratings. Ademas, las
definiciones de calificacién de Fitch para cada escala de calificacién y categorias de
calificacion, incluidas las definiciones relacionadas con incumplimiento, estan disponibles
en www.fitchratings.com bajo el apartado de Definiciones de Calificacién. ESMAy la FCA

estan obligadas a publicar las tasas de incumplimiento histdricas en un archivo central de

acuerdo con el Articulo 11(2) de la Regulacion (EC) No. 1060/2009 del Parlamento Europeo
y del Consejo del 16 de septiembre de 2009 y la Regulacion de las Agencias de Calificacién

Crediticia (Enmienda, etc.) (Salida de la UE) de 2019, respectivamente.
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Las calificaciones publicas, criterios y metodologias estan disponibles en este sitio en todo
momento. El cédigo de conducta, las politicas sobre confidencialidad, conflictos de interés,
barreras para la informacion para con sus afiliadas, cumplimiento, y demas politicas y
procedimientos de Fitch estan también disponibles en la seccién de Cédigo de Conducta de
este sitio. Los intereses relevantes de los directores y accionistas estan disponibles en
https://www.fitchratings.com/site/regulatory. Fitch puede haber proporcionado otro
servicio admisible o complementario a la entidad calificada o a terceros relacionados. Los
detalles del(los) servicio(s) admisible(s) de calificacion o del(los) servicio(s)
complementario(s) para el(los) cual(es) el analista lider tenga sede en una compaiia de Fitch
Ratings registrada ante ESMA o la FCA (o una sucursal de dicha compaiiia) se pueden

encontrar en la pagina de resumen de la entidad en el sitio web de Fitch Ratings.

En la asignacion y el mantenimiento de sus calificaciones, asi como en la realizaciéon de otros
informes (incluyendo informacién prospectiva), Fitch se basa en informacién factual que
recibe de los emisores y sus agentes y de otras fuentes que Fitch considera creibles. Fitch
lleva a cabo una investigacién razonable de la informacion factual sobre la que se basa de
acuerdo con sus metodologias de calificacion, y obtiene una verificacion razonable de dicha
informacion de fuentes independientes, en la medida de que dichas fuentes se encuentren
disponibles para una emisién dada o en una determinada jurisdiccion. La forma en que Fitch
lleve a cabo la investigacion factual y el alcance de la verificacidon por parte de terceros que
se obtenga variard dependiendo de la naturaleza de la emisién calificada y el emisor, los
requisitos y practicas en la jurisdiccién en que se ofrece y coloca la emision y/o donde el
emisor se encuentra, la disponibilidad y la naturaleza de la informacion publica relevante, el
acceso a representantes de la administracion del emisor y sus asesores, la disponibilidad de
verificaciones preexistentes de terceros tales como los informes de auditoria, cartas de
procedimientos acordadas, evaluaciones, informes actuariales, informes técnicos,
dictdmenes legales y otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de
fuentes de verificacién independiente y competentes de terceros con respecto a la emision
en particular o en lajurisdiccién del emisor, y una variedad de otros factores. Los usuarios
de calificaciones e informes de Fitch deben entender que ni una investigacién mayor de
hechos ni la verificacion por terceros puede asegurar que toda la informacion en la que
Fitch se basa en relacién con una calificacién o un informe serd exacta y completa. En dltima
instancia, el emisor y sus asesores son responsables de la exactitud de la informaciéon que
proporcionan a Fitch y al mercado en los documentos de oferta y otros informes. Al emitir
sus calificaciones y sus informes, Fitch debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo
los auditores independientes con respecto a los estados financieros y abogados con
respecto a los aspectos legales y fiscales. Ademas, las calificaciones y las proyecciones de

informacion financiera y de otro tipo son intrinsecamente una visién hacia el futuro e
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incorporan las hipotesis y predicciones sobre acontecimientos futuros que por su
naturaleza no se pueden comprobar como hechos. Como resultado, a pesar de la
comprobacién de los hechos actuales, las calificaciones y proyecciones pueden verse
afectadas por eventos futuros o condiciones que no se previeron en el momento en que se
emitio o afirmd una calificacidon o una proyeccién. Fitch Ratings realiza ajustes rutinarios y
generalmente aceptados a la informacién financiera presentada, mismos que son acordes a
las metodologias relevantes y/o estandares de la industria, a fin de procurar consistencia
entre las métricas financieras de las entidades del mismo sector o clase de activos.

El espectro completo de mejor y peor escenario para las calificaciones crediticias en todas
las categorias de calificacion va de ‘AAA’ a ‘D’. Fitch también brinda informacién del mejor
escenario para un alza de calificacion y del peor escenario para una baja de calificacién con
base en el desempefio historico de los emisores (lo que Fitch establece como el percentil 99
de las transiciones de calificacion, tanto al alza como a la baja), para calificaciones crediticias
internacionales. En el percentil 99, una media entre tipos de activos muestra alzas de cuatro
escalones en el mejor escenario de calificacidon y bajas de ocho escalones en el peor
escenario. Para mas detalles sobre las calificaciones crediticias de sector especifico en
mejor y peor escenario, consulte el apartado de “Best and Worst-Case Measures” en la

pagina de Rating Performance del sitio web de Fitch.

La informacién contenida en este informe se proporciona "tal cual" sin ninguna
representacion o garantia de ningun tipo, y Fitch no representa o garantiza que el informe o
cualquiera de sus contenidos cumplirdn con alguno de los requerimientos de un
destinatario del informe. Una calificacién de Fitch es una opinién en cuanto a la calidad
crediticia de una emision. Esta opinidon y los informes realizados por Fitch se basan en
criterios establecidos y metodologias que Fitch evaltay actualiza en forma continua. Por lo
tanto, las calificaciones y los informes son un producto de trabajo colectivo de Fitchy
ningun individuo, o grupo de individuos, es Unicamente responsable por una calificacién o
un informe. La calificacién no incorpora el riesgo de pérdida debido a los riesgos que no
sean relacionados a riesgo de crédito, a menos que dichos riesgos sean mencionados
especificamente. Fitch no estd comprometido en la oferta o venta de ningun valor. Todos los
informes de Fitch son de autoria compartida. Los individuos identificados en un informe de
Fitch estuvieron involucrados en, pero no son individualmente responsables por, las
opiniones vertidas en él. Los individuos son nombrados solo con el propdsito de ser
contactos. Un informe con una calificaciéon de Fitch no es un prospecto de emision ni un
substituto de la informacion elaborada, verificada y presentada a los inversores por el
emisor y sus agentes en relaciéon con la venta de los titulos. Las calificaciones pueden ser
modificadas o retiradas en cualquier momento por cualquier razén a sola discrecién de
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Fitch. Fitch no proporciona asesoramiento de inversién de cualquier tipo. Las calificaciones
no son una recomendacién para comprar, vender o mantener cualquier titulo. Las
calificaciones no hacen ningiin comentario sobre la adecuacion del precio de mercado, la
conveniencia de cualquier titulo para un inversor particular, o la naturaleza impositiva o
fiscal de los pagos efectuados en relacion a los titulos. Fitch recibe honorarios por parte de
los emisores, aseguradores, garantes, otros agentes y originadores de titulos, por las
calificaciones. Dichos honorarios generalmente varian desde USD 1,000 a USD750,000 (u
otras monedas aplicables) por emision. En algunos casos, Fitch calificara todas o algunas de
las emisiones de un emisor en particular, o emisiones aseguradas o garantizadas por un
asegurador o garante en particular, por una cuota anual. Se espera que dichos honorarios
varien entre USD 10,000 y USD 1,500,000 (u otras monedas aplicables). La asignacion,
publicacion o diseminacién de una calificacion de Fitch no constituye el consentimiento de
Fitch a usar su nombre como un experto en conexién con cualquier declaracion de registro
presentada bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, el “Financial Services and Markets
Act of 2000” del Reino Unido, o las leyes de titulos y valores de cualquier jurisdiccién en
particular. Debido a la relativa eficiencia de la publicacién y distribucion electrénica, los
informes de Fitch pueden estar disponibles hasta tres dias antes para los suscriptores

electrénicos que para otros suscriptores de imprenta.

Solamente para Australia, Nueva Zelanda, Taiwan y Corea del Sur: Fitch Australia Pty Ltd
tiene una licencia australiana de servicios financieros (licencia no. 337123) que le autoriza a
proveer calificaciones crediticias solamente a “clientes mayoristas”. La informacion de
calificaciones crediticias publicada por Fitch no tiene el fin de ser utilizada por personas que
sean “clientes minoristas” segln la definicién de la “Corporations Act 2001”. Fitch Ratings,
Inc. esta registrada en la Comisién de Bolsa y Valores de Estados Unidos (en inglés, U.S.
Securities and Exchange Commission) como una Organizacién de Calificacion Estadistica
Reconocida a Nivel Nacional (“NRSRO”; Nationally Recognized Statistical Rating
Organization). Aunque ciertas subsidiarias de calificacion crediticia de la NRSRO estan
enlistadas en el item 3 del documento “Form NRSRO” y, como tales, estan autorizadas para
emitir calificaciones crediticias en nombre de la NRSRO (ver
https://www.fitchratings.com/site/regulatory), otras subsidiarias no estan enlistadas en el
documento “Form NRSRO” (las “no NRSRQO”) y, por tanto, las calificaciones crediticias
emitidas por estas subsidiarias no son emitidas en nombre de la NRSRO. Sin embargo,
personal de las subsidiarias no NRSRO puede participar en la determinacion de
calificaciones crediticias emitidas por, o en nombre de, la NRSRO.

dvO1, una empresa de Fitch Solutions y afiliada de Fitch Ratings, puede actuar
ocasionalmente como agente de datos de préstamos en ciertas transacciones de finanzas
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estructuradas calificadas por Fitch Ratings.

Derechos de autor © 2026 por Fitch Ratings, Inc., Fitch Ratings, Ltd. y sus subsidiarias. 33
Whitehall Street, New York, NY 10004. Teléfono: 1-800-753-4824,(212) 908-0500. La
reproduccién o distribucién total o parcial esta prohibida, salvo con permiso. Todos los
derechos reservados.

READ LESS

SOLICITATION STATUS

The ratings above were solicited and assigned or maintained at the request of the rated
entity/issuer or a related third party. Any exceptions follow below.

Fitch's solicitation status policy can be found at www.fitchratings.com/ethics.

ENDORSEMENT POLICY

Las calificaciones crediticias internacionales producidas fuera de la Unién Europea (EU;
European Union) o del Reino Unido (UK; United Kingdom), seglin aplique, son endosadas
para su uso por los emisores regulados dentro de EU o UK respectivamente. Para fines
regulatorios, en cumplimiento con los términos de la regulacion de EU o la Regulacion de
UK, segun sea el caso. El enfoque de Fitch sobre el endoso en EU y UK se encuentra en el

apartado Regulatory Affairs dentro del sitio web de Fitch. El estado respecto a la politica de

endoso regulatorio de todas las calificaciones internacionales se proporciona dentro de la
pagina de resumen de la entidad para cada entidad calificada y en las paginas de detalle de
la transaccion para todas las transacciones de finanzas estructuradas en el sitio web de

Fitch. Esta informacion se actualiza diariamente.
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