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ASUNTO

HR Ratings asignó las calificaciones de HR BBB+ con Perspectiva Estable y de HR3 para TRF Casa de Bolsa

EVENTO RELEVANTE

23 de octubre de 2026

La asignación de la calificación para TRF Casa de Bolsa se basa en la integración operativa y financiera de TRF Casa de Bolsa,
entidad resultante de la adquisición de CI Casa de Bolsa por parte de Grupo Trafalgar. Tras obtener el aval definitivo de las
autoridades financieras y de la Comisión Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) en el primer semestre de 2026, la Casa de
Bolsa ha iniciado formalmente su etapa de consolidación corporativa y bursátil. Referente a la situación financiera de la Casa de
Bolsa, esta presenta un perfil de solvencia adecuado, con un índice de capitalización de 76.0% al segundo trimestre de 2026
(2T26), el cual se encuentra en niveles altos derivado del bajo volumen de sus operaciones. Dicho lo anterior, se espera que la
CB presente una disminución en el ICAP en los próximos periodos derivado de un crecimiento general de las operaciones y, por
ende, mayores Activos Sujetos a Riesgo. No obstante, se espera que el indicador mantenga niveles de fortaleza superiores al
40.0%. Por otro lado, la rentabilidad de la Casa de Bolsa se encuentra en niveles negativos, con un ROA Promedio de -3.1% al
2T26, influenciado principalmente por un menor margen de compraventa y disminución en los ingresos generales. En cuanto a
su posición de riesgo, el índice de VaR a Capital Global se ubicó en 0.9% al 2T26, mostrando un perfil conservador. Es
importante mencionar que los estados financieros previamente emitidos bajo la denominación de CI Casa de Bolsa fueron
considerados de manera histórica de la información financiera de TRF CB derivado de la reforma de los estatutos sociales de CI
CB al cambio de su denominación social, ahora TRF Casa de Bolsa. Finalmente, se asignó una etiqueta de Promedio en nivel
global para los factores de gobernanza dentro del análisis ESG.

Para consultar el reporte y/o comunicado completo favor de dirigirse a nuestro sitio web en https://www.hrratings.com/
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Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad
crediticia y/o a la capacidad de administración de activos, o relativas al desempeño de las labores encaminadas al cumplimiento
del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demás entidades o sectores, y se basan exclusivamente en las
características de la entidad, emisión y/u operación, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la
entidad o emisora. Las calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo
o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algún instrumento, ni para llevar a cabo algún
tipo de negocio, inversión u operación.
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