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ASUNTO

HR Ratings ratificó la calificación de HR BBB y modificó la Perspectiva de Positiva a Estable para el Estado de Durango

EVENTO RELEVANTE

23 de octubre de 2026

La ratificación de la calificación para el Estado de Durango es resultado de la reducción estimada en el nivel de endeudamiento
relativo en los próximos años, derivado de la contracción anticipada en la utilización de financiamiento de corto plazo y el
desempeño positivo proyectado de los Ingresos de Libre Disposición (ILD). Por otro lado, el cambio en la Perspectiva se debe a
que, al cierre de 2025, se registró una desviación respecto a las proyecciones planteadas en la revisión anterior en el uso de
financiamiento de corto plazo, por lo que la métrica de Deuda Quirografaria (DQ) a Deuda Directa Ajustada (DDA) se
incrementó a 22.1%. Lo anterior superó el anticipado de 18.0%. No obstante, para los próximos ejercicios se espera una
reducción en el uso de este tipo de financiamiento, con lo que la DQ se reduciría a un promedio de 15.9% de la DDA entre 2026
y 2029, mientras la Deuda Neta Ajustada (DNA) se reduciría a un nivel medio de 47.5% de los ILD, nivel similar al estimado en
la revisión previa (46.9%). Adicionalmente, en 2026, el Estado adquirió financiamiento a largo plazo por P$850.0m destinado a
inversión en infraestructura, por lo que se espera un déficit primario promedio de 0.8% en 2026 y 2027. Sin embargo, este
déficit se vería contenido por la tendencia creciente anticipada en los ILD y una vez ejercidos estos recursos se plantea un
superávit por 1.0% entre 2028 y 2029.

Para consultar el reporte y/o comunicado completo favor de dirigirse a nuestro sitio web en https://www.hrratings.com/
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Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad
crediticia y/o a la capacidad de administración de activos, o relativas al desempeño de las labores encaminadas al cumplimiento
del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demás entidades o sectores, y se basan exclusivamente en las
características de la entidad, emisión y/u operación, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la
entidad o emisora. Las calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo
o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algún instrumento, ni para llevar a cabo algún
tipo de negocio, inversión u operación.
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