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ASUNTO

HR Ratings ratificó las calificaciones de HR BBB-, modificando la Perspectiva de Estable a Negativa, y de HR3 para Kuspit
Casa de Bolsa

EVENTO RELEVANTE

3 de noviembre de 2026

La ratificación de las calificaciones para Kuspit Casa de Bolsa y la modificación de la Perspectiva Estable a Negativa, se basa
en el desempeño financiero observado durante los últimos doce meses (12m), principalmente por las pérdidas durante el primer
semestre de 2026. En cuanto al perfil de solvencia, el índice de capitalización se ubicó en 38.3% al segundo trimestre de 2026
(2T26) (vs. 77.2% al 2T25), el cual disminuyó como consecuencia del incremento en los activos ponderados a riesgo de
mercado (principalmente asociados a operaciones con acciones y sobre acciones conforme a la información de la CNBV). A
pesar de la disminución en el índice de capitalización, este se mantiene en niveles de fortaleza. En cuanto a los indicadores de
rentabilidad, el Margen Neto 12m se situó en 0.0% y el ROA Promedio en 0.0% al 2T26 (vs. 13.1% y 4.4% al 2T25), donde la
disminución se explica por mayores gastos de administración. Al respecto, la Casa de Bolsa mantiene una pérdida en el primer
semestre de 2026 por -P$13.0m. Históricamente, la Casa de Bolsa ha mostrado una elevada concentración de su principal
cliente, donde al cierre de junio de 2025 los diez principales clientes de Kuspit Casa de Bolsa acumulaban el 77.3% de las
cuentas de orden totales; posteriormente, se observa una disminución del saldo del principal cliente de la Casa de Bolsa al
cierre de junio de 2026, con lo que los diez principales clientes representan el 44.4% de las cuentas de orden. HR Ratings
considera que existe una elevada volatilidad del principal cliente de las cuentas de orden en los últimos 12m. HR Ratings dará
seguimiento a la evolución de los principales clientes de la Casa de Bolsa en los próximos periodos y a la rentabilidad de la
Casa de Bolsa. Finalmente, HR Ratings consideró una evaluación Promedio en factores Ambientales, Sociales y de
Gobernanza (ESG). La calificación determinada mantiene el ajuste negativo de notches, derivado de la posible volatilidad que
podría enfrentar Kuspit en la generación de ingresos debido a la exposición a sus principales clientes y la volatilidad en cuentas
de orden.

Para consultar el reporte y/o comunicado completo favor de dirigirse a nuestro sitio web en https://www.hrratings.com/
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Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad
crediticia y/o a la capacidad de administración de activos, o relativas al desempeño de las labores encaminadas al cumplimiento
del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demás entidades o sectores, y se basan exclusivamente en las
características de la entidad, emisión y/u operación, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la
entidad o emisora. Las calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo
o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algún instrumento, ni para llevar a cabo algún
tipo de negocio, inversión u operación.
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