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CLAVE DE COTIZACIÓN

RAZÓN SOCIAL

MOLYMET

MOLIBDENOS Y METALES S.A.

Ciudad de MéxicoLUGAR

ASUNTO

HR Ratings asignó la calificación de HR+1 para la porción circulante por hasta P$5,000m, del Programa Dual por hasta
P$15,000m de Molymet

EVENTO RELEVANTE

4 de noviembre de 2026

La asignación de la calificación para la porción circulante por hasta P$5,000m del Programa Dual de Molymet (la Empresa) por
hasta P$15,000m refleja la calificación corporativa de corto plazo de la Empresa la cual se ratificó en HR+1 el 4 de noviembre
de 2026. A su vez, la calificación considera los resultados operativos de la Empresa, los cuales se han mantenido por arriba de
nuestras estimaciones tanto en 2025 como al segundo trimestre de 2026 (2T26). Los ingresos totales alcanzaron US$2,474
millones (m) en 2025, representando un crecimiento de 19.9% contra el periodo anterior y 11.0% respecto a nuestras
proyecciones, lo cual es explicado por el aumento en volúmenes de comercialización de todas las modalidades de producto. De
igual forma, el EBITDA alcanzó US$190m en 2025, representando un incremento de 21.3% contra el periodo anterior y de
23.8% contra nuestras estimaciones. A pesar de que el crecimiento en los volúmenes de venta y el encarecimiento del precio
del molibdeno han generado que la Empresa mantenga mayores requerimientos de capital de trabajo, asumimos que éstos se
normalizarán en los periodos subsecuentes como parte de sus acuerdos con clientes y proveedores. De esta forma, esperamos
un Flujo Libre de Efectivo (FLE) de US$152m en 2028 (vs. -US$57m en 2025).

Para consultar el reporte y/o comunicado completo favor de dirigirse a nuestro sitio web en https://www.hrratings.com/
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Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad
crediticia y/o a la capacidad de administración de activos, o relativas al desempeño de las labores encaminadas al cumplimiento
del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demás entidades o sectores, y se basan exclusivamente en las
características de la entidad, emisión y/u operación, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la
entidad o emisora. Las calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo
o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algún instrumento, ni para llevar a cabo algún
tipo de negocio, inversión u operación.
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