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ASUNTO

HR Ratings ratificó la calificación en escala global de HR BBB- (G), modificando su Perspectiva de Estable a Positiva; además,
revisó al alza la calificación de HR AA a HR AA+, modificando la Perspectiva de Estable a Positiva y ratificó la calificación de
HR1 para Northernlight Re

EVENTO RELEVANTE

9 de noviembre de 2026

La ratificación de la calificación y el cambio en la Perspectiva de Estable a Positiva de la calificación en escala Global de Largo
Plazo de la Aseguradora obedece a la expectativa de crecimiento y consolidación de su modelo de negocios en los siguientes
periodos. Lo anterior, considerando la adecuada gestión operativa observada durante los últimos 12 meses (12m), así como
una evolución favorable en sus métricas financiera y la estabilidad en el reporteo de su información financiera de forma
trimestral. En este sentido, se espera que la Aseguradora mantenga el dinamismo en la suscripción de primas, la generación de
resultados y el fortalecimiento de su capital contable, en línea con la evolución de sus operaciones. Por su parte, la revisión al
alza de la calificación de Largo Plazo en escala local de HR AA a HR AA+ considera la acción de calificación soberana de
México determinada por HR Ratings, en línea con la metodología aplicable y el efecto que esta tiene sobre las calificaciones
asignadas a entidades que operan en el país. En términos de desempeño financiero, durante los últimos 12m, la Aseguradora
mantiene una elevada posición de solvencia, al exhibir un índice de capital de solvencia en niveles de 2.9 veces (x), un índice
de liquidez de 2.2x y un índice de capital mínimo pagado de 13.0x al cierre del segundo trimestre de 2026 (2T26), que si bien,
han mostrado una baja contra lo observado al 2T25, esta se explica por la evolución y crecimiento de su operación, y a pesar
de dicha baja, los indicadores aún se mantienen en niveles de fortaleza (vs. 3.5x, 3.4x y 11.1x respectivamente al 2T25; 3.5x,
3.3x y 11.3x en un escenario base). Es importante mencionar que, el monto de capital de solvencia requerido es de
USD$47.6m, el cual deriva de los distintos riesgos por pólizas que mantiene, mientras que su capital es de USD$137.5m, lo que
explica los niveles de solvencia. Con respecto a la evolución e implementación de su plan de negocios, la Aseguradora ha
presentado un crecimiento constante en sus operaciones, al pasar de un monto por primas emitidas últimos 12m de
USD$58.3m en junio de 2025 a USD$73.2m en junio de 2026 (vs. USD$72.4m en un escenario base), mientras que los costos
de siniestralidad, operación y adquisición se mantienen en crecimiento controlado, y con ello un índice combinado de 88.9% al
2T26 (vs. 88.7% al 2T25 y 86.4% en un escenario base). Por último, la utilidad neta 12m cerró en montos de USD$8.5m y con
ello un índice de rentabilidad ROA y ROE Promedio de 4.6% y 6.4% respectivamente al 2T26 (vs. USD$6.8m, 4.1% y 5.4% al
2T25; USD$11.2m, 6.2% y 8.3% en un escenario base).

Para consultar el reporte y/o comunicado completo favor de dirigirse a nuestro sitio web en https://www.hrratings.com/
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Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad
crediticia y/o a la capacidad de administración de activos, o relativas al desempeño de las labores encaminadas al cumplimiento
del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demás entidades o sectores, y se basan exclusivamente en las
características de la entidad, emisión y/u operación, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la
entidad o emisora. Las calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo
o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algún instrumento, ni para llevar a cabo algún
tipo de negocio, inversión u operación.
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