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FitchRatings

RATING ACTION COMMENTARY

Fitch Afirma las IDRs de BBVA México en 'BBB+'; Baja los Hibridos a ‘BB’

Mexico Tue 10 Nov, 2026 -5:16 PMET

Fitch Ratings - Monterrey - 10 Nov 2026: Fitch Ratings afirmd las calificaciones internacionales de riesgo
emisor (IDR; issuer default ratings) en monedas extranjeray local de largo y corto plazo de BBVA México,
S.A,, Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA México y Subsidiarias (BBVA México) en
‘BBB+'y ‘F1’ respectivamente, la calificacion de viabilidad (VR; viability ratings) en ‘bbb’ y la calificacién de
soporte del accionista (SSR; shareholder support rating) en ‘bbb+.

Fitch también afirmé las calificaciones de largo y corto plazo en escala nacional de BBVA México, Casa de
Bolsa BBVA México, S.A. de CV., Grupo Financiero BBVA México (CB BBVA) y BBVA Leasing México, S.A.
de CV. (BBVA Leasing) en ‘AAA(mex)’ y ‘F1+(mex)’, respectivamente. La Perspectiva para las calificaciones
de largo plazo es Estable.

Simultaneamente, Fitch degradé las calificaciones de las notas Tier 2 de BBVA México a ‘BB’ desde ‘BB+..
Esta baja refleja el cambio en la calificacién ancla de los instrumentos, que ahora se vincula con la VR de
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. (BBVA), en lugar de su IDR de Largo Plazo. Fitch realizé este cambio
tras evaluar si el soporte de la casa matriz se extiende a los instrumentos hibridos bajo el marco de
resolucion de multiples puntos de entrada (MPE ; multiple point of entry) de BBVA 'y el marco de
resolucién de México.

FACTORES CLAVE DE CALIFICACION

IDR Impulsadas por Soporte: La SSR y las IDR de BBVA México reflejan la probabilidad de que BBVA le
brinde soporte. Este soporte se sustenta en el rol central que desempeiia BBVA México dentro del grupo,
puesto que aporta una gran contribucién a las utilidades consolidadas, cerca de 45% de la utilidad neta
consolidada de BBVA al cierre de septiembre de 2026, y en el riesgo reputacional sustancial que
enfrentaria BBVA ante un incumplimiento de BBVA México.

BBVA México cuenta con un historial sélido de apoyar los objetivos del grupo, pero sus calificaciones se
ubican un escaldn (notch) inferior a la VR de su accionista en Gltima instancia. Esta diferencia refleja que el
soporte podria verse limitado por los riesgos de transferencia y convertibilidad de México, tal como lo
indica el techo pais de ‘BBB+.

Perfil de Negocio Fuerte Respalda VR Por Encima de México: La VR de ‘bbb’ de BBVA México refleja su
solvencia intrinseca, en ausencia de soporte extraordinario, sustentado por un perfil de negocio fuerte y
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diversificado. Asimismo, cuenta con un liderazgo de mercado con franquicias sélidas en préstamos y
depdsitos, y una rentabilidad sostenida que posicionan al banco excepcionalmente bien frente a sus pares
domésticos. La calificacién también refleja una calidad de activos estable y una sélida capacidad de
absorcién de pérdidas.

Fitch opina que estas fortalezas crediticias también permitirian a BBVA México resistir un escenario de
estrés soberano severo, incluyendo un deterioro significativo y un reprecio de los bonos soberanos y otras
exposiciones relacionadas con el soberano, lo que probablemente le permitiria al banco continuar
cumpliendo sus obligaciones.

Esta evaluacion respalda la opinion de Fitch de que BBVA México cumple las dos condiciones requeridas
para una calificacion superior a la del soberano. En primer lugar, el banco tiene la capacidad de hacer
frente a sus obligaciones en la moneda relevante tras un incumplimiento soberano en dicha moneda. En
segundo lugar, tras su propio incumplimiento, el soberano probablemente no restringiria la capacidad del
banco para cumplir sus obligaciones en dicha moneda. La calificacion actual de grado de inversién de
México refuerza ain mas la opinién de la agencia.

Entorno Operativo Mejorado (OE): Fitch revisé al alza la puntuacion del EO de México a 'bbb-' desde 'bb+'
con una tendencia estable, en linea con la calificacién soberana de México. Aunque persistiran algunos
riesgos en el entorno econdmico, Fitch considera que el crecimiento econémico resiliente, la preservacién
de laintegracion comercial, la moderacion sostenida de la inflacion y una poblacién subbancarizada alta
comparado frente a sectores bancarios de tamafio similar, deberian respaldar un entorno favorable para el
sector bancario, la demanda de crédito, la calidad de activos y las utilidades de los bancos mexicanos.

Franquicia Doméstica Lider: BBVA México mantiene una posicién de mercado dominante en varios
segmentos, cuenta con amplia escala y presencia, un modelo de negocio diversificado y amplias
capacidades digitales, factores que sostienen la generacion de negocio del banco y contribuyen a
utilidades sdlidas y estables.

Elingreso operativo total (TOI; total operating income) alcanzé USD 13,154 millones al cierre de
septiembre de 2026 (9M26), con un incremento de 9.3% interanual en moneda local, el TOl més alto en
México y que se compara favorablemente con pares globales calificados en la misma categoria de VR. Fitch
espera que el crecimiento del negocio y de los ingresos continde, aunque a un ritmo mas moderado seguln
la dindmica econémica mexicana, y que BBVA México mantendra sus utilidades resilientes.

Perfil de Riesgo Sélido: El perfil de riesgo de BBVA México esta respaldado por estandares de suscripcion
eficaces y controles de riesgo sélidos, consistentes con el modelo y la escala del banco, evidenciado por
métricas de calidad de activos que se mantienen mejores que el promedio de la industria; mientras que el
riesgo de mercado es moderado pero gestionado adecuadamente. Sin embargo, la evaluacion de Fitch
también considera la exposicion soberana del banco, la cual es relativamente alta en comparacién con
pares regionales y globales.

Calidad de Activos Estable: El crecimiento de la cartera de préstamos del banco siguié superando al del

sistema bancario mexicano, impulsado por los préstamos comerciales y con un crecimiento sostenido en el
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segmento minorista. Fitch espera que el crecimiento de la cartera continde a un ritmo similar o
ligeramente mas moderado en 2027.

Mientras el banco continué expandiendo su volumen de negocio, el indice de cartera etapa 3 se mantuvo
estable en 1.7%en 9M26, uno de los mas bajos entre sus pares, debido a sus sélidas politicas de crédito.
Fitch espera que el indice de etapa 3y los costos crediticios se mantengan contenidos, lo que, junto con
una cobertura de reservas sélida, limitaria las presiones sobre las utilidades y la capitalizacion.

Rentabilidad Sostenida: La métrica de utilidad operativa a activos ponderados por riesgo (APR) disminuyo
a5.5% al 9M26 desde 6.0% el afio anterior (promedio 2022-2025: 6.0%), debido a mayores reservas por
pérdidas crediticias registradas durante el primer trimestre del afio, tras una recalibraciéon de los modelos
deriesgo del banco, y, en cierta medida, menores ganancias por intermediacion. No obstante, la métrica de
rentabilidad principal de BBVA México se mantiene entre las mas sélidas entre sus pares regionales.

El volumen de préstamos sostenido y el costo de fondeo eficiente respaldan un margen de interés neto
(MIN) resiliente, el cual, junto con gastos operativos bien controlados, sostendran el desempeiio sélido del
banco.

Capitalizacion Robusta: El indice de capital comtn de nivel 1 (CET1; common equity tier 1) a APR de
BBVA México que se ubicd en 15.9% al 9M26 (2025: 16.5%), refleja su sélida capacidad de generacién
interna de capital a través de utilidades sélidas, y son factores que permiten que BBVA México mantenga
en una posicion favorable en comparacion con bancos calificados en los mismos niveles de VR. Fitch espera
que la capitalizacion de BBVA México continle siendo respaldada por una generacién de capital
constante, a pesar de los altos pagos de dividendos.

Fondeo Sélido Basado en Depésitos: La evaluacion de fondeo y liquidez de BBVA México refleja una
fortaleza relativa en su perfil crediticio, con una estructura de depdsitos que se beneficia de su franquicia
lider. Los depdsitos a la vista contintian siendo la principal fuente de fondeo del banco, representando 82%
del total de depdsitos. Esta mezcla de depdsitos refuerza una estructura de fondeo diversificada, estable y
de bajo costo que respalda un crecimiento sostenible de la cartera de préstamos.

El indice de préstamos a depésitos se mantiene saludable, aunque superior a 100%. La liquidez es sélida, y
el riesgo de refinanciamiento se gestiona adecuadamente en relacién con el perfil de vencimientos del
banco. El acceso comprobado del banco a los mercados financieros locales y globales contribuye a una
gestion eficaz de la liquidez.

IDR de Corto Plazo Alineada con el Accionista: La IDR de corto plazo de BBVA México de 'F1' es la opcién
de corto plazo mas alta para IDR de largo plazo de 'BBB+' en la escala de calificacién de Fitch, dadala
naturaleza impulsada por soporte de la IDR de largo plazo, lo cual Fitch considera mas certero en el corto

plazo.

Calificaciones de Deuda Sénior No Garantizada: La calificacion de deuda sénior no garantizada global de
BBVA México de 'BBB+'y 'AAA(mex)' estan alineadas con las IDR y calificaciones nacionales del banco,
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respectivamente, debido a que la probabilidad de incumplimiento y la tasa de recuperacién esperada son
las mismas que para el banco.

Deuda Subordinada: Las notas subordinadas se califican tres notches inferiores a la VR de BBVA México,
de acuerdo con la “Metodologia de Calificaciéon de Bancos” de Fitch. Las notas se degradan dos veces por
severidad de pérdida, reflejando perspectivas de recuperacién pobres en caso de quiebra. Se aplica un
notch adicional por riesgo de no-cumplimiento, ya que las notas tienen absorcién de pérdidas en escenario
de continuidad (going-concern), tales como caracteristicas de diferimiento obligatorio.

El ancla de la VR refleja la estrategia de resolucion MPE de BBVA y las incertidumbres materiales en torno
al soporte del accionista que se extienda a la deuda subordinada.

Filiales

El Soporte de la Matriz Impulsa las Calificaciones de las Subsidiarias: Las calificaciones de CB BBVAy
BBVA Leasing estan alineadas con las de BBVA México, reflejando la evaluacion de Fitch sobre su papel
central dentro del grupo bancario local y la estrategia global de BBVA. CB BBVA complementa la oferta de
productos del banco a través de servicios tradicionales de corretaje, asesoria financiera, banca de
inversiony otros servicios. BBVA Leasing ofrece arrendamientos financieros y operativos, principalmente
para los clientes del banco.

SENSIBILIDAD DE CALIFICACION

Factores que Podrian, Individual o Colectivamente, Conducir a una Accién de Calificacién
Negativa/Baja

BANCO

IDRy SSR

--las IDR del banco podrian ser degradadas tras una baja de la SSR, reflejando una menor propensiéony
capacidad de la matriz para brindar soporte;

--una baja de la calificacién soberana de México, dado que las calificaciones del banco estan en el techo
pais.

--las IDR de corto plazo son sensibles a cambios en las IDR de largo plazo;

VR

--una baja de la VR podria ser impulsada por una disminucién sostenida de la utilidad operativa a APR del
banco a un nivel inferior a 2.5% y una disminucién de su indice de CET1 a APR consistentemente inferior
12%, junto con un deterioro material de su perfil de negocio. Una exposicion al soberano que permanezca
material y consistentemente superior a 2x el capital CET1 también podria desencadenar una bajade la VR
al mismo nivel que la calificacién soberana.
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Calificaciones Nacionales

--una baja de la calificacién nacional solo seria posible si tanto su calificacién de VR como sus IDR basadas

en el apoyo bajaran significativamente.

Filiales

--las calificaciones nacionales de CB BBVA y BBVA Leasing podrian bajar como resultado de una baja de la
VR de BBVA o de un cambio en la opinion de Fitch sobre la propension del accionista para apoyar a sus

subsidiarias mexicanas.

Factores que Podrian, Individual o Colectivamente, Conducir a una Accién de Calificacion
Positiva/Alza

BANCO

IDRy SSR

--existe un potencial limitado de alza para las IDR de BBVA México, ya que se encuentran en el techo pais y
la Perspectiva de las IDR de largo plazo de México es Estable.

--las IDR de corto plazo son sensibles a cambios en las IDR de largo plazo;

VR

--el potencial de mejora es limitado, pero la VR podria subir si la calificacién soberana mejora y Fitch revisa
al alza su evaluacién del EO mientras el banco mantenga un perfil financiero muy sélido que le permita
permanecer calificado un escalén por encima del soberano. También seria necesaria una reduccion
significativa de la exposicién del banco a la deuda soberana mexicana.

Calificaciones Nacionales

--las calificaciones nacionales de BBVA México estan en el nivel mas alto de la escala nacional, por lo tanto,
no pueden mejorarse.

FILIALES

--las calificaciones nacionales no tienen potencial al alza, ya que se encuentran en el nivel mas alto de la
escala de calificaciéon nacional.

OTRAS CALIFICACIONES DE DEUDA

--la calificacién de los instrumentos Tier 2 seria degradada o mejorada con base en cambios en la VR de
BBVA México;
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--las calificaciones de deuda sénior no garantizada en escala internacional serian degradadas o mejoradas
con base en cambios en las IDR de largo plazo del banco. La deuda sénior local se degradariaen lineacon la
calificacién nacional. No hay potencial de alza para estas calificaciones porque ya se encuentran en el nivel
mas alto de la escala de calificaciones nacionales.

AJUSTES A LA CALIFICACION VR
La evaluacion de ganancias y rentabilidad se ha asignado en ‘bbb’ inferior a la evaluacion implicita de la
categoria ‘@’ debido a las siguientes razones de ajuste: métricas historicas y futuras (negative).

PARTICIPACION

La(s) calificacion(es) mencionada(s) fue(ron) requerida(s) y se asignd(aron) o se le(s) dio seguimiento por
solicitud del (los) emisor(es) o entidad(es) calificada(s) o de un tercero relacionado. Cualquier excepcién se
indicara.

RESUMEN DE AJUSTES A LOS ESTADOS FINANCIEROS

El calculo de capital tangible de Fitch excluyd las partidas del balance general de gastos pagados por
anticipado y otros activos diferidos del capital contable.

Este comunicado es una traduccion del original emitido en inglés por Fitch en su sitio internacional el 10
de noviembre de 2026 y puede consultarse en la liga. Todas las opiniones expresadas pertenecen a Fitch
Ratings, Inc.

CALIFICACIONES PUBLICAS CON VINCULOS CREDITICIOS A OTRAS CALIFICACIONES
Las calificaciones de BBVA México, asi como las calificaciones nacionales de CB BBVA y BBVA Leasing

estan vinculadas a las calificaciones de su accionista, BBVA.

REFERENCIAS PARA FUENTES DE INFORMACION RELEVANTES CITADAS EN FACTORES CLAVE DE
CALIFICACION

Las fuentes principales de informacién utilizadas en el andlisis son las descritas en los criterios aplicados.

CONSIDERACIONES ESG

A menos que se indique lo contrario en esta seccion, el nivel mas alto de puntaje de relevancia crediticia
ambiental, social y de gobernanza (ESG; environmental, social and governance) es de ‘3’. Un puntaje de ‘3’
significa que los aspectos ESG son neutrales para el crédito o tienen un impacto crediticio minimo en|a
entidad, ya sea debido a la naturaleza de los mismos o a la forma en que son gestionados por la entidad. Los
puntajes de relevancia ESG no se incorporan en el proceso de calificacion, sino que son una observacién de
la relevancia de los factores ESG en la decision del comité de calificacion. Para obtener mas informacién
sobre los puntajes de relevancia ESG, visite.

FUENTES DE INFORMACION

Las fuentes principales de informacion utilizadas en el andlisis son las descritas en los criterios aplicados.
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CRITERIOS APLICADOS EN ESCALA NACIONAL

--Metodologia de Calificacién de Bancos (Julio 20, 2026);
--Metodologia de Calificacion de Instituciones Financieras No Bancarias (Julio 30, 2025);

--Metodologia de Calificaciones en Escala Nacional (Diciembre 22, 2020).

INFORMACION REGULATORIA - MEXICO

FECHA DE LA ULTIMA ACTUALIZACION DE CALIFICACION: 12/noviembre/2025

FUENTE(S) DE INFORMACION: la informacion utilizada en el andlisis de esta calificacién fue

proporcionada por la entidad calificada u obtenida de fuentes de informacién externas.

IDENTIFICAR INFORMACION UTILIZADA: estados financieros auditados y no auditados, presentaciones
del emisor, objetivos estratégicos, presupuesto de gastos, entre otros.

PERIODO QUE ABARCA LA INFORMACION FINANCIERA: 31/diciembre/2022 a 30/septiembre/2026.

La(s) calificacidn(es) constituye(n) solamente una opinion con respecto a la calidad crediticia del emisor,
administrador o valor(es) y no una recomendacién de inversidn. Para conocer el significado de la(s)
calificacion(es) asignada(s), los procedimientos para darles seguimiento, la periodicidad de las revisiones y
los criterios para su retiro visite. La estructuray los procesos de calificacion y de votacion de los comités se
encuentran en el documento denominado “Proceso de Calificacion” disponible en el apartado “Temas
Regulatorios” de

El proceso de calificacion también puede incorporar informacion de otras fuentes externas tales como:
informacion publica, reportes de entidades regulatorias, datos socioecondémicos, estadisticas
comparativas, y analisis sectoriales y regulatorios para el emisor, la industria o el valor, entre otras. La
informaciény las cifras utilizadas, para determinar esta(s) calificacion(es), de ninguna manera son
auditadas por Fitch México, S.A. de C.V. (Fitch México) por lo que su veracidad y autenticidad son
responsabilidad del emisor o de la fuente que las emite. En caso de que el valor o la solvencia del emisor,
administrador o valor(es) se modifiquen en el transcurso del tiempo, la(s) calificacion(es) puede(n)
modificarse al alza o a la baja, sin que esto implique responsabilidad alguna a cargo de Fitch México.

RATING ACTIONS
ENTITY/DEBT RATING TYPE RATING ¢ RATING ACTION PRIOR 2
Casa de Bolsa BBVA Mexico, ENacLP AAA(mex) Rat Afirmada AAA(mex) Rating
S.A.de CV.,, Grupo ing Outlook Outlook Stable
Financiero BBVA Mexico Stable
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Multiple, Grupo Financiero
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National Scale Rating Criteria (pub. 22 Dec 2020)

Metodologia de Calificaciones en Escala Nacional (pub. 22 Dec 2020)

Metodologia de Calificacion de Instituciones Financieras No Bancarias (pub. 30 Jul 2025)
Bank Rating Criteria (pub. 08 May 2026) (including rating assumption sensitivity)
Metodologia de Calificacion de Bancos (pub. 20 Jul 2026)

Non-Bank Financial Institutions Rating Criteria (pub. 25 Sep 2026) (including rating assumption
sensitivity)

ADDITIONAL DISCLOSURES

Solicitation Status

Endorsement Policy

ENDORSEMENT STATUS

BBVA Mexico, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA Mexico y subsidiarias EU Endorsed, UK Endorsed

DISCLAIMER & COPYRIGHT

Todas las calificaciones crediticias de Fitch Ratings (Fitch) estan sujetas a ciertas limitaciones y
estipulaciones. Por favor, lea estas limitaciones y estipulaciones en el siguiente enlace:
https://www.fitchratings.com/understandingcreditratings. Ademas, las definiciones de calificacion de
Fitch para cada escala de calificacion y categorias de calificacion, incluidas las definiciones relacionadas
con incumplimiento, estan disponibles en www.fitchratings.com bajo el apartado de Definiciones de
Calificacion. ESMA y la FCA estan obligadas a publicar las tasas de incumplimiento histéricas en un archivo
central de acuerdo con el Articulo 11(2) de la Regulacion (EC) No. 1060/2009 del Parlamento Europeo y
del Consejo del 16 de septiembre de 2009 y la Regulacién de las Agencias de Calificacién Crediticia
(Enmienda, etc.) (Salida de la UE) de 2019, respectivamente.

Las calificaciones publicas, criterios y metodologias estan disponibles en este sitio en todo momento. El
cédigo de conducta, las politicas sobre confidencialidad, conflictos de interés, barreras para la informacién
para con sus afiliadas, cumplimiento, y demas politicas y procedimientos de Fitch estan también
disponibles en la seccidon de Cddigo de Conducta de este sitio. Los intereses relevantes de los directores y
accionistas estan disponibles en https://www.fitchratings.com/site/regulatory. Fitch puede haber
proporcionado otro servicio admisible o complementario a la entidad calificada o a terceros relacionados.
Los detalles del(los) servicio(s) admisible(s) de calificacion o del(los) servicio(s) complementario(s) para
el(los) cual(es) el analista lider tenga sede en una compafia de Fitch Ratings registrada ante ESMA o la
FCA (o una sucursal de dicha compafiia) se pueden encontrar en la pagina de resumen de la entidad en el
sitio web de Fitch Ratings.

En la asignacion y el mantenimiento de sus calificaciones, asi como en la realizaciéon de otros informes
(incluyendo informacién prospectiva), Fitch se basa en informacion factual que recibe de los emisores y
sus agentes y de otras fuentes que Fitch considera creibles. Fitch lleva a cabo una investigacién razonable
de lainformacion factual sobre la que se basa de acuerdo con sus metodologias de calificacién, y obtiene
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una verificacién razonable de dicha informacién de fuentes independientes, en la medida de que dichas
fuentes se encuentren disponibles para una emisién dada o en una determinada jurisdicciéon. La forma en
que Fitch lleve a cabo la investigacion factual y el alcance de la verificacién por parte de terceros que se
obtenga variara dependiendo de la naturaleza de la emisién calificada y el emisor, los requisitos y practicas
en lajurisdiccién en que se ofrece y coloca la emisién y/o donde el emisor se encuentra, la disponibilidad y
la naturaleza de la informacion publica relevante, el acceso a representantes de la administraciéon del
emisor y sus asesores, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros tales como los
informes de auditoria, cartas de procedimientos acordadas, evaluaciones, informes actuariales, informes
técnicos, dictdmenes legales y otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de
verificacion independiente y competentes de terceros con respecto a la emisién en particularoenla
jurisdiccion del emisor, y una variedad de otros factores. Los usuarios de calificaciones e informes de Fitch
deben entender que ni una investigacion mayor de hechos ni la verificacion por terceros puede asegurar
que toda la informacion en la que Fitch se basa en relacion con una calificacion o un informe sera exactay
completa. En dltima instancia, el emisor y sus asesores son responsables de la exactitud de la informacién
que proporcionan a Fitch y al mercado en los documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus
calificaciones y sus informes, Fitch debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los auditores
independientes con respecto a los estados financieros y abogados con respecto a los aspectos legales y
fiscales. Ademas, las calificaciones y las proyecciones de informacién financiera y de otro tipo son
intrinsecamente una visién hacia el futuro e incorporan las hipétesis y predicciones sobre acontecimientos
futuros que por su naturaleza no se pueden comprobar como hechos. Como resultado, a pesar de la
comprobacion de los hechos actuales, las calificaciones y proyecciones pueden verse afectadas por
eventos futuros o condiciones que no se previeron en el momento en que se emitié o afirmé una
calificacién o una proyeccion. Fitch Ratings realiza ajustes rutinarios y generalmente aceptados ala
informacién financiera presentada, mismos que son acordes a las metodologias relevantes y/o estandares
de laindustria, a fin de procurar consistencia entre las métricas financieras de las entidades del mismo

sector o clase de activos.

El espectro completo de mejor y peor escenario para las calificaciones crediticias en todas las categorias
de calificacion va de ‘AAA a ‘D’. Fitch también brinda informacién del mejor escenario para un alza de
calificacion y del peor escenario para una baja de calificacién con base en el desempefio histérico de los
emisores (lo que Fitch establece como el percentil 99 de las transiciones de calificacion, tanto al alza como
alabaja), para calificaciones crediticias internacionales. En el percentil 99, una media entre tipos de
activos muestra alzas de cuatro escalones en el mejor escenario de calificacion y bajas de ocho escalones
en el peor escenario. Para mas detalles sobre las calificaciones crediticias de sector especifico en mejor y
peor escenario, consulte el apartado de “Best and Worst-Case Measures” en la pagina de Rating
Performance del sitio web de Fitch.

La informacién contenida en este informe se proporciona "tal cual” sin ninguna representacién o garantia
de ningun tipo, y Fitch no representa o garantiza que el informe o cualquiera de sus contenidos cumpliran
con alguno de los requerimientos de un destinatario del informe. Una calificacién de Fitch es una opinién
en cuanto a la calidad crediticia de una emisién. Esta opinion y los informes realizados por Fitch se basan
en criterios establecidos y metodologias que Fitch evallay actualiza en forma continua. Por lo tanto, las
calificaciones y los informes son un producto de trabajo colectivo de Fitch y ningtin individuo, o grupo de
individuos, es Unicamente responsable por una calificacién o un informe. La calificacién no incorpora el
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riesgo de pérdida debido a los riesgos que no sean relacionados a riesgo de crédito, a menos que dichos
riesgos sean mencionados especificamente. Fitch no estad comprometido en la oferta o venta de ningln
valor. Todos los informes de Fitch son de autoria compartida. Los individuos identificados en un informe de
Fitch estuvieron involucrados en, pero no son individualmente responsables por, las opiniones vertidas en
él. Los individuos son nombrados solo con el propésito de ser contactos. Un informe con una calificaciéon
de Fitch no es un prospecto de emisién ni un substituto de la informacién elaborada, verificada y
presentada a los inversores por el emisor y sus agentes en relacion con la venta de los titulos. Las
calificaciones pueden ser modificadas o retiradas en cualquier momento por cualquier razén a sola
discrecioén de Fitch. Fitch no proporciona asesoramiento de inversion de cualquier tipo. Las calificaciones
no son una recomendacién para comprar, vender o mantener cualquier titulo. Las calificaciones no hacen
ningln comentario sobre la adecuacion del precio de mercado, la conveniencia de cualquier titulo para un
inversor particular, o la naturaleza impositiva o fiscal de los pagos efectuados en relacién a los titulos. Fitch
recibe honorarios por parte de los emisores, aseguradores, garantes, otros agentes y originadores de
titulos, por las calificaciones. Dichos honorarios generalmente varian desde USD 1,000 a USD750,000 (u
otras monedas aplicables) por emision. En algunos casos, Fitch calificara todas o algunas de las emisiones
de un emisor en particular, o emisiones aseguradas o garantizadas por un asegurador o garante en
particular, por una cuota anual. Se espera que dichos honorarios varien entre USD10,000 y USD 1,500,000
(u otras monedas aplicables). La asignacion, publicacion o diseminacion de una calificacion de Fitch no
constituye el consentimiento de Fitch a usar su nombre como un experto en conexién con cualquier
declaracién de registro presentada bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, el “Financial Services and
Markets Act of 2000” del Reino Unido, o las leyes de titulos y valores de cualquier jurisdiccién en
particular. Debido ala relativa eficiencia de la publicacion y distribucion electrénica, los informes de Fitch
pueden estar disponibles hasta tres dias antes para los suscriptores electrénicos que para otros
suscriptores de imprenta.

Solamente para Australia, Nueva Zelanda, Taiwan y Corea del Sur: Fitch Australia Pty Ltd tiene una
licencia australiana de servicios financieros (licencia no. 337123) que le autoriza a proveer calificaciones
crediticias solamente a “clientes mayoristas”. La informacion de calificaciones crediticias publicada por
Fitch no tiene el fin de ser utilizada por personas que sean “clientes minoristas” segtn la definicion de la
“Corporations Act 2001”. Fitch Ratings, Inc. esta registrada en la Comisién de Bolsa y Valores de Estados
Unidos (en inglés, U.S. Securities and Exchange Commission) como una Organizacion de Calificacion
Estadistica Reconocida a Nivel Nacional (“NRSRO”; Nationally Recognized Statistical Rating
Organization). Aunque ciertas subsidiarias de calificacion crediticia de la NRSRO estan enlistadas en el
item 3 del documento “Form NRSRQO” y, como tales, estan autorizadas para emitir calificaciones crediticias
en nombre de la NRSRO (ver https://www.fitchratings.com/site/regulatory), otras subsidiarias no estan
enlistadas en el documento “Form NRSRO” (las “no NRSRQO”) y, por tanto, las calificaciones crediticias
emitidas por estas subsidiarias no son emitidas en nombre de la NRSRO. Sin embargo, personal de las
subsidiarias no NRSRO puede participar en la determinacion de calificaciones crediticias emitidas por, o
en nombre de, laNRSRO.

dv01, una empresa de Fitch Solutions y afiliada de Fitch Ratings, puede actuar ocasionalmente como
agente de datos de préstamos en ciertas transacciones de finanzas estructuradas calificadas por Fitch

Ratings.
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SOLICITATION STATUS

The ratings above were solicited and assigned or maintained at the request of the rated entity/issuer or a
related third party. Any exceptions follow below.

Fitch's solicitation status policy can be found at www.fitchratings.com/ethics.

ENDORSEMENT POLICY

Las calificaciones crediticias internacionales producidas fuera de la Unién Europea (EU; European Union)
o del Reino Unido (UK; United Kingdom), segtin aplique, son endosadas para su uso por los emisores
regulados dentro de EU o UK respectivamente. Para fines regulatorios, en cumplimiento con los términos
de laregulacién de EU o la Regulacion de UK, seglin sea el caso. El enfoque de Fitch sobre el endoso en EU
y UK se encuentra en el apartado Regulatory Affairs dentro del sitio web de Fitch. El estado respecto a la
politica de endoso regulatorio de todas las calificaciones internacionales se proporciona dentro de la
pagina de resumen de la entidad para cada entidad calificada y en las paginas de detalle de la transaccién
para todas las transacciones de finanzas estructuradas en el sitio web de Fitch. Esta informacion se
actualiza diariamente.
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