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Ciudad de México, 27 de junio de 2017.- S&P Global Ratings asigné hoy sus calificaciones de emision
en moneda local en escala global de ‘A’ y en escala nacional —CaVal- de 'mxAAA' a los certificados
bursétiles a tasa fija, con clave de pizarra propuesta CFE 17 y su calificacion en escala nacional de
‘mxAAA’ a los certificados bursatiles propuestos a tasa variable con clave de pizarra propuesta CFE 17-2
de la Comision Federal de Electricidad (CFE; moneda extranjera: BBB+/Negativa/--; moneda local:
A/Negativa/--, y escala nacional, mxAAA/Estable/--). Las calificaciones que asignamos contemplan que
ambas emisiones en su conjunto no rebasardn $8,000 millones de pesos mexicanos (MXN).

Las claves de pizarra propuestas corresponden a la informacion que nos proporcioné el emisor.

El emisor planea utilizar los recursos netos de la oferta de las notas para financiar su capital de trabajo.
Todas las empresas productivas subsidiarias de CFE garantizan las notas, ademas de todas las
obligaciones financieras actuales y futuras de la empresa.

Las calificaciones de la CFE reflejan nuestra opinion de que existe una probabilidad casi cierta de que el
gobierno de México (escala global, moneda extranjera: BBB+/Negativa/A-2; moneda local: A/Negativa/A-
1) brinde apoyo extraordinario suficiente y oportuno a la CFE en caso de dificultades econémicas.



http://www.standardandpoors.com/es_LA/web/guest/ratings/entity/-/org-details/sectorCode/SOV/entityId/118855

Basamos esta evaluacion en nuestra opinién de que la empresa muestra las siguientes caracteristicas:

e Tiene un rol critico para el gobierno dado su monopolio sobre la transmision y distribucion de
electricidad en el pais. También esperamos que la empresa sea el participante lider en el
negocio de la generacién de energia eléctrica en el futuro cercano.

e CFE aun mantiene un vinculo integral con el gobierno. El gobierno de México es el Unico
propietario de la empresa y seguira teniendo un estricto control sobre la misma.

Tras la reforma energética aprobada en 2013, la CFE tendra competencia en el mercado mayorista, pero
seguira siendo un monopolio protegido constitucionalmente en la transmision y distribucion de
electricidad. Por lo tanto, consideramos que es probable que en los proximos afios la CFE deje la mayor
parte de las inversiones en el area de generacion al sector privado a fin de enfocarse en su negocio de
transmision y distribucion. Mas importante aun, la CFE deberia poder recuperar total y oportunamente
todos los costos operativos fijos y variables, inversiones y costos de capital (depreciacién y rentabilidad
razonable sobre la base de activos). Estos factores respaldan nuestra evaluacion de su perfil de riesgo
del negocio como satisfactorio. Sin embargo, sabemos que esto tomard varios afios en materializarse
dado al tamafio del mercado de electricidad en México. La aprobacion de la nueva tarifa regulada es un
hito importante, a este respecto. Esperamos que el mecanismo tarifario entre en vigor antes de que salga
la actual administracion en 2018.

La CFE es la Unica empresa de servicios publicos integrados en México y es una de las mas grandes en
el mundo. Es el productor de energia eléctrica mas grande en el pais que puede realizar actividades de
transmision y distribucion de electricidad. El gobierno de México es propietario de la CFE en su totalidad.

Criterios y Articulos Relacionados

Criterios

e Calificaciéon de Entidades Relacionadas con el Gobierno (ERGSs): Metodologia y supuestos, 25
de marzo de 2015.

e Metodologia y supuestos para la evaluacién de riesgo pais, 19 de noviembre de 2013.

e Calificaciones crediticias en escala nacional y regional, 22 de septiembre de 2014.

¢ Metodologia y Supuestos: Descriptores de liquidez para emisores corporativos, 16 de diciembre

de 2014.

Metodologia para calificar empresas: indices y Ajustes, 19 de noviembre de 2013.

Factores Crediticios Clave para la Industria de Servicios Publicos Regulados, 19 de noviembre

de 2013.

Metodologia para calificar empresas, 19 de noviembre de 2013.

Metodologia: Riesgo de la industria, 19 de noviembre de 2013.

Criterios para calificar empresas 2008: Calificaciéon de emisiones, 15 de abril de 2008.

Metodologia: Factores crediticios de la administracién y gobierno corporativo para empresas y

aseqguradoras, 13 de noviembre de 2012.

e Tablas de correlaciéon de escalas nacionales y regionales de S&P Global Ratings, 1 de junio de
2016.

o Uso del listado de Revision Especial (CreditWatch) y Perspectivas, 14 de septiembre de 2009.

e Metodologia de calificaciones de grupo, 19 de noviembre de 2013.
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Articulos Relacionados

e Descripcion general del Proceso de Calificacién Crediticia, 16 de junio de 2016.

e MEXICO - Definiciones de calificacion en Escala CaVal (Nacional), 20 de noviembre de 2014.

e Condiciones crediticias: Precios de materias primas dan a América Latina una bocanada de aire
fresco temporal, mientras persiste la incertidumbre sobre las politicas de Estados Unidos, 4 de
abril de 2017.

e S&P Global Ratings confirma calificaciones en moneda extranjera de 'BBB+' y moneda local de
'A'y en escala nacional de 'mxAAA' de la Comisién Federal de Electricidad, 13 de junio de 2017.

Algunos términos utilizados en este reporte, en particular algunos adjetivos usados para expresar
nuestra opinién sobre factores de calificacién importantes, tienen significados especificos que se les
atribuyen en nuestros criterios y, por lo tanto, se deben leer junto con los mismos. Para obtener mayor
informacion vea nuestros Criterios de Calificacion en www.standardandpoors.com.mx

INFORMACION REGULATORIA ADICIONAL
1) Informacién financiera al 31 de marzo de 2017.

2) La calificacién se basa en informacién proporcionada a S&P Global Ratings por el emisor y/o sus
agentes y asesores. Tal informacion puede incluir, entre otras, segun las caracteristicas de la
transaccion, valor o entidad calificados, la siguiente: términos y condiciones de la emisién, prospecto de
colocacién, estados financieros anuales auditados y trimestrales, estadisticas operativas —en su caso,
incluyendo también aquellas de las compafiias controladoras-, informacién prospectiva —por ejemplo,
proyecciones financieras-, informes anuales, informacion sobre las caracteristicas del mercado,
informacion legal relacionada, informacion proveniente de las entrevistas con la direccion e informacion
de otras fuentes externas, por ejemplo, CNBV, Bolsa Mexicana de Valores.

La calificacion se basa en informacion proporcionada con anterioridad a la fecha de este comunicado de
prensa; consecuentemente, cualquier cambio en tal informacién o informacién adicional, podria resultar
en una modificacion de la calificacién citada.

3) En cumplimiento con la Disposicion QUINTA de las Disposiciones Aplicables a las Instituciones
Calificadoras de Valores, se comunica que Comision Federal de Electricidad ha informado a S&P Global
Ratings que los Certificados Bursétiles arriba detallados han sido calificados por Fitch CFE 17 con
AAA(mex) en escala nacional y BBB+ en escala internacional y CFE 17-2 con AAA(mex) en escala
nacional en fecha 26 de junio de 2017. S&P Global Ratings no ha tenido participacion alguna en la
calificacion citada y no tiene ni asume responsabilidad alguna a su respecto, incluyendo por la presente
publicacion.
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donde esté registrado como tal. Aunque S&P ha obtenido informacion de fuentes que considera confiables, no realiza labores de
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En la medida en que las autoridades regulatorias permitan a una agencia calificadora reconocer en una jurisdiccion una calificacion
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reconocimiento en cualquier momento y a su sola discrecion. Las Partes S&P no asumen obligacién alguna derivada de la
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analiticos.

S&P recibe un honorario por sus servicios de calificacion y por sus analisis, el cual es pagado normalmente por los emisores de los
titulos o por suscriptores de los mismos o por los deudores. S&P se reserva el derecho de diseminar sus opiniones y analisis. Las
calificaciones y andlisis publicos de S&P estan disponibles en sus sitios web www.standardandpoors.com,
www.standardandpoors.com.mx, www.standardandpoors.com.ar, www.standardandpoors.clwww.standardandpoors.com.br
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S&P Global Ratings S.A. de C.V., Av. Javier Barros Sierra No. 540, Torre Il, PH2, Col. Lomas de Santa Fe, C.P. 01210 Ciudad de
México.
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