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BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V., INFORMA:

CLAVE DE COTIZACION TV5

RAZON SOCIAL CORPORACION TAPATIA DE TELEVISION, S.A. DE C.V.
LUGAR Monterrey, Nuevo Leon
ASUNTO

Verum disminuye a 'C/M (e)' desde 'BB/M (e)' la calificacion de la emision TV5 15; Observacion 'Negativa'

EVENTO RELEVANTE

Monterrey, Nuevo Leodn (Septiembre 27, 2019): Verum disminuye a 'C/M (e)' desde 'BB/M (e)' la calificacion de la emision de
Certificados Bursatiles Fiduciarios (CBFs) con clave de pizarra TV5 15. Adicionalmente, Verum retiré la Perspectiva 'Negativa' y
coloco la calificacion en Observacion 'Negativa'.

La disminucion en la calificacion obedece a dos situaciones particulares que han afectado negativamente la entrada de flujos de
efectivo al fideicomiso y ponen en riesgo el pago mensual de intereses y de principal en su fecha de vencimiento. Por un lado,
el fideicomiso emisor no ha recibido los pagos mensuales por parte de Televimex, S.A. de C.V. (Televimex) filial de Televisa, los
cuales deben realizarse a Corporacion Tapatia de Televisiéon, S.A. de C.V. (CTT) por la retransmision del canal 9 XEQ-TV de la
Ciudad de México en Guadalajara y su zona metropolitana. Hasta hace dos meses, CTT habia recibido histéricamente el pago
oportuno por este servicio, pero Televimex dejé de realizarlo en los ultimos meses. El monto del pago actualmente es cercano a
Ps$6 millones mensuales con ajustes anuales por la inflacion de la industria de la radio y television. CTT se encuentra en
conversaciones con la compafiia para poder reanudar el pago de esos montos.

Por otro lado, SSL Digital S.A. de C.V. (SSL) recibia ~$100 mil délares (USD) mensuales debido a un contrato con vencimiento
en 5 afos que se tiene con una empresa extranjera por la manipulacion de un satélite en érbita mexicana, pero recientemente
esta empresa dejo de realizar el pago a SSL porque comenzé a iterar el satélite con personal propio. Por lo tanto, SSL dejo6 de
recibir ese flujo y ademas ya no mantiene la cobertura natural de ese ingreso con los gastos en moneda extranjera por el uso de
ancho de banda para mandar sefializacién a sus clientes en el negocio de Networks (transmision de contenido a través de
televisiones en sucursales de sus clientes). Derivado de esto, actualmente SSL se encuentra expuesta a que las variaciones en
el tipo de cambio ocasionen aumentos relevantes en gastos por el uso de ancho de banda (~$80 mil délares mensuales). SSL
Digital se encuentra analizando alternativas para hacer valido este contrato y recibir nuevamente estos pagos.

Lo anterior ha ocasionado que el fideicomiso emisor deje de recibir ingresos por alrededor de Ps$8 millones mensuales;
ademas, CTT no recibira flujo de efectivo para mantener su operacién debido a que no ha recibido los pagos por parte de
Televimex, por lo que SSL tendra que soportar dicha operacion con el flujo que reciba por su operacién con el negocio de
Networks, el cual ha mostrado buenos crecimientos.

La colocacion en Observacion 'Negativa' proviene de las presiones inmediatas en la generacion de ingresos suficientes al
fideicomiso para cumplir con todas sus obligaciones de pago. Verum dara seguimiento al comportamiento de los flujos de
efectivo de la estructura y a las medidas implementadas por la administracion de CTT y SSL Digital para revertir el deterioro
existente en la generacién de flujo. La calificacién seria ajustada a la baja en caso de que los ingresos al fideicomiso no
reviertan el reciente comportamiento mostrado y éste se vea sin posibilidades de cumplir con sus compromisos.

La siguiente metodologia fue utilizada para la determinacion de esta calificacion:
- Metodologia de Callificacion de Financiamiento Estructurado (Febrero 2019).

Informacién de Contacto:
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Informacién Regulatoria:

La ultima revision a esta calificacion se realiz6 el pasado 19 de febrero de 2019. La informacién financiera utilizada para el
analisis y determinacion de esta calificacion comprende un periodo de 5 afios, que abarca desde el 1 de enero de 2014 hasta el
30 de junio de 2019.

El significado de las calificaciones, una explicacion sobre la forma en que se determinan y la periodicidad con la que se les da
seguimiento, sus particularidades, atributos y limitaciones, asi como las metodologias de calificacion, la estructura y proceso de
votacion del comité que determind las calificaciones y los criterios para el retiro o suspension de una calificacion pueden ser
consultados en nuestro sitio de internet http://www.verum.mx.

De conformidad con la metodologia de calificacién antes indicada y en términos del articulo 7, fraccion lll, de las Disposiciones
de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores, se hace notar que las
calificaciones en cuestion pueden estar sujetas a actualizacion en cualquier momento. Las calificaciones otorgadas son una
opinion con respecto a la calidad crediticia, la fortaleza financiera o la capacidad de administracion de activos, o relativa al
desempefio de las labores encaminadas al cumplimiento del objeto social de la emisora, todo ello con respecto a la emisora o
emision en cuestién, y por tanto no constituyen recomendacion alguna para comprar, vender o mantener algun instrumento, ni
para llevar al cabo algin negocio, operacién o inversion.

Las calificaciones antes indicadas estan basadas en informacion proporcionada por la emisora y/u obtenida de fuentes que se
asumen precisas y confiables, dentro de la cual se incluyen estados financieros auditados, informacion operativa,
presentaciones corporativas, analisis sectoriales y regulatorios, entre otras, misma que fue revisada por Verum, Calificadora de
Valores, S.A.P.I. de C.V. exclusivamente en la medida necesaria y en relacién al otorgamiento de las calificaciones en cuestion,
de acuerdo con la metodologia referida anteriormente. En ningun caso debera entenderse que Verum, Calificadora de Valores,
S.A.P.l. de C.V. ha en forma alguna validado, garantizado o certificado la precision, exactitud o totalidad de dicha informacion,
por lo que no asume responsabilidad alguna por cualquier error u omisién o por los resultados obtenidos por el analisis de tal
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informacion.

La bondad del instrumento o solvencia de la emisora y la opinion sobre la capacidad de la emisora con respecto a la
administracion de activos y desemperio de su objeto social podran verse modificadas, lo cual afectara, en su caso, ala alzao a
la baja las calificaciones, sin que ello implique responsabilidad alguna a cargo de Verum, Calificadora de Valores, S.A.P.l. de
C.V. Las calificaciones en cuestién consideran un analisis de la calidad crediticia o fortaleza financiera relativa a la emisora,
pero no necesariamente refleja una probabilidad estadistica de incumplimiento de pago. Verum, Calificadora de Valores,
S.A.P.l. de C.V. emite la calificacion de que se trata con apego estricto a las sanas practicas de mercado, a la normatividad
aplicable y a su Cddigo de Conducta, el cual se puede consultar en http://www.verum.mx

Las calificaciones antes sefialadas fueron solicitadas por el emisor (o0 en su nombre) por lo que Verum, Calificadora de Valores,
S.A.P.l. de C.V. ha percibido los honorarios correspondientes por la prestacion de sus servicios de calificacién. No obstante, se
hace notar que Verum, Calificadora de Valores, S.A.P.l. de C.V. no ha recibido ingresos de la emisora por conceptos diferentes
a los relacionados con el estudio, analisis, opinion, evaluacion y dictaminacion de la calidad crediticia y el otorgamiento de una
calificacion.

MERCADO EXTERIOR
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