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BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V., INFORMA:

CLAVE DE COTIZACION AGUA

RAZON SOCIAL GRUPO ROTOPLAS, S.A.B. DE C.V.
LUGAR Ciudad de México
ASUNTO

S&P Global Ratings confirma calificacion de 'mxAA-' de certificados bursatiles AGUA 17-2X de Grupo Rotoplas tras su segunda
reapertura por hasta MXN1,600 millones

EVENTO RELEVANTE

El 4 de febrero de 2020, S&P Global Ratings confirmé su calificacion de deuda de largo plazo en escala nacional -CaVal- de
'mxAA-'y su calificacion de recuperacion de deuda de '3' de la emision de certificados bursatiles con clave de pizarra, AGUA
17-2X, de Grupo Rotoplas S.A.B. de C.V. (mxAA-/Estable/--), ante la propuesta de realizar una segunda reapertura por un
monto adicional en pesos mexicanos (MXN) de hasta MXN1,600 millones, Bajo esta segunda reapertura, la emision alcanzaria
un monto total de MXN4,000 millones, si consideramos los MXN2,400 millones de exposicion actual. Originalmente, asignamos
la calificacion de esta emision el 7 de noviembre de 2016.

El monto adicional pretende alinearse con las condiciones legales de la emision original a una tasa fija de 8.65% anual y con
fecha de amortizacion unica el 16 de junio del 2027. Con la segunda reapertura, la empresa no excedera un maximo de hasta
MXN4,000 millones bajo el programa vigente de certificados bursétiles. Asimismo, Rotoplas utilizara los recursos provenientes
de la emision para refinanciar y financiar, completa o parcialmente, los requerimientos para fondear proyectos existentes o
nuevos, que proveeran infraestructura basica asequible para agua limpia y saneamiento para poblaciones desatendidas, de
acuerdo con el Marco de Referencia del Bono Sustentable.

La calificacion de estos certificados bursatiles se basa en las calificaciones de Rotoplas (vea el comunicado 'S&P Global
Ratings revisa perspectiva de Grupo Rotoplas a estable de positiva; confirma calificaciones en escala nacional' publicado el 31
de julio del 2019), las cuales reflejan nuestra expectativa de que la empresa continle aumentando su participacion en el
segmento de servicios en México. Esto, dado que aun consideramos que la compafiia mantiene una alta concentracion en la
venta de productos de almacenamiento y conduccion, asi como una menor escala, en comparacion con sus competidores
internacionales. Sin embargo, esperamos que, a través de estas inversiones, la empresa fortalezca su perfil de negocio e
incremente su diversificacion de servicios.

Asimismo, la calificacion de Rotoplas refleja nuestra expectativa de que la compafiia mantendra una generacion relativamente
estable y positiva de flujo operativo, manteniendo bajos niveles de apalancamiento y liquidez fuerte en los proximos dos afios.
De acuerdo con nuestro analisis, el riesgo de la compania es 'razonable' y el riesgo financiero 'modesto’.

Detalle de las calificaciones

CLAVE DE PIZARRA CALIFICACION ACTUAL CALIFICACION ANTERIOR PERSPECTIVA/REV. ESPECIAL ACTUAL
PERSPECTIVA/ REV. ESPECIAL ANTERIOR

AGUA 17-2X mxAA- mxAA- N/A N/A

Criterios y Articulos Relacionados

Criterios

* Metodologia de calificaciones de grupo, 1 de julio de 2019.

Metodologia para calificar empresas: indices y Ajustes, 1 de abril de 2019.

Metodologia para calificaciones crediticias en escala nacional y regional, 25 de junio de 2018.

Criterios de calificaciones de recuperacion (recupero) para emisores corporativos de grado especulativo, 7 de diciembre de
2016.

* Metodologia: Evaluaciones para clasificar jurisdicciones, 20 de enero de 2016.

*

*

*
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Metodologia y Supuestos: Descriptores de liquidez para emisores corporativos, 16 de diciembre de 2014.

Factores Crediticios Clave para la Industria de Materiales para la Construccion, 19 de diciembre de 2013.

Metodologia y supuestos para la evaluacion de riesgo pais, 19 de noviembre de 2013.

Metodologia para calificar empresas, 19 de noviembre de 2013.

Metodologia: Riesgo de la industria , 19 de noviembre de 2013.

Metodologia: Factores crediticios de la administracién y gobierno corporativo para empresas, 13 de noviembre de 2012.
Uso del listado de Revision Especial (CreditWatch) y Perspectivas, 14 de septiembre de 2009.

* * * * * * *

Articulos Relacionados

* Descripcion general del Proceso de Calificacion Crediticia.

MEXICO - Definiciones de calificacion en Escala CaVal (Nacional).

Productividad baja y desigual en México: Qué nos dice sobre el crecimiento futuro del PIB, 29 de julio de 2019.

* Analisis Econémico: América Latina en 2020: Bajo crecimiento, bajas tasas de interés, elevado riesgo, 2 de diciembre de
2019.

* S&P Global Ratings revisa perspectiva de Grupo Rotoplas a estable de positiva; confirma calificaciones en escala nacional,
31 de julio del 2019.

*

*

Algunos términos utilizados en este reporte, en particular algunos adjetivos usados para expresar nuestra opinion sobre factores
de calificaciéon importantes, tienen significados especificos que se les atribuyen en nuestros criterios y, por lo tanto, se deben
leer junto con los mismos. Consulte los criterios de calificacién en www.standardandpoors.com para obtener mas informacion.
Toda la informacion sobre calificaciones esta disponible para los suscriptores de RatingsDirect en www.capitaliq.com. Todas las
calificaciones afectadas por esta accion de calificacion se pueden encontrar en el sitio web publico de S&P Global Ratings en
www.standardandpoors.com.mx. Use el campo de busqueda de Calificaciones ubicado en la columna de la izquierda.

INFORMACION REGULATORIA ADICIONAL

1) Informacién financiera al 30 de septiembre de 2019.

2) La calificacion se basa en informacién proporcionada a S&P Global Ratings por el emisor y/o sus agentes y asesores. Tal
informacion puede incluir, entre otras, segun las caracteristicas de la transaccion, valor o entidad calificados, la siguiente:
términos y condiciones de la emisién, prospecto de colocacion, estados financieros anuales auditados y trimestrales,
estadisticas operativas -en su caso, incluyendo también aquellas de las comparias controladoras-, informacién prospectiva -por
ejemplo, proyecciones financieras-, informes anuales, informacion sobre las caracteristicas del mercado, informacion legal
relacionada, informacion proveniente de las entrevistas con la direccién e informacion de otras fuentes externas, por ejemplo,
CNBYV, Bolsa Mexicana de Valores.

La calificacion se basa en informacion proporcionada con anterioridad a la fecha de este comunicado de prensa;
consecuentemente, cualquier cambio en tal informacién o informacién adicional, podria resultar en una modificacion de la
calificacion citada.

3) La informacién regulatoria (PCR, por sus siglas en inglés) de S&P Global Ratings se publica en relacion con una fecha
especifica, y esta vigente a la fecha de la Accion de Calificacion Crediticia que se haya publicado mas recientemente. S&P
Global Ratings actualiza la informacion regulatoria para una determinada Calificacion Crediticia a fin de incluir los cambios en tal
informacion solamente cuando se publica la siguiente Accidn de Calificacidon Crediticia. Por consiguiente, la informacion
regulatoria contenida aqui puede no reflejar los cambios en la misma que pudieran ocurrir durante el periodo posterior a la
publicacion de tal informacion regulatoria pero que de otra manera no estan asociados con una Accién de Calificacién
Crediticia.

Contactos
Humberto Patifio, Ciudad de México 52 (55) 5081 - 4485; humberto.patino@spglobal.com
Fabiola Ortiz, Ciudad de México 52 (55) 5081-4518; fabiola.ortiz@spglobal.com
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MERCADO EXTERIOR
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