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Fresnillo plc - Report on Payments to Governments for the year 2021
Background

This Report provides an overview of the payments to governments made by Fresnillo plc and its
subsidiaries for the year ended 31 December 2021 as required under the UK Reports on Payments
to Governments Regulation 2014 and its amendment in December 2015 (the UK Regulations). This
Report is also intended to satisfy the requirements of the Disclosure and Transparency Rules of the
Financial Conduct Authority in the United Kingdom.

This Report is available for download from http://www.fresnilloplc.com/investor-

relations/reguIatorv-announcements/

The ‘Basis of Preparation’ section below contains information about the content of the Report, the
types of payments included and the principles that have been applied in preparing the Report.

Basis for preparation — Report on Payments to Governments for the year 2021

Reporting entities

In accordance with the UK Regulations, this Report includes payments to government made by
Fresnillo plc and its subsidiary undertakings (Fresnillo).

Activities

Payments made by Fresnillo to governments arising from activities involving the exploration,
prospection, discovery, development and extraction of minerals (extractive activities) are disclosed
in this Report. When payments cover both extractive and processing activities and cannot be split,
the payment has been disclosed in full.

Government

Government includes any national, regional or local authority of a country to which Fresnillo has
made a payment related to these regulations, and includes any department, agency or entity that
is controlled by such authority.

Project

Payments are reported at project level, except for payments that are not attributable to a specific
project which are reported at entity level. Within the UK Regulations, a project is defined as being
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the operational activities which are governed by a single contract, licence, lease, concession or a
similar legal agreement, and form the basis for payment liabilities with a government. If
agreements of this kind are substantially interconnected (i.e. forming a set of operationally and
geographically integrated contracts, licenses, leases or concessions) these are treated for the
purposes of these Regulations as a single project. Indicators of integration include geographic
proximity and common operational management. For some payments that cannot be attributable
to a specific project, they were indicated at an entity level.

Materiality

In line with the UK Regulations, where a payment or a series or related payments have not
exceeded £86,000 (US$118,297%) they have not been disclosed.

Reporting currency

Payments disclosed in this report have been disclosed in US Dollars. Where actual payments have
been made in a currency other than US Dollars, i.e. Mexican pesos (MXN), they have been
translated using the annual average exchange rate MXN / USD issued by The Central Bank of
Mexico?.

Type of payments

a) Taxes. There are taxes paid by Fresnillo on its income, including special mining rights.
Payments are reported net of refunds. In accordance with the UK Regulations payments made
in relation to consumption, sales or employee taxes were excluded.

b) Royalties.

c) License fees, rental fees, entry fees and other considerations for licenses or concessions. These
are fees paid as consideration for acquiring a license for gaining access to an area where
extractive activities are performed.

Payments reported are on a cash flow basis and refunds are included in the year received (i.e.
2021).

Other types of payments that are required to be disclosed in accordance with the UK Regulations
are the following; however, for the year ended 31 December 2021, there were no such reportable
payments made by Fresnillo to a government:

- Production entitlements

- Dividends

- Signature, discovery and production bonuses
- Infrastructure improvements

! Bloomberg 2021 average exchange rate 1.3755 USD/GBP
2 Banco de Mexico 2021 average exchange rate 20.2800 MXN/USD



REPORT ON PAYMENTS TO GOVERNMENTS 2021
SUMMARY REPORT PER COUNTRY (IN USD)

MEXICO
PERU
CHILE
Total

MEXICO
GOVERNMENT REPORT (IN USD)

Ministry of Economics

Ministry of Finance and Public Credit

Ministry of Environment and Natural Resources
National Water Commission

Total

PROJECT REPORT (IN USD)

PROJECT

Ciénega

Fresnillo

Herradura / Nochebuena
Juanicipio @

San Julidn

Saucito

ENTITY LEVEL

Comercializadora de Metales Fresnillo, S.A. de C.V.

Exploraciones Mineras Parrefia S.A. De C.V.
Fresnillo plc

Operaciones Fresnillo, S.A. de C.V.

Servicios Administrativos Fresnillo, S.A. de C.V.
Total

PERU
GOVERNMENT REPORT (IN USD)

Ministry of Energy and Mining
Total
PROJECT REPORT (IN USD)

ENTITY LEVEL
Fresnillo Peru, S.A.C.
Total

CHILE
GOVERNMENT REPORT (IN USD)

Ministry of Mining
Total
PROJECT REPORT (IN USD)

ENTITY LEVEL
Fresnillo Chile SpA.
Total

Notes:
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0
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Taxes

25,739,220
39,594,682
169,606,532
3,249,607
45,834,123
100,590,080
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3,096,161
7,074,657

714,718

1,263,724
407,147,515
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0
0
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Dividends
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Licenses &
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32,953,195
2,009,755

334,586
35,297,537

Licenses &
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fees
22,991,658

0

130,911
9,830,626
32,953,195

Licenses &
concessions
fees

2,330,149
3,500,821
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133,226
5,093,245
7,792,388
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32,953,195
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334,586

Licenses &
concessions
fees

334,586
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Infrastructure
improvements
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0
0
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0
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0
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1: All tax payments made in 2021 to the Ministry of Finance and Public Credit (the Mexican Tax authorities) are presented net of refunds received in 2021.
2: Represents 100% of the payments related to Juanicipio (56% Fresnillo plc, 44% MAG Silver)

For further information, please visit our website www.fresnilloplc.com or contact:

Total

441,828,086
2,009,755
334,586
444,172,428

Total

61,895,668
369,970,881
130,911
9,830,626
441,828,086

Total

28,069,369
43,095,503
183,709,898
3,382,833
52,654,744
108,382,469

10,384,011
3,096,161
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1,263,724
441,828,086

Total
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Total

334,586
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ABOUT FRESNILLO PLC

Fresnillo plc is the world's largest primary silver producer and Mexico's largest gold producer, listed
on the London and Mexican Stock Exchanges under the symbol FRES.

Fresnillo plc has seven operating mines, all of them in Mexico - Fresnillo, Saucito, Ciénega (including
Las Casas Rosario & Cluster Cebollitas), Herradura, Soledad-Dipolos!, Noche Buena and San Julian
(Veins and Disseminated Ore Body), two development projects - the Pyrites Plant at Fresnillo and
Juanicipio, both of which have been completed but approvals to operate are pending, and three
advanced exploration projects — Orisyvo, Rodeo and Guanajuato, as well as a number of other long
term exploration prospects.

Fresnillo plc has mining concessions and exploration projects in Mexico, Peru and Chile.

Fresnillo plc has a strong and long tradition of exploring, mining, a proven track record of mine
development, reserve replacement, and production costs in the lowest quartile of the cost curve
for silver.

Fresnillo plc's goal is to maintain the Group's position as the world's largest primary silver company
and Mexico’s largest gold producer.

I Operations at Soledad-Dipolos are currently suspended.

FORWARD-LOOKING STATEMENTS

Information contained in this announcement may include ‘forward-looking statements'. All
statements other than statements of historical facts included herein, including, without limitation,
those regarding the Fresnillo Group's intentions, beliefs or current expectations concerning,
amongst other things, the Fresnillo Group's results of operations, financial position, liquidity,
prospects, growth, strategies and the silver and gold industries are forward-looking statements. Such
forward-looking statements involve risk and uncertainty because they relate to future events and
circumstances. Forward-looking statements are not guarantees of future performance and the actual
results of the Fresnillo Group's operations, financial position and liquidity, and the development of
the markets and the industry in which the Fresnillo Group operates, may differ materially from those
described in, or suggested by, the forward-looking statements contained in this document. In
addition, even if the results of operations, financial position and liquidity, and the development of
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the markets and the industry in which the Fresnillo Group operates are consistent with the forward-
looking statements contained in this document, those results or developments may not be indicative
of results or developments in subsequent periods. A number of factors could cause results and
developments to differ materially from those expressed or implied by the forward-looking
statements including, without limitation, general economic and business conditions, industry trends,
competition, commodity prices, changes in regulation, currency fluctuations (including the US dollar
and Mexican Peso exchanges rates), the Fresnillo Group's ability to recover its reserves or develop
new reserves, including its ability to convert its resources into reserves and its mineral potential
into resources or reserves, changes in its business strategy and political and economic uncertainty.



Este informe proporciona un resumen de los pagos a gobiernos realizados por Fresnillo plc y sus
subsidiarias (Fresnillo) para el afio terminado el 31 de diciembre de 2021, segun lo requerido en la
regulacién ‘UK Reports on Payments to Governments Regulation 2014’. Este informe también tiene
por objeto satisfacer los requisitos de las Normas de Divulgacion y Transparencia de la Autoridad de
Conducta Financiera del Reino Unido (UK Financial Conduct Authority). Fresnillo se encuentra sujeta
a esta regulacion de divulgacion al ser una compafiia registrada en Reino Unido.

La regulacidn de referencia se encuentra vigente desde el 1 de enero de 2015 y la publicacidn de
este informe se ha realizado cada junio, desde 2016, por el afio correspondiente anterior.

Los pagos informados, son aquellos pagos realizados por Fresnillo dentro del curso normal de sus
operaciones a los gobiernos correspondientes, derivados de actividades que involucran Ia
exploracién, prospeccion, descubrimiento, desarrollo y extraccion de minerales (actividades
extractivas). Por gobierno se entiende cualquier autoridad nacional, regional o local de un pais al
gue Fresnillo haya realizado un pago relacionado con estas actividades extractivas.

Los tipos de pagos que se deben informar son:

a) Impuestos relacionados con ingresos por actividades extractivas
b) Licencias o concesiones

c) Derechos de produccion

d) Regalias o dividendos

e) Bonos de descubrimiento y produccién

f) Mejoras en la infraestructura
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FRESNILLO PLC

REPORTE SOBRE LOS PAGOS A LOS GOBIERNOS EN EL ANO 2022

Antecedentes

Este Reporte proporciona un panorama general de los pagos realizados a los gobiernos por
parte de Fresnillo plc y sus subsidiarias para el afio que terminoé el 31 de diciembre de 2021
segun lo dispuesto por la regulacion del Reino Unido referente al Reglamento de Pagos al
Gobierno de 2014 y su modificacion en diciembre de 2015 (las Normas del Reino Unido).
Este informe también tiene por objeto satisfacer los requerimientos de Divulgacion y
Normas de Transparencia de la Autoridad de Conducta Financiera en el Reino Unido.

Este Reporte esta disponible para su descarga en http://www.fresnilloplc.com/investor-
relations/regulatory-announcements/

La ‘Base para la Preparacion’ mencionada a continuacion contiene informacion sobre el
contenido del Reporte, los tipos de pagos incluidos y los principios que se han aplicado en la
preparacion del Reporte.

Bases para la preparacion — Reporte sobre los Pagos a los Gobiernos en el afo
2021

Entidades que presentan la informacién

De acuerdo a las Normas del Reino Unido, este Reporte incluye pagos al gobierno realizados
por Fresnillo plc y sus empresas subsidiarias (Fresnillo).

Actividades

Los pagos realizados por Fresnillo a los gobiernos provenientes de las actividades
relacionadas con la exploracién, prospeccion, descubrimiento, desarrollo y extraccién de
minerales (actividades de extraccion) se dan a conocer en el presente Reporte. Cuando los
pagos abarcan tanto actividades de extraccion como de procesamiento y no se pueden
dividir, el pago se ha revelado en su totalidad.

Gobierno
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El gobierno incluye cualquier autoridad nacional, regional o local de un pais al que Fresnillo
ha realizado un pago relacionado con estas regulaciones, e incluye cualquier departamento,
organismo o entidad que esta controlado por dicha autoridad.

Proyecto

Los pagos son reportados a nivel de proyecto, excepto los pagos que no son atribuibles a un
proyecto en especifico, los cuales se reportan a nivel entidad. Dentro de las Normas del Reino
Unido, un proyecto se define como las actividades operativas que se rigen por un anico
contrato, licencia, arrendamiento, concesion o un acuerdo legal similar, y forman la base de
pago con un gobierno. Si los acuerdos de este tipo estan substancialmente interconectados
(es decir, forman un conjunto de contratos, licencias, arrendamientos o concesiones
operativamente y geograficamente integrados) estos son tratados como un solo proyecto
para los propésitos de éstos Reglamentos. Los indicadores de integracion incluyen la
proximidad geogréfica y la gestién operativa en comun. Para algunos pagos que no pueden
ser atribuibles a un proyecto en especifico, estos se indicaron a nivel de entidad.

Materialidad

De acuerdo a las Normas del Reino Unido, donde un pago o una serie de pagos relacionados
no superen £86,000 ($118,297 délares') no se han revelado.

Moneda de referencia

Los pagos revelados en este reporte se muestran en dolares americanos. Cuando los pagos
se han registrado en una moneda distinta al délar americano, es decir pesos mexicanos
(MXP), estos se han convertido utilizando el tipo de cambio promedio anual MXP/USD
emitido por El Banco Central de México?2.

Tipos de pago

a) Impuestos. Son impuestos pagados por Fresnillo sobre sus ingresos, incluyendo el
derecho especial sobre mineria. Los pagos se reportan netos de devolucién. De acuerdo
a las Normas del Reino Unido los pagos efectuados en relacion con el consumo, ventas o
impuestos de los empleados fueron excluidos.

b) Regalias

c) Lascuotas de licencias, renta, registro y otras consideraciones de licencias o concesiones.
Son cuotas pagadas como consideracion por la adquisicion de la licencia para tener
acceso a un area donde se realizan actividades de extraccion.

Los pagos son reportados en base al flujo de efectivo y los reembolsos se incluyen en el afio
que se reciben (es decir, 2021).

De acuerdo a las Normas del Reino Unido, otros tipos de pagos que se requieren revelar son
los siguientes; sin embargo, para el afio terminado el 31 de diciembre de 2021, no se
incurrieron dichos pagos por parte de Fresnillo a un gobierno:

- Derecho de produccion
- Dividendos



- Firma, descubrimiento y bonos de produccién
- Mejoras en la infraestructura

1 Bloomberg - tipo de cambio promedio anual 2021 1.3755 USD / GBP

2 Banco de México — tipo de cambio promedio anual 2021 20.2800 MXP/USD

REPORTE SOBRE LOS PAGOS A LOS GOBIERNOS EN EL ANO 2021

RESUMEN DEL INFORME POR PAIS (EN DOLARES)

MEXICO
PERU
CHILE
Total

MEXICO
INFORME GUBERNAMENTAL (EN DOLARES)

Secretaria de Economia

Secretaria de Hacienda y Crédito Publico

Secretaria de Medio Ambiente y Recursos Naturales
Comision Nacional del Agua

Total

INFORME DE PROYECTOS (EN DOLARES)

PROYECTO

Ciénega

Fresnillo

Herradura / Nochebuena

Juanicipio @

San Julidn

Saucito

NIVEL ENTIDAD

Comercializadora de Metales Fresnillo, S.A. de C.V.
Exploraciones Mineras Parrefia S.A. De C.V.
Fresnillo plc

Operaciones Fresnillo, S.A. de C.V.

Servicios Administrativos Fresnillo, S.A. de C.V.
Total

PERU
INFORME GUBERNAMENTAL (EN DOLARES)

Ministerio de Energia y Minas
Total
INFORME DE PROYECTOS (EN DOLARES)

NIVEL ENTIDAD
Fresnillo Peru, S.A.C.
Total
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Derechos de
produccion

o O oo

Derechos de
produccion

o O o oo

Derechos de
produccion

O O oo oo

o O O O oo

Derechos de
produccion

Derechos de
produccion

Derechos de
produccion

Impuestos
(1)

407,147,515
0
0
407,147,515

Impuestos

37,176,634
369,970,881
0

0
407,147,515

Impuestos

25,739,220
39,594,682
169,606,532
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0
0
0
1,727,376

Regalias

o O O o

1,727,376

o

o O o oo

1,727,376

Regalias

Regalias

Regalias

Dividendos

o © oo

Dividendos

o O o oo

Dividendos

o O oo oo

o OO o oo

Dividendos

Dividendos

Dividendos

Bonos

Bonos

Bonos

Bonos

Bonos

Bonos

o O o oo o O oo

O O oo oo

© O O O oo

Licencias y
derechos
sobre
concesiones
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Total

441,828,086
2,009,755
334,586
444,172,428

Total

61,895,668
369,970,881
130,911
9,830,626
441,828,086

Total

28,069,369
43,095,503
183,709,898
3,382,833
52,654,744
108,382,469

10,384,011
3,096,161
7,074,657

714,718
1,263,724
441,828,086

Total

2,009,755

2,009,755

Total

2,009,755
2,009,755

Total



sobre
concesiones

Ministerio de Mineria 0 0 0 0 0 334,586
Total 0 0 0 0 0 334,586
INFORME DE PROYECTOS (EN DOLARES)
Licencias y
Derecho?’de Impuestos Regalias Dividendos Bonos derechos
produccion sobre
concesiones
NIVEL ENTIDAD
Fresnillo Chile SpA. 0 0 0 0 0 334,586
Total 0 0 0 0 0 334,586
Notas:

0 334,586

0 334,586
) Mejoras a la Total
infraestructura

0 334,586

0 334,586

1: Todos los pagos de impuestos efectuados en 2021 a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (la autoridad tributaria en México) se presentan neto de devoluciones en

2021.
2: Representa 100% de los pagos relacionados con Juanicipio (56% Fresnillo plc, 44% MAG Silver)

Para mas informacidn, visite nuestro sitio web www.fresnilloplc.com o contacte:

FRESNILLO PLC
Oficina de Londres Tel: +44 (0)20 7399 2470

Gabriela Mayor, Jefe de Relacion con
Inversionistas

Patrick Chambers

Mexico Oficina de México Tel: 452 55 52 79 3206

Ana Belem Zarate

POWERSCOURT Tel: +44 (0)7793 858 211

Peter Ogden

ACERCA DE FRESNILLO PLC

Fresnillo plc es el mayor productor primario de plata del mundo y el mayor productor de oro en

México, listado en la Bolsa de Valores de Londres y de México bajo el simbolo FRES.

Fresnillo plc tiene siete minas en operacion, todas ellas en México - Fresnillo, Saucito, Ciénega
(incluyendo Las Casas Rosario & Cluster Cebollitas), Herradura, Soledad-Dipolos!, Noche Buena y
San Julian (Vetas y Cuerpo de Mineral Diseminado), dos proyectos de desarrollo — Planta de Piritas
en Fresnillo y Juanicipio, ambos han sido concluidos sin embargo la aprobacion para operar aiin esta
pendiente, y tres proyectos de exploracion avanzada- Orysivo, Rodeo y Guanajuato, asi como otros

prospectos de exploracién de largo plazo.

Fresnillo plc cuenta con concesiones mineras y proyectos de exploracion en México, Pert y Chile.



Fresnillo plc tiene una fuerte y larga tradicion en exploracion, mineria, un historial probado de
desarrollo minero, reposicion de reservas y de costos de produccion en el cuartil mas bajo de la
curva de costos de plata

El objetivo de Fresnillo plc es el mantener la posicion del Grupo como la mayor compania de plata
primaria a nivel mundial y el mayor productor de oro en México.

I Las operaciones en Soledad-Dipolos se encuentran suspendidas actualmente.

FORWARD-LOOKING STATEMENTS

La informacion contenida en este anuncio puede incluir 'declaraciones de hechos a futuro'. Todas
las declaraciones que no sean declaraciones de hechos historicos incluidas en el presente,
incluyendo, sin limitacion, aquellas relativas a las intenciones, creencias o expectativas actuales de
Grupo Fresnillo en relacion, entre otras cosas, con los resultados de operaciones, posicion
financiera, liquidez, prospectos, crecimiento, estrategias y las industrias de plata y oro de Grupo
Fresnillo son declaraciones de hechos a futuro. Dichas declaraciones de hechos a futuro involucran
riesgo e incertidumbre debido a que se relacionan con hechos y circunstancias futuros. Las
declaraciones de hechos a futuro no son garantias de desempeno futuro y los resultados reales de
las operaciones, posicion financiera y liquidez de Grupo Fresnillo, y el desarrollo de los mercados y
la industria en los que Grupo Fresnillo opera, pueden diferir de manera importante de aquellas
descritas en, o sugeridas por, las declaraciones de hechos a futuro contenidas en este documento.
Ademas, aln si los resultados de operaciones, posicion financiera y liquidez, y el desarrollo de los
mercados y la industria en los que Grupo Fresnillo opera son consistentes con las declaraciones de
hechos a futuro contenidas en este documento, esos resultados o desarrollos pueden no ser
indicativos de resultados o desarrollos en periodos posteriores. Cierta cantidad de factores podrian
causar resultados y desarrollos que difieran de manera importante de aquellos expresados o
insinuados por las declaraciones de hechos a futuro, incluyendo, sin limitacion, condiciones
economicas y comerciales generales, tendencias de la industria, competencia, precios de productos
basicos, cambios en los reglamentos, fluctuaciones de divisas (incluyendo los tipos de cambio entre
el doélar estadounidense y el peso mexicano), la capacidad de Grupo Fresnillo para recuperar sus
reservas o desarrollar nuevas reservas, incluyendo su capacidad para convertir sus recursos en
reservas y su potencial mineral en recursos o reservas, cambios en su estrategia comercial e
incertidumbre politica y econémica.
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