
  

MONEX B Evento Relevante 
Precio actual: MXN 12.50 miércoles, 13 de octubre de 2021 
Valor teórico: MXN 26.60. Desc. Por liquidez: 45% 
Precio objetivo 12 meses: MXN 14.6 / alto riesgo. 

 

 

Prognosis 

 Fitch Ratings, reconoce la solidez financiera de MONEX SAB y mejora 
su calificación crediticia, que llega al rango AA, en escala local, por 

vez primera, y a pesar del difícil entorno económico. 
 

 La calificadora ratificó las calificaciones, en escala internacional, de 
Banco Monex S. A. y de Grupo Financiero Monex 

  
• Una de las consecuencias importantes de la mejoría en la calificación es una disminución potencial 

en el costo de fondeo de la emisora, lo que impactará positivamente sus métricas financieras. Monex 
SAB, es la entidad controladora, que cotiza en la BMV y emite certificados bursátiles. 

 

• Fitch Ratings anunció este viernes que reafirmó la calificación internacional de riesgo de la institución, en 
BB+, con perspectiva de largo plazo negativa (explicada por el “desafiante entorno operativo”). Sin embargo, 
revisó al alza la calificación de riesgo nacional de MONEX SAB, principalmente por un “indicador de doble 
apalancamiento consistentemente por debajo de 120% en los últimos 4 años, respaldado por una generación 
interna buena de capital”. Con esta alza, la calificación pasó de “A+” a “AA-” en escala local; en el rango doble 
A, por vez primera en la historia de la emisora. La perspectiva se mantuvo negativa, debido al entorno 
económico.  

 

• La Calificadora destaca que los factores considerados para el alza de la calificación de MONEX SAB, en 
escala nacional, fueron:  

 

(1) “…el largo historial y liderazgo de las subsidiarias operativas mexicanas en el mercado local de intermediación 
de divisas, así como la generación de utilidades consistente, estable y diversificada de sus operaciones 
consolidadas a lo largo del ciclo económico”. 
 
(2) “… el indicador de doble apalancamiento que se ha mantenido por debajo de 120% en los últimos cuatro 
años y que se ubicó en 109.6% al 2T21. A pesar de un posible aumento del doble apalancamiento en los 
próximos 18 meses, Fitch no espera un aumento sustancial por encima de 120% en el corto al mediano plazo”. 
 

• Fitch también subió la calificación de la emisión MONEX 21 “al mismo nivel que la calificación en escala 
nacional de largo plazo de Monex SAB de 'AA-(mex)', ya que la probabilidad de incumplimiento de las notas 
es la misma que la del emisor”. 

 

• Aunque la calificadora no prevé hacer un cambio de perspectiva en el corto plazo, creemos que en la medida 
en que la incertidumbre del entorno económico mejore, esta perspectiva pasará a estable. 
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MONEX B Relevant Event 
Current price: MXN 12.50 
Theoretical value: MXN 26.60. Liquidity discount: 45% 

Wednesday, October 13, 2021 

12-month target price: MXN 14.6 / high risk.  
 

Prognosis 

Fitch Ratings, acknowledges MONEX SAB financial strength and 
upgrades its credit rating, reaching AA rank, on a local scale, for the 

first time, and despite the difficult economic environment. 
 

 The agency affirms the rating, on an international scale, of Banco 
Monex S. A. and Grupo Financiero Monex  

 
• One of the important consequences of the rating improvement, is a potential decrease in the 

funding cost of the issuer, which will positively impact its financial metrics. Monex SAB is the 
holding company, which is listed on the Mexican Stock Exchange (BMV) and issues debt 
certificates (Certificados Bursátiles).  

 
• Fitch Ratings announced this Friday that it reaffirmed the institution's international risk rating, at BB +, with 

negative long-term outlook (explained by the “challenging operating environment”). However, it upgraded 
MONEX SAB's national risk rating, mainly due to a “double leverage ratio consistently below 120% in the 
last 4 years, supported by good internal capital generation”. With this upgrade, the rating went from “A +” 
to “AA-” on a local scale and in the double A rank, for the first time in the history of the issuer. The outlook 
remained negative, due to the economic environment. 

 
• The Rating Agency highlights that the factors considered for upgrading MONEX SAB's rating, on a national 

scale, were:  
 
1) “… the long-track record and leadership of the Mexican operating subsidiaries in the FX trading local market 

as well as the consistent, stable and diversified earnings generation of its consolidated operations through 
the economic cycle”. 
 

2) “… the double leverage ratio that has remained below 120% in the last four years and that stood at 109.6% 
at 2Q21. In spite of a possible increase of the double leverage over the coming 18 months, Fitch does not 
expect a material increase above 120% in the short- to mid-term”. 

 

• Fitch also upgraded the MONEX 21´s rating “at the same level as Monex SAB's Long-Term National Scale 
rating of 'AA-(mex)' as the notes' likelihood of default is the same as the issuer's”.  
 

• Although the rating agency does not expect to change its perspective in the short term, we believe that as 
the uncertainty in the economic environment improves, this perspective will become stable. 
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