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Prognosis 

MONEX anuncia los resultados de su OPA y espera autorización para 
retirar sus acciones serie B de la BMV  

 
• Monex, S.A.B. de C.V. (Monex) anunció el pasado 9 de enero, los resultados de su oferta pública 

de adquisición (OPA) para adquirir hasta la totalidad de sus acciones como parte del proceso para 
retirar sus títulos del mercado de valores; según lo acordado en la Asamblea Extraordinaria celebrada el 
23 de agosto del 2022.  

 

• Logró adquirir 22.7 millones de acciones a un precio de 21.70 pesos por título, equivalente a su 
valor en libros al 3T22. El grupo de control resulta titular del 98.75% del capital social de Monex, y, como 
estaba anunciado, está solicitando su desliste de la Bolsa Mexicana de Valores.  
 

• Fideicomiso para adquirir los títulos que aún están en manos de inversionistas minoritarios. La 
compañía establecerá un fideicomiso que estará listo para adquirir los títulos que aún están en manos de 
inversionistas minoritarios y que deseen venderlos. Este instrumento de pago estará vigente por al menos 
seis meses o hasta que sean comprados todos los papeles. 
 

• Prevemos un futuro promisorio para Monex. Su vasto mercado potencial, la buena capacidad de 
ejecución de su administración, y mejores condiciones esperadas del mercado financiero mexicano, 
auguran un buen futuro para Monex. En 2022 probablemente alcanzó ingresos por USD 500 millones y, 
con una estimación de crecimiento relativamente conservadora, podría reportar ingresos por USD mil 
millones hacia el final de la presente década. 
 

“En los siguientes días Monex realizará los actos necesarios para que se cancele la inscripción de las 
acciones representativas de su capital social en el Registro Nacional de Valores, cancele la inscripción de 
dichas acciones en el listado de valores autorizados para cotizar que mantiene la Bolsa y establezca el 
Fideicomiso de Pago”, informó la empresa en un aviso al mercado. 
 

OPA 

 
La compañía adquirió 22 millones 694 mil 115 acciones de la serie B, equivalente a 3.6% de los instrumentos 
representativos de su capital social, excluyendo acciones en tesorería. Tras la oferta, el grupo de control de 
Monex incrementó su interés en la financiera de 95.06% a 98.75%.  
 
Como escribimos en nuestro reporte al 3T22 publicado el 7 de noviembre: “El precio de adquisición de la 
oferta, de acuerdo a la regulación en la Ley del Mercado de Valores, será el que resulte mayor entre el precio 
de mercado (precio ponderado por acción de los últimos 30 días de operación), o el valor en libros por acción 
(VLA) al último reporte trimestral presentado a la BMV, antes del inicio de la oferta pública”.  
 
Con ello, el precio que pagó la compañía por cada acción fue el VLA a septiembre 2022: 21.70 pesos, 31% 
superior al precio de mercado inmediato anterior a la fecha de anuncio del desliste de 16.52 ps. y 17.3% 
mayor al precio de inicio de la OPA (9 de diciembre 2022) de 18.5 pesos. El desembolso total que realizó la 
compañía fue de 492.5 millones de pesos. 
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La compañía establecerá un fideicomiso que estará listo para adquirir los títulos que aún están en manos de 
inversionistas minoritarios y que deseen venderlos. Este instrumento de pago estará vigente por al menos 
seis meses o hasta que sean comprados todos los papeles. 
 
 

Futuro de Monex 

 
Su vasto mercado potencial, la buena capacidad de ejecución de su administración, y mejores condiciones 
esperadas del mercado financiero mexicano, auguran un luminoso futuro para Monex. En 2022 alcanzará 
ingresos por USD 500 millones y, con una estimación de crecimiento relativamente conservadora, podría 
reportar ingresos por USD mil millones hacia el final de la presente década. 
 
Como escribimos en la nota que publicamos el 26 de agosto pasado: “Lamentamos la salida de esta 
importante empresa mexicana de la BMV, como lo hacemos con otras que han suspendido su cotización”. 
Prevemos, sin embargo, un futuro promisorio para Monex, dado su vasto mercado potencial, la probada 
capacidad de ejecución de su administración, y mejores condiciones esperadas en el mercado financiero 
mexicano. 
 
Con una estimación de crecimiento relativamente conservadora, Monex podría reportar ingresos por USD 
mil millones, hacia el final de la presente década. 
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Prognosis 

MONEX announces the results of its Tender Offer and awaits 
authorization to withdraw its series B shares from the BMV 

 

• Monex S.A.B of C.V. announced last Monday, January 9, the results of its tender offer (TO) to 
acquire up to the totality of its shares as part of the process to withdraw its titles from the Mexican stock 
market; as agreed in the Extraordinary Meeting held on August 23, 2022. 
 

• After concluding the TO, it was able to acquire 22.7 million shares, or 98.75% of the capital stock 
of Monex, and it is requesting its delisting from the Mexican Stock Exchange  “BMV” . 
 

• Establishing of Financial Trust to acquire the titles that are still in the hands of minority investors. 
The company will establish a financial trust that will be ready to acquire the titles that are still in the hands 
of minority investors who wish to sell them. This payment instrument will be valid for at least six months 
or until all the papers are purchased. 
 

• Promising Future. Its vast potential market, the good execution capacity of its management team, and 
better conditions expected from the Mexican financial markets, augur a bright future for Monex. In 2022, 
it likely reached revenues of USD 500 million, and, with a relatively conservative growth estimate, it could 
report revenues of USD 1 billion by the end of this decade. 

 
"In the following days, Monex will carry out the necessary acts to cancel the registration of the shares representing 
Monex's capital stock in the National Securities Registry, cancel the registration of said shares in the list of 
securities authorized to trade maintained by the Stock Exchange and establish the Financial  rust”, reported the 
company. 
 

 

Tender Offer Results 

 
The company acquired 22 million 694 thousand 115 series B shares, equivalent to 3.6% of its capital stock, 
excluding treasury shares. After the offer, Monex's control group increased its interest in the financial company 
from 95.06% to 98.75%. 

 

As we wrote in our 3Q22 note published last  ovember  : “The acquisition price of the offer, according to the 
Securities Market Law regulation, will be the higher between the market price (weighted price per share of the 
last 30 days of trading), or the book value per share (BVS) corresponding to the last quarterly report presented 
to the BMV, before the beginning of the TO”. 

 

With this, the price paid by the company for each share was its book value as of September 2022: 21.70 pesos, 
31% higher than the market price prior to the delisting announcement date (August 24, 2022) of 16.52 ps. and 
17.3% higher than the starting price of the TO (December 9, 2022) of 18.5 pesos. The total disbursement made 
by the company was 492.5 million pesos. 
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The company will establish a financial trust that will be ready to acquire the titles that are still in the hands of 
minority investors who wish to sell them. This payment instrument will be valid for at least six months or until all 
the papers are purchased. 

Monex Future 

 
Its vast potential market, the good execution capacity of its administration, and better conditions expected from 
the Mexican financial market, augur a bright future for Monex. In 2022, it likekly reached revenues of USD 500 
million, and, with a relatively conservative growth estimate, it could report revenues of USD 1 billion by the end 
of this decade. 

 

As we wrote in our note published last August 26: " We regret the exit of this important Mexican company from 
the BMV, as we do with others that have suspended their listing". However, we foresee a promising future for 
Monex, given its vast potential market, the proven execution capacity of its management, and better conditions 
expected in the Mexican financial market. 

 

With a relatively conservative growth estimate, Monex could report revenues of USD 1 billion towards the end of 

this decade. 
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