
PAPPEL 
Precio actual: MXN 26.00 
Precio objetivo 2019: MXN 39.30 

 

Evento relevante 1T19 

miércoles, 24 de abril de 2019 

 

Prognosis 

Bio Pappel reduce sustancialmente su carga financiera tras refinanciar 
su deuda bancaria. Consolida perfil de emisora con grado de inversión  
 
Bio Pappel anunció ayer que concluyó exitosamente el programa de refinanciamiento de su deuda bancaria: La 
compañía adquirió deuda nueva con una tasa de interés sustancialmente menor a la que tenía contratada. Lo 
anterior es resultado de su solvente posición financiera. 
 
De hecho, Bio Pappel reportó en el 4T18 una razón de deuda neta a EBITDA de 0.8X y una cobertura de EBITDA 
sobre intereses alrededor de 10X. Por ello, no sorprende que su deuda refleje ahora un riesgo menor y por lo 
tanto un menor costo. 
 
La deuda bancaria refinanciada asciende a USD 352 millones, “la cual está segmentada en el Tranche D por USD 
148 millones y Tranche E por MXN 3,864 millones, a un plazo de 5 años con un año de gracia incluido y con una 
reducción en tasas de interés en dólares de Libor +5.00 a Libor +1.75, y en pesos de TIIE +4.50 y +5.25 a TIIE 
+1.75”. 
 
Según la información publicada, el crédito lo estructuraron los siguientes bancos: Credit Suisse, Scotiabank, 
BBVA, Export Development Canada, Inbursa, Bancomext, Santander, Sabadell, BCI y Bancrea. 
 
Cabe recordar que la compañía obtuvo el 22 de noviembre de 2018 la calificación crediticia HR AA por parte de 
HR Ratings. Dicha calificación implica que Bio Pappel cuenta con “grado de inversión”, para esta calificadora. 
 

 
 
  

BIO PAPPEL. Mayor productor integrado de papel en México. Produce papeles cafés, blancos, papel periódico, empaques de cartón 
corrugado, papel bond cortado para copias e impresión, cuadernos, sacos y otros productos de papel. Opera 41 plantas industriales 
y 13 centros de recolección de fibras recicladas en México, el sur de Estados Unidos y Colombia. Su capacidad de producción es de 
3.2 millones de toneladas anuales. Es el líder en bio-sustentabilidad, reciclaje de papel y producción 100% bio-degradable de 
productos reciclables y reciclados. 
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PAPPEL 
Last price: MXN 26.39 
2019 Target price: MXN 39.30 

 

Relevant Event 1Q19 

Wednesday, April 24, 2019 
 

Prognosis 

Bio Pappel substantially reduces its financial burden after refinancing 
its bank debt. The company consolidates its investment grade profile 
 
Bio Pappel announced yesterday that it successfully completed the refinancing program of its bank debt: The 
company acquired new debt at a substantially lower interest rate than the one previously contracted. This is the 
result of its solvent financial position. 
 
In fact, Bio Pappel reported a net debt to EBITDA ratio of 0.8X and an interest coverage (EBITDA/interest 
expenses) of approximately 10X, both in 4Q18. Therefore, it is no surprise that the debt levels signal now lower 
risks and lower costs. 
 
The refinanced bank debt amounts USD 352 million. "Of such amount, USD 148 million are placed in Tranche 
D and MXN 3,864 million in Tranche E, maturing over the next 5 years, including a one-year grace period and a 
reduction in interest rates. The cost of the debt nominated in USD recorded a drop from Libor +5.00 to Libor 
+1.75, and the cost of debt nominated in MXN fell from TIIE +4.50 and +5.25 to TIIE +1.75.” 
 
According to the information released by the company, the debt was structured by the following banks: Credit 
Suisse, Scotiabank, BBVA, Export Development Canada, Inbursa, Bancomext, Santander, Sabadell, BCI and 
Bancrea. 
 
It should be mentioned that on November 22, 2018, the company obtained a HR AA credit rating from HR 
Ratings. This rating implies that Bio Pappel maintains an "investment grade" according to HR. 
 

 
 
 
  

BIO PAPPEL. Largest integrated paper producer in Mexico. It produces brown, white paper, newsprint, corrugated cardboard, bonded 
paper for copying and printing, notebooks, sacks and other paper products. It operates 41 industrial plants and 13 recycled f iber 
collection centers in Mexico, the southern United States and Colombia. Its production capacity is 3.2 million tons per year. It is the 
leader in bio-sustainability, paper recycling and 100% bio-degradable production of recyclable and recycled products. 
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