
Bio PAPPEL 
Precio actual: MXN 23.53 
Precio objetivo 2019: MXN 39.30 

 

Evento relevante 2T19 

miércoles, 26 de junio de 2019 

 

Prognosis 

Bio PAPPEL adquiere U.S. CORRUGATED INC, integrando verticalmente 
sus operaciones en EUA y duplicando su tamaño en ese país 
 

• Aunque se desconocen los detalles de la operación, a nuestro juicio, la 
transacción tiene buen sentido estratégico en el ramo de mayor valor 
agregado del sector 

 
En la sesión del 24 de junio, Bio PAPPEL anunció que a través de McKinley Paper Company, su subsidiaria en 
EUA, adquirió el control mayoritario (55%) de la empresa papelera U.S. CORRUGATED INC. y de sus 
subsidiarias. Por el momento, no se han dado a conocer los detalles de la transacción. 
 
Según información de la administración, la adquisición le permitirá a Bio PAPPEL lo siguiente: 1) Duplicar el 
tamaño de sus operaciones en EUA, consolidando su presencia en este país, 2) Propiciar el crecimiento orgánico 
de la empresa, enfocándose en productos de mayor valor agregado y 3) Incrementar las opciones de exportación 
de México a EUA, “apoyados en su nueva red de distribución”. 
 
“U.S. Corrugated Holdings, Inc. es una empresa líder en la fabricación de empaques y envases de papel en los 
Estados Unidos y opera una red de producción y distribución con modernas plantas industriales en California, 
Georgia, Indiana y New Jersey, así como dos plantas más en la frontera de EUA-México localizadas en Tijuana 
y Mexicali, B.C., siendo un importante consumidor de papel, lo que permitirá una eficiente integración e 
importantes sinergias con nuestra empresa McKinley Paper Company que opera dos fábricas de papel en Nuevo 
México y en el Estado de Washington, cuya producción de papel se vendía en el mercado abierto y ahora se 
integrará directamente a la nueva empresa, lo que se traducirá en una mayor eficiencia y estabilidad de sus 
operaciones en ese país. Bio PAPPEL tiene el derecho de adquirir el 45% restante de esta compañía al quinto 
aniversario”. 
 
Esta adquisición refleja el buen perfil financiero de Bio PAPPEL, cuya razón de deuda neta a EBITDA al cierre 
del 1T19 es de solamente 0.8X. 
 
Es importante mencionar que, de acuerdo con la información publicada por la compañía en su reporte anual del 
2018, McKinley Paper Company tendría una capacidad de producción inicial de 250 mil toneladas. Por su parte, 
Bio PAPPEL tendría actualmente la capacidad de producir un total de 3.3 millones de toneladas de papel. 
 

 
 
  

BIO PAPPEL. Mayor productor integrado de papel en México. Produce papeles cafés, blancos, papel periódico, empaques de cartón 
corrugado, papel bond cortado para copias e impresión, cuadernos, sacos y otros productos de papel. Opera 41 plantas industriales 
y 13 centros de recolección de fibras recicladas en México, el sur de Estados Unidos y Colombia. Su capacidad de producción es de 
3.2 millones de toneladas anuales. Es el líder en bio-sustentabilidad, reciclaje de papel y producción 100% bio-degradable de 
productos reciclables y reciclados. 
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PAPPEL 
Last price: MXN 23.53 
2019 Target price: MXN 39.30 

 

Relevant Event 2Q19 

Wednesday, June 26, 2019 
 

Prognosis 

Bio PAPPEL completed the acquisition of U.S. CORRUGATED INC, 
integrating vertically its operations in the US and doubling its size in 
that country 
 

• Even if the details of the operation are still unknown, in our 
opinion, the transaction has good strategic sense and falls in the 
higher value added sector of the paper industry 

 
On June 24, 2019, Bio PAPPEL announced the acquisition of the majority control (55%) of the paper company 
U.S. CORRUGATED INC and its subsidiaries. At the moment, the details of the transaction have not been 
disclosed. 
 
According to information from the management, the acquisition will enable Bio PAPPEL to: 1) Double the size 
of its operations in the US, consolidating its presence in this country, 2) Boost organic growth in the company, 
focusing on products of higher added value and 3) Increase export options from Mexico to the US, "supported 
by its new distribution network". 
 
"U.S. Corrugated Holdings, Inc. is a leading company in the production of packages and packaging paper in 
the United States. The company operates a production and distribution network with modern industrial plants in 
California, Georgia, Indiana, New Jersey and two more plants in the US-Mexico border, located in Tijuana and 
Mexicali, BC. U.S. Corrugated Holdings, Inc. is also an important paper consumer, which will allow the efficient 
integration and important synergies with our other company McKinley Paper Company that operates two paper 
mills in New Mexico and the State of Washington, whose paper production was sold on the open market and 
will now be directly integrated into the new company, which will translate into greater efficiency and stability of 
its operations in the U.S. Bio PAPPEL has the right to acquire later the remaining 45% of this company”. 
 
This acquisition reflects the good credit profile of Bio PAPPEL, whose net debt to EBITDA ratio is only 0.8X at 
the end of 1Q19. 
 
It is important to mention that according to the information released by the company in its 2018 annual report, 
McKinley Paper Company would have an initial production capacity of 250 thousand tons. For its part, Bio 
PAPPEL would currently have the capacity to produce a total of 3.3 million tons of paper. 
 

 
 
  

BIO PAPPEL. Largest integrated paper producer in Mexico. It produces brown, white paper, newsprint, corrugated cardboard, bonded 
paper for copying and printing, notebooks, sacks and other paper products. It operates 41 industrial plants and 13 recycled fiber 
collection centers in Mexico, the southern United States and Colombia. Its production capacity is 3.2 million tons per year. It is the 
leader in bio-sustainability, paper recycling and 100% bio-degradable production of recyclable and recycled products. 
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