GBM

INFORMACION CUALITATIVA Y CUANTITATIVA SOBRE LAS POSICIONES EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS
DERIVADOS, RECONOCIDOS O NO COMO ACTIVOS O PASIVOS EN EL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA O
BALANCE GENERAL.

CORPORATIVO GBM, S.A.B. DE C.V., (en lo sucesivo la Emisora) informa que con el objeto de proporcionar al
publico inversionista informacién que le permita conocer e identificar plenamente la exposicién al riesgo a
la que estd sujeta esta Emisora en materia de mercado, crédito y liquidez asociados a instrumentos
financieros derivados, asi como los principales riesgos de pérdida generados por cambios en las condiciones
de mercado asociados a dichos instrumentos. A continuacién, se presenta la informacion cualitativa y
cuantitativa, asi como un andlisis de sensibilidad sobre las posiciones en instrumentos financieros derivados,
de esta Emisora por el cuarto trimestre de 2025:



A) INFORMACION CUALITATIVA

I. Descripcion general de los objetivos para utilizar derivados e identificacién de los riesgos de los
instrumentos utilizados.

Hasta el 31 de diciembre de 2025, los derivados que ha operado la Emisora en forma directa o indirecta a
través de su subsidiaria GBM Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsal (en lo sucesivo GBM Casa
de Bolsa), tienen principalmente fines de negociacién, y en algunos casos, fines de cobertura?, y los realiza
tanto en mercados establecidos como en mercados extrabursatiles (OTC).

Para identificar los riesgos de los instrumentos utilizados, se determinan las variables o factores de riesgo
que inciden sobre la valuacién de las posiciones, asi como la forma en que lo hacen, lo cual depende de las
caracteristicas del derivado en cuestion.

Il. Politicas de margenes, colaterales y lineas de crédito, VaR.

Esta Emisora cuenta con un sistema integral de riesgos que aplica tanto para su posicion propia como para
sus subsidiarias.

La Unidad para la Administracién Integral de Riesgos cuenta con modelos aprobados por el Comité de Riesgos
de su subsidiaria GBM Casa de Bolsa para cuantificar el riesgo de mercado y crédito de las posiciones de
derivados de la Emisora, dicha cuantificacién se efectia a través del calculo del Valor en Riesgo3, de la
elaboracién de pruebas en condiciones extremas y del analisis de sensibilidades. Para tales efectos cuenta
con un médulo de derivados dentro de su sistema interno (SOB) al que pueden accesar los operadores, el
personal de riesgos, tesoreria y la Direccién General; es importante subrayar que esta aplicacién valia y mide
los riesgos en tiempo real.

e Riesgo Contraparte Mercados Reconocidos.

En el caso de las operaciones que se realizan en mercados reconocidos, al existir una Camara de
Compensacion, se elimina el riesgo contraparte.

e Riesgo Contraparte Mercados no Reconocidos.

Para el caso del riesgo contraparte de las operaciones en el mercado OTC, cualquier intermediario que
pretenda celebrar operaciones con GBM Casa de Bolsa, debera de cumplir con el siguiente requisito de Basilea

! Entidad regulada por Banco de México y la propia Comision.

2 Las operaciones derivadas que con fines de cobertura mantenga la emisora, serdn siempre posiciones contrarias sobre el mismo
subyacente y sobre el mismo nimero de titulos o valor nocional.

3 En el caso del riesgo de mercado, el VaR se estima a partir de la minusvalia maxima que se podria generar en un horizonte de cinco
dias habiles y con un nivel de confianza del 99%, mediante una simulacion histérica con ponderacién exponencial (factor de decaimiento
del 99%); en el caso del riesgo de crédito, el VaR se estima a partir de la pérdida maxima que se podria generar por incumplimientos de
las contrapartes de las operaciones en un horizonte de un afio y con un nivel de confianza del 99%



Il en materia de Capital, mismo que se revisara periddicamente para mantener o realizar nuevas operaciones
con éste:

El Capital Neto (Basico + Complementario) debera ser mayor al 10.5% de los Activos Ponderados Sujetos a
Riesgos Totales (Total Capital Ratio > 10.5%); en caso de no disponer de este coeficiente, se podran
considerar como alternativa el Capital Comun de Nivel 1 (Basico 1) o bien el Capital de Nivel 1 (Basico 1 +
Basico 2), que deberan de ser mayores al 7% y 8.5% de los referidos Activos respectivamente, en al menos
uno de ambos casos (Core Tier 1 Capital Ratio > 7% 6 Tier 1 Capital Ratio > 8.5%).

Asimismo, el Consejo de Administracion de su subsidiaria GBM Casa de Bolsa ha establecido limites de
exposicion al riesgo de mercado y de crédito a los que habran de sujetarse las operaciones de derivados, en
adicién, para las operaciones en el mercado OTC se definird un limite de operacién mismo que se referird a
la maxima pérdida que se genere por posibles incumplimientos de una contraparte. El consumo en el limite
de operacidon se medird a través de la suma de la plusvalia real de las operaciones y de la maxima plusvalia
(peak exposure) que pudiera generarse a lo largo de la vida de las operaciones en su conjunto. Esta tltima
cifra se computard desde el momento previo a la celebracién de nuevas operaciones. Los limites antes
descritos se encuentran contenidos dentro del Manual de Administracion de Riesgos y fueron ratificados en
febrero de 2018.

Finalmente, respecto del riesgo crediticio en operaciones OTC, se firma el Credit Support Annex (CSA) con la
contraparte, en el cual se estipula un umbral con un monto minimo de transferencia para la exposicién al
riesgo de GBM contra ella (plusvalia a mercado de las transacciones), lo cual implica que si se alcanzan estos
pardmetros se efectuard un recouponing o una llamada de margen, segun se establezca. Si el umbral referido
y el monto minimo de transferencia suman 450 mil USD, no se efectuara medicién alguna de Riesgo
Contraparte (exposicion potencial y VaR de Crédito) con la contraparte en cuestion; esto debido a que el
umbral referido restringe la exposicién a niveles muy tolerables dada la calidad crediticia requerida y a que
ademads seria mucho menor a la que se le permitiria tener de acuerdo con los limites de operacién y VaR.

e Riesgo de Liquidez.

En cuanto al riesgo de liquidez, se cuenta con fuentes externas e internas de liquidez (véase punto Ill) que le
permitirdn hacer frente a las obligaciones asociadas a los instrumentos derivados. En lo que respecta a la
operaciéon en el Mercado Mexicano de Derivados, S.A. de C.V. (MexDer), las plus o minusvalias derivadas de
las operaciones de futuros que realiza por cuenta propia, son liquidadas diariamente a la Cdmara de
Compensacién (Asigna) a través de sus Socios Liquidadores, y tanto uno como el otro, requieren a la Emisora
las AIMS# y EAIMSS, que son las garantias que utilizaria para liquidar en caso de un incumplimiento de la
Emisora; en cuanto a las operaciones en mercados extrabursatiles (OTC), en el caso de los swaps de tasas de
interés (IRS) se realizan los pagos al corte de cada cupdn y se manejan lineas de crédito con cada contraparte.
Para las operaciones que GBM Casa de Bolsa realiza por cuenta de terceros a través de su cuenta global, es
la propia Institucion quien solicita estas garantias con la finalidad de mitigar la posibilidad de un eventual
incumplimiento de sus clientes.

4 Aportaciones iniciales minimas.
5 Excedentes de aportaciones iniciales minimas (las cuales actualmente son de cero).



Se efectlan auditorias externas e internas, asi como evaluaciones técnicas respecto de los modelos de

valuacion y medicién de riesgos empleados por GBM Casa de Bolsa, cuyas observaciones y recomendaciones

fueron atendidas y subsanadas; a la fecha no se han reportado observaciones relevantes o deficiencias que
ameriten ser reveladas.

lll. Comité de Riesgos.

GBM Casa de Bolsa cuenta con un Comité de Riesgos, que apoya en materia de Administracion de Riesgos a
la Emisora, su constitucién y funciones fueron aprobadas por el Consejo de Administracién de GBM Casa de
Bolsa en el mes de junio de 2008. A continuacidn, se muestran su integracién y sus principales funciones:

Integrantes:

Con voz y voto:

Chief Executive Officer de la Casa de Bolsa
Director of Risk Management

Chief Legal & Compliance Officer

Head of Finance

Independent member

Con voz y sin voto:

MD-Head of Fixed Income Desk
Director of Security

Head of Internal Audit
Guest: Mr. Enrique Rojas Blasquez

Funciones:

Proponer para su aprobacion por el Consejo de Administracion:

Los objetivos, lineamientos y politicas para la administracion integral de riesgos, asi como las
eventuales modificaciones que se realicen a los mismos.

Los limites globales y, en su caso, especificos para exposicion a los distintos tipos de riesgo
considerando el riesgo consolidado, desglosados por unidad de negocio o factor de riesgo, causa u
origen de éstos.

Los mecanismos para la implementacién de acciones correctivas.

Los casos o circunstancias especiales en los cuales se puedan exceder tanto los limites globales como
los especificos



Aprobar:

¢ Los limites especificos para riesgos discrecionales, cuando tuviere facultades delegadas del Consejo
de Administracion para ello, asi como los niveles de tolerancia tratdndose de riesgos no
discrecionales.

¢ La metodologia y procedimientos para identificar, medir, vigilar, limitar, controlar, informar y
revelar los distintos tipos de riesgo a que se encuentra expuesta la Casa de Bolsa, asi como sus
eventuales modificaciones.

e Los modelos, parametros y escenarios que habran de utilizarse para llevar a cabo la valuacion,
medicién y el control de los riesgos que proponga la Unidad para la Administracién Integral de
Riesgos, mismos que deberan ser acordes con la tecnologia de la casa de bolsa.

e Las metodologias para la identificacién, valuacién, mediciéon y control de los riesgos de las nuevas
operaciones, productos y servicios que la Casa de Bolsa pretenda ofrecer al mercado.

e Las acciones correctivas propuestas por la Unidad para la Administracién Integral de Riesgos.

e Los manuales para la administracion integral de riesgos, de acuerdo con los objetivos, lineamientos
y politicas establecidas por el Consejo de Administracion.

Designar y remover al responsable de la Unidad para la Administracion Integral de Riesgos.

Informar al Consejo de Administraciéon, cuando menos trimestralmente, sobre la exposicién al riesgo
asumida por la casa de bolsa y los efectos negativos que se podrian producir en el funcionamiento de esta,
asi como sobre la inobservancia de los limites de exposicién y niveles de tolerancia al riesgo establecidos.

Informar al Consejo de Administracion sobre las acciones correctivas implementadas.

Asegurar, en todo momento, el conocimiento por parte de todo el personal involucrado en la toma de riesgos,
de los limites globales y especificos para riesgos discrecionales, asi como los niveles de tolerancia tratandose
de riesgos no discrecionales.

Informar al Consejo de Administracion:

e Sobre la exposicion al riesgo asumida y sus implicaciones, sobre la inobservancia de limites, y el
resultado de las auditorias y evaluaciones sobre las practicas de administracion de riesgos, asi como
de las medidas correctivas implementadas.

e Sobre los resultados de la evaluacion técnica a que hace referencia el Anexo 1 del Titulo Quinto de la
Circular Unica para Casas de Bolsa.

IV. Valuacion de operaciones.

Con relacién a la descripcion genérica sobre la valuacién de operaciones con derivados, se informa que, en
lo concerniente a mercados reconocidos, dicha valuacién se realiza todos los dias y se registra en la
contabilidad con esta misma frecuencia. La técnica que se utiliza es comparando el precio de liquidacién en



cuestion del dia habil anterior al de la valuacién con el precio de liquidacion del dia a valuar y se liquidan
como lo establece las fracciones I., Il. y lll. del articulo 709.00 del Reglamento de Asigna.

En el caso de los derivados de mercados extrabursatiles (OTC) la valuacion se realiza en forma diaria y se
registra contablemente en forma mensual tomando como referencia para descontar los flujos a valor presente
de las operaciones de swaps de tasas de interés, la curva de ceros implicita en las cotizaciones de dichos
instrumentos.

¢ Instrumentos de cobertura.

La emisora considerara que un instrumento derivado es una cobertura de otro, o de una posicion al contado,
Unicamente cuando las posiciones en cuestion sean contrarias (larga y corta), sobre el mismo subyacente y
sobre el mismo numero de titulos o valor nocional, o dicho de otra forma, cuando se compensen 1 a 1 las
pérdidas y ganancias de las posiciones en cualquier escenario (cobertura natural o compensacién total). En
la seccién de informacién cuantitativa se mencionara si a la fecha existen estas posiciones, y la manera en
gque se compensan mutuamente.

V. Fuentes de liquidez.

Por lo que respecta a las fuentes internas y externas de liquidez que pudieran ser utilizadas para atender
requerimientos relacionados con instrumentos financieros derivados, se informa que, en una primera
instancia se dispondrian de recursos propios jerarquizados de acuerdo a las capas de liquidez de los
mismos y posteriormente si fuera necesario se realizarian disposiciones de lineas de crédito contratadas
con fuentes externas dependiendo de las garantias requeridas y el costo financiero de las mencionadas
lineas.

VI. Exposicién y principales riesgos.

En cuanto a la exposicién a los principales riesgos identificados, ésta podria variar de acuerdo con la
estrategia de inversién de la Emisora, que de acuerdo a como ha sido estructurada permite incrementar la
exposicién, dentro de los limites de riesgo establecidos, en caso de que se detecten oportunidades donde la
variable de referencia o subyacente refleje un valor que es inconsistente con los fundamentales asociados a
ella con base en los andlisis realizados.

Por otra parte, se han detectado ciertas situaciones o eventualidades, tales como variaciones importantes en
las variables de referencia de los derivados que se tienen en posicién, que podrian derivar, pese a la
utilizacion de éstos con fines de cobertura, en requerimientos importantes de liquidez para hacer frente a
las obligaciones contraidas. En caso de que esto sea asi, esta Emisora utilizara sus diferentes fuentes externas
e internas de liquidez, mismas que estan referidas en el inciso .



En un movimiento adverso de 50% en la variable de referencia, se generarian minusvalias en las posiciones
de derivados al 31 de diciembre de aproximadamente 481 millones de pesos® (7.32% del Capital Contable al
cierre de diciembre 2025).

e Impacto en resultados o flujo de efectivo de las operaciones de derivados.
En la medida en que se materialicen los riesgos de las operaciones de derivados, en esa misma magnitud se
veran impactados los resultados de la emisora.

e Revelacién de incumplimientos a los contratos respectivos

En cuanto a incumplimientos en las operaciones derivadas realizadas en el mercado OTC, al 31 de diciembre
de 2025 no se ha presentado ninglin incumplimiento con ninguna de las contrapartes con las que la emisora
opera.

Al 31 de diciembre de 2025 la posicion abierta de derivados de Corporativo GBM S.A.B. de C.V. y GBM Casa
de Bolsa se encuentra detallada en el Apéndice I.

6 Véase Apéndice I, en su caso, se incluyen las posiciones de cobertura correspondientes



Corporativo GBM S.A.B de C.V.

GBM

Posicién Abierta en Contratos de Futuro Operada en MEXDER

Mercado de Capitales

Trimestre (octubre -diciembre 2025)

Posicion en el Trimestre
Futuro/Opcién Subyacente Serie — -

Inicial Final
Futuro GMEXICO DC25 17,500 | = ——————
Futuro TVE DC25 64,180 | = @ ——————
Futuro ALFA DC25 77,005 | @ e
Futuro ASUR DC25 280 | e
Futuro FEMSA DC25 4,000 | @ ==
Futuro GMXT DC25 -1,000 | @
Futuro ORBIA DC25 -1,000 | @ =
Futuro DEUA DC25 8o | —————
Futuro BIMBO DC25 X ——
Futuro CUERVO DC25 7,500 | ——————
Futuro GRUMA DC25 2,000 | @ -
Futuro WALMEX DC25 5,000 | @ ——————
Futuro ALFA sP26 [ 0 - 64,064
Futuro DEUA JN26 | 800
Futuro GMEXICO sP2e [ 00 - 20,500
Futuro TVE sP26 [ 0 - 164,280

Posicion Abierta en Contratos de SWAPS Operada en MEXDER
Trimestre (octubre -diciembre 2025)

Posicion en el

Derivado Subyacente )
Trimestre
33F1 SWAP SP 27 TIIE de fondeo -4,500
32F1 SWAP AUG 27 TIIE de fondeo -2,500
32F1 SWAP AUG 27 TIIE de fondeo -2,000




GBM

Posicién Abierta en Mercados Extrabursatiles (OTC)
al 31 de diciembre de 2025
Trimestre (octubre-diciembre 2025)

Derivado| Inicio | Vencimiento | Subyacente | Valor Nocional*
IRS 23/02/2021 12/02/2026 TIIE 28 $180,000,000.00
IRS 25/02/2021 12/02/2026 TIIE 28 $120,000,000.00
IRS 09/04/2021 12/02/2026 TIIE 28 $300,000,000.00
IRS 12/07/2024 20/02/2026 TIIE 28 $300,000,000.00

* Los IRS sobre TIIE 28 tienen un nocional expresado en MXN

Grupo Bursatil Mexicano S.A. de C.V. Casa de Bolsa

Posicion Abierta en Contratos de SWAPS Operada en MEXDER
Trimestre (octubre -diciembre 2025)

Derivado Subyacente | Posiciéon en el Trimestre
46F1 SWAP MY 29 TIIE de fondeo -5,000
46F1 SWAP MY 29 TIIE de fondeo -5,000

Durante el trimestre octubre - diciembre 2025 se realizaron llamadas de margen (requerimientos intradia) a
la Emisora.

En el caso de la posicién que mantiene GBM Casa de Bolsa por cuenta propia, el Socio Liquidador NO realiza
requerimientos intradia. Se consideran como llamadas de margen aquellas insuficiencias que presenta la
cuenta al cierre del dia, las cuales se liquida en t+1.



Requerimientos en MexDer
Trimestre (octubre -diciembre 2025)
Expresado en miles de pesos

Corporativo GBM $109,795 $0

Grupo Bursatil Mexicano S.A. de C.V. Casa de Bolsa $23,391 $0

Requerimientos en CME
Trimestre (octubre -diciembre 2025)
Expresado en miles de dlls

Corporativo GBM $0 $0

Requerimientos Contrapartes OTC
Trimestre (octubre -diciembre 2025)
Expresado en miles de dlls

Corporativo GBM $0 $0
Grupo Bursatil Mexicano S.A. de C.V. Casa de Bolsa $0 $0

VI. Resumen de Instrumentos Financieros Derivados

Corporativo GBM S.A.B de C.V.

TABLA 1
Resumen de Instrumentos Financieros Derivados
Cifras en miles de pesos al 31 de diciembre de 2025

Precio de cierre al 31 de
Futuro ALFA SP26 Negociacion $100,837 mxn | ————m——— diciembre de 2025de | = ----——--—- $3,267 | ———--————— $111,984 | ————--———-
ALFA (SIGMAF) : 15.74

Precio de cierre al 31 de
diciembre de 2025 de
DOLAR: 18.01

Futuro DEUA JN26 Negociacion $144,080 mxn

-$4,510

$146,466

Precio de cierre al 31 de
Futuro GMEXICO SP26 Negociacion $348,562 mxn | —mmmmm——- diciembre de 2025de | = ---------- $8,876 | ----—————- $375,929 | ---—-m———-
GMEXICO: 170.03

Precio de cierre al 31 de
Futuro TVE SP26 Negociaciéon $172,330 mxn | ————m———— diciembre de 2025 de |  ——--——---—- -$12,814 | —————————- $188,265 | -———--———-
TLEVISA: 10.49

* Para el calculo del Valor Nocional de los contratos de futuro se tomé como precio de referencia el valor del activo subyacente al 31 de diciembre de 2025 y se expresan en valor absoluto
** Los montos de vencimiento por afio para los contratos de futuros se expresan en valor absoluto y fueron calculados con el precio futuro del subyacente correspondiente al 31 de diciembre de 2025
*** Las AIMS para el portafolio de futuros y SWAPS al 31 de diciembre de 2025 fueron por: 121,090,311 MXN
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TABLA 1

Resumen de Instrumentos Financleros Derlvados

Mercados Extrabursétlles

Cifras en mlles de pesos al 31 de diclembre de 2025

Precio de cierre al 31

de diciembre de 2025

de Swap 5 afios sobre
TIE de fondeo: 7.0933%

IRS 23/02/2021 12/02/2026 Negociacion $180,000.00 $180,000.00

Precio de cierre al 30
de septiembre de
2025 de Swap 5 afios
sobre TIIE 28 dias:
7.54%

$607

$1,607

$180,000.00

Precio de cierre al 31

de diciembre de 2025

de Swap 5 afios sobre
TIIE de fondeo: 7.0933%

IRS 25/02/2021 12/02/2026 Negociacion $120,000.00 $120,000.00

Precio de cierre al 30
de septiembre de
2025 de Swap 5 afios
sobre TIIE 28 dias:
7.54%

$409

$1,081

$120,000.00

Precio de cierre al 31

de diciembre de 2025

de Swap 5 afios sobre
TIIE de fondeo: 7.0933%

IRS 09/04/2021 12/02/2026 Negociacion $300,000.00 $300,000.00

Precio de cierre al 30
de septiembre de
2025 de Swap 5 afios
sobre TIIE 28 dias:
7.54%

$824

$2,213

$300,000.00

Precio de cierre al 31
de diciembre de 2025
de Swap 2 afios sobre
TIIE de fondeo: 7.197%

IRS 12/07/2024 20/02/2026 Negociacion $300,000.00 $300,000.00

Precio de cierre al 30
de septiembre de
2025 de Swap 2 afios
sobre TIIE 28 dias:
7.27%

-$1,373

-53,707

$300,000.00

**IRS corresponde a Interest Rate Swap sobre TIIE 28 dias

TABLA 1

Resumen de Instrumentos Financleros Derlvados
SWAPS TIIE de fondeo en Mercados Organizados
Cifras en miles de pesos al 31 de diclembre de 2025

Precio de cierre al 31
6 de diciembre de 2025
32F1 SWAP AUG 27 07/03/2025 24/08/2027 Negociacion $250,000.00 $250,000.00 de Swap 2 afios sobre

TIIE de fondeo: 7.197%

Precio de cierre al 30 de

septiembre de 2025 de

Swap 2 afios sobre TIIE
de fondeo: 7.03%

-$3,906

-$4,764

$250,000.00

Precio de cierre al 31
de diciembre de 2025

32F1 SWAP AUG 27 de Swap 2 afios sobre

11/03/2025 26/08/2027 Negociacion $200,000.00 $200,000.00

TIIE de fondeo: 7.197%

Precio de cierre al 30 de|

septiembre de 2025 de

Swap 2 afios sobre TIIE
de fondeo: 7.03%

-$3,216

-$3,925

$200,000.00

Precio de cierre al 31
de diciembre de 2025

33F1 SWAPSP27 de Swap 2 afios sobre

17/02/2025 01/09/2027 Negociacion $450,000.00 $450,000.00

TIE de fondeo: 7.197%

Precio de cierre al 30 de|

septiembre de 2025 de

Swap 2 afios sobre TIE
de fondeo: 7.03%

-$9,803

-$12,038

$450,000.00

Grupo Bursatil Mexicano S.A. de C.V. Casa de Bolsa

TABLA 1

Resumen de Instrumentos Financleros Derlvados

SWAPS TIIE de fondeo en Mercados Organizado:

Cifras en miles de pesos al 31 de diclembre de 2025

Precio de cierre al 31
de diciembre de 2025

46F1 SWAP MY29 de Swap 3 afios sobre

10/11/2025 23/05/2029 Negociacion $500,000.00 $500,000.00

TIIE de fondeo: 7.1843%

$3,961

$500,000.00

Precio de cierre al 31
o de diciembre de 2025
46F1 SWAP MY29 10/11/2025 23/05/2029 Negociacién $500,000.00 $500,000.00 de Swap 3 afios sobre

TIIE de fondeo: 7.1843%

$3,961

$500,000.00

* Las AIMS para el portafolio de SWAPS al 31 de diciembre de 2025 fueron por: $21,742,220 mxn
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BM

B) INFORMACION CUANTITATIVA

I. Analisis de Sensibilidad

El riesgo de mercado de las posiciones de derivados especulativas o direccionales que mantiene la Emisora,
al 31 de diciembre de 2025 se considera de baja cuantia. Para demostrar lo anterior, se presentan tres
escenarios (probable, posible y remoto o de estrés) que pudieran generar situaciones adversas para la
emisora, y se consideraron, en su caso, las posiciones que estan siendo cubiertas con estos derivados, que
al 31 de diciembre son las siguientes:

A)

1) Una posicién larga de 64,064 futuros de ALFA.

2) Una posicion larga de 800 futuros de DEUA.

3) Una posicion larga de 20,500 futuros de GMEXICO.
4) Una posicién larga de 164,280 futuros de TLEVISA.

Para el escenario probable se estresaron al 10%7 las variables de referencia de los derivados que se tienen
(del lado que se genera una minusvalia). Se concluyé que en caso de que se generen movimientos
adversos del 10% en las variables de referencia de los derivados que se tienen en posicién, las minusvalias
generadas con respecto a la valuacién que se tiene al 31 de diciembre de 2025, oscilarian alrededor del
1.46% del Capital Contable de la Emisora.

Para el escenario posible se estresaron al 25%7 las variables de referencia de los derivados que se tienen
(del lado que se genera una minusvalia). Se concluyé que en caso de que se generen movimientos
adversos del 25% en las variables de referencia de los derivados que se tienen en posicién, las minusvalias
generadas con respecto a la valuacion que se tiene al 31 de diciembre de 2025, oscilarian alrededor del
3.66% del Capital Contable de la Emisora.

Para el escenario remoto o de estrés se estresaron al 50%7 las variables de referencia de los derivados
que se tienen (del lado que se genera una minusvalia). Se concluyé que en caso de que se generen
movimientos adversos del 50% en las variables de referencia de los derivados que se tienen en posicion,
las minusvalias generadas con respecto a la valuacion que se tiene al 31 de diciembre de 2025, oscilarian
alrededor del 7.32% del Capital Contable de la Emisora. El detalle, operacion por operacion de este
escenario se muestra en el Apéndice I.

7 Si la variable de referencia se encuentra cercana a cero, se estresa la posicion mediante un cambio absoluto. En caso contrario, se
estresa la posicion con un cambio relativo.
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APENDICE | - Escenario remoto o de estrés
POSICION DE DERIVADOS AL 31 de Diciembre 2025 (ESTRESADA)

FUTUROS DE MERCADOS RECONOCIDOS

Porcentaje a estresar:

50%

MEXDER
ALFA SP26
Tipo de Operacion Contratos Tamafrio del Contrato Precioﬂq§a IFZED Estresado.(SO% menos Plus/Minusvalia
Liquidacién del valor Precio a Mdo)
c 64,064 100 titulos 17.480 8.74 55,991,936
DEUA JN26
5 f o
Tipo de Operacion Contratos Tamafio del Contrato Prec!ona,,sa GEect Estresado‘(so PAITENED Plus/Minusvalia
Liquidacion del valor Precio a Mdo)
c 800 10,000 USD 18.310 9.16 -73,240,000
GMEXICO SP26
: . o
Tipo de Operacién Contratos Tamafio del Contrato Prec!oﬂ'aflsa IFzE Estresado.(so forercs Plus/Minusvalia
Liquidacion del valor Precio a Mdo)
C 20,500 100 tiulos 183.380 91.69 -187,964,500
TLVISA SP26
. ) o
Tipo de Operacion Contratos Tamafio del Contrato Pfec!o/Taf'sa = Estresado.(SO FONTEITES Plus/Minusvalia
Liquidacion del valor Precio a Mdo)
c 164,280 100 titulos 11.460 5.73 94,132,440
POSICIONES IRS
2-5 ANOS
. . - . Tasa Swap Vigente Estresada " .
Tipo de Operacién Nocional (MXN) Fecha Inicio Fecha Vo Tasa Swap Vigente (TS e R Plus/Minusvalia
C 180,000,000 23/02/2021 12/02/2026 7.16% 3.58% -763,829
C 300,000,000 09/04/2021 12/02/2026 7.16% 3.58% -1,273,049
C 300,000,000 12/07/2024 20/02/2026 7.13% 3.57% -1,503,984
C 120,000,000 25/02/2021 12/02/2026 7.16% 3.58% -509,220
C 250,000,000 11/03/2025 24/08/2027 7.12% 3.56% 13,972,123
C 200,000,000 13/03/2025 26/08/2027 7.12% 3.56% 11,214,597
c 450,000,000 19/02/2025 01/09/2027 7.12% 3.56% -25,481,866
POSICIONES ASSET SWAPS: TIIE DE FONDEO VS GUBER
3
Vel Spread Estresado (50pb
Tipo de operacion Operacion . Tasa vigente PV01 menos del valor del spread Plus /Minus
Mercado/Nocional acual)
C M 290531 1,022,176,110 8.16 298,458
C SWAP 1,000,000,000 749 302,620
Spread -0.67 300,539 -1.47 -15,026,957.93

Capital Contable

6,568,696,195

Pérdida bajo escenario estresado:
% del Capital Contable:

481,074,502
7.32%
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ANEXO1

Anexo - Desglose de créditos

Acumulado Actual

Extranjera
(Si/No)

Tipo de Crédito/ Institucion

Desglose de créditos [partidas]
Bancarios [sinopsis]

Tasa de interés
Vo sobretasa

firma/contrat
o

Denominacién [eje]

Moneda nacional [miembro]

Moneda extranjera [miembro]

Intervalo de tiempo [eje]

Intervalo de tiempo [eje]

Ao actual [miembro]

Afio actual
[miembro]

Hasta1afio
[miembro]

[rorac

Con garantia (bancarios)
INBURSA a Corporativo No 19/08/2025| 19/08/2026 [TIIE +2.25% 467,000,000.00
Santander a Corporativo No 21/01/2025 TIIE +1.9% 50,000,000.00
Santander a Corporativo Si 25/06/2025| 25/06/2026|9.98% 100,000,000.00
Santander a Corporativo si 25/09/2025 9.46% 100,000,000.00
Inbursa a Casa de Bolsa No 19/08/2025| 19/08/2026 [TIIE +2.25 5,000,000.00
Inbursa _ SOFOM No 09/12/2025| 09/12/2026 | TIIE +2.25% 94,000,000.00
MONEX a SOFOM No 25/08/2025 TIIEF +1.90% 1,000,000.00
Ban Bajio a SOFOM No 25/09/2025 [25/19/2026 | TIIEF +1.90% 500,000.00
284,316.11
TOTAL 817,784,316.11
S e O e O S S S Y S R S|
[ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ |
[rorar
Otros bancarios
[ [ [ [ [ [ [ [ [ [
roraL | [ | | | | | | | |
Total bancarios | | | | | | | | | |
Institucion | Fechade Fechade | Tasade interés Denominacion [eje]
Extranjera | firma/contrat | vencimiento | y/o sobretasa Moneda nacional [miembro] Moneda extranjera [miembro]
(sifNo) ° Intervalo de tiempo [eje] Intervalo de tiempo [eje]
Afio actual [miembro] Hasta 1afio Hasta2afios |Hasta3afos |Hasta4afos |Hasta5afos |Afo actual Hasta 1afio Hasta 2 afios |Hasta3 afios |Hasta 4 afios |Hasta 5 afios
[miembro] [miembro] [miembro] [miembro] o mas [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] o mas
Imiembrol Tmiembrol
ivadas [sinopsis]
Bursitiles listadas en bolsa (quirografarios)
GBM 25 No 31/07/2025| 25/07/2030 | TIIEF +0.85% 1,200,000,000.00
GBM 22 No 08/09/2022| 02/09/2027 |TIIE +0.60% 900,000,000.00
‘GBM 00125 No 02/10/2025 | 03/09/2026 | TIIEF +0.5 % 100,000,000.00
GBM 00225 No 27/11/2025 | 29/10/2026 | TIIEF +0.5 % 100,000,000.00
'GBM 00325 No 18/12/2025| 19/11/2026 [TIIEF +0.5 % 100,000,000.00
5,270,917.00
TOTAL 2,405,270,917.00
[ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ |
[rorar
Colocaciones privadas (quirografarios)
[ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ |
[rorar
Colocaciones privadas (con garantia)
[ [ [ [ [ [ [ [ [ [
roraL | [ | | | | | | | |
Total bursatiles listados en bolsa y ad: | | | | | | [ | [ |
Institucién Fecha de Fecha de Tasa de interés Denominacién [eje]
Extranjera | firma/contrat | vencimiento | y/o sobretasa e rrmin S e
i/No) ° Intervalo de tiempo [eje] Intervalo de tiempo [eje]
Afio actual [miembro] Hasta1afio Hasta 2 afios |Hasta3afos |Hasta4afos |Hasta5afos |Afo actual Hasta 1afo Hasta 2 afios |Hasta 3 afios |Hasta 4 afios |Hasta 5 afios
[miembro] [miembro] [miembro] [miembro] o mas [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] ©omas
Imiembrol Tmiembrol
0 circulantes con costo [sinoj
Otros pasivos circulantes y no circulantes
[ [ [ [ [ [ [ [ [ [
roraL | [ | | | | | | | |
Total otros es con costo [ | | | | | [ | [ |
Institucién Fecha de Fecha de Tasa de interés Denominacién [eje]
Extranjera | firma/contrat | vencimiento | y/o sobretasa e rrmin S e
i/No) ° Intervalo de tiempo [eje] Intervalo de tiempo [eje]
Afio actual [miembro] Hasta1afio Hasta 2 afios |Hasta3afos |Hasta4afos |Hasta5afos |Afo actual Hasta 1afo Hasta 2 afios |Hasta 3 afios |Hasta 4 afios |Hasta 5 afios
[miembro] [miembro] [miembro] [miembro] o mas [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro]

Proveedores [sinopsis]

Proveedores

omaL I [ I [ I I | I | I

Total [ [ [ [ [ [ [ [ [ [

Fecha de Fechade | Tasadeinterés Denominacién [eje]
Extranjera | firma/contrat | vencimiento | y/o sobretasa Tl oo e
(SifNo) ° Intervalo de tiempo [eje] Intervalo de tiempo [eje]
Afo actual [miembro] Hastalano |Hasta2ahos |Hasta3ahos |Hasta4anos |HastaSahos |ARoactual |Hastalaho |Hasta2ahos |Hasta3anos |Hasta4ahos |Hasta5afos
[miembro] |[miembro] |[miembro] [[miembro]  [omas [miembro]  |[miembro] |[miembro] |[miembro]  [[miembro]  [omas
Imiembrol Imiembrol
s ci ¥ no circulantes
ToTAL

Total de créditos

3,223,05,233.1
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