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as Empresas del Grupo Bolsa Mexicana de Valores
]

Del Mercado de Valores

Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V.
S.D. Indeval Institucion para el Déposito de Valores, S.A. de C.V.
Contraparte Central de Valores de México, S.A. de C.V.

Del Mercado de Productos Derivados

MexDer, Mercado Mexicano de Derivados, S.A. de C.V.
(Bolsa de Futuros y Opciones)

Asigna, Compensacion y Liquidacion
(Camara de Compensacion y Liquidacion de MexDer)

Actividades Complementarias para el Sistema Financiero

Sif Icap, S.A. de C.V.
(Broker)

Valuacion Operativa y Referencias de Mercado, S.A. de C.V.
(Proveedor de Precios para Valuacion de Instrumentos Financieros)

Otras Actividades Institucionales

Bursatec, S.A. de C.V.
(Empresa de Tecnologia y Desarrollo de Sistemas)

Corporativo Mexicano del Mercado de Valores, S.A. de C.V.
(Empresa de Servicios de Personal)

Sif Icap Servicios, S.A. de C.V.
(Empresa de Servicios de Personal)



GrupoBMV

,________




Las empresas que forman el GRUPO BMV, mediante las diversas actividades
que realizan en un modelo de integracién y complementariedad, son parte
fundamental del funcionamiento y desarrollo del mercado de valores en
Meéxico, al apoyar a sus distintos participantes - emisores, intermediarios y
ahorradores - en la consecucion de sus objetivos.

El funcionamiento del GRUPO BMV se enmarca dentro de tres condiciones
fundamentales: transparencia, eficiencia y solidez, que contribuyen al logro
de los propdsitos centrales de su misién, al tiempo de maximizar el valor del
Grupo.

Modernizar y fortalecer permanentemente las empresas del GRUPO BMV
para que sean competitivas y ofrezcan los mejores servicios y productos
en su entorno, estén bien integradas y cuenten con una administraciéon
eficiente de los recursos, propiciando asi la creacion de valor y confianza.

Los ejes estratégicos de la modernizacion y el fortalecimiento se dirigen:

Estableciendo las condiciones para tener un volumen creciente
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LA N de operaciones sobre una amplia gama de instrumentos,
mm= aprovechando todas las oportunidades que ofrece la apertura

y globalizacion, y la convergencia operativa con los principales
mercados internacionales.

Con tecnologia de vanguardia, certificacion de
procesos criticos y la articulacién de sinergias en el terreno
operativo, y de ventas y marketing en el ambito estratégico.

Mediante alianzas que maximicen nuestra
capacidad de operacién y favorezcan una mayor presencia en
segmentos de negocio de rapido crecimiento, dentro y fuera
de México.

Para apuntalar la confianza y reputacion en las
instituciones del mercado de valores, a través de una relacion
méas efectiva con los medios y el mayor acercamiento con
universidades, escuelas de educacion superior y fuentes de
analisis.
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Mensaje del Presidente de los Consejos de
Administracion de las Empresas de Grupo BMV

Como es sabido, en el afio que abarca este informe el escenario mundial de las actividades econémicas y financieras
fue de incertidumbre y volatilidad. La crisis que se manifesté en el mercado hipotecario subprime de los Estados
Unidos de América ha tenido los primeros efectos materiales en los activos y reservas de instituciones bancarias y
fondos de inversion, sobre todo norteamericanos y europeos, asi como en el sector real.

Este evento extraordinario ha significado un factor de preocupacién ante el desconocimiento de su magnitud y
alcance y ha requerido revisar por parte de las instancias competentes, en distintos paises, las politicas en materia
de otorgamiento y bursatilizacion de créditos y la administracion de riesgos, entre otros aspectos. Derivado de estos
acontecimientos se han observado ajustes en las tasas de interés y precios en los mercados internacionales.

Por su parte, durante este ejercicio las empresas del GRUPO BMV siguieron desempefando sus actividades en el
marco de las lineas estratégicas y planes particulares, conscientes de su responsabilidad para el buen funcionamiento
y desarrollo del sistema financiero mexicano. Los esfuerzos institucionales permanentes en materia de tecnologia y
sistemas merecen una mencién especial, asi como el reforzamiento de las practicas de control interno, sin menoscabo
de la promocion para atraer a nuevas emisoras de valores, la introduccién de productos, el perfeccionamiento de
practicas operativas y la busqueda de otros nichos de negocio o mercados, por citar algunos.

En la actualidad no podemos dejar de considerar que el funcionamiento de las empresas de este Grupo depende,
ademas del invaluable factor humano, de la eficiencia y capacidad de los equipos de computo, sistemas, infraestructura
de comunicaciones y practicas de seguridad, que garanticen la continuidad y competitividad de los servicios.

En el afio 2007 tuvimos avances sustanciales en esta materia y continuamos realizando importantes inversiones
para mantenernos a la vanguardia en tecnologia, sistemas e infraestructura, a la altura de otras empresas de clase
mundial con actividades similares a las de las sociedades del GRUPO BMV. También reforzamos la seguridad y
condiciones técnicas de los centros de cbmputo, para asegurarnos que puedan operar eficientemente bajo cualquier
circunstancia, en términos de las mejores practicas internacionales.

Como un tema de especial trascendencia, adicionalmente al trabajo cotidiano que llevamos a cabo en laadministracion
de los mercados de capitales y de derivados, las cdmaras de compensacion, el depoésito de valores, la proveeduria
de precios y evaluacion de riesgos, asi como en materia de brokerage financiero, en este afio seguimos avanzando
en los preparativos para la eventual oferta publica de venta de las acciones de la BOLSA MEXICANA DE VALORES,
S.A. DE C.V. (BMV).

Dentro de los principales aspectos que se han definido se tiene el disefo
de la reestructura corporativa a instrumentarse, de forma tal que, una vez
gue se cuenten con las autorizaciones gubernamentales y de los érganos
de administracion correspondientes, la BMV pueda adquirir la mayoria de
las acciones representativas del capital social de las empresas del Grupo, o
en su caso sus derechos econdmicos, fortaleciendo asf su perfil y tamafo
como potencial emisora publica y aprovechando las sinergias de una nueva
integracion corporativa y funcional.

Asimismo, se tienen avances relevantes en definiciones respecto del gobierno
corporativo, buscando el perfeccionamiento de las practicas societarias de la
Bolsa y, en lo aplicable, de las demas empresas del GRUPO BMV, de forma
tal que seamos un referente claro en estos conceptos.




La realizacion de esta oferta publica se materializard cuando se formalicen
los acuerdos necesarios de los actuales accionistas de la BMV, se obtengan
las autorizaciones por parte de las autoridades financieras competentes y
las condiciones de los mercados financieros lo permitan, considerando el
cambiante entorno mundial comentado al principio de este texto y sus
efectos en los mercados de valores internacionales.

De manera simultanea a las actividades sustantivas antes esbozadas, cuyo
detalle se presenta en el informe anual de cada una de las empresas del
GRUPO BMV, nos esforzamos por apoyar el desarrollo humano de nuestro
personaly, solidarios con la atencién de las necesidades sociales, coadyuvamos
con algunas organizaciones de asistencia privada, principalmente dedicadas
a la salud y la educacion.

Otra de nuestras aportaciones en el ambito social y cultural se refiere a la
difusion del arte mexicano. Desde hace varios afios, el Centro Bursatil ha sido
recinto de diversas exposiciones temporales, para dar a conocer el trabajo
tanto de autores consumados, como de otros que estan iniciando su camino
en las artes plasticas con un futuro promisorio.

Es por ello que en esta ocasion, el informe de las actividades realizadas en el 2007 por las empresas del GRUPO BMV
se presenta en un fondo multifacético de trazos, colores y contrastes, que se desprenden de las obras expuestas en
nuestras instalaciones, reflejo de la creatividad e inspiracion que debemos apreciar y considerar en cada uno de los
demas aspectos del quehacer diario.

Con este espiritu, dejamos constancia del reconocimiento al trabajo responsable y entusiasta realizado por el
personal del GRUPO BMV, asi como de la orientacion y soporte de los miembros de los Consejos de Administracion y
demas 6rganos colegiados de estas empresas, cuyos lineamientos y claridad de rumbo han sido fundamentales para
alcanzar los resultados que aqui se reportan. Por Ultimo, queremos destacar la participacion de las Casas de Bolsa,
Bancos, Grupos Financieros y asociaciones gremiales del sector, en la consecucion de las metas de este afio, con un
especial agradecimiento institucional.

Guillermo Prieto Trevino
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Director de Administracion
Directora de Auditoria

Director de Estrategia Corporativa
Director Juridico

Director de Recursos Humanos

Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V.

S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

Contraparte Central de Valores de México, S.A. de C.V.

MexDer, Mercado Mexicano de Derivados, S.A. de C.V.

Asigna, Compensacion y Liquidacion (Fideicomiso)

Sif Icap, S.A. de C.V.

Valuacion Operativa y Referencias del Mercado, S.A. deC.V.

Bursatec, S.A. de C.V.







Mision

Contribuir al ahorro interno, al financiamiento, a la inversion productiva y la intermediacion bursatil en el pafs,
atendiendo las necesidades de empresas, emisores y gobiernos, asi como de inversionistas nacionales y extranjeros.
Proporcionar servicios de acceso a la infraestructura de la Bolsa que permitan el listado y negociacién de valores, la
difusion de informacion y la operacion del mercado organizado de capitales, deuda y otros activos financieros.

Vision

En el mediano plazo vemos a la BOLSA MEXICANA DE VALORES como
una Bolsa posicionada entre las principales bolsas de valores en el ambito y
tendencias de la industria bursatil mundial. Con una marca sélida que refleja
su capacidad de respuesta y adaptacion al entorno competitivo doméstico
e internacional. Ofreciendo eficazmente servicios y productos para una
intermediacion bursatil de calidad y valor agregado. Una Institucion que
confirme permanentemente su espiritu de innovacién y una estructura
interna adaptable, soportada en:

a. procesos eficientes y estables,

b. tecnologia de informacién actualizada, y

C. un equipo humano experimentado, preparado y comprometido con
Su vision.

— Politica de Calidad

En la BOLSA MEXICANA DE VALORES trabajamos con el compromiso de ofrecer
a los intermediarios, emisores de valores, inversionistas y a la sociedad en
general, servicios y productos de excelencia, con eficiencia, seguridad
y transparencia, comprometidos con la mejora continua en materia de
tecnologia, reglasy servicios, para mantenerlos siempre a la vanguardia en la
atencion de las necesidades del mercado y su competitividad internacional.
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Mensaje del Director
General Adjunto

El escenario en el que se desarrollaron las actividades econémicas y financieras en el mundo durante el afo 2007,
no fue el mas favorable. Distintos acontecimientos, por todos conocidos, contribuyeron a que se manifestaran
momentos de volatilidad, especulacion y ajustes de precios en la mayorfa de los mercados internacionales.

A la fecha no se terminan de conocer, en toda su magnitud, los efectos materiales que se produciran en los activos y
reservas de muchos bancos y fondos, principalmente norteamericanos y europeos, y en el sector real, por la crisis de
la calidad crediticia del mercado hipotecario subprime de los Estados Unidos de América. Mas aun, la imposibilidad
de pago de créditos a los bancos y agencias hipotecarias, la contraccion del financiamiento, y su efecto en la
disminucién en el consumo y en la actividad econémica en ese pais, pueden extender en el mediano plazo esta
etapa, la que hay que afrontar con esfuerzos redoblados y prudencia, en lo que nos corresponde.

En este mundo global es posible que cualquier pais sufra algun tipo de contagio en diferentes grados y momentos,
a consecuencia de un escenario como el antes mencionado. No obstante, debe sefalarse que por lo que se refiere
particularmente al mercado de capitales mexicano, se tuvieron buenos niveles de operatividady liquidez, especialmente
en los dfas de alta volatilidad y ajustes marcados que se registraron en el afio que cubre este informe.

El rendimiento que alcanzé el indice de Precios y Cotizaciones (IPC) de esta Bolsa fue de 11.68% en pesos, y 11.83%
en dolares. Estas variaciones, si bien positivas, son inferiores a los crecimientos registrados en ese Indice los ultimos
tres anos.

Aun asi, el valor de capitalizacion en moneda nacional aumenté 15.10% en términos nominales y 15.25% en
dolares, destacando su creciente proporcion como porcentaje del Producto Interno Bruto (PIB), que al cierre del afio
fue de 45.38%.

También se observd mayor actividad operativa por parte de las Casas de Bolsa, e incrementos interesantes en el volumen
acumulado de las acciones negociadas y en los importes monetarios, de 23.3% y 56.1%, respectivamente.

Por lo que se refiere a las colocaciones accionarias, en el aflo 2007 se realizaron 5 ofertas publicas iniciales y nuevas
inscripciones por $9,700 millones de pesos, y 3 ofertas publicas de empresas ya listadas, con un valor de $6,595
millones de pesos.

Siendo conscientes del potencial que se tiene de empresas que pueden llegar a convertirse en emisoras de valores de
deuda y de capital, y que el ritmo de colocaciones accionarias en los Ultimos afios es lento, se ha sequido trabajando
en actividades institucionales de promocion dirigida para esos fines. En el 2007 destaca una iniciativa aprobada por
el Consejo de Administracion, que tuvo a bien constituir el Comité de Impulso Empresarial al Mercado de Valores.

Esta instancia se establecié como un érgano de reflexion y orientaciéon, cuyo objetivo es identificar e impulsar
iniciativas de apoyo para la empresa mexicana, que les permitan captar los beneficios del financiamiento bursatil,
de tal suerte que se consolide un mercado de capitales mas amplio, diversificado y profundo, que coadyuve al
fortalecimiento empresarial en nuestro pais.

El Comité estd integrado por representantes del mas alto nivel de la Asociacién de Bancos de México, la Asociacion
Mexicana de Intermediarios Bursatiles, el Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, la Barra Mexicana Colegio
de Abogados, el Comité de Emisoras de la Bolsa, el Consejo Coordinador Empresarial, los Institutos Mexicanos
de Contadores Publicos y de Ejecutivos de Finanzas, Nacional Financiera y esta Bolsa de Valores. Para fortalecer
los trabajos y alcances del Comité, el Subsecretario de Hacienda y Crédito Publico y el Presidente de la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores, son invitados permanentes.



Se tiene confianza en que las recomendaciones y gestiones de este Organo contribuyan sensiblemente al logro
de los objetivos comentados, atrayendo al mercado también a empresas medianas, como parte de una estrategia
particular dirigida a ese sector.

Adicionalmente a los esfuerzos permanentes de promocién para nuevas emisoras, y de atencién integral que la
Bolsa brinda a aquéllas que ya tienen valores listados en el mercado, quisiera resaltar otras tres actividades relevantes
del 2007.

La primera de ellas, fundamental por la naturaleza y perfil actual del mercado de valores, se refiere a las iniciativas y
avances en materia de tecnologia y sistemas. En 2006 iniciamos un amplio programa de renovacion tecnolégica de
los sistemas operacionales, para contar con una nueva plataforma de vanguardia, cuyos principales atributos son:
una alta capacidad de procesamiento y de escalabilidad de la capacidad de computo; basada en sistemas abiertos;
con un bajo costo de crecimiento; flexibilidad de uso de los sistemas a través de la red privada de comunicaciones
y/o Internet; asi como altos estandares de seguridad informatica.

Hoy puede afirmarse que los principales sistemas para la operacién del mercado ya estan implementados en la
nueva plataforma tecnolégica. Me refiero al sistema de ruteo de érdenes y difusién de informacion del mercado
en tiempo real, con tiempos de respuesta muy competitivos y una importante capacidad de crecimiento futuro.
Igualmente hablamos de la Terminal de Negociacion, nuevo Sentra Operador, que es una estacion de trabajo para la
visualizacion en tiempo real del mercado e ingreso de posturas para su participacion en el mismo.

Tendremos que continuar asegurando la evolucién del resto de la plataforma de negociacién hacia la nueva
infraestructura tecnolégica y consolidar los diversos sistemas operacionales en una plataforma y base de datos
comun, para una mayor eficiencia en el uso de recursos y menor esfuerzo de mantenimiento.

Otros dos acontecimientos relevantes del afo en materia tecnoldgica son, por una parte, el cambio efectuado del
Centro de Procesamiento de Datos primario a unas nuevas instalaciones de clase mundial con categoria “Tier IV”,
con las muchas ventajas que esto significa y, por otro lado, la instalacién de una nueva red de comunicaciones de la
BMV, que cuenta con alta capacidad, gran eficiencia para la transmisién de datos y elevados niveles de disponibilidad
asegurados contractualmente con el proveedor.

La segunda de las actividades institucionales del 2007 a destacar, es el disefio del Plan Estratégico a mediano
plazo (2008-2010), con el proposito de establecer un marco de referencia que permita enfocar esfuerzos bajo una
estrategia comun. El Plan Estratégico contiene dentro de sus elementos la nueva definicion de la mision de la BMV,
una vision general y detallada, el andlisis de la situacién actual (FODA), las estrategias a realizar, asi como una serie
de objetivos estratégicos.

Se estima que este Plan permitira enfocar a la organizacion al logro de su misién, visién y objetivos, generar nuevas
iniciativas y proyectos alineados con los objetivos estratégicos resultantes, asi como establecer prioridades mas
claras.
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La tercera de las actividades institucionales relevantes del 2007 a resaltar en este informe, es la relativa a los trabajos
realizados a lo largo del afo, para preparar a la Bolsa Mexicana de Valores en todo lo necesario, para la oferta publica
de suscripcién y/o venta de sus acciones en México, y en forma privada o publica, seguin sea necesario o conveniente
conforme a la legislacion aplicable, en los Estados Unidos de América y en otros mercados del extranjero, al amparo
de la Regla 144A y la Regulacion S de la Ley de Valores de 1933 de los Estados Unidos de América.

El trabajo efectuado internamente con estos fines ha sido arduo. En el proceso se han venido construyendo los
consensos y acuerdos necesarios entre los Accionistas, que permitirdn materializar este proyecto y llevarlo a buen
fin. También las Autoridades Financieras han manifestado su buena disposicién a esta iniciativa, por lo que se
espera recibir de parte de éstas, en su momento y con el alcance necesario, las autorizaciones correspondientes a las
solicitudes que someteremos a su consideracion.

El proyecto ha requerido tiempo para su maduraciéon, imaginacién y entusiasmo para perfeccionarlo dia con dia, y
la participacion comprometida de los Accionistas de la Sociedad, ademas del trabajo y entrega del personal de la
Institucion y del equipo de expertos en diferentes disciplinas que nos dan apoyo externo.

En este proyecto en marcha, asi como en las demas actividades institucionales que se realizaron en el afio, la vision
y lineamientos del Consejo de Administracion han sido, y seguiran siendo, fundamentales.

Quede pues constancia del agradecimiento a los Accionistas de la Sociedad, a los sefiores Consejeros y Comisarios,
a los miembros de los Comités delegados, a Don Marcos Ramirez Miguel, Presidente de la Asociacion Mexicana de
Intermediarios Bursatiles, y al personal de la empresa, por los logros alcanzados juntos en el 2007, producto de sus
recomendaciones, talento y esfuerzo.

Pedro Zorrilla Velasco




AConsejo de Administracion 2007-2008

Consejeros Institucionales

Propietarios Suplentes

Enrique Castillo Sanchez Mejorada José Ignacio de Abiega Pons * 008 —

(ABM) (Ixe)

Ignacio Deschamps Gonzaélez Moisés Tiktin Nickin

(BBVA Bancomer) (Monex)

Carlos Gémez y Gomez Alejandro Valenzuela del Rio

(Santander) (Banorte)

Juan Guichard Michel Javier Artigas Alarcén

(Invex) (UBS)

Rafael Mac Gregor Anciola Carlos Bremer Gutiérrez

(Valmex) (Value)

Guillermo Prieto Trevifio Eduardo Valdés Acra

(BMV) (Inbursa)

Fernando Quiroz Robles Adolfo Herrera Pinto

(Accival) (Accival)

Marcos Ramirez Miguel Gonzalo Rojas Ramos

(AMIB) (Scotia)

Diego Ramos Gonzalez de Castilla Carlos Gutiérrez Andreassen

(GBM) (M. Lynch)

Javier Valadez Benitez Mauricio Lopez-Velasco Aguirre

(Multiva) (Finamex)

Consejeros Independientes
Propietarios Suplentes
Javier Beristain Iturbide Eustaquio T. de Nicolas Gutiérrez
(Afore XXI) (Homex)
Andrés Conesa Labastida Ricardo Gutiérrez Mufnoz
(Aeroméxico) (Mexichem)
Carlos Fernandez Gonzaélez Alberto Navarro Rodriguez
(G. Modelo) (Presidente del Comité de Auditoria de la BMV)
José Luis Gomez Pimienta Cosme A. Torrado Martinez
(Fondo Meéxico) (Alsea)
Mario Laborin Gémez José Luis Acuia Contreras
(NAFIN) (NAFIN)
Presidente Vicepresidente
Guillermo Prieto Trevifo Carlos Gémez y Gdmez
Comisario Propietario Comisario Suplente
Carlos Garcia Cardoso Ernesto Gonzalez Davila
(Deloitte) (Deloitte)
T Secretario Propietario Secretario Suplente

Hugo Arturo Contreras Pliego Clementina Ramirez de Arellano M.

Bolsa Mexicana de Valores
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Comité Ejecutivo

Elaborar la estrategia para el desarrollo, promocion y
difusién del mercado de valores.

Miembros

Guillermo Prieto Trevifio (Presidente)
José Luis Gémez Pimienta

Carlos Gomez Gémez

Juan Guichard Michel

Comité Normativo

Ejercer facultades normativas y, por ende, establecer
un marco normativo de caracter autorregulatorio.

Miembros

Guillermo Prieto Trevifo (Presidente)
Alfredo Acevedo Rivas

Francisco Carrillo Gamboa

Efrén del Rosal Calzada

Samuel Garcia-Cuéllar Santa Cruz
Thomas Mueller Gastell

Alberto Saavedra Olavarrieta

Comité de Compensaciones

Aprobar la compensacion del Presidente Ejecutivo de
la Sociedad, el esquema de compensacion del Director
General y del Director General Adjunto, asi como
determinar las politicas de compensacién que debera
guardar la Sociedad en su estructura organizacional.

Miembros

Carlos Gémez y Gémez (Presidente)
Javier Beristain lturbide

Alfredo Gisholt Orozco

Juan Guichard Michel

Guillermo Prieto Trevifio

Comité Disciplinario

Conocer y resolver sobre los casos de presuntas
violaciones a las normas autorregulatorias que emita la
Sociedad, a las disposiciones de su Reglamento Interior
y demas ordenamientos de la Bolsa, cometidos por las
personas obligadas conforme a dichas disposiciones e
imponer las sanciones correspondientes.

Miembros

Fernando Borja MUijica
Miguel Estrada Samano
Emilio Gutiérrez Moller
Ernesto Riveroll Gonzalez
José Saenz Viesca

AComités

Comité de Auditoria

Coordinar las actividades tendientes a la correcta
evaluacion de riesgos de la Sociedad y de las
personas morales en cuyo capital social participe
mayoritariamente, con la colaboracién de auditoria
interna, las areas involucradas y, en su caso, el apoyo
de asesores externos.

Miembros

Alberto Navarro Rodriguez (Presidente)
José Luis Gomez Pimienta
Guillermo Prieto Trevifio

Comité de Listado de Valores de Emisoras

Resolver sobre las solicitudes de listado de valores en
el Listado de la Bolsa.

Miembros

Arturo D'Acosta Ruiz (Presidente)
José Luis Acufia Contreras

Roberto Diez de Sollano Diaz

Salvi Folch Viadero

Marco Antonio Hernandez Jiménez
Timothy Heyman

Guillermo Prieto Trevifio

Pedro M. Zorrilla Velasco

Comité de Emisoras

Representar a las empresas con acciones listadas en
la Bolsa.

Miembros

Gerardo de Nicolas Gutiérrez (Presidente)

Se integra por representantes de 37 emisoras y cuenta
con tres Vicepresidencias: Fiscal; de Normatividad; y
de Comunicacion y Promocion

Comité Técnico de Metodologias de indices

Analizar, determinar y aprobar las metodologias de
calculo y revision de los indicadores de mercado de
la Sociedad, asi como sus procedimientos y reglas de
mantenimiento.

Miembros

Pedro M. Zorrilla Velasco (Presidente)
Gerardo J. Gamboa Ortiz

Timothy Heyman

Ernesto O'Farrill Santoscoy

Francisco Venegas Martinez



El Mercado
de Valores
en Hechos

|. Mercado Accionario
l.1. Principales Indicadores

El indice de Precios y Cotizaciones (IPC) de la BOLSA MEXICANA DE VALORES (BMV) acumulé en el afo un rendimiento
de 11.68% en pesos y de 11.83% en dolares, alcanzando las 29,536.83 unidades.

El mercado se caracterizd por mostrar volatilidad y por presentar un rendimiento sensiblemente inferior al registrado
en los ultimos tres afios. Adicionalmente el movimiento presentado por los principales indicadores de la Bolsa, en el
mismo periodo, se dio en un entorno de mayor actividad operativa por parte de los intermediarios.

Elrendimiento presentado por el IPC durante 2007 nos muestra una Bolsa nuevamente en linea con el comportamiento
registrado por dos de las principales bolsas de valores norteamericanas, NASDAQ y NYSE, situacién que no se
observo en el periodo 2004 - 2006, cuando en el mercado mexicano se alcanzaron rendimientos extraordinarios
(superiores en promedio al 40%), en comparacién con rendimientos que en promedio fueron inferiores al 10% en
esos mercados.

Los eventos que impactaron en el desarrollo del mercado pueden resumirse en los siguientes puntos:

¢ Influencia en las bolsas del mundo, a principios de afno, por el fuerte ajuste de la Bolsa de China, lo que
origind especulaciéon econémica y bursatil.

* A mediados de afo los mercados a nivel global entraron nuevamente en un proceso de volatilidad y ajuste de
precios derivado de los siguientes factores:

* Deterioro de la calidad crediticia del mercado hipotecario “subprime” en los Estados Unidos de América
(EUA) y su efecto inmediato, tanto en el sector real, como en el sector financiero (mercado de bonos
corporativos).

* Intervencion de los bancos centrales en Europa, Asia y Norteamérica que se vieron forzados a inyectar
liquidez a sus economias para contener las presiones en tasas.

* Incremento de reservas en distintas instituciones bancarias globales.

* Reacciéon de distintas empresas calificadoras ante el deterioro mostrado por los papeles ligados a la
industria inmobiliaria e hipotecaria de los EUA.

e En los dias de alta volatilidad y fuertes ajustes, el mercado de capitales mexicano mostré buenos niveles de
operatividad, existiendo amplia liquidez.
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e Enlasegunda mitad del 2007 el sector bancario norteamericano, que mantenia fuertes posiciones en papeles
ligados al sector hipotecario de alto riesgo o “subprime”, reportd disminuciones netas en sus activos. En ese
momento, la contracciéon del crédito se convirtié en la principal preocupacion de los mercados.

e Hacia finales del 2007 los mercados desvian su atencién hacia una amenaza mayor; la imposibilidad de pago
de dichos créditos y su consecuente efecto en la disminucion en el consumo y en la actividad econdmica
norteamericana.

El rendimiento de 11.83% que el IPC acumuld en délares durante el 2007 lo ubica en el trigésimo cuarto lugar de
los 50 principales mercados, y en el vigésimo de los 23 mercados emergentes mas importantes.

indice de Precios y Cotizaciones
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Al igual que el favorable comportamiento del IPC, otros indices de la BMV, como el INMEX y el IMC30, tuvieron
variaciones positivas nominales en pesos de 8.85% y 18.83%, respectivamente, y en délares de 9.0% y 19.0%, en
igual orden.



De manera semejante, el valor de capitalizacién en moneda nacional aumenté 15.10% en
términos nominales y 15.25% en dolares (sin considerar a las emisoras provenientes del exterior),
siendo destacable su creciente proporcion como porcentaje del Producto Interno Bruto (PIB).

Valor de Capitalizacién como Porcentaje del PIB

2003 2004 2005 2006 2007
Monto 1,376,927 1,916,618 2,543,771 3,771,498 4,340,886
% PIB* 18.92% 23.03% 31.43% 40.22% 45.38%
\ J

* Millones de pesos

En el mercado accionario doméstico, el volumen negociado fue de 41,374 millones de acciones
con un valor de $1,414'773.9 millones de pesos, lo que representa un crecimiento de 23.3% y
56.1%, respectivamente, en comparacion con los valores registrados en el afio 2006.

Volumen Operado del Mercado Accionario
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October was a particularly heavy month for trading, and daily average trading volume reached its highest level to
date--although it is likely that this record will be surpassed in 2008. In terms of value traded, February 27, 2007
marked the high point of the year, with a total of 14.43 billion pesos. The all-time record, however, is still held by

October 2, 2006, when it hit 15.41 billion pesos.

Operatividad Promedio del Mercado Accionario

2006 2007 Variacion
Nimero de Operaciones 9,910 14,152 42.81%
Volumen 134 164 22.62%
Importe 3,634 5,617 54.56%

\_ J

* Volumen e importe en millonres

The daily average number of messages, bids, cancellations and trades recorded in 2007 were
+21.8%, +7.4%, -11.0% and +42.8% higher, respectively, than in 2006.

Ano Mensajes Posturas Cancelaciones Hechos RATIO Post/Hechos
2004 24,040 9,964 4,447 5,386 2
2005 57,130 26,716 19,476 6,660 4
2006 100,882 48,208 37,995 9,904 5
122,900 51,785 33,814 14,125 4
\ 2007 .

As a result of the market’s evolution and brokers’ increasingly frequent use of program trading, the equity market
reached record highs in these indicators on several dates:

Rubro Maximos Fecha
Mensajes 204,203 16/08/07
Posturas 96,359 16/08/07
Cancelaciones 64,789 13/06/06
Hechos 31,256 27/02/07

\. J

Program trading has had a huge impact on levels of activity in
the Mexican securities market: the Mexican Stock Exchange
estimates that it accounted for 60% to 70% of bids in 2007,
and the cancellation index for bids entering under program
trading was 90.6%.

The most active participants in the market last year were
the brokerage firms GBM, Accival, Merrill Lynch, Banorte
y Santander, which together accounted for 50% of the
volume of securities traded on the market.

Among the most heavily-traded stocks were AMX, WALMEX, CEMEX, GMEXICO, TELMEX, GFNORTE and TLEVISA
(in that order), making up 62% of the value traded

In making their trades in the stock market, brokerage firms sent 84.4% of their bids through SETRIB (brokers’
computer to BMV computer), 9.8% by BMV-SENTRA Capitales, and the remaining 5.8% through their own order
administrators. In the previous year, these percentages were 89.2%, 6.3% and 4.5%, respectively.



|.2 Securities Listings
A total of 16.295 billion pesos in new stock offerings was placed on the market in 2007. The new listings were:

e Banco Compartamos, S.A. (COMPART): On April 20, the bank made a secondary international public offering
for 5.13 billion pesos. A total of 20,083,056 shares were offered in Mexico, including an overallotment
option of 3,012,458 shares, and simultaneously in the Untied States and other markets, a private placement
was made totaling 105'212,898 shares including the overallotment option.

e Dine, S.A.B. de C.V (DINE): On May 30, the company resulting from a spinoff from Grupo Kuo, S.A.B. de C.V.
(formerly Grupo Desc, S.A.B. de C.V.) was listed on the market, with a paid-in capital stock of 10.07 billion
pesos.

e Maxcom Telecomunicaciones, S.A.B. de C.V. (MAXCOM): On October 19, an international offering of 2.57
billion pesos was made. In Mexico, in a mixed offering, 13,575,758 CPOs were placed in a primary public
offering and 3,393,939 CPOs in a secondary public offering, making up 7.4% of the capital stock, and
an overallotment option of 2,545,455 CPOs. Each CPO stands for 3 series A shares. In the international
offering 72,503,032 CPOs were placed in connection with the primary offering, and 13,575,758 CPOs for
the secondary offering in the form of ADRs, each representing 7 CPOs.  The overallotment option was
12,911,822 CPOs.

e Financiera Independencia, S.A.B. de C.\V., SOFOM, E.N.R. (FINDEP): On November 1, this institution listed its
stock on the BMV through a mixed global public offering worth 3.28 billion pesos. In Mexico, 15,750,000
shares were offered in a primary public offering, and 25,655,000 shares were offered in the secondary
offering, representing 6.1% of the capital stock, or 7% including the overallotment option, which was
6,195,000 shares. The international placement was private, and consisted of 29,250,000 shares in the
primary offering and 47,645,000 shares in the secondary offering, representing 13.0% of capital stock,
including the overallotment option, which was 11,505,000 shares.

e Megacable Holdings, S.A.B. de C.V (MEGA): On November 7, the company made a mixed global public
offering totaling 6.83 billion pesos. In Mexico, 39,591,180 CPOs were placed, including an overallotment
of 5,146,067 CPOs (each CPO standing in for 2 series A shares). The private placement in the U.S. and other
markets totaled 158,364,722 CPOs including the overallotment option. The series A shares represented by
CPOs offered in Mexico, and the series A shares represented by CPOs offered in the international offering,
made up 23.0% of the capital stock including the overallotment option. The entire offering was listed on the
BMV.

Also during the year, Banamex, as trustee of the trust whose primary equity is made up of the stocks of companies
that make up the IRT CompMx, IRT LargeCap, IRT MidCap and HABITA RT indices, floated an issue of TRACS worth
3.70 billion pesos, out of a total authorized program of 100 billion pesos. This type of issue is intended to replicate
the yield on the indices included in the trust fund's portfolio, before expenses, and provide new options for investors
seeking higher yields through the stock market.

2002 2003 2004 2005 2006 2007

No. Monto No. Monto No Monto No. Monto No. Monto No. Monto
Ofertas Publicas Iniciales
y Nuevas Inscripciones 4 1,987 1 452 2 1,703 5 6,849 4 8,485 5 9,701
Ofertas Publicas de
Empresas ya Listadas 1 664 1 1,562 1 560 7 14,795 4 5,109 3 6,595
Suscripciones 14 22,076 9 7,491 15 7,753 10 4,267 12 2,137 17 23,473

Total 19 24,727 "1 9,505 18 10,016 22 25,911 20 15,731 25 39,769

Millones de pesos
Montos colocados en México
Se consideran las empresas producto de escisiones
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Il. Mercado de Titulos de Deuda

[1.1 Colocaciones de Mediano y Largo Plazo

El mercado bursatil de deuda continud siendo una opcién relevante en el financiamiento de los proyectos de las
empresas y la bursatilizacion de cartera hipotecaria, lo cual se reflejé en la creacion de nuevos tipos de valor, asi
como la primera emision de certificados bursatiles “BONHITOS" respaldados por créditos hipotecarios de distintos
originadores y emitidos por la recientemente conformada Hipotecaria Total (HITO).

En 2007 se realizaron 134 emisiones de deuda de mediano y largo plazo por $165,010 millones de pesos, mostrando
un incremento de 17.4% respecto al monto colocado en el afio 2006. El certificado bursatil representa el 98.05%

del total emitido.

Instrumentos 2006 2007
Obligaciones 2,500,000 1,450,000
Titulos de Deuda Org. Multilaterales - 1,230,000
Bonos Bancarios - 350,000
PRLVS y CEDES 40,000 176,640
Certificados de Participacion - -
Pagaré Mediano Plazo y Financiero -
Certificados Bursatiles 137,996,727 161,803,798
Total $140,536,727 $165,010,438
\. J
Miles de pesos

La distribucion de la deuda por tipo de emisor es la siguiente:

Emisién CB’s 2007

@ Empresas, 55.62%

® Sofoles y Sofomes, 21.50%

® Sector Publico, 12.37%
Estados y Municipios, 10.35%

Org. Aux. Cred., 0.15%




De las ofertas realizadas en 2007 destacan:

BBVA Bancomer, S.A., mediante la colocacion de certificados bursatiles bancarios por un monto de $8,549
millones de pesos.

Emision estructurada en la que se bursatilizan contratos de crédito de Banco Mercantil del Norte, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Banorte, por un monto de $5,231 millones de pesos.

Bursatilizacion de los ingresos tributarios derivados de la recaudacion del impuesto sobre némina del Estado
Libre y Soberano de Chiapas, por un monto de $5,000 millones de pesos.

Durante el 2007, los Estados y Municipios fueron emisores activos en el mercado y obtuvieron recursos por $16,750
millones de pesos utilizando diversas fuentes de pago:

Entidad Monto Emitido Fuente de Pago
L Estado de Hidalgo 2,450,000 Participaciones Federales
Estado de Chiapas 800 Ingreso sobre el ISN
i Estado de Chiapas 4,200 Ingreso sobre el ISN
_E_ Estado de Michoacan 3,500 Ingreso sobre el ISERTP
- b o Estado de Oaxaca 2,800 Derechos Vehiculares e Impuesto sobre Némina
2AY M
'1:_1?, Gobierno del Distrito Federal 575 Derechos de Crédito
="} __;_;'n'“'
A L s - Gobierno del Distrito Federal 2,425 Derechos de Crédito
b A L
: Total 16,750
- \ /

Millones de pesos

oA T N . . , o .y
o ] 1 Pl F R o De igual forma, el sector paraestatal continué con su actividad en la emision
P sl TRasu de deuda:

Sl B

Monto Emitido

Entidad

CFE 7,450.00

INFONACOT 3,500.00

INFONAVIT 7,461.25

Total 18,411.25
\.

Millones de pesos

[1.2 Deuda de Corto Plazo

El monto de lineas vigentes de deuda de corto plazo al cierre de 2007 es de $144,407 millones de pesos, integrado
en 98% por certificados burséatiles de corto plazo y el 2% restante por papel comercial.

En el 2007 se autorizaron $71,657 millones de pesos. Los principales emisores de certificados bursatiles de corto plazo
son: Teléfonos de México, GE Capital Internacional México Holdings, Hipotecaria Crédito y Casa, Metrofinanciera,

Hipotecaria Su Casita y, en papel comercial, América Movil.

Bolsa Mexicana de Valores
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2006 2007
No. Monto No. Monto
Lineas Autorizadas de Papel Comercial 2 3,500 1 500
Lineas Autorizadas de Certificados Bursatiles de Corto Plazo 60 97,352 45 71,557
Total 62 100,852 46 71,657
Lineas Vigentes de Papel Comercial 1 3,000 2 3,500
Lineas Vigentes de Certificados Bursatiles de Corto Plazo 54 94,852 67 140,907
Total 55 97,852 69 144,407

Millones de pesos

En 2007 se realizaron 1,083 emisiones de deuda de corto plazo por un monto de
$294,079 millones de pesos, siendo la distribucién la siguiente:

e Papel comercial con 10 emisiones por $10,000 millones de pesos.

e (Certificado bursatil de corto plazo con 1,073 emisiones por un monto de
$284,079 millones de pesos.

Dentro de estas emisiones cabe destacar las realizadas por GE Capital Internacional
Meéxico Holdings quien, al amparo de un programa dual, realizaba emisiones semanales
por un monto promedio de $900 millones de pesos, asi como Casa de Bolsa Finamex
a través de dos programas fiduciarios de corto plazo, con y sin capital garantizado,
implementando un mecanismo que combina la inversién en titulos de deuda de alta
calidad crediticia, con uno o mas derivados financieros que ofrecen la oportunidad de
obtener mejores rendimientos.

lll. Ejercicio de Facultades para el Listado de Valores

El Comité de Inscripcion de Valores y la Direcciéon General Adjunta de la Bolsa son
las dos instancias principales para la aprobacién del listado de valores, conforme a la
normatividad interna de la BMV. A continuacién se presenta el detalle de los asuntos que
cada una de esas instancias tramitaron, en ejercicio de sus respectivas competencias.

Al Comité de Inscripcién de Valores se presentaron 21 casos para su autorizacion,
siendo su distribucion la siguiente:

Mercado de Capitales:

- Banco Compartamos, S.A.

- Maxcom Telecomunicaciones, S.A.B. de C.V.

- Financiera Independencia, S.A.B. de C.V,, SOFOM, E.N.R.
- Megacable Holdings, S.A.B. de C.V.

Deuda Largo Plazo:

Certificados bursatiles estructurados por un monto de $292,150 millones de pesos en 15
solicitudes, cuyos activos bursatilizados (cuentas por cobrar y participaciones federales
para el caso de los Estados y/o Municipios, e impuestos sobre tenencia vehicular) sirven
como fuente de pago de las emisiones.

Deuda Corto Plazo:

El Comité resolvié sobre 2 solicitudes de certificados bursatiles estructurados de Casa
de Bolsa Finamey, los cuales combinan la inversion en titulos de deuda con uno o mas
instrumentos financieros derivados.

Por su parte, la Direccién General Adjunta autorizo:

El Comité de
Inscripcion de Valores
y la Direccion General

Adjunta de la Bolsa
son las dos instancias
principales para la

aprobacion del listado

de valores, conforme
a la normatividad
interna de la BMV.




e 19solicitudes paralainscripcion de Sociedades de Inversion, incluyendo una Sociedad de Inversién Especializada
de Fondos para el Retiro (SIEFORE).

e 2 solicitudes para la inscripcion de acciones de empresas producto de escisiones (DINE y GMD Resorts).

e Un Titulo Opcional por un total de 500 mil titulos.

e 103 emisoras extranjeras para el Mercado Global BMV o Sistema Internacional de Cotizaciones —SIC-, (50
empresas y 53 Trac’s —titulos referenciados a acciones) en su segmento de capitales. De igual forma se

autorizaron 113 emisiones de deuda incluyendo reaperturas.

e 41 solicitudes de deuda de mediano y largo plazo (37 certificados bursatiles, 2 obligaciones, unas notes y un
bono).

e 44 solicitudes de inscripcion de valores de deuda de corto plazo, correspondiendo el 99% a las lineas de
certificados bursatiles.

2006 2007
Instrumento No Monto No. Monto
Papel Comercial 2 3,500 1 500
Certificados Bursatiles de Corto Plazo 60 97,352 43 63,657
Total 62 100,852 44 64,157

Millones de pesos

IV. Titulos Opcionales

En este afo se realizaron 16 colocaciones de titulos opcionales por un monto de $4,595 millones de pesos. Destaca
Scotia Inverlat Casa de Bolsa con 11 emisiones referenciadas al IPC de la BMV, por un monto de $4,350 millones
de pesos.

V. Sociedades de Inversién y SIEFORES

Se listaron 18 Sociedades de Inversién con un capital social total autorizado de $593,000 millones de pesos. La
distribucion por tipo de sociedad es: 5 en instrumentos de deuda y 13 en instrumentos de renta variable. Asimismo,
se inscribié una SIEFORE con un capital social total autorizado de $100,000 millones de pesos.

VI. Mercado Global BMV

En lo que se refiere al Sistema Internacional de Cotizaciones (SIC), también conocido como “Mercado Global BMV”,
el importe operado fue de $157,716.6 millones de pesos, representando un crecimiento de 8.78% con respecto al
afio pasado. Por su parte, el volumen operado fue de 317.4 millones de acciones, 2.1% menor al de 2006.

El importe promedio diario negociado es de $633 millones de pesos, lo que represent6 el 11.24% del importe
promedio operado en el mercado accionario doméstico, con un ndmero diario de operaciones de 172 en promedio,
en tanto que el monto en custodia de estos valores extranjeros alcanza los 14,400 millones de dolares (49 % titulos
accionarios y 51% de deuda).




Bolsa Mexicana de Valores
27

Operatividad del Mercado Global
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VII. Inversidn Extranjera

La inversion extranjera en el mercado accionario tuvo una evolucion positiva, que se aprecia al comparar las cifras
de cierre del 2006 con las de finales de afio de este informe. El saldo al 31 de diciembre de 2007 de 154,444 57
millones de dolares es 0.13% superior al del ejercicio previo, integrandose por American Depositary Receipts " ADR's"
(60.75%); acciones y certificados de participacion ordinarios de libre suscripcion (36%); valores en el Fondo Neutro
(3.3%), y un porcentaje no representativo en titulos opcionales.

Inversion Extranjera como Porcentaje del Valor Total del Mercado Accionario
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Millones de délares

A lo largo del afio se vio una lenta disminucién en la participacion del valor de la inversiéon extranjera respecto al
valor de mercado accionario.

El porcentaje de participacion que dicha inversion ha venido guardando en el afo con respecto al valor de
capitalizacién total se ha mantenido cerca de su promedio anual ubicado en el 39.83%. Al cierre de diciembre, este
porcentaje se ubica en 38.6%.



Principales
Actividades
del 2007

Las lineas estratégicas institucionales aprobadas y actualizadas permanentemente por el Consejo de Administracion de
la BMV se orientan de manera primordial a: (i) la innovacién tecnoldgica en la parte operativa y en la interacciéon con las
empresas emisoras; (ii) completar mercados con mas productos y mejores servicios; (iii) ejercer responsablemente las
facultades de vigilancia a emisoras e intermediarios bursatiles, en un marco autorregulatorio; (iv) propiciar el desarrollo
de los mercados y la atraccion de nuevas emisoras vy, (v) fortalecer los esfuerzos de promocion institucional.

Es en este contexto en el que se realizan las actividades institucionales de la BOLSA MEXICANA DE VALORES, en un
ejercicio de coordinacion interna y externa con el gremio bursatil y financiero en general.

A continuacion se presentan los principales resultados en la ejecucion de dichas lineas estratégicas.

l. Innovacién Tecnoldgica

Se realizaron cambios importantes en la plataforma operativa sobre un nuevo hardware, una nueva arquitectura
utilizando tecnologia de punta que prevé un modelo centralizado de operacién y ejecucién que permitira:

e Ofrecer un servicio transaccional de alta calidad, con procesos operativos eficientes y funcionales.

e Contar con una plataforma de comunicacién con protocolos estandarizados muy comunes en otros
mercados.

e Aumentar la capacidad de envio y recepcion de érdenes, incrementando la velocidad de transmisién, proceso
y “round-trip” de las mismas.

e |gualdad en el procesamiento de posturas que ingresen las Casas de Bolsa.
e Optimizar la funcionalidad de diversas pantallas operativas e informativas.

Asimismo, se adquirieron 210 licencias Citrix para que los usuarios puedan acceder a la plataforma de negociacion,
y la misma cantidad de tokens que permitira a los usuarios ingresar a SENTRA por Internet en condiciones de mayor
seguridad en caso de que se presente alguna contingencia en las Casas de Bolsa. El nuevo SENTRA Operador estara
disponible durante enero del 2008.

El 12 de marzo se puso en marcha la versién operativa 6.2 de este sistema, optimizando los procedimientos aplicables
a los valores del Sistema Internacional de Cotizaciones. Uno de ellos es el establecimiento de una tabla de pujas de
participacion (a diferentes niveles de precio), para operaciones de cruce y el inicio automatico de una subasta con
duracién de 2 minutos, cuando las Casas de Bolsa registren posturas de venta o compra con un precio que implique
una variacion superior al 15%, respecto al precio de cierre del dia anterior en el mercado de origen o el Ultimo hecho
del dia.
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Las subastas por variacion de precio han reducido de manera significativa la probabilidad de que los intermediarios
sufran algun quebranto econdémico por errores humanos, ademas de contribuir a una adecuada formacién de
precios.

[.1.3 Version 6.3 del Sistema BMV — Sentra Capitales

A partir del lunes 12 de noviembre se instald la versién 6.3 con nuevas modalidades operativas y de seguridad,
ofreciendo de esta forma al usuario una plataforma maés robusta al momento de ingresar al Sistema Electronico de
Negociacion, dando cumplimiento a lo establecido en la materia por la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

1.4 Nuevo Sistema de Ruteo de Ordenes del Sistema de Negociacion (H2H)

Continuando con la estrategia de desarrollar un nuevo sistema para la difusion y recepcién de informacion
que consolide los servicios que proporciona la BOLSA MEXICANA DE VALORES, el pasado 14 de noviembre se
concluyo con resultados satisfactorios la migraciéon a la plataforma “Host to Host” del sistema denominado SETRIB
Tradicional. El 4 de diciembre se llevd a cabo la instalacion correspondiente a SETRIB+, sistema utilizado por la BMV
y los intermediarios para el ruteo electronico de ordenes.

[.1.5 Renovacion Tecnolégica

En agosto la Bolsa cambioé en las oficinas de las Casas de Bolsa las terminales de operacion y consulta del Sistema
Electronico de Negociaciéon del mercado de capitales, instaldndose equipos con mayor capacidad de procesamiento,
acordes a la nueva plataforma de negociacién desarrollada.

[.1.6 Centro de Monitoreo Técnico Operativo

Durante el segundo semestre de 2007 se efectu6 el desarrollo para instalar en el Piso de Remates este nuevo Centro
de Monitoreo, con la finalidad de reforzar el monitoreo de la operatividad diaria en el mercado de capitales, contar
con informacién confiable, segura y oportuna sobre la capacidad tecnolégica instalada, mejorar el servicio que BMV
proporciona a los intermediarios, asi como modernizar la imagen del Piso de Remates.

El Centro de Monitoreo Técnico Operativo entrara en funcionamiento durante enero del 2008.
[.1.7 Automatizacién de Reportes Operativos

En octubre de 2007 se liber6 la primera etapa del proyecto denominado Business Intelligence, herramienta que
permite buscar y explotar informacion de la base de datos institucional, para generar reportes en tiempo real
e historicos, sobre la actividad de los intermediarios que cuentan con “program trading”, la operatividad que
existe con valores del Mercado Global BMV y la que realizan los intermediarios bursatiles en general, asi como el
correspondiente al informe de cierre de la sesién de remates.

[.1.8 Esquema de Servicio Bolsa — BURSATEC para dar una mejor respuesta a problemas de Tl
En enero se implanté un control interno que permite a la BMV proporcionar un mejor servicio a las Casas de Bolsa

mediante el seguimiento de los incidentes tecnoldgicos que reportan, hasta su solucion. Lo anterior ha servido de
base para establecer medidas preventivas y para la generacion de indicadores de capacidades.




ll. Completando Mercados, Productos y Servicios

A partir del 5 de marzo se ampli¢ a tres dias habiles (72 horas), el plazo de liquidacion de las operaciones que se
celebran en la BOLSA MEXICANA DE VALORES con acciones de emisoras del mercado doméstico (incluyendo el
Naftrac y titulos opcionales o “warrants"”).

Esta ampliacion de los plazos de liquidacién, de 48 a 72 horas, tuvo como propésito principal homologar los periodos
de liquidacién del mercado accionario mexicano con otros mercados, entre los que destacan Estados Unidos de
América (NYSE y NASDAQ), Canada (TSX), y Brasil (Bovespa), que cuentan con un plazo de liquidacion en T+3.

A partir del vencimiento del contrato del futuro sobre el IPC del 15 de junio, el PPP que calcula la Bolsa para
determinar los precios de cierre del mercado se realiza considerando los Ultimos 30 minutos de operacién sélo en los
dias de vencimiento de dicho contrato (cuatro veces al ano). En las sesiones de remate restantes, el calculo se hara
como siempre; tomando en cuenta los Ultimos 20 minutos de operacion.

Se realizé durante abril y mayo un estudio sobre las caracteristicas de esta figura en diversos mercados internacionales.
Con base en la informacién obtenida y considerando las necesidades propias del gremio bursatil mexicano, la BOLSA
MEXICANA DE VALORES desarrollé en los meses subsecuentes las reglas de operaciéon aplicables a esta figura para
mercado de capitales y la adecuacion del Sistema Electronico de Negociacion.

El proyecto fue presentado a la Comision Nacional Bancaria y de Valores, quien mostré interés y apoyo para su
implantacion a la mayor brevedad posible, siendo el primer cuatrimestre de 2008 el periodo estimado para su
lanzamiento.

En junio se realizd el anélisis de brechas como punto de partida para el proceso de certificacién ISO 9001-2000
correspondiente a las actividades desarrolladas por el area de Control Operativo en la gestiéon aplicable al mercado
de capitales, lo que permitird a la BMV consolidar la calidad de sus servicios y sentar las bases de un proceso de
mejora continua en la organizaciéon, promoviendo una cultura enfocada al servicio de calidad hacia sus clientes
internos y externos. La certificacién ISO 9001-2000 estara concluida en julio del 2008.

El Mercado Global BMV, o Sistema Internacional de Cotizaciones, ha continuado creciendo en el nimero de valores
listados, en las caracteristicas de éstos, y en sus estadisticas operativas, constituyéndose como una alternativa de
cada vez mayor utilizacion, principalmente para los inversionistas institucionales y calificados que acuden a este
mecanismo de diversificacion y cobertura que ofrece la BMV.

Al cierre del 2007, en el segmento de Capitales de este mercado se tienen disponibles 346 valores extranjeros: 238
acciones y 108 Trac’s (ETF's) —titulos referenciados a acciones o “exchange traded funds”-, de los cuales el 98.5%
tienen su mercado de origen en los Estados Unidos de América. En el segmento de Deuda se encuentran listados
128 valores extranjeros.

En el afio de este reporte 59 nuevas acciones se incorporaron al inventario del segmento de Capitales, provenientes
de los siguientes paises: (39 de los Estados Unidos de América, 10 de Brasil, 4 de Canada, 2 de Sudéfrica, 1 de China,
1 de Italia, 1 de Panama y uno mas de Bermudas.

Dentro del segmento de Capitales también se adicionaron 37 ETF’s (13 i-Shares Dow Jones; 11 Vanguard ETF's; 4
i-Shares S&P; 3 i-Shares asiaticos; 4 i-Shares MSCI (Brasil, BRIC, Singapur y Sudéafrica), 1 i-Shares IBOXX, 1 i-Shares
ETF's Rusia).
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Debe notarse que en el caso del i-Share MSCI de Brasil, denominado “EWZ" (i-Shares
MSCI Brazil Index Fund), su incorporacion al Sistema Internacional de Cotizaciones es
parte de los trabajos que la BOLSA MEXICANA DE VALORES ha venido realizando con
la Bolsa de Valoresde Sao Paulo (Bovespa), en el contexto del plan piloto de integracion
operativa de ambas Bolsas que se sigue buscando.

Por lo que corresponde al segmento de Deuda, en este ejercicio se listaron 108 emisiones
por un monto de $57,035 millones de pesos, lo que representa el 132.5% del total
emitido en 2006, afio en el que se presentaron 46 emisiones por $42,201 millones de
pesos.

Los tres principales intermediarios promoventes en deuda, de un total de 10, son: Ixe
con el 23.4% del monto colocado, Merrill Lynch 17.3% y Deutsche 15.8%.

En cuanto a los emisores extranjeros, los mas activos son: Merrill Lynch & Co. Inc.
($7,778 millones de pesos), Santander ($5,777 millones de pesos) y JP Morgan Chase
& Co. ($5,661 millones de pesos).

Este tipo de emisiones garantizan el 100% del capital invertido y consideran en su
estructura diversas modalidades, como las Unidades de Inversiéon (UDIS), la Tasa de
Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE), el comportamiento del dolar, tasa de interés

y canastas de indices y acciones. Cabe destacar que las emisiones de deuda en el SIC
estan inscritas principalmente en los mercados organizados en Londres y Luxemburgo.

[I.3 Servicios Integrales a Emisoras
I1.3.1 Programa de Facilidades y Servicios a Emisoras
El Consejo de Administracion de esta Bolsa de Valores aprobd continuar durante el
ejercicio 2007 con el Programa de Facilidades y Serviciosa nuevas emisoras que inicié
el ano previo, el cual incluye ciertos descuentos y beneficios para aquellas nuevas
empresas que listen sus valores en esta Bolsa.
El establecimiento del referido programa lo efecttia la BOLSA MEXICANA DE VALORES
en ejercicio de las actividades propias de su objeto, consistentes, entre otras, en
procurar el desarrollo del mercado de valores y proporcionar servicios eficientes
y competitivos. Asimismo, es de mencionarse que el citado programa se constituye
como una herramienta adicional para facilitar el acceso a esta Bolsa, asi como apoyar la
promocion y acercamiento al mercado de valores.
En emisiones de corto plazo se otorgd el beneficio a las siguientes nuevas emisoras:

e Arrendadora BanRegio, S.A. de C.V., S.EO.M., E.R. (ABREGIO)

e Arrendadora Financiera Navistar, S.A. de C.V., O.A.C. (NAVARRE)

e FICEIN, S.A. de C.V,, O.A.C. (FICEIN)

e Financiera Finsol, S.A. de C.V,, S.FO.M., E.N.R. (FINSOL)

e GE Capital Internacional México Holdings, S. de R.L. de C.V. (GECB)

* Hipotecaria Vértice, S.A. de C.V.,, S.FO.L. (VERTICE)

* Promotora de Casas y Edificios, S. A. de C. V. (PMCASA)
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En las emisiones de largo plazo se otorgd el beneficio a las siguientes emisoras:
e Banco Invex, S.A., [.B.M. (ACOSTCB).
e Banco Invex, S.A., I.B.M. (PLANFCB).
* Banco Regional de Monterrey, S.A., I.B.M. (BAREGIO).
e Grupo Actinver, S.A. de C.V. (ACTINVR).
e Volkswagen Leasing, S.A. de C.V. (VWLEASE).

En el mercado accionario la empresa que recibié este beneficio es Megacable Holdings. S.A.B. de C.V. (MEGA).

Como parte de la estrategia de apoyo y promociéon a emisoras, la Bolsa ha venido poniendo
en practica el concepto “In-formando al Mercado”, como un foro para poner en contacto a
las empresas emisoras con los distintos tomadores de sus valores, permitiéndoles exponer sus
resultados operativos y financieros, principales logros, definicion de estrategias y perspectivas.
Lo anterior para generar un mayor interés de inversién y mejorar con ello la operatividad y
formacion de precios.

En el ano se llevaron a cabo 2 de estos foros, el primero el 13 de marzo con las “Emisoras de recién ingreso al IPC”;
GAP, GFAMSA y OMA fueron las encargadas de exponer sus cifras y proyecciones.

El segundo In-formando al mercado se efectud sobre emisoras del sector Telecomunicaciones el dia 14 de agosto,
teniendo como invitadas a AMX, AXTEL, CABLE, CEL y TELMEX, y contando con la participacion especial de la
Comisién Federal de Telecomunicaciones (COFETEL).

En dichos eventos se tuvo la asistencia de mas de 120 participantes de alto nivel directivo por parte de las emisoras,
analistas, operadores, administradores de Sociedades de Inversion, SIEFORES, inversionistas institucionales,
promotores y asesores de inversion independientes.

En este afio, las emisoras y participantes del mercado enviaron 31,363 archivos de informacion financiera y corporativa
a través del Emisnet, mientras que en 2006 se recibieron 30,517 archivos.

Durante el primer trimestre de 2007 se liber6 la nueva versién de Emisnet, en la cual se incorporaron al catdlogo
de cuentas los cambios por la entrada en vigor de las nuevas Normas de Informacion Financiera (NIF), mismas que
modificaron totalmente el estado de resultados. Adicionalmente se incluyé en el sistema nueva funcionalidad para
facilitar a los representantes comunes la identificacion de las emisiones a su cargo.

La BMV ha planteado el mantener a todas las emisoras involucradas en el estudio de los proyectos de las NIF. Por
ello, en este afio se formd un grupo de trabajo con diversas emisoras para analizar el impacto de los boletines de la
NIF a los catalogos de cuentas, como el “B-10 Efectos de la inflaciéon”, “B-2 Estado de flujo de efectivo”, “D-8 Pagos
basados en acciones”, y “B-15 Conversidon de monedas extranjeras”. Los comentarios y sugerencias de las emisoras
y el grupo de trabajo fueron canalizados al Consejo para la Investigacién de Normas de Informacion Financiera
(CINIF).

También se realizaron diversas capacitaciones con el objetivo de mantener a las emisoras actualizadas en temas
relacionados con Emisnet. En marzo de 2007 la BMV visit6 las ciudades de Chihuahua, Culiacan, Guadalajara y
Monterrey, a fin de exponer las mejoras al sistema, asi como los cambios en el catdlogo de cuentas, mismos que
surtieron efectos en el mes de mayo.

Para el 2008 se negociaron con los diferentes participantes (analistas y emisores), las modificaciones al nuevo
catéalogo de informacién financiera aplicable a las empresas industriales, comerciales y de servicio, que considera las
nuevas NIF, con lo cual estos reportes estaran a la vanguardia internacional.




33

Por otra parte, en la visita de inspeccién realizada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores se atendieron 44
requerimientos en tiempo y forma, y como resultado de dicha visita sélo se realizaron 4 observaciones, las cuales
estan relacionadas con sistemas en proceso de desarrollo.

Durante el ano 2007 se reforzaron las actividades de promocion a nuevas y potenciales emisoras, implementandose
una estrategia para que, en conjunto con diversos organismos nacionales, se tuviera un mayor acercamiento con la
comunidad empresarial del pais.

El objetivo principal es hacer conscientes objetivamente a los altos directivos de las organizaciones, mediante casos,
presentaciones e informacioén, de las ventajas y beneficios que les ofrece el mercado de valores, ademas de brindarles
asesorfa estrecha durante todo el proceso de decision para su ingreso, por medio de la emisién de deuda o capital
como alternativa de financiamiento.

En este sentido, durante el 2007 se establecieron alianzas y acuerdos de promocién conjunta con diversas
organizaciones cComo:

e Empresas consultoras con quienes se visitaron ciudades como D.F., Guadalajara, Hermosillo, Ledn, Monterrey
y Tijuana, llegando a contactar en estos foros a méas de 350 empresarios de las diversas regiones donde estas
firmas mantienen presencia.

e Universidades como el Instituto Panamericano de Alta Direcciéon de Empresa, la Escuela de Graduados en
Administracion y Direccion de Empresas (EGADE) del Instituto Tecnoldgico y de Estudios Superiores de
Monterrey, la Escuela de Postgrados de la Universidad Panamericana, la Universidad de las Américas, etc.,
en las que se contactaron a méas de 2,500 profesionistas de diversos sectores. En dichos foros universitarios y
empresariales se utilizaron videos testimoniales de los altos directivos, quienes narran sus experiencias previas
a acudir a Bolsa y los resultados obtenidos una vez que se convirtieron en emisores.

e Durante el sequndo semestre del ano se participd con el Colegio de Contadores en los foros de las ciudades
de Acapulco, D.F, Puebla, Tapachula, Tlaxcala y Villahermosa, logrando contactar a 450 representantes del
Colegio.

e Se continué participando en los Consejos Consultivos de Nacional Financiera en sus regionales como
Aguascalientes, Campeche, Coahuila, Estado de México Guerrero, Mérida, Tlaxcala, Veracruz y Zacatecas,
llegando a contactar a los 100 empresarios mas representativos de este gremio.

e En forma activa se particip6 en la Barra de Abogados y en la Academia Mexicana de Derecho Financiero, con
el propdsito de que abogados destacados conozcan los cambios en la nueva Ley del Mercado de Valores y los
beneficios brindados por los programas de Facilidades y de Gobierno Corporativo.

e En el mes de noviembre, conjuntamente con BMV-Educacion y la Asociaciéon Mexicana de Intermediarios
Bursatiles, A.C. (AMIB), se realiz6 el foro o seminario “Hacia una cultura bursatil en México”, con la exitosa
participacion de mas de 200 directivos y ejecutivos de empresas.

e Se han establecido relaciones con las oficinas representativas de los Estados de la Republica para que, a través
de las Secretarias de Desarrollo Econémico correspondientes, se lleven a cabo foros informativos para los
principales gremios empresariales de sus respectivas regiones. El primer Estado en llevarlo a cabo fue el de
Tlaxcala en el mes de diciembre del 2007, dentro de su programa PYME.

e Participacion en la convencion anual del Instituto Mexicano de Ejecutivos de Finanzas (IMEF), en la que
se informé sobre la evolucién del mercado, su trayectoria y comportamiento ante 350 de sus asociados,
informando sobre los programas de Facilidades y Promocion que esté llevando a cabo la BOLSA MEXICANA
DE VALORES.

Como resultado de la accién de promocién, adicionalmente se llevaron a cabo mas de 120 reuniones privadas con
emisoras potenciales que cumplen con el perfil del mercado objetivo, asi como con aquellas surgidas de eventos o
foros masivos en los que se participo.

De forma complementaria, se disefi¢ y desarrollé la Guia y Cuestionario Cualitativo y Cuantitativo para las empresas
potenciales, con la finalidad de analizar a mayor profundidad la trayectoria, evolucién y administracion de la



organizacioén, asi como la factibilidad que tiene de emitir deuda o capitales exitosamente. El objetivo del cuestionario
es conocer en forma precisa las variables o factores que determinaran la probabilidad de que una empresa pueda
incursionar y calificar mas facilmente, obteniendo previamente retroalimentacion por parte de la Bolsa respecto a las
fortalezas y debilidades que posee, brindandole sugerencias y lineamientos a las que debe ajustarse, facilitindoles y
agilizando su proceso de ingreso al mercado.

Dado gue uno de los aspectos mdas importantes para que una empresa se haga publica es la de su institucionalizacion,
la BMV trabajé en un programa de promociéon de gobierno corporativo que incluye sesiones de capacitacion, apoyos
econdmicos para que emisoras que decidan ingresar a Bolsa como SAPIB puedan contratar asesores externos que
guien y apoyen el plan de cumplimiento gradual de estandares de gobierno corporativo, y la publicaciéon de guias
y documentacion de apoyo en dicho tema. Asi, se desarroll6 una Guia y Calendario de adopcion de gobierno
corporativo, que permiten al empresario planear de manera sencilla las actividades, tiempos y procesos de la
transicion de la empresa hacia su institucionalizacion al adoptar los estandares que dicta su normatividad. La Guia
y Calendario estan ordenados en cuatro fases, que describen el proceso de acceso y cumplimiento gradual de la
regulacién, grado de adhesion y aseguramiento en el proceso de incorporacion al mercado.

I1.3.5 Mejoras Operativas en la Inscripcion de Valores

Se cre6 el nuevo tipo de valor denominado BONHITO y para ello se realizaron las adecuaciones a los sistemas SIV,
TANDEM, pagina de la Bolsa y Emisnet (formatos de avisos de oferta publicas).

Adicionalmente se implementé la funcionalidad para ISHARES como otro nuevo tipo de valor, y se atendieron
requerimientos por parte de emisoras para la aplicaciéon de derechos especiales (EKCO, GBM, GFMULTI, KUO,
TVAZTCA). De igual forma se procesé y divulgd toda la informacién que envian las emisoras en tiempo y forma,
reportando los incumplimientos al area interna de Vigilancia de Mercado cuando fue necesario.

Otras actividades a mencionar son la liberacion en la pagina de Internet de la BMV, de la seccidn de empresas emisoras
y de informacién digitalizada con la funcionalidad requerida, y el desarrollo en la nueva plataforma tecnoldgica
sugerida por BURSATEC, del Boletin de Noticias de Interés, mediante el cual se simplifica notablemente su proceso
de elaboracién, eliminando la intervencidon manual y los riesgos de error en su generacion.

Bolsa Mexicana de Valores
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lll. Vigilancia, Autorregulacion y Normatividad

[11.1 Vigilancia a Emisoras
lI.1.1 Monitoreo de los Mercados Doméstico y Global BMV

En concordancia con las lineas estratégicas de la BMV, durante el 2007 se dio un mayor seguimiento a los asuntos
relacionados con el monitoreo de las emisoras en los mercados doméstico y global, tanto de noticias en periédicos
especializados, como de las publicadas en las diferentes herramientas informativas, asi como a los movimientos
inusitados y suspensiones que se dieron dentro de la negociacion.

Con el fin de salvaguardar la transparencia del mercado, se solicité a las emisoras mayor informacion: cuando se
presentd algun movimiento inusitado en la cotizaciéon de su accion; cuando se suspendié la cotizacion al rebasar
pardmetros de fluctuacion; cuando existia alguna noticia que fuera del dominio publico y que no se encontraba
difundida en Emisnet y que ademas pudiera influir en el comportamiento del precio de la accién; asi como cuando
algun evento relevante recibido en BMV se considerara incompleto o confuso o bien, a juicio de esta Bolsa, se
necesitaran aclaraciones sobre informacién financiera o corporativa.

En este mismo sentido, en el 2006 se habian realizado 1,160 solicitudes de aclaraciéon y/o comentarios por parte
de emisoras o Casas de Bolsa, mientras que en el 2007 se solicitaron 1,299 aclaraciones y/o comentarios, lo que
significa que se detectaron, revisaron y se dio el seguimiento correspondiente a un 10.70% mas de requisiciones
gue el afio anterior.

Requisiciones de Informacion a Emisoras y Casas de Bolsa

Requisicion de Informacion 2007 vs 2006
2005

Numero de
Requisiciones 707

Cabe aclarar el hecho de que todos los acercamientos con las empresas emisoras o los intermediarios bursatiles tienen
como objetivo garantizar que el mercado cuente con informacién oportuna, a la vez que se dé cabal cumplimiento
al marco normativo vigente, por lo que en algunos casos la difusién de un evento relevante no es necesariamente el
resultado final del contacto con la empresa.

Eventos Relevantes como Aclaraciones

Eventos Relevantes - Aclaraciones 2007 vs 2006
2005 2006

Numero de E.R.
(Aclaraciones) 106 429




Comparativamente, en el 2006 se habian recibido 429 eventos relevantes aclaratorios
por parte de emisoras, cifra que en el 2007 aumenté a 629, lo que significa que se
recibieron 31.80% mas eventos relevante aclaratorios que el afio anterior.

Grado de Efectividad en Solicitudes de Requisiciones
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En el 2007, de un total de 1,299 requisiciones de informacion, se consiguié aumentar a 629 el nimero de aclaraciones,
lo que representd un 48% de efectividad.

Con el mismo proposito, se procuré reducir el tiempo de respuesta desde que se realiza la solicitud al area de Servicio
Integral de Emisoras (SIE), hasta que la emisora recibe aviso de dicha requisicién, pasando de un tiempo total de
21:27 minutos promedio en 2006, a 15:43 minutos promedio en 2007, es decir, casi 6 minutos menos. Lo anterior
en gran medida fue resultado de que el area de Vigilancia de Mercado solicité informacién por variaciones de precio,
varios minutos antes de que la cotizacién de los valores se suspendiera por rompimiento de parametros.

Asimismo, derivado del aumento de emisoras listadas en el Mercado Global BMV, el espectro de noticias, procesos
y mercados a monitorear también se vio incrementado en la misma medida.

Tiempo Promedio desde el Momento de la Suspension hasta el Aviso a la Emisora

Suspension V.M. solicita S.L.E. se comunica Suma Total
informacion con la emisora

2006 1:06 minutos 20:21 minutos 21:27 minutos

2007 2:49 minutos 12:54 minutos 15:43 minutos

VM: Vigilancia de Mercados
SIE: Servicio Integral de Emisoras

Bolsa Mexicana de Valores




[1I.1.2 Resultado de la Revision Anual 2007

Atendiendo a los resultados de la evaluacion anual realizada en el mes de junio, se identificé que sobre un total
de 163 series inscritas, fueron evaluadas 147, al haberse restado a 13 series inhabilitadas, a las que no se aplica
esta revision, mas 3 series que por ser de reciente colocaciéon tampoco fueron sujetas de dicha evaluacién. De
las 147 series evaluadas, 105 (71%) no mostraron incumplimientos, 25 (17%), un incumplimiento y 17 (12%),
dos incumplimientos. De manera complementaria a la identificacion de los incumplimientos en los requisitos de
mantenimiento y de acuerdo al marco regulatorio, se determinaron aquellas emisoras sujetas a operarse bajo el
esquema de Subasta Continua (SBRM), o bien, aquellas que habiendo superado dichos incumplimientos regresarian
a negociarse a través del esquema de operacion continua (AP), tal y como lo refiere la disposicion 4.040.01 del
Reglamento Interior de BMV.

Una vez realizados los cambios, se obtuvo un total de 34 series en la modalidad de Subasta Continua, 103 en
Negociacion Continuay 10 Emisoras-Serie Suspendidas; sin embargo, en el transcurso de los meses de julio, agosto
y septiembre se realizaron cambios sobre estas cifras, ya que a través de una puntual labor de seguimiento por parte
de la Bolsa y una vez subsanados los incumplimientos de algunas emisoras, se logré su reingreso al esquema de
operacion continua.

Fecha de Cambio de Estado
Emisora - Serie Incumplimiento Subsanado a Negociacion Continua

- Minimo el 12% del capital social

"
(i entre el publico inversionista

3 de julio de 2007

BACHOCO B - Minimo 100 accionistas considerados 9 de julio de 2007

como publico inversionista
- Minimo el 12% del capital social

entre el publico inversionista
DERMET B P 3 de septiembre de 2007

- Minimo 100 accionistas considerados
como publico inversionista

- Minimo 100 accionistas considerados .
GENSEG * como publico inversionista 4 de septiembre de 2007

AN J

Después de los cambios previamente sefialados, se obtuvo una lista final de las emisoras en incumplimiento a los
requisitos de mantenimiento de inscripcién, donde de un total de 147 emisoras-serie evaluadas, 109 (74%) no
mostraron incumplimientos, 22 (15%), un incumplimiento y 16 (11%), dos incumplimientos.

Con base en estas cifras se identifico que en comparacion con el afio anterior, se registré una disminucion del 3%

en el numero de emisoras-series sin incumplimientos y del 15% en aquellas con un incumplimiento, mientras que
las series con dos incumplimientos se mantuvieron sin cambios.

Concepto 2006 2007 2007 vs 2006

Total Emisoras - Serie 195 100% 189 100% (6) 3%
Emisoras - Serie NO Inscritas 27 14% 26 14% (1 4%
Total Emisoras - Serie Inscritas 168 86% 163 86% (5) 3%
Emisoras - Serie NO Evaluadas 14 16 2 (13%)
Total Emisoras - Serie Evaluadas 154 100% 147 100% (7) 5%
Total Emisoras - Serie SIN Incumplimientos 112 73% 109 74% (3) (3%)
Emisoras Serie con 1 Incumplimiento 26 68% 22 58% (4) (15%)
Emisoras Serie con 2 Incumplimientos 16 42% 16 42% 0 0

Total Emisoras - Serie CON Incumplimientos 42 27% 38 26% (4) (10%)
Emisoras - Serie Suspendidas 1 10 (1) (9%)

Bolsa Mexicana de Valores




Una vez identificados los incumplimientos se requirié a 34 emisoras la presentacién de un programa correctivo
tendiente a subsanar dichas faltas. Del total de programas solicitados se recibieron 29, correspondientes al 85.29%
(se muestra la relacién de clasificaciéon de PRINCUMP recibidos), 2 de ellos (5.88%) ya no se presentaron dada la
cancelacion de la inscripciéon de las emisoras y los 3 (8.82%) restantes son de emisoras suspendidas.

Por otra parte y con el fin de auxiliar a las emisoras a que presentaran medidas concretas
realmente orientadas a subsanar sus incumplimientos, se tuvieron acercamientos con diversas
emisoras, para apoyarles en el analisis de sus planes, asi como en el detalle adecuado respecto a
las medidas correctivas.

Asimismo y como parte del seguimiento y revision de los programas correctivos, se solicitd la presentacion de un
nuevo programa a aquellas emisoras, que a juicio de Bolsa, no presentaban un plan satisfactorio con medidas
concretas para subsanar sus incumplimientos, recibiendo como respuesta un programa mejor detallado por parte
de cada una de dichas emisoras.

Se registrd un incremento en el nimero total de suspensiones, de 112 a 121 en el 2007 (8.04%); variacidon que se
debid a un mayor nimero de suspensiones por errores de las Casas de Bolsa (7), y aquellas derivadas de escisiones y
determinacion de precio (2). Ademas, también se registraron suspensiones por causas que no se presentaron el ano
anterior, tal es el caso de las originadas a solicitud de las emisoras, por difusidon de evento relevante o por suspension
en el mercado de origen.

Sobre este Ultimo rubro, es importante destacar la labor de seguimiento y monitoreo constante de las emisoras-serie
gue forman parte del Sistema Internacional de Cotizaciones, lo que ha permitido detectar con oportunidad todas
aquellas emisoras que cotizando dentro del Mercado Global BMV, o SIC, presentan suspensiones en alguna otra de
las plazas bursatiles donde cotizan, generalmente su mercado de origen, producto de informacion pendiente de
revelar o por entrega de informacion financiera.

2006 2007

Total de Series % sobre Total de Series % sobre
Causa de la Suspension Suspendidas el Total Suspendidas el Total
Rompimiento de Parametros 103 91.96% 95 78.51%
Incumplimiento (Informacion Financiera) - - 2 1.65%
Emisoras de DEUDA. Incumplimiento de Informacion
Problemas Técnicos y/o Errores Casas de Bolsa 3 2.68% 10 8.26%
Escisiones, Ofertas Publicas y Determinacion de Precio 2 1.79% 4 3.31%
A Solicitud de la Emisora = = 2 1.65%
Incumplimiento (Requisitos de Mantenimiento) - - 1 0.83%
Inhabilitacién de Series 4 3.57%
Difusién de Evento Relevante - - 1 0.83%
Oficio de la CNBV
Evitar Condiciones Desordenadas
Movimiento Inusitado
Suspension en el Mercado de Origen - - 6 4.96%
Total 112 100% 121 100%

Incluye emisiones de OBLIGACIONES y DEUDA, series de ACCIONES, CPO’s sobre acciones
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l1.1.4 Subastas Continuas

A partir de la entrada en vigor de esta modalidad de negociacién, diariamente se realiza la revision de estas subastas
y mensualmente se efectla un ejercicio de revision relativo a los dos requisitos de mantenimiento de inscripcién
(numero de inversionistas y porcentaje del capital social).

Loanterior ha beneficiado alasemisoras que se encuentran en este esquema, ya que han disminuido significativamente,
pasando de 33 series en el afio 2006 a 24 series para el aflo 2007.

" Cambios en Modalidad de Negociacién en el 2007

2006 2007
Total Series en S.C. al Inicio del Periodo 52 33
Cambios de Subasta Continua a Negociacion Continua 24 7
Cambios de Negociacion Continua a Subasta Continua 5 8
Series que no operaron estando en Subasta Continua 5 4
Total Series Canceladas al Final del Periodo 1 10
Total Series en Subasta Continua al Final del Periodo 33 24

Se observa que el esquema de subasta continua ha permitido que 7 series de 33 que iniciaron el periodo, hayan
logrado incrementar su operatividad, subsanado asi sus incumplimientos y reincorporandose al esquema de
negociacion continua.

Emisoras - Series Operadas en Subasta Continua

Emisoras - Series en Subasta Continua al Inicio del Periodo 33
Emisoras - Series Subasta Continua al Final del Periodo 24
Total Emisoras - Series que estuvieron Subasta Continua en todo el Periodo 41
Emisoras - Series que se encuentran en Subasta Continua y se mantienen en ese Estado 20
Emisoras - Series que regresaron a Negociacién Continua y se mantienen en ese Estado 7
Emisoras - Series que se encuentran en el Esquema de Subasta Continua y no mostraron ninguna Operacién en todo el Periodo 4

Emisoras - Series que se encontraban en el Esquema de S.C. y se cancelaron 10




lI1.1.5 Informacion Financiera

En cuanto a la entrega de informacion financiera para 2007, tuvo lugar la
suspension de la cotizacion de los titulos de dos emisoras por incumplimientos
en este rubro, a diferencia del 2006, en donde la totalidad de éstas cumplieron
con sus obligaciones de revelacién de informacion financiera.

No obstante lo anterior, los esfuerzos de BMV por prevenir el incumplimiento
de las emisoras tuvo un incremento sustancial en relaciéon al afio pasado,
producto de la mejora en los procesos de seguimiento de entrega de
informacién, con lo cual se supervisa de mejor forma y mas detallada el
cumplimiento de la entrega de los nuevos y diversos reportes societarios
y corporativos que deben contenerse en la informacién financiera anual
dictaminada, conforme lo establece la nueva Ley del Mercado de Valores,
mismos que comenzaron a ser entregados en 2007.

Comparativo de Suspensiones por Entrega de Informacién Financiera \

Fecha

Febrero

Abril

Mayo

Junio

Julio

Octubre

Reporte de Informacion
Financiera

Total Emisoras
Suspendidas

2006

Total Series
Suspendidads

Total Emisoras
Suspendidas

2007

Total Series
Suspendidas

4to. Trimestre Preliminar - -
Emisoras de Deuda. - -
Incumplimiento de
Informacion. AVISO
1er. Trimestre - -
Emisoras de Deuda - -
Incumplimiento de
Informacién. AVISO
4to. Trimestre dictaminado - -
Salvedades - -
Emisoras de Deuda. - -
Incumplimiento de
Informacion. AVISO
Informe Anual - -
Codigo de Mejores - - 1 1
Practicas Corporativas
Emisoras de Deuda. - -
I.A.y CMPC. AVISO
2do. Trimestre - -
Emisora de Deuda - -
Incumplimiento de
Informacion. AVISO
3er. Trimestre - - 1 1
Emisora de Deuda - -
Incumplimiento de
Informacién. AVISO

Total - - 2 2

—
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[II.1.6 Salvedades

Durante el 2007 y derivado de la aplicacién de la Circular Unica de Emisoras, en los meses de abril y mayo la
BMV examino los dictdmenes de los auditores externos a la informacién anual de las emisoras del mercado. Como
resultado de esta revision, de un total de 105 dictdmenes analizados, 25 fueron sin salvedades, 68 mostraban notas
o0 aclaraciones, 12 parrafos de excepcion o salvedades, mientras que en ningln caso de observé una abstencién de
opinién.

Conforme a la aplicacion de las disposiciones de la Circular Unica en esta materia y en apego a las facultades de
BMV en cuanto a divulgacion de informacién, en el 2007 la Bolsa no suspendié la cotizacién de ninguna emisora
por incumplimiento en la transcripcién y entrega de dictamen.

Evaluacion del Se solicitd Transcripcién Se recibio el envio de ER
Dictamen Total mediante ER sin haberse solicitado
Mencién de Notas 68 26 42
Excepcion o Salvedad 12 3 9

Abstencion de Opinion - = -
Totales 80 29 51

ER: Evento Relevante

Se muestra a continuacién un cuadro comparativo donde se puede observar una disminucién de 22.33% (23)
en el numero de emisoras que presentaron alguna nota, aclaracién, excepcién o salvedad en el dictamen a sus
estados financieros del ejercicio concluido en diciembre de 2006; de igual forma, cabe resaltar que en el 2007
todas las emisoras a las que se requirié transcripcion del dictamen a través de un evento relevante cumplieron con
la entrega.

Concepto 2006 2007

Total de Emisoras que en el dictamen a sus estados

financieros representaron: 103 80
- Notas o aclaraciones 100 68
- Excepcién o salvedades 3 12
- Abstencién -

Emisoras Unicamente presentaron notas, excepciones 54 30

o salvedades en alguno de los dos afnos

Emisoras que presentaron notas, excepciones o
salvedades en ambos afos 50

Emisoras que NO enviaron transcripcion de dictamen
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lIl.1.7 Recompras

Como se observa en la siguiente tabla donde se compara 2007 vs. 2006,
se registré un incremento de 4.74% (142) en el nimero de operaciones de
recompras reportadas. Por lo que respecta al numero de incumplimientos en
materia de recompras, ya sea por reportarlas en forma extemporanea (mas
de un dia habil) o bien por realizar operaciones de recompra a través de dos
distintas Casas de Bolsa durante el mismo dia, se mantiene practicamente
sin cambios, con un ligero aumento en 2.86% (1).

Seguimiento de Operaciones

de Recompra 2006 2007 2007 vs 2006
Total de Recompras Reportadas 2,993 3,135 4.74%
Total de Incumplimientos sobre Recompras 35 36 2.86%
Extemporaneas 32 35 -
A través de 2 Casas de Bolsa en un mismo dia 3 1 -

Por medio de distintas acciones preventivas y correctivas, como envio de
escritos y reuniones con las emisoras en incumplimiento, la Bolsa busca

: la eficiencia del mercado promoviendo entre las emisoras de valores el
cumplimiento de sus obligaciones en forma oportuna.

SO
RS

l1.1.8 Reforzamiento de los Mecanismos Operativos para la Vigilancia del Mercado

Como parte de la busqueda constante de mejores practicas para las funciones de vigilancia del mercado, durante
el 2007 se continuaron con los trabajos tendientes a lograr las mejoras internas a los procedimientos vigentes.
Con base en este diagnostico, el monitoreo y vigilancia de los mercados se perfecciona y mantiene en linea con las
mejores practicas internacionales. Concretamente se trabaja en la implementacion de los cambios necesarios para
lograr que los procesos de monitoreo y de seguimiento del mercado puedan llegar a cumplir con alguna certificacion
de calidad.

Otro aspecto sobre el cual se trabajé durante todo 2007, fue el desarrollo de la versién optimizada del sistema
VIGIA, que entre otras adiciones y mejoras contara con una funcionalidad més acorde a la demanda de tiempos
de respuesta presentes en nuestro mercado, debido en gran parte a los programas de negociacion (algorithmic
trading), a la vez que se ejecutard en una plataforma mas robusta; redundando todo ello en una mejor ejecucion de
las funciones de monitoreo y de seguimiento, lo que también se vera reflejado en transparencia y beneficios para
el mercado.

[11.1.9 Ventas en Corto

Se continud realizando la verificacién y andlisis de las operaciones y cancelaciones de ventas en corto, elaborandose
un reporte mensual que permite identificar las posiciones cortas de cada Casa de Bolsa por emisora-serie. Asimismo
y con la intencién de mantener un mayor control sobre los saldos de ventas en corto, este afo se realizé un cambio
importante dentro del Sistema Integral de Valores Automatizado (SIVA), creandose un modulo que permite a los
intermediarios la captura de modificaciones hechas sobre sus saldos en corto. Adicionalmente este afio y como
parte de los requerimientos internos dentro del proyecto institucional de Inteligencia de Negocio, a través de la
herramienta COGNOS se logré una automatizaciéon del reporte generado de manera mensual, asi como la obtencion
de informacién diaria sobre ventas en corto.




43

Este afio se continud con la labor de contactar a los Contralores Normativos de los intermediarios en aquellos casos
en los que, como parte del seguimiento de la operatividad del mercado, se identificaron operaciones inusuales
sobre las que existia la presuncion de alguna violacion a las sanas practicas del mercado, atendiendo durante el
2007 un total de 18 solicitudes por parte de Intermediarios o investigaciones de oficio, de los cuales, en 4 casos,
se sostuvieron reuniones e intercambio de escritos con los involucrados, para llegar a la correcta consecucion de la
investigacion. En cada uno de ellos se actud conforme al marco regulatorio vigente y se dio seguimiento a cada
investigacion, sin dejar abierto ningun caso.

Las principales conductas sujetas de observacion especial son aquellas en las que se presume que pudiera haber
existido la fragmentacion de érdenes, pre-concertacion de operaciones, operaciones de ida y vuelta, cancelacion de
6rdenes u operaciones, manipulaciéon de mercado, nimero minimo de operadores y manipulacién de operaciones.
A efectos de enriquecer estas funciones, se han iniciado trabajos para el establecimiento de normas mas especificas
en cada uno de los casos, las cuales se pretende incorporar mas adelante como reglas autorregulatorias.

Asimismo, con base en la Ley del Mercado de Valores, se buscard que mediante auditorias efectuadas por la BMV
se logren emitir propuestas tendientes a mejorar diversas areas de oportunidad, de forma similar a como acttan los
organismos autorregulatorios de las Bolsas sobre sus agremiados en otros mercados.

Durante el ejercicio social 2007, la Sociedad llevé a cabo una reforma a su Reglamento Interior, la cual fue aprobada
por el Comité Normativo en la sesién celebrada el 30 de noviembre de ese afio y tuvo como objetivo:

Formadores de Mercado - Dar cumplimiento a lo previsto por la fraccion VII del articulo 247 de la Ley
del Mercado de Valores, que establece que en los reglamentos interiores de las bolsas de valores se deben
contener las normas aplicables a “las reglas de operacién a que deberan sujetarse los miembros que opten
por participar como formadores de mercado”.

FIBRAS - Incorporar los requisitos diferenciados para aquellas instituciones fiduciarias que participen
en fideicomisos dedicados a la adquisicion o construccién de bienes inmuebles (FIBRAS) que se destinen
principalmente al arrendamiento y pretendan listar valores emitidos a través de dichos vehiculos, los cuales
guardan consistencia con las disposiciones de la Ley del Impuesto sobre la Renta.

Sociedades Andnimas Promotoras de Inversion Bursatil, Sistema Internacional de Cotizaciones y
otros temas operativos - Actualizar y adicionar los requisitos de listado y mantenimiento de listado de
valores autorizados para cotizar en la BMV, incluyendo los aplicables a las Sociedades Anénimas Promotoras
de Inversion Bursatil.

Incorporar ciertas precisiones a los tramites para el listado de valores extranjeros en el Sistema Internacional de
Cotizaciones y a algunos términos y alcances de las normas contenidas en el Reglamento Interior de la BMV,
a fin de que sean acordes con la nueva Ley del Mercado de Valores y a las modificaciones a las Disposiciones
de caracter general que de ella emanen.

Esta reforma esta en proceso de ser autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

Por lo que se refiere a este rubro, la Sociedad hizo del conocimiento de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores,
comentarios y observaciones relacionados con las actividades propias de la Institucion, a un anteproyecto de resolucion
gue modifica las Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del
mercado de valores (Circular Unica de Emisoras), que sufrieron cambios para actualizarlos a las necesidades propias
del mercado y a disposiciones derivadas de la entrada en vigor de la nueva Ley del Mercado de Valores.



IV. Desarrollo de Mercados y Productos de Informacién
IV.1 Alta de Intermediarios Bursatiles

Durante el 2007 iniciaron operaciones en el mercado de capitales dos Casas de Bolsa bajo la figura de Miembros
Integrales, una vez que concluyeron el proceso de acceso, que considera la realizacion de actividades a nivel juridico,
administrativo, operativo y técnico.

Derivado de los acuerdos de la sesion del Consejo de Administracion de la BMV celebrada el 25 de enero de este
ano, se hizo el cambio de figura, de Miembro Acotado a Miembro Integral No Accionista, de Intercam Casa de Bolsa,
S.A. de C.V. Elintermediario inicié sus operaciones con tal caracter el dia 26 de junio de 2007.

Por otra parte, atendiendo la solicitud de Deutsche Securities, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, en la sesion del Consejo
de Administracion de la BMV del 21 de junio se aprobd su cambio de figura, de Miembro Acotado a Miembro
Integral Accionista. Este intermediario inicié sus operaciones en el mercado de capitales a partir del 24 de julio de
2007.

Adicionalmente, el Comité Ejecutivo de la Bolsa aprobd el 22 de febrero la admisién de Vanguardia Casa de Bolsa,

S.A. de C.V,, como Miembro Integral no Accionista, misma que ha cumplido con todos los requisitos legales,
administrativos, técnicos y operativos establecidos por BMV para el inicio de operaciones.

Cambios en la Intermediacién Bursatil en México

2002 2003 2004 2005 2006 2007
Nuevas Casas de Bolsa
Integrales - UBS - Vanguardia
. - Barclays
Nuevas Casas de Bolsa ° Bank_ of A_menca - ABN AMRO - Protego - Base Internacional
Acotadas - Credit Suisse
- Intercam
Ampliacion a Casas - Credit Suisse - Deutsche Securities
de Bolsa Integrales - JP Morgan - Intercam

V.2 Venta de Informacion

Una de las responsabilidades de la Bolsa es poner a disposicion del publico inversionista la informaciéon bursatil y
financiera del mercado de forma oportuna.

Es por ello que ano con afo el reto es generar un mayor nimero de canales de distribucion y productos de informacion,
para poder entregarla a un nimero creciente de personas e instituciones.

Dado que las necesidades en materia de informacién histérica y en tiempo real son muy diversas, el objetivo es crear
diferentes productos, cada uno de ellos disefado para satisfacer este abanico de necesidades. Entre mas informacion
y con mayor nivel de detalle se logre desplegar, se despertard mayor interés en el mercado mexicano de valores.

En el 2007 se registrd un incremento en los ingresos por concepto de venta de informacién del 32.41%, el mayor
registrado desde hace 5 afos.

Para lograr estos incrementos se trabajé muy de cerca con nuestros proveedores masivos de informacién (“vendors”)
en la supervision de los reportes de informacién en tiempo real, asi como en la integracién de nuevos contenidos
informativos de nuestro mercado en sus terminales, de tal forma que se pudiera aprovechar el creciente interés por
Meéxico proporcionandole al inversionista mayor informacién de valor agregado.

Se liberaron también 10 nuevos formatos de informacién con valor agregado con informacion de mdltiplos, razones
y proporciones, valor de capitalizacion e influencia de las emisoras dentro de los indices, carteras de Sociedades de
Inversion, catalogo de cupones de instrumentos de deuda, entre otros.

El trabajo desarrollado en los ultimos afos en materia de acercamiento con los vendors se ha manifestado
positivamente al reflejarse un crecimiento en las terminales con informacién en tiempo real reportadas a Bolsa,
pasando de 9,600 en el mes de enero, a 12,400 al mes de diciembre, lo que representa un 22% en el nimero de
terminales con informacion en tiempo real instaladas en todo el mundo.
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Siguiendo esta misma linea de distribucion de informacién en tiempo real, durante el 2007 la Bolsa reforzé su propio
sistema conocido como SiBolsa, que esta disefiado para distribuir informacién del mercado mexicano a precios
competitivos y accesibles para promover la inversion y la cultura financiera dentro de nuestro pafs. Enero de 2007
inicio con 650 terminales, cerrando el afio con 710 terminales.

El compromiso que la Bolsa ha puesto en este nuevo sistema le permitird a un mayor nimero de personas en México
acceder a informacién en tiempo real para poder decidir en qué acciones o instrumentos puede invertir. Se ha
preparado la plataforma para gue en el 2008 integremos mas informacion de Sociedades de Inversién y llegar a un
mayor numero de inversionistas.

En materia de reforzamiento de la infraestructura para la correcta difusién de informacion en tiempo real, se
implemento la nueva infraestructura H2H, que es la plataforma para la entrega masiva de mensajes de hechos
y posturas en tiempo real a los vendors. Esta alternativa esta disefiada de tal forma que con independencia en el
incremento de los volumenes en la operacién, la informacion se entrega de forma oportuna y sin latencias en el
momento que se registran los hechos, lo cual le permite a nuestros clientes desplegar en sus terminales en tiempo
real la informacion sin ningun tipo de retraso.

Este nuevo servicio permitird captar clientes en el 2008, que estén interesados en recibir la informacién en tiempo
real para alimentar sistemas de riesgo o sistemas que generan posturas para las Casas de Bolsa de compra venta de
manera automatizada.

Se terminaron los trabajos de andlisis de la reclasificacion sectorial de todas las emisoras listadas en Bolsa, trabajo
que se hizo en conjunto con el Comité Técnico de Metodologias de Indices de la BMV. Este esfuerzo homologa la
clasificacion de las emisoras listadas en Bolsa con la internacional que otras Bolsas utilizan, y con la cual ya estan
familiarizados los analistas tanto nacionales como internacionales. Con esto se podran analizar a las emisoras de un
mismo sector para comparar su desempefio con el mismo sector, pero en otro pais.

Los trabajos de determinacion de sectores concluyeron en diciembre del 2007, la implementacién de esta nueva
clasificacion se llevara a cabo durante el primer semestre del 2008, lo cual permitird generar nuevos indicadores
sectoriales y de ramos a finales de ese afo.

Asimismo se trabajé en conjunto con el Comité antes mencionado, en las bases para un nuevo indicador que tiene
como objetivo reflejar el esfuerzo operativo que cada emisora realiza mes con mes. Este indicador permitira a los
analistas dar seguimiento a las empresas de media y baja bursatilidad que mayor esfuerzo realicen en términos
operativos.

En el mes de julio la BMV recibio6 el reconocimiento por parte de la Comision Nacional del Sistema de Ahorro para
el Retiro (CONSAR), para que la familia de indices del IPC CompMx e IRT CompMx forme parte de los indices
susceptibles de inversiéon por parte de las SIEFORES.

El logro mas importante en materia de licenciamiento de indices durante el 2007 fue el contrato
firmado con Barclays, por medio del cual la Bolsa le otorgé la licencia de la nueva familia del IPC
CompMXx, el indice Habita y el INMEX.

Este contrato le permitid a Barclays listar el 19 de octubre del afio que cubre este informe, 4 nuevos Trac’s
referenciados al IPCCompMyx, IPCLargeCap, IPCMidCap y Habita. De esta manera, la Bolsa se convirtié en la primera
bolsa latinoamericana que tiene listados 5 Trac’s de sus propios indices.

El buen comportamiento de los principales indicadores de la Bolsa contribuyd a que el nimero de productos
referenciados creciera de manera significativa durante 2007 y por ello el ingreso por este rubro crecié en un
35.28%.

Con la finalidad de contar internamente con un solo repositorio de informacién y una sola herramienta para la
generacion de reportes de informacion diaria e histérica, durante el 2007 se trabajé en la implementacion de la
herramienta de explotacion del Data Ware House, la cual permite a BMV el acceso a informacion de manera mas
eficiente y automatizada.



IV.4 Planeacién y Administracion de Proyectos

Como resultado de un entorno cambiante y agresivo a nivel global en los mercados
accionarios y tomando como base el Plan Estratégico del Grupo BMV, se considerd
necesario reforzar las acciones de planeacion estratégica, con el fin de sustentar la
respuesta de la Institucién a ese entorno y alinear a su estrategia las decisiones de
inversion. El desarrollo de esas acciones permitira a la BMV:

e Contar con un plan estratégico actual y enfocar a la organizacion al logro de su
mision, vision y objetivos estratégicos.

e Generar nuevas iniciativas y proyectos alineados con los objetivos estratégicos
resultantes.

e Establecer prioridades més claras, que facilitan la evaluacién y selecciéon de las
iniciativas y proyectos correctos.

Como parte de las acciones para reforzar los procesos de planeacion, el grupo directivo
de la BMV desarroll6 el plan estratégico a mediano plazo (2008 - 2010) con el objetivo
de establecer un marco de referencia que permita enfocar esfuerzos bajo una estrategia
comun.

Como resultado se obtuvo un nuevo plan estratégico integrado por los siguientes elementos:
*  Misién de BMV
e Vision general y detallada
e Andlisis de situacion actual (Fortalezas, Debilidades, Amenazas y Oportunidades)
e Estrategias a realizar
* Objetivos estratégicos

Por otra parte, se dio seguimiento al desarrollo de los proyectos autorizados durante el ejercicio de planeacion 2006,
asf como a aquellas multiples iniciativas y proyectos que surgieron en este afo, en los siguientes términos.

Proyecto Caracteristicas

Nuevo Sentra Operador En el 2007 se concluyeron las actividades de construccion del Nuevo SENTRA Operador. Dicha aplicacién cuenta con una mayor
capacidad de procesamiento de informacion y presenta atributos como robustez, seguridad, escalabilidad. El lanzamiento de la nueva
terminal estd programado para el primer trimestre del 2008.

Host to Host Se atendieron pruebas y el proceso de implementacién del proyecto, el cual tiene como propdsito mejorar la capacidad y el
desempeno del ruteo de o6rdenes y de la distribucion de informacién en tiempo real del mercado, mediante la renovacion de la
infraestructura tecnolégica.

Reingenieria VIGIA 5.0 Este proyecto tiene como objeto migrar el sistema actual a una nueva arquitectura tecnolégica. De este modo, el 4rea de Vigilancia
del Mercado contara con una nueva herramienta actualizada que permita el desarrollo de sus funciones de manera eficiente. La
liberacion de la nueva aplicacion se tiene programada a mediados del 2008.

Emisnet Fase 2 - Etapa B Dicho proyecto tuvo como objetivo incorporar una nueva funcionalidad e incorporar mejoras a la funcionalidad existente en algunas
de las secciones y formatos del Sitio de Emisnet. Asimismo, se realizaron las adecuaciones a los sistemas internos de la BMV para la
preparacion, envio, procesamiento y difusion de informacion financiera de las empresas ICS, SAPIB, SOFOLES, Aseguradoras, Bancos
y Grupos Financieros.

SAVE - Nuevo Monitor de Informacion y Administracion  Este proyecto tiene como objetivo el desarrollo de un nuevo sistema de Administracion de Valores y Emisoras que cuente con un
del Boletin monitor general de informacién y que sirva como base para la posterior integracion de nuevos procesos autométicos de informacion
desarrollados sobre la nueva arquitectura de sistemas de la BMV.

Renovacion de Publicaciones en Linea Mediante este proyecto se redisend la pagina de la tienda virtual bajo los estandares institucionales, incorporando cambios en su
contenido, funcionalidad y organizacion, pero conservando la funcionalidad actual pero adoptando una nueva infraestructura.

Business Intelligence Con el objeto de implantar un sistema de inteligencia de negocios en la BMV, orientado a mantener la informacién centralizada,
actualizada y disponible, se desarroll6 la primera iteracion del proyecto de inteligencia de negocios. Uno de los principales beneficios
es optimizar los procesos de consulta, acceso y explotacion informacion.

Centro de Monitoreo La implementacién de este centro de monitoreo atiende la necesidad de contar con informacién del mercado de manera confiable,
segura, oportuna y en tiempo real que alerte sobre el comportamiento de las capacidades tecnolégicas y operativas.
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Proyecto Caracteristicas

Formador de Mercado El proyecto consistié en incorporar en los sistemas transaccionales la nueva figura operativa de Formador de Mercado en el mercado
de capitales, a través de la cual se pretende aumentar la liquidez de las emisiones, principalmente las de menor bursatilidad.

Optimizaciones Pagina de Internet BMV El proposito es contar con una pégina estable a través de la realizacion de mejoras que se enfoquen en robustecer la infraestructura
y fortalecer el desempeno de capacidades, especificamente de ciertas consultas del sitio.

Certificacion 1SO 9000 Con la finalidad de que la BMV realice un proceso de cambio hacia una cultura de calidad total, se tiene como objetivo implementar
un sistema de gestion de calidad de los procesos de las Direcciones de Servicios Transaccionales y de Vigilancia de Mercado de la BMV
bajo el estandar internacional de calidad 1SO 9001-2000.

Actualizacion y Madurez del Plan de Continuidad del Este proyecto tiene como objetivo formalizar el procedimiento y responsabilidades a la actualizacién del Plan de Continuidad del

Negocio (PCN) Negocio de la BMV, incluyendo la definicién del esquema de administracion de documentacion y el desarrollo de una campana para
hacer conciencia en el personal de nuevo ingreso. Adicionalmente, se ejecutaron las actividades relacionadas con la actualizacién del
PCN.

Implementacién de los procesos de Gestién del Como una primera etapa del proyecto se desarrollé, con el apoyo de una empresa de consultorfa, un andlisis de brechas del proceso

Portafolio de Proyectos y Administracion del Cambio de administracion del portafolio de la BMV. Derivado de lo anterior, y con la intencién de fortalecer la Administracion del Portafolio

de Proyectos con un enfoque integral y considerando los estandares definidos por el Project Management Institute (PMI), se robusteci-
eron los procesos relacionados con la gestion de proyectos generando un Manual de Politicas y Procedimientos. Adicionalmente se
capacité tanto para el grupo de direccién como los lideres de proyectos en temas de administracion de proyectos.

En una segunda etapa se trabajé en la implementacién de los procesos, subprocesos y formatos de control definidos en el Manual de
Politicas y Procedimientos de Gestion de Proyectos. Como complemento a estas acciones se generd un programa de administracion
del cambio, el cual tiene como fin facilitar el entendimiento y aceptacién de los nuevos procesos definidos.

Andlisis de Riesgos y Amenazas Con el objeto de que BMV pueda identificar los principales riesgos y amenazas que pudieran afectar la continuidad de sus procesos
criticos, se determinaron las acciones y prioridades para la administracion de riesgos y la implantacién de controles, tomando en
consideracion las mejores practicas y estandares de la industria.

Responsabilidad Social y Sustentabilidad El objetivo de este proyecto es establecer un programa de responsabilidad social y sustentabilidad de la BMV. El programa considera
la definicion y difusion de filosofia y principios de responsabilidad social, calidad de vida en la Institucion, ética y valores, acciones para
el desarrollo econdmico, asi como también acciones para el desarrollo comunitario.

En el &mbito de la promocién institucional, uno de los acontecimientos mas relevantes en el afno 2007 es la creacion
del Comité de Impulso Empresarial al Mercado de Valores que entré en funciones el 17 de abril. Este Comité
estd integrado por representantes del mas alto nivel de la Asociacion de Bancos de México (ABM), Asociacion
Mexicana de Intermediarios Bursatiles (AMIB), Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, Barra Mexicana Colegio
de Abogados, Comité de Emisoras de la BMV, Consejo Coordinador Empresarial, Instituto Mexicano de Contadores
Publicos, Instituto Mexicano de Ejecutivos de Finanzas, Nacional Financiera y la BOLSA MEXICANA DE VALORES. En
calidad de invitados permanentes se cuenta con la presencia de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico y de la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

El objetivo de este Comité es identificar e impulsar las iniciativas necesarias para apoyar a las empresas en los
siguientes aspectos:

e Brindar informacion, difusiéon y construir una imagen del mercado.

e Facilitar el otorgamiento de servicios a las nuevas empresas emisoras.

e Otorgar apoyos e impulsar la institucionalizacion de las empresas.

e Mejorar las condiciones de participacion y emisién de nuevas emisoras.

e Tomar en cuenta las experiencias e inquietudes de todos los participantes del Comité para impulsar y fomentar
el crecimiento del mercado a través una mayor participacion de las empresas.

De igual forma, ademas de las actividades de promocién que se describen en otras partes de este informe,
particularmente para la atraccion de empresas potenciales que listen sus valores, y para atender las necesidades de
las emisoras vigentes, la Bolsa mantiene su presencia en multiples foros, en México y en el extranjero, para dar a
conocer el mercado de valores y los productos y servicios que ofrece.

Adicionalmente y conforme a los esfuerzos gque se llevan a cabo en esta materia, la BMV ha continuado participando
en los comités técnicos y de direccion de organismos internacionales, como la Federacion Iberoamericana de Bolsas
y la Federacién Mundial de Bolsas. Esta participaciéon institucional forma parte de la estrategia de dar a conocer
la evoluciéon del mercado de valores mexicano, asi como aprovechar las experiencias técnicas y practicas actuales
en otros centros bursatiles. Lo anterior es especialmente relevante en el escenario presente, en el que la industria
mundial de bolsas registra cambios acelerados, no sélo en materia técnica y operativa, sino también en su integracion,
resultado de las constantes adquisiciones y fusiones entre las propias bolsas, que estdn cambiando el mapa mundial
y las condiciones de competencia del sector.



Vision
2008

Objetivos Estratégicos
e Incorporar soluciones tecnolégicas que nos permitan atender las lineas de negocio.
e Mejorar y ampliar la oferta de servicios y productos.

e Posicionar a la Bolsa como un medio institucional para el financiamiento y ahorro de un nimero mayor de
participantes.

* Incorporar medios y estrategias de mercadotecnia para mantener y ampliar la base de clientes.
e Mejorar el sentido de pertenencia del personal.
e Estandarizar procesos de acuerdo a practicas internacionales.

e Incrementar participacion en los mercados que atiende la Bolsa.

Estrategias a Mediano Plazo
e Integrar tecnologia de informacién que cumpla con requerimientos del mercado bursatil.
e Planeacién, administraciéon y monitoreo de capacidades.
e Desarrollar nuevos productos y diversificar los ingresos.
e Competitividad en calidad y costo de los servicios.
e Fortalecer imagen y confiabilidad.
e Promocién para incrementar nuevos participantes.
e Estructurar un plan de desarrollo de capital humano.
e Actualizar y estandarizar procesos.
e Aprovechar relacion con otras bolsas y participantes del extranjero.

e Reforzar coordinacion con participantes del mercado local y autoridades.

Bolsa Mexicana de Valores
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Accionistas

y Miembros

Denominacién Social Accionista Miembro Integral1 Miembro Acotado?
ABN AMRO Securities (México), S.A. de C.V., Casa de Bolsa P'S

Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Banamex * *

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. * *

Banc of America Securities Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Bank of America <

Banco Multiva, S.A., Institucién de Banca Multiple, Multivalores Grupo Financiero <

Banco Ve por Més, S.A., Institucion de Banca Mltiple, Grupo Financiero Ve por Més. <

Barclays Capital Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Barclays México <

Base Internacional Casa de Bolsa, S.A. de C.V. *

Casa de Bolsa Arka, S.A. de C.V., Arka Grupo Financiero

Casa de Bolsa Banorte, S.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte <

*

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer

Casa de Bolsa Credit Suisse (México), S.A. de C.V., Grupo Financiero Credit Suisse (México)
Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V.

Casa de Bolsa Santander Serfin, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander Serfin

Deutsche Securities, S.A. de C.V., Casa de Bolsa

GBM Grupo Bursétil Mexicano, S.A.B. de C.V. Casa de Bolsa

L 2K 2K BRK K K SR 3K SR 2

HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC

L 2R 2K 2K SR 3R 2

ING Bank (México), S.A. de C.V., Institucién de Banca Multiple, ING Grupo Financiero

ING (México), S.A. de C.V,, Casa de Bolsa, ING Grupo Financiero

*

Interacciones Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Interacciones
Intercam Casa de Bolsa, S.A. de C.V

Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa <*

L 2K 2K 2R SR 2

Invex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Invex Grupo Financiero *
IXE Banco, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, IXE Grupo Financiero *
IXE Casa de Bolsa, S.A. de C.V., IXE Grupo Financiero

J.P. Morgan Casa de Bolsa, S.A. de C.V,, J.P. Morgan Grupo Financiero *
Merrill Lynch México, S.A. de C.V., Casa de Bolsa *

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V. *

L R 2K 2R BE 4

Multivalores Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Multivalores Grupo Financiero
Protego Casa de Bolsa, S.A. de C.V. <
Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat
UBS Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

Value, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero

LR K SR R 2
LR K SR R 2

Vector Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

1M/‘e'mbro Integral. Actividades de intermediacion en el mercado de capitales y deuda

ZM/embro Acotado. Actividades de intermediacién tnicamnete con valores de deuda
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Alndices del Mercado Accionario

Variacién Nominal % Acumulado 2007

fndice Méximo Historico 2002 2003 2004 2005 2006 2007 02/ 07 Méximo Minimo Ultimo

IPC 32,836.12  18-0Oct-07 (3.85) 4355 4687  37.81 4856 11.68 363.52 32,836.12 25,783.04 29,536.83
INMEX 1,893.68  05-Jun-07 (6390 46.93 52.70 3854  47.66 8.85 367.65 1,893.68 1,500.05 1,668.35
IMC30 535.22 19-Jul-07 4.98 66.21 37.95 950  46.28 18.83 358.20 535.22 392.08 475.47
IRT 36,327.23 18-Oct-07 (332) 4686  49.73 4111 51.04 14.17 417.30 36,327.23 28,145.77 32,963.78
IDIPC 115.40 18-Dic-06 0.53 231 1.91 2.41 1.68 2.23 11.57 111.57 109.14 111.57
HABITA 1,051.46  16-Abr-07 1.58 11561 60.68 43.07  62.89 (20.69) 550.48 1,051.46 672.59 712.08
HABITA RT 1,067.41 16-Abr-07 1.58 11561 60.68 4341 64.97 (20.57) 561.31 1,067.41 683.80 723.94
INTRA 20 306.75 10-Oct-07 - - 4882 2119 3544 6.33 - 306.75 238.30 259.74

05/07
IPC CompMX 250.72  18-Oct-07 - - - 3479 4883 13.12 126.94 250.72 195.88 226.94
IPC LargeCap 259.96  18-Oct-07 - - - 38.88  48.84 13.44 134.50 259.96 201.69 234.50
IPC MidCap 218.14 19-Jul-07 - - - 1162 50.97 6.61 79.65 218.14 164.68 179.65
IPC SmallCap 195.87 09-Jul-07 - - - 6.58  40.81 23.84 85.84 195.87 145.83 185.84
IRT CompMX 262.43 18-Oct-07 - - - 37.47 5077 15.51 139.41 262.43 202.38 239.41
IRT LargeCap 27200  18-Oct-07 - - - 4151 5067 16.15 147.65 272.00 208.09 247.65
IRT MidCap 231.99 19-Jul-07 - - - 1490  54.66 7.85 91.65 231.99 173.68 191.65
IRT SmallCap 202.01 09-Jul-07 - - - 8.66  41.80 24.60 91.98 202.01 149.72 191.98
02/07
| Extractivo 81,345.63  31-Oct-07 59.68  165.11 60.59 2114 62.16 89.54 2,431.15 81,345.63 30,970.95 62,127.34
Il Transformacién 7,916.28 16-Jul-07 8.09 18.46  41.08 10.87  55.43 6.10 230.26 7,916.28 6,749.59 7,604.41
Il Construccion 48,390.33 18-Jun-07 3.49 4256  45.90 4398  31.14 (13.72) 250.71 48,390.33 33,927.39 34,786.44
IV Comercio 50,198.88  18-Oct-07 (8.41) 35.79 30.77 3838  59.63 0.77 262.04 50,198.88 40,375.44 44,609.67
V Com. y Transp. 169,053.57 06-Jul-07 (9.49) 4896 5340 4266 51.01 27.83 469.51 169,053.57 118,477.32 155,118.77
VI Servicios * 4,316.28 31-Jul-07 (4.07) 31.91 68.37 1540  55.38 23.91 373.39 4,316.28 3,284.07 4,127.59
VI Varios 8,330.12 23-Jul-07 5.02 46.32 37.56 2287 2641 3.82 240.86 8,330.12 6,438.63 7,093.96
\. J

*Incluye: Bancos, Casas de Bolsa, Grupos Financieros, Asequradoras, Almacenadoras y otros servicios
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4Valor de Capitalizacion

Mercado Accionario

Valor de Capitalizacion* Variacion %
Ao Empresas Inscritas Series Inscritas Pesos Dolares Pesos Dolares
2002 169 233 1,079,221 104,652 (6.77) (17.35)
2003 158 215 1,376,927 122,546 27.59 17.10
2004 151 201 1,916,618 170,142 39.20 38.84
2005 150 198 2,543,771 236,022 32.72 38.72
2006 132 163 3,771,498 346,613 48.26 46.86
2007 125 153 4,340,886 399,485 15.10 15.25

(*) Sin Sociedades de Inversion
TC DIC2007:10.8662

e Principales Emisoras Accionarias

Valor de Capitalizacion
Emisora Serie Pesos Délares Participacion en el Mercado % Rendimiento en 2007 **
AMX L 757,798 69,739 17.46 37.38)
WALMEX \Y 319,358 29,390 7.36 (20.75)
CEMEX CPO 221,698 20,403 5.1 (22.73)
TELECOM Al 178,216 16,401 4.11 28.97
GMEXICO B 177,142 16,302 4.08 73.17
TLEVISA CPO 128,202 11,798 2.95 10.96
TELMEX L 126,458 11,638 291 31.72
GCARSO Al 96,152 8,849 2.22 3.20
PE&OLES * 91,407 8,412 2.1 132.06
FEMSA UBD 90,121 8,294 2.08 (66.69)

\—

(**) El rendimiento es nominal y contempla los ajustes por exderecho
Se consideran emisoras de alta y media bursatilidad

Millones de pesos y millones de dolares

TC DIC2007:10.8662
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Valor de Capitalizacién Emisoras Extranjeras
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Emisoras Extranjeras

Valor de Capitalizacion* Variacion %
Ano Empresas Inscritas Series Inscritas Pesos Dolares Pesos Dolares
2003 2 2 2,798,084 249,028 49.35 37.07
2004 2 2 2,778,310 246,636 (0.71) (0.96)
2005 4 4 4,296,442 398,642 54.64 61.63
2006 4 4 5,522,833 507,567 28.54 27.32
2007 4 4 4,295,038 395,266 (22.23) (22.13)
\ —

(*) Sin Sociedades de Inversion
TC DIC2007:10.8662

Emisoras Accionarias

Valor de Capitalizacion
Emisora Serie Pesos Dolares Participacion en el Mercado % Rendimiento en 2007 **
TS * 288,500 26,550 6.72 (9.15)
BBVA * 889,081 81,821 20.70 0.49
SAN * 1,483,519 136,526 34.54 17.46
C * 1,633,938 150,369 38.04 (46.56)
\—

(**) El rendimiento es nominal y contempla los ajustes por exderecho
Millones de pesos y millones de délares



AML’lItipIos Precio - Utilidad y Precio - Valor Contable
del Mercado Accionario

2007
Maximo Histérico Mensual 2003 2004 2005 2006 2007 Maximo  Minimo Mensual  Ultimo
Precio / Utilidad 22.65 Abr-95 17.91 14.57 17.32 17.74 18.58 20.10 18.14 18.58
Precio / Valor Contable 4.68 Dic-06 2.20 2.82 3.70 4.68 4.42 5.18 4.40 4.42
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AOperatividad del Mercado de Valores

Importe Operado del Mercado de Valores

Mercado Accionario Mercado de Titulos de Deuda Mercado Global BMV Total Mercado de Capitales Mercado de Titulos de Deuda Total
(1) (Renta Fija) Accionario 2) (Mercado de Dinero) *
3)

indice Pesos Dolares Pesos Délares Pesos Délares Pesos D Pesos Dolares Pesos Dolares

2003 273,915 25,402 9,709 902 2,537 230 290,376 26,926 76,341,382 7,078,609 76,631,759 7,105,535

2004 496,577 44,111 2,042 182 12,665 1,122 516,735 45,898 62,225,023 5,512,835 62,741,758 5,558,733

2005 576,492 52,965 2,237 205 24,835 2,296 611,087 56,157 68,473,428 6,285,714 69,084,514 6,341,871

2006 906,254 83,125 4,282 391 144,985 13,254 1,066,231 97,752 79,663,327 7,307,221 80,729,557 7,404,973
\ 2007 1,414,774 129,528 2,950 268 157,717 14,445 1,586,952 145,297 158,056,284 14,464,879 159,643,236 14,610,175

Volumen Operado del Mercado Accionario \

Volumen (1) Promedio Diario Variacion Anual %
2003 18,818,405 74,974 (10.96)
2004 25,041,709 97,439 29.96
2005 26,664,841 104,568 7.32
2006 33,557,474 134,230 28.37
2007 41,373,994 164,837 22.80

\ —)

(1) No Incluye Sociedades de Inversion, Warrants, Bonos Bancarios Indexados ni Ofertas Publicas del Mercado Accionario
(2) Incluye Sociedades de Inversién, Warrants, Bonos Bancarios Indexados y Mercado Global BMV Accionario

(3) Incluye Mercado de Metales

(*) Importe Operado por SIF Garban Intercapital

Millones de pesos y miles de acciones

Volumen Operado del Mercado Global BMV Accionario

Volumen (1) Promedio Diario Variacién Anual %
2003 5,561 40 N.A.
2004 28,105 112 178.76
2005 58,016 229 105.61
2006 324,115 230 0.44
2007 317,442 231 0.43

\ —)
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A|ndices de Mercados Internacionales

Variacion %
31-Dic-07 29-Dic-06 Nominal Dolares

México IPC 29,536.83 26,448.32 11.68 11.83

IMC30 475.47 400.11 18.83 19.00
Mercados Desarrollados
Alemania Xetra Dax PF 8,067.32 6,596.92 22.29 35.15
Londres FTSE 100 6,456.90 6,220.80 3.80 5.19
Madrid General 1,642.01 1,554.93 5.60 16.70
Milan MIBTel 29,402.00 31,892.00 (7.81) 1.89
Nasdaq Compuesto 2,652.28 2,415.29 9.81 9.81
Nueva York DJ Industrial 13,264.82 12,463.15 6.43 6.43
Tokio Nikkei 225 15,307.78 17,225.83 (11.13) (5.32)
Toronto S&P/TSX Compuesto 13,833.06 12,914.20 7.12 25.06
Mercados Emergentes
Buenos Aires Merval 2,151.73 2,090.46 2.93 0.02
Corea KOSPI 1,897.13 1,434.46 32.25 31.40
Lima General 17,524.79 12,884.20 36.02 44.96
Santiago IGPA 14,076.25 12,375.99 13.74 21.83
Sao Paulo Bovespa 63,886.10 44,473.71 43.65 72.45
Taiwan TSE Weighted 8,506.28 7,823.72 8.72 9.27

* 004
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AValor de Capitalizacion de Mercados Internacionales

2006 2007 Variacion %

Diciembre Maximo Minimo Diciembre Dic 07 / Dic 06
Meéxico IPC 346.6 426.4 345.9 399.5 15.25
Mercados Desarrollados
Alemania Xetra Dax PF 1,637.6 2,119.1 1,659.7 2,105.2 28.55
E.EU.U. DJ Industrial 15,421.2 16,603.6 15,467.7 15,650.8 1.49
Japén Nikkei 225 4,614.1 4,893.1 4,330.9 4,330.9 (6.14)
Reino Unido FTSE 100 3,794.3 4,207.0 3,744.4 3,851.7 1.51
Canada S&P/TSX Compuesto 1,700.7 2,294.5 1,675.6 2,186.6 28.57
Italia MiBTel 1,026.5 1,146.8 1,032.4 1,072.5 4.48
Mercados Emergentes
Brasil Bovespa 710.2 1,402.6 725.3 1,369.7 92.85
Chile IPSA 174.4 2321 177.1 2129 22.07
Corea KOSPI 834.4 1,255.6 787.1 1,122.6 34.54
Filipinas PSE Compuesto 67.9 102.9 73.4 102.9 51.58
Grecia ATHEX General 208.3 269.7 204.1 265.0 27.23
Taiwan TSE Weighted 594.7 747.8 578.4 663.7 11.61

\ —)
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AEstadisticas Operativas de Mercados Internacionales

Importe Operado Mensual

2006 2007
Diciembre Maximo Minimo Diciembre

México IPC 8.1 14.2 7.0 7.0
Mercados Desarrollados

Alemania Xetra Dax PF 205.4 428.4 262.4 262.4
E.E.U.U. DJ Industrial 1,645.0 3,258.1 1,913.8 2,158.0
Japon Nikkei 225 440.2 668.8 429.1 440.6
Reino Unido FTSE 100 653.1 1,109.6 441.4 441.4
Canada S&P/TSX Compuesto 91.6 179.6 108.5 123.6
Italia MIBTel 123.6 271.0 1171 1171
Mercados Emergentes

Brasil Bovespa 282 81.0 29.5 61.8
Chile IPSA 4.8 8.1 2.1 5.4
Corea KOSPI 95.0 254.7 102.2 136.3
Filipinas PSE Compuesto 1.4 3.5 1.7 1.7
Grecia ATHEX General 8.8 216 11.0 11.5
Taiwan TSE Weighted 70.9 151.2 334 67.7

Miles de millones de dolares
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AEstadisticas Operativas de Titulos Opcionales

Maximo Minimo Ultimo Variacion % Acumulada*

Emision Serie Apertura Pesos Precio de Emision Nominal Real Dolares

IPC710R DC208 99,440.00 117,460.00 99,440.00 117,460.00 100,000.00 18.12 13.84 19.40
16-Ene-07 10-Oct-07 16-Ene-07 10-Oct-07

IPC711R DC207 25,180.00 32,730.00 24,940.00 28,635.00 24,288.06 13.72 9.60 15.25
02-Ene-07 19-Jul-07 09-Ene-07 07-Nov-07

IPC711R DC206 102,000.00 113,500.00 101,675.00 113,500.00 100,000.00 11.27 7.24 13.13
17-Ene-07 19-Jul-07 18-Ene-07 19-Jul-07

IPC703R DV036 1,200.00 1,520.00 200.00 527.00 1,200.00 (56.08) (57.67) (57.65)
05-Ene-07 10-Ene-07 27-Feb-07 02-Mar-07

IPC706R DV037 1,500.00 2,600.00 18.00 18.00 1,500.00 (98.80) (98.84) (98.78)
19-Feb-07 05-Mar-07 31-May-07 31-May-07

\—)

*Variacion con respecto a su fecha de colocacion

Operatividad de los Titulos Opcionales

Total Num. de Volumen Importe Rotacion Titulos por
Emitidos Operaciones Negociado Negociado (OA) Operacion Promedio
(A) (B) () Miles de Pesos (C)(B)
Total Global 356,400 4,046 105,350 2,705,394 0.30 26
Total / Acciones - - - - - -
Compra - - - - - -
Venta - - - - - -
Total / Indices 356,400 4,046 105,350 2,705,394 0.30 26
Compra 316,400 3,771 37,300 2,625,252 0.12 10
Venta 40,000 275 68,050 80,142 1.70 247
Total / Canasta - - - - - -
Compra - - - - - -
Venta - - - - - -

\ —

La Operatividad del mercado no incluye ofertas publicas




Operatividad Mensual de Titulos Opcionales
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AVentas en Corto

Participacion del Total Operado

Principales Emisoras Importe Participacion %
NAFTRAC 6,186,507 65.94
AMX 687,705 733
GMEXICO 267,721 2.85
URBI 250,224 267
TELECOM 242,220 2.58

Principales Casas de Bolsa

GBM 4,448,236 47.41
SCTIA 2,167,708 23.10
BCOMR 1,028,531 10.96
UBS 446,087 4.75
MNXCB 380,307 4.05

\—

Acumulado de Ventas en Corto

Volumen Operado Importe Operado Numero de Operaciones
Enero 26,165 726,845 527
Febrero 26,544 777,701 610
Marzo 27,118 769,594 664
Abril 14,989 440,667 416
Mayo 16,455 539,566 640
Junio 66,311 2,277,679 1,911
Julio 27,725 947,123 783
Agosto 24,838 772,964 673
Septiembre 5,970 224,682 337
Octubre 22,629 781,203 621
Noviembre 19,045 673,394 720
Diciembre 13,697 450,688 234
Total 2007 291,485 9,382,107 8,136
Variacion Anual % 70.64 118.37 24.35

Miles de pesos y miles de acciones
*Incluye operaciones realizadas en el SIC
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ATasas de Rendimiento en Mercado de Dinero

Tasa de Certificados de la Tesoreria de la Federacion 28 dias % Fecha
Tasa Maxima en el Perfodo 2002 - 2007 9.81 12-May-05
Tasa Minima en el Perfodo 2002 - 2007 4.14 31-Jul-03

—)
A

2002 2003 2004 2005 2006 2007
Ultimo % Ultimo % Ultimo % Ultimo % Ultimo % Maximo % Minimo % Ultimo %

Instrumentos Gubernamentales

Cetes 28 dias 7.56 6.04 8.61 8.02 7.02 7.46 7.00 7.44
Cetes 91 dias 8.08 6.17 8.81 8.01 7.7 7.64 7.14 7.62
Cetes 182 dias 7.80 6.74 8.66 7.90 7.20 7.75 7.20 7.71
Cetes 364 dias 8.38 6.95 8.58 7.92 7.25 7.86 7.36 7.85
Bondes 28 dias - - - - 7.05 7.77 7.00 7.51
Bondes 91 dias - - - - - - - -
Bondes 182 dias 9.10 5.81 7.80 9.69 - - - -
Bondes con pago trimestral 6.94 - - - - - - -
Bonos de Desarrrollo a Tasa Fija 3 afos 10.50 9.00 - 8.00 - - - -
Bonos de Desarrrollo a Tasa Fija 5 afos 14.50 8.00 9.00 8.00 8.50 7.50 7.50 7.50
Bonos de Desarrrollo a Tasa Fija 7 afos 9.00 8.00 9.00 9.00 9.00 - - -
Bonos de Desarrrollo a Tasa Fija 10 afos - 8.00 9.50 8.00 7.25 - - -
Bonos de Desarrrollo a Tasa Fija 20 afios - 8.00 10.00 - 7.50 - - -
Udibonos - 3.50 - 4.50 5.00 3.25 3.25 3.25
Bonos de Regulacién Monetaria (BREMS) 6.99 6.13 8.61 8.50 7.02 - - -
Bonos IPAB 6.98 6.13 8.37 8.50 7.04 7.50 7.00 7.44
Bonos IPAB con pago Trimestral 6.99 6.17 8.81 8.01 7.7 7.62 7.15 7.62
Bonos IPAB con pago Semestral - - 8.59 7.98 7.21 7.72 7.28 7.72
Instrumentos Privados

Papel Comercial 8.64 6.45 10.09 9.64 7.25 7.82 7.34 7.82
Certificado Bursétil de Corto Plazo 10.67 9.20 8.79 835 7.33 7.72 7.21 7.72




Comportamiento de la Tasa de Certificados de la Tesoreria de la Federacion a 28 Dias

Tasa maxima 9.81%

A U1 O N 0 O O

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Cifras Relevantes




Cifras Relevantes
73

Alnstrumentos del Mercado de Dinero
(Saldo Total en Circulacion)

2007
Variacién Anual Variacién en

Pesos Dolares % Dolares
Instrumentos Gubernamentales
Certificado Bursatil Segregable 28,645 2,627 (2.32) (2.58)
Certificado Bursatil Gubernamental 43,983 4,034 23.25 22 .92
Certificado Bursatil del Gobierno Federal 125,524 11,511 1.61 1.35
Certificado Bursatil de Corto Plazo Gubernamental * 500 46 - (0.26)
Certificado Bursatil Bancario 21,031 1,929 105.78 105.24
Notas 3,176 291 (35.79) (35.95)
Instrumentos Privados
Obligaciones 369 34 (19.49) (19.70)
Obligaciones Capitalizables - - - -
Obligaciones Convertibles 420 39 (46.16) (46.30)
Obligaciones Quirografarias 542 50 3.85 3.58
Obligaciones Subordinadas 4,442 407 8.08 7.80
Obligaciones Subordinadas Convertibles - - - -
Pagaré a Corto Plazo - - - -
Pagaré Fiduciario - - - -
Pagaré Financiero = - - -
Pagaré Quirografario 1,339 123 (77.37) (77.43)
Pagaré con Rendimiento Liquidable al Vencimiento - - - -
Certificado Bursatil Privado 237,825 21,810 18.05 17.74
Certificado Bursatil de Corto Plazo Privado* 38,982 3,575 25.17 24.84
Certificados de Participacion Ordinaria Amortizable 8,260 758 (11.29) (11.52)
Certificado Bursatil Respaldado por Hipotecas (BORHIS) 37,774 3,435 - -
Certificado Bursatil (HITO) 10 1 - -
Bonos Bancarios 350 32 - -
Papel Comercial 10,000 915 (16.76) 815.17
Total 563,143 51,616 (89.45) (90.31)

\. J

*Lineas Vigentes
Millones de pesos




Saldos en Circulacion
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y Emisoras del Mercado Accionario

con Mayor Rendimiento™

Rendimiento %

Emisora Serie Nominal Real Délares
1 Axtel CPO 148.24 139.25 148.58
2 Mexchem * 142.60 133.81 142.93
3 Pe&oles * 132.06 123.65 132.37
4lca * 76.98 70.57 77.22
5 Gmexico B 73.17 66.89 73.40
6 Amx L 3733 3235 37.51
7 Telmex L 31.72 26.95 31.90
8 Telecom Al 28.97 2430 29.14
9 Soriana B 21.20 16.81 21.36

10 Gap B 15.24 11.06 15.40

\—)

*Se consideran emisoras de alta bursatilidad

Rendimiento Nominal de Emisoras Bursatiles
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ASociedades de Inversién con Mayor Rendimiento

Variacion Anual %

Nominal Real Dolares
Renta Variable
FLERV-1 B 63.68 57.75 63.91
GBMV2 B 57.93 52.21 58.15
GBMV1 B 49.99 44.56 50.20
STER-RV B 39.58 34.53 39.77
INGASIA  BO 38.29 33.28 38.48
INGASIA  BD 37.02 32.05 37.21
ACTOTAL B 35.09 30.19 35.27
ACTICRE B 30.51 25.78 30.69
STERNDQ B 29.42 2473 29.59
NUMRV  B-3 29.04 24.36 29.21
Instrumentos de Deuda
ST&ERSE B 13.31 9.21 13.47
STRERSE M 9.68 5.71 9.83
HSBC-DH  B-7 8.63 4.69 8.78
HSBC-DH B-6 8.42 4.49 8.57
HSBC-DH  B-5 8.09 4.17 8.23
SEUROSF BM 7.80 3.89 7.95
FLE-D1 NC 7.78 3.88 7.93
NTE-FD1 C 7.68 3.78 7.83
NTE-FD3 C 7.67 3.77 7.81
SK-EURB B 7.66 3.76 7.80

Sociedades de Inversiéon con Mayor Rendimiento
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Variacién Anual %

Nominal Real Dolares
Instrumentos de Deuda para Personas Fisicas
IXEEURO BE 14.15 10.01 14.30
IXEEURO BF 13.57 9.46 13.73
IXEEURO BM 13.56 9.45 13.72
INTEURO M1 11.62 7.57 11.77
INTEURO B1 11.36 7.32 11.51
VALUEF2 B3 9.54 5.57 9.69
VALUEF2 B1 9.21 5.26 9.36
VALUEF2 B2 9.14 5.19 9.29
VALMX17 BO 8.94 4.99 9.09
VALMX17 B2 8.62 4.69 8.77
Instrumentos de Deuda para Personas Morales
HZEURO C 14.96 10.79 15.11
HZEURO B-3 14.52 10.37 14.68
HZEURO M 14.42 10.28 14.58
ACTIEUR B5 14.15 10.01 14.31
ACTIEUR B4 13.72 9.60 13.88
ACTIEUR B3 13.34 9.24 13.50
ACTIEUR B2 12.94 8.85 13.09
HZEURO B 12.94 8.84 13.09
ACTIEUR B1 12.30 8.23 12.45

NTE-ID+ C 10.99 6.97 11.14




A Colocaciones Realizadas por Tipo de Instrumento

2006 2007

Pesos Dolares Pesos Doélares
Renta Variable
Mercado Accionario 13,595 1,253 16,928 1,566
TRACs - - 3,698 342
Titulos Opcionales 5,963 546 4,596 419
Sociedades de Inversién 337,000 31,070 593,000 54,381
Siefores 4,524,013 407,852 100,000 9,098
Total 4,880,570 440,721 718,222 65,806
Deuda de Mediano y Largo Plazo
Obligaciones 2,500 226 1,450 132
Certificados de Depésito (CEDES) 40 3 - -
Certificados de Participacion - - - -
Bonos Bancarios - - 350 32
Pagaré de Mediano Plazo y Financiero - - - -
Pagaré con Rendimiento Liquidable al Vencimiento de Largo Plazo - - 177 16
Certificados Bursatiles 137,997 12,540 161,804 14,939
Notas - - 1,230 113
Total 140,537 12,770 165,010 15,232
Deuda de Corto Plazo
Papel Comercial 12,014 1,102 10,000 915
Certificado Bursatil de Corto Plazo 243,509 22,336 162,704 14,890
Total 255,523 23,438 172,704 15,805

\. J

Millones de pesos y millones de dolares

Colocaciones Realizadas en Instrumentos de Deuda de Mediano y Largo Plazo
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Alnversion Extranjera en el Mercado Accionario

29-Dic-2006 31-Dic-2007 Variaciéon %
Libre Suscripcion (1) 50,122.13 55,557.87 10.85
Fondo Neutro (2) 4,637.95 5,056.42 9.02
ADR's (3) 99,478.68 93,830.23 (5.68)
Titulos Opcionales 0.32 0.05 (86.03)
L Total 154,239.08 154,444.57 0.13
—)

Millones de dolares

(1) Incluye cuentas de terceros del Citibank, Fondo México y Sociedades de Inversion
(2) No incluye CPO's que respaldan ADR's

(3) Incluye GDR's

Distribucion de la Inversién Extranjera

e ADR's 60.75%
® Libre Suscripciéon 35.97%
o Fondo Neutro 3.27%

Titulos Opcionales 0.00%










S.D. INDEVAL INSTITUCION PARA EL DEPOSITO DE VALORES, S.A. DE C.V,, (S.D. INDEVAL), es
la empresa autorizada en México para operar como institucion para el deposito de valores, de
acuerdo a lo establecido en la Ley del Mercado de Valores.

Mision

Brindarserviciosdeinteréspublicorelacionadosconlaguarda, administracion,
compensacion y liquidacion de valores, a fin de satisfacer con confiabilidad,
seguridad y eficiencia, las necesidades de los participantes del mercado
financiero, dando cumplimiento a las mejores practicas internacionales.

Lo anterior, apoyado en la experiencia y continua evolucion de sus recursos
humanos, en lasolidez financiera de la Instituciény en la tecnologia adecuada
para cumplir con sus objetivos, buscando elevar permanentemente la
productividad y calidad de sus servicios.

Vision

Consolidarse como un Depo6sito Central e Institucion con sistemas de
liquidacién de valores vanguardista con competencia de clase mundial,
contribuyendo al desarrollo del mercado de valores y prestando al sector
financiero servicios basados en una tecnologfa que privilegie la confiabilidad,
la seqguridad y la eficiencia.
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Mensaje del Director General

En el 2007 se cristalizaron los esfuerzos iniciados en afos anteriores en la
busqueda de desarrollar un nuevo sistema para custodia, administracion
y liquidaciéon de valores. Su finalidad es ofrecer a nuestros depositantes
una mejor calidad de los servicios existentes en la industria, asegurando la
integridad de la informacioén, garantizando que ante distintos escenarios que
se presenten no se interrumpa la continuidad del negocio, apegandose a las
mejores practicas internacionales y mitigando el riesgo operativo a través de
procesos totalmente automatizados (STP — Straight Through Processing).

Sobre un innovador desarrollo tecnoldgico basado en una arquitectura
orientada a servicios, desde febrero implementamos el “Protocolo
Financiero Indeval” (PFl), que adopta el protocolo ISO 15022 para mensajes
relacionados con liquidacion de valores, siendo el Banco de México, en su
caracter de emisor, la primera institucién en conectarse a S.D. INDEVAL bajo
este esquema.

Gradualmente Bancos, Casas de Bolsa y corros electrénicos con elevada
transaccionalidad se certificaron con nuestra instituciéon en el uso del
Protocolo. Al cierre del 2007 contamos ya con 3 corros y 36 instituciones
gue envian instrucciones a través del PFl, con lo cual el 80% del total
de las transacciones se recibe a través de este mecanismo, colocando a
nuestra Institucién en un lugar privilegiado en el dmbito internacional, ya
gue son pocos los depdsitos centrales que han migrado a este estandar
internacional.

Asimismo, en el mes de mayo pusimos en operacion el “Portal Indeval”, que principalmente atiende a instituciones
con menor volumen transaccional.

El sitio en la web de S.D. INDEVAL incluye todas las lineas de negocio que se mantenian en el sistema legado, pero
con los beneficios de una reduccién significativa de pantallas y el apagado de méas de 300 terminales remotas de
nuestros depositantes.

Es importante resaltar que el Portal Indeval también adopta medidas de seguridad robustas, mediante el uso de
firmas electrénicas, tokens y certificados digitales.

Al mismo tiempo, la Instituciéon introdujo un nuevo Médulo de Administracion de Valores que automatiza los
procesos de deposito, retiro de valores y el pago de cualquier ejercicio, amortizacién o intereses.

Lo anterior nos permite acercarnos con certidumbre a lo que sera el nuevo sistema de S.D. INDEVAL, al que por cierto
hemos denominado: Sistema para el Deposito, Administracion y Liquidacion de Valores “DALI".

El sistema DALI sélo reconocera instrucciones bajo el estandar 1SO-15022 que hoy esta vigente en el Protocolo

Financiero Indeval. Por tal motivo, las instrucciones que se reciben a través de nuestro portal seran transformadas en
mensajes sobre el mismo estandar en los primeros meses del 2008.
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Para el DALI dimos inicio a la construccién de un nuevo mecanismo Unico de preliquidacion, compensacion y
liquidacién, lo que permitird eliminar los mecanismos actuales de nuestro sistema legado vy eficientar el uso de
recursos para los procesos de liquidacion de valores. Adicionalmente, implementaremos una nueva estructura de
cuentas de valores sin las estructuras operativas de nuestros depositantes y tenemos desarrollados los mensajes de
efectivo que también cumplen con el estandar.

A partir del segundo trimestre del 2008 y con los avances logrados en el presente afio, procederemos a iniciar pruebas
robustas del sistema DALl y de sus componentes. Las pruebas incluiran la inyeccion diaria de todas las operaciones
registradas en nuestro sistema legado y gradualmente iremos integrando a nuestros depositantes mediante la
capacitacion sobre el uso de DALI y mediante pruebas conjuntas. En la segunda mitad del 2008 definiremos con
nuestros depositantes y autoridades el momento mas propicio de migrar hacia nuestra nueva plataforma.

Todo lo logrado en el afo que concluyd no es esfuerzo Unico del personal de nuestra Institucion; accionistas,
autoridades, los gremios bursatiles y bancarios, asi como la mayoria de las instituciones financieras en lo particular,
coadyuvaron a dar pasos sélidos en lo que hoy ya es una realidad: el sistema DALI.

Vaya para todos ellos mi mas profunda gratitud, reiterando nuevamente el compromiso del personal de S.D. INDEVAL

de redoblar esfuerzos que permitan beneficiar a nuestros depositantes, accionistas, al mercado financiero y a esta
Institucion, la cual me enorgullezco de dirigir.

Héctor J.Anaya Doll

S.D. Indeval
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AComités

Comité Ejecutivo

Organo que tiene entre sus principales
actividades  proponer al  Consejo
de Administracion las estrategias y
mecanicas operativas para mantener
e incrementar los servicios que presta
la Sociedad, asi como los planes de
promocién y difusiéon del mercado de
valores relacionados con la guarda,
administracién,  compensacion  por
servicio, liquidaciéon y transferencia de
valores.

Miembros

Guillermo Prieto Trevifo (Presidente)
José Luis Acuia Contreras

Roberto Gonzalez Barrera

Ricardo Medina Alvarez

Ernesto Ortega Arellano

Carlos Pérez Flores

Clemente Reyes Retana Valdés




Principales
Actividades
del 2007

En sus lineas de negocio basicas, S.D. INDEVAL presta servicios de depdsito centralizado, guarda y administracion
de valores, asi como de compensacion, liquidacion y transferencia de los mismos. También ofrece servicios de valor
agregado entre los que destacan el préstamo de valores, la administracion de garantias y la custodia y liquidacion de
valores internacionales a través de centros de deposito extranjeros y custodios globales.

A continuacién se presentan los aspectos y resultados mas relevantes de la Institucion en el 2007.

|. Guarda, Custodia y Administracion de Valores

Todos los instrumentos asociados a valores objeto de una oferta publica e intermediacién en el mercado de valores,
deben estar previamente inscritos en el Registro Nacional de Valores de la Comisidon Nacional Bancaria y de Valores.
Para habilitar las funciones de guarda y administracion de valores, S.D. INDEVAL debe realizar una actualizacion de
sus registros relativos a emisiones.

El registro de emisiones identifica diversos elementos, relacionados principalmente con informacién general de
la institucion emisora y atributos principales de los valores asociados a la emisiéon, como son el tipo de valor y
caracteristicas, fechas de vencimiento, intermediario colocador, representante comun, etc.

El depdsito de valores se constituye mediante la entrega de valores a S.D. INDEVAL, quien abre diferentes tipos de
cuentas a favor de los depositantes. El retiro de valores puede realizarse mediante la restitucion al depositante de
titulos por el mismo valor nominal, especie y clase de los que fueron materia de depdsito, o por transferencia de la
cuenta de un depositante a la cuenta de otro.

Asimismo, los servicios de administracion de valores facilitan que los derechos, tanto corporativos como patrimoniales,
les lleguen de manera eficiente a quienes tienen su titularidad final.

Estos servicios de administracion son una funcion que se facilita al mantener centralizado el registro de los
depositantes, aungue no se tenga el registro de inversionistas o beneficiarios finales.

Entre las funciones de administracion de valores se encuentra la correcta aplicacion de ejercicios de derechos
patrimoniales, ya sean en efectivo (pago de dividendos, intereses y amortizaciones), en especie (capitalizaciones,
canje, conversiones) o mixtos (suscripciones). También se incluyen la segregacion o reconstitucion de valores, fusiones
y escisiones, y los splits.

En este contexto, el valor total del depésito de todas las emisiones tuvo un incremento total del 14% al compararse
las cifras del 2006 con el 2007, dandose un crecimiento del 16% para titulos del mercado de capitales y del 9%,
para titulos de renta fija emitidos por el Gobierno mexicano y por las instituciones financieras.
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El incremento mas importante en el valor del depésito se generé en el rubro de
emisiones de renta fija del mercado de capitales, motivado por una mayor emision
de instrumentos de deuda de corporaciones privadas, que tuvieron buena aceptacion
entre inversionistas institucionales del pafs.

Los titulos fisicos que se mantienen en la béveda de S.D. INDEVAL sélo mostraron un
crecimiento del 2%, como resultado del cada vez mas constante depoésito de emisiones
en forma electroénica.

Al cierre del afo se computan 5,520 emisiones dentro de los registros de la Institucion,
en donde instrumentos de renta fija emitidos por entidades financieras y corporaciones
privadas tuvieron incrementos del 18% y 27%, respectivamente, para acumular un
crecimiento total de 14%.

Custodia Internacional

En respuesta a la necesidad de inversionistas mexicanos e intermediarios financieros
de diversificar sus portafolios de inversion y de incrementar nuevas lineas de negocio,
sumado al exitoso programa de listado de instrumentos extranjeros en el Sistema
Internacional de Cotizaciones “SIC" - o Mercado Global BMV - de la BOLSA MEXICANA
DE VALORES, S.A. DE C.V. (BMV), la Institucién desarrollé desde el ano 2001 la
infraestructura necesaria para ofrecer servicios de custodia de titulos emitidos en el
extranjero y su liquidacion transfronteriza mediante esquemas libres y contra pago de
su equivalente en divisas, tales como dolares, euros, libras esterlinas y recientemente
€N europesos.

Por sexto afo consecutivo, el valor del depoésito de estos instrumentos tuvo un
incremento substancial cercano a los $80 mil millones de pesos. Eurobonos e indices
extranjeros son los instrumentos con mayor crecimiento.

La reduccion en acciones extranjeras de un 66% obedece principalmente al retiro de
titulos y baja en el precio de mercado de acciones emitidas por instituciones que se
vieron afectadas por el impacto que, a nivel mundial, tuvieron los instrumentos ligados
a hipotecas.

S.D. INDEVAL mantiene 6 cuentas de custodia con intermediarios en el extranjero,
siendo los mas importantes Euroclear y Clearstream, en donde se realiza la custodia de
eurobonos, y Deutsche Securities en Nueva York para todas las emisiones listadas en
el SIC.

Es importante resaltar el crecimiento del 107% en la custodia de eurobonos, en donde
los beneficiarios son inversionistas institucionales mexicanos. Estos bonos son emitidos
por corporaciones privadas nacionales y extranjeras y, en una buena proporcion,
negociados en pesos mexicanos.

El contar con la infraestructura necesaria para operar instrumentos internacionales ha
permitido a 52 instituciones financieras del pais ampliar su gama de servicios al publico
inversionista.

En términos generales, al cierre del 2007 S.D. INDEVAL custodia méas de 700 emisiones
internacionales y procesa en promedio mensual cerca de 2,000 operaciones de entrega
y recepcion de titulos, de las cuales el 20% se realizan con pago en efectivo en diferentes
divisas.

Por otra parte, la regulacion vigente obliga a las instituciones financieras del pais a
segregar en cuentas de valores especificas la tenencia de titulos nacionales a favor de
extranjeros. Al cierre del 2007, el incremento del valor de titulos de emisores mexicanos
en posesion de inversionistas extranjeros fue del 8%, dandose la mayor variacion en
valores gubernamentales.

Por 6° ano
consecutivo el valor
del depésito del
"SIC" o Mercado
Global BMV tuvo un
incremento cercano a
los $80 mil millones
de pesos.




ll. Operatividad y Liquidacion

La liguidacion de operaciones de valores implica la transferencia definitiva de valores y/o efectivo entre dos partes.
S.D. INDEVAL realiza las transferencias de valores por medio de anotaciones en cuenta. Actualmente las cuentas de
efectivo residen en esta Institucion y usan dinero del Banco Central de acuerdo a las mejores practicas internacionales
para la liquidacion de valores.

La transferencia definitiva de un valor del traspasante al receptor constituye la entrega. Asimismo, la transferencia
definitiva del efectivo del comprador al vendedor constituye el pago. Cuando se realizan la entrega y/o el pago, el
proceso de liquidacion estd completo. En el momento en que S.D. INDEVAL confirma que la transferencia de valores
y/o efectivo se ha completado, se considera que la transferencia es definitiva, es decir, es irrevocable e incondicional,
por lo que la obligacion se extingue.

Durante el afio 2007 se recibieron méas de 10 millones de operaciones, reflejando un crecimiento en comparacion
al 2006 del 78%.

Es importante resaltar que el sistema actual de la Institucion ha soportado el constante incremento de la
transaccionalidad en valores, como resultado del esfuerzo que se ha realizado desde el 2005 para apuntalarlo,
mientras entra en operacion el nuevo sistema.

El importe en moneda nacional de la transaccionalidad recibida superé ya los $2 billones de pesos en promedio
diario, teniendo un incremento de 16% en comparacién al 2006.

La actividad diaria de liquidaciéon de valores es la que mayor riesgo operativo representa para esta Institucion. El
sistema de liquidacion de valores de S.D. INDEVAL es el méas grande del pais y uno de los de mayor tamafo a nivel
internacional. Por tal motivo, muchas de las actividades institucionales se encaminan a prevenir y mitigar el riesgo
operativo de la liquidacién diaria.

Con este proposito se han implementado para el sistema actual una serie de herramientas tecnolégicas que permiten
monitorear, de manera eficaz, cada uno de los procesos de liquidacién, con la finalidad de prevenir y corregir, de ser
necesario, cualquier eventualidad que se presente en la operacion diaria.

Por lo que respecta a la transaccionalidad internacional o transfronteriza, los valores que se negocian en el SIC y
los bonos UMS tuvieron una reduccién significativa durante el afio. Sin embargo, como se puede observar en el
siguiente cuadro, el incremento de transacciones con eurobonos en los depdsitos europeos es también relevante.

Finalmente, la operatividad por el pago de derechos en efectivo de instrumentos extranjeros se duplicé durante el
presente ejercicio.

Préstamo de Valores

Desde el afio 2004 S.D. INDEVAL, en conjunto con autoridades y el gremio financiero, desarrollé un sistema de
préstamo de valores financieros que facilita su realizacion.

El servicio tiene como objeto que el prestamista obtenga un “premio” por entregar sus valores por un periodo
determinado. Asimismo, el prestatario paga el “premio” para poder disponer de los valores que pueden ser utilizados
para: obtener ingresos adicionales, replicar posiciones en derivados, manejar estrategias de venta en “corto” en el
mercado, estructurar productos financieros, resolver “cortos” administrativos, etc.

Adicionalmente, este servicio permite gestionar las garantias que el prestatario otorga a favor del prestamista por
el riesgo en que este Ultimo incurre al dar sus valores en préstamo, ademas de ayudar a reducir los riesgos de
incumplimiento debidos a insuficiencia de valores.
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El sistema de S.D. INDEVAL, denominado Valpre FV, proporciona facilidades para que los participantes puedan
ingresar posturas, ofreciendo o demandando valores en préstamo, establecer y administrar las garantias necesarias,
consultar los movimientos generados y determinar la prima, cantidad de valores y el plazo solicitado para cada
postura.

Durante 2007 el incremento en la valuacién de posturas prestamistas y prestatarias se situé en 50% y 48%,
respectivamente, con mas de 10,000 préstamos concertados.

Pese al incremento, el mercado de préstamo de valores continda siendo de tamafio muy pequefio en comparacion a
la transaccionalidad y liquidacién diaria de valores y a otros centros internacionales. En este afio, la Institucion y las
autoridades promovieron entre inversionistas institucionales, como Sociedades de Inversion Especializadas de Fondos
para el Retiro (Siefores) y Aseguradoras, el uso del sistema y las ventajas que tiene para los propios inversionistas, y
para el mercado de valores, el contar con un mercado de préstamo profundo y diversificado.

lll. Aspectos Relevantes en la Consolidacién del
Nuevo Sistema -

Son varios los procesos que en materia de renovacién de infraestructura
tecnologica se pusieron en marcha durante el 2007, obteniendo logros
significativos. Los mas destacados son la recepcién de operaciones a través
del Protocolo Financiero Indeval (PFl) y el Portal Indeval.

Protocolo Financiero Indeval (PFI)

El Protocolo Financiero Indeval surge como respuesta a la necesidad de
adoptar estandares internacionales que mejoren lainteroperabilidad y ayuden
a reducir la complejidad de la ejecucion de instrucciones financieras.

El Protocolo Financiero Indeval fue modelado de acuerdo con las
recomendaciones del Grupo Giovannini, lo que implica comprender e
implementar un nuevo modelo de comunicaciones entre S.D. INDEVAL y sus
instituciones participantes.

El Protocolo permite acceder a los servicios de administracién de valores, de
preliquidacién, compensacion y liquidacion. Para ello se utilizan instrucciones
financieras a través de un mecanismo de procesamiento automatizado
de principio a fin, o Straight Through Processing — STP, y se notifica a los
participantes por medio de diversos avisos el estado de sus instrucciones.

El Protocolo Financiero Indeval utiliza un subconjunto de mensajes SWIFT/
ISO 15022, siendo la principal innovacién de este estandar su enfoque
orientado al negocio para la definicion de mensajes de valores.




Durante el 2006 S.D. INDEVAL se dio a la tarea de construir el protocolo, junto con sus proveedores tecnolégicos.
Banco de México fue la primera institucion en enviar mensajes para la liquidacion de emisiones primarias, pago de
amortizaciones e intereses de papel gubernamental, asi como liquidacion de Reportos para los Sistemas de Pago
(RSP), en el primer trimestre del 2007.

A partir de abril se inicid un proceso de certificacion en protocolo obligatorio para las instituciones que usaban
la conexiéon H2H Tuxedo, y voluntario para aquéllas que quisieran incorporarse a este nuevo esquema de
comunicacion.

En agosto, 3 corros electrénicos que concertan operaciones con valores de renta fija se incorporaron al PFl, y en
noviembre 36 instituciones, entre Casas de Bolsa y Bancos, realizaron este proceso.

El resultado final deriva en que actualmente, S.D. INDEVAL recibe en forma diaria el 80% de las operaciones que se
concertan con valores en los mercados financieros a través de su protocolo. Cabe destacar que la CONTRAPARTE
CENTRAL DE VALORES DE MEXICO también obtuvo su certificacion a finales del 2007 para su sistema.

Portal Indeval

De igual forma que con el Protocolo Financiero, desde 2006 S.D. INDEVAL se dio a la tarea de crear un interfaz grafico
gue permitiera dar soporte a todas sus lineas de negocio, con apego a la vision tecnolédgica de la Institucion.

En mayo del 2007 se lanzé el Portal para atender la transaccionalidad referente a custodia, administracién de valores
y liquidacion de operaciones, para todos aquellos intermediarios con menor volumen transaccional.

El lanzamiento del Portal motivo la eliminacion de mas de 140 pantallas que se tenfan en el sistema legado y propicié
el retiro de 300 terminales remotas que usaban los depositantes.

El Portal Indeval adopta lo mas moderno de la tecnologia en términos de comunicaciones y seguridad, al incluir
certificados digitales y uso de tokens para su acceso. Al cierre del 2007, el Portal Indeval tiene mas de 600
usuarios.

En adicion a los nuevos esquemas de comunicacion, se desarrollaron e implementaron otros servicios que se
encuentran parcialmente en operacién, y que en su conjunto seran parte integral del nuevo sistema.

Los mas relevantes son:

® Un mdédulo de administracion de valores, operando parcialmente, que
automatiza altas, depositosy retiros de valores, asi como cualquier pago
en efectivo o en especie que se derive de algun evento corporativo o
de intereses y capital de valores de renta fija.

® Un nuevo mecanismo de confirmacién (Match) que compara los
valores de los campos de una instruccién, contra los valores campos
de otra instruccion complementaria. Si los valores de los campos de
ambas instrucciones son equivalentes, entonces se determina que
las instrucciones enviadas por las dos partes han empatado o hecho
“match”.

e E| Modulo de Match es el encargado de encontrar parejas de
instrucciones a través de la comparacién de sus caracteristicas, y
recibe instrucciones mediante el Médulo de Comunicaciones.

S.D. Indeval
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® | os sistemas complementarios de Valpre FV, Valpre Especializado y SAVAR para administracion de garantias
por operaciones de reporto, son accesados a través del Portal Indeval y se redisefiaran en el 2008.

e £l inicio de la construccién de una herramienta Unica de pre-liquidacion, compensacion y liquidacion de
valores, con la finalidad de sustituir las herramientas actuales del sistema legado, y también la definicion de
un estado de cuenta que facilite la conciliacion y revisién de las operaciones de los depositantes.

IV. Presencia Internacional

Al igual que en afios anteriores, S.D. INDEVAL continla participando activamente en foros internacionales. En
primer lugar, preside el Comité de Trabajo de la Asociacion de Depositos Centrales de Valores de América (ACSDA),
gue agrupa 24 depdsitos de la region. Asimismo, coordina las actividades de los grupos de trabajo de Enlaces
Transfronterizos y de Auditoria y Riesgos.

Por otra parte, también se mantiene constante participacion con el grupo mundial de contrapartes centrales de
valores (CCP-12) que revisa y sugiere practicas de administracion de riesgos.

Igualmente la Institucién coordina en México los esfuerzos del grupo denominado Securities Market Practice Group
(SPMG) a través de SWIFT que tiene como objetivo estandarizar internacionalmente los datos especificos para
cualquier proceso post-concertacién de valores.



Vision
2008
S

En el aspecto operativo se efectuaran algunos cambios a los procesos, pero sin afectar la migracién al nuevo
sistema:

® En el primer trimestre, en coordinacién con la Comision Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro y los
depositantes, se realizard un nuevo corte transversal para SIEFORES, para la reagrupacion de sus activos.

® Se implementard, a través de una base datos, un nuevo servicio para el control de formatos fiscales de
beneficiarios finales con tenencia de valores emitidos por corporaciones americanas, con la finalidad de
eficientar los procesos de pago de dividendos y reduccién de tasas impositivas.

® Automatizacion de los procesos de liquidacion transfronteriza de entrega contra pago para titulos extranjeros,
mejorando la interfase entre el nuevo sistema y el sistema SWIFT.

e Rediseno de los sistemas de Valpre Especializado y Valpre FV, en este Ultimo con la finalidad de publicar sus
servicios en corros electrénicos, atrayendo un mayor nimero de participantes.

Desde luego el esfuerzo institucional se enfocard a migrar gradualmente todas las lineas de negocio hacia el nuevo
sistema, sin descuidar la operacion diaria.

Durante el primer trimestre del 2008 se convertiran todas las instrucciones que se reciben a través del Portal Indeval,
del sistema Valpre FV, del sistema SAVAR para administracion de garantias y del Moédulo de Administracion de
Valores, a mensajes con el estandar ISO 15022.

Asimismo, en este lapso se implementara el uso de mensajes de efectivo bajo el citado estandar y, con excepcién
de algunos traspasos de valores libres de pago, todas las operaciones que se reciban tendran que fluir hacia el
mecanismo de Match.

Finalizado lo anterior se contard con un “blindaje” total del sistema legado, es decir, todas las operaciones que se
reciban, sin importar su procedencia o tipo de instruccién, ingresaran al sistema en forma de mensajes, con lo cual
se podra dar inicio a un proceso de paralelo con el nuevo sistema, mediante el cual se inyectara a éste, con un dia de
atraso, la totalidad de la operativa real liquidada en el sistema actual. De esta forma podra verificarse a conciencia
el correcto funcionamiento del nuevo sistema y corregir cualquier deficiencia que se presente.

Inicialmente el proceso de paralelo sera interno, para ir incluyendo gradualmente a cada uno de los depositantes y
clientes.

Por otra parte, se ha iniciado un proceso de capacitacién para los usuarios del sistema, en el cual se incluye material
didactico sobre todos los temas relevantes para la liquidacion de valores y los procesos para el uso del sistema.

Hacia el segundo semestre del 2008, y una vez probada la funcionalidad al 100% en el nuevo sistema, se fijara la
fecha de apagado del sistema legado, en coordinacién con las autoridades y los depositantes.

Se tiene la certeza que el nuevo Sistema para el Depdsito, Administracion y Liquidacion de Valores (DALI) serad una
herramienta muy Util que facilitara el trabajo de los depositantes, alineara a la Institucion a las mejores practicas y
estandares internacionales en materia de liquidacién de valores, y mitigaréa el riesgo sistémico en beneficio de todos
los participantes de los mercados financieros.
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A Informacion Financiera

| Balances Generales Condensados al 31 de diciembre de 2007 y 2006

Activo 2007 2006 Variacion Variaciéon % 07/06
Circulante 387,294 328,108 59,186 18.0
Fijo 191,414 185,629 5,785 3.1
Otros 158 164 (6) (3.7)
Total Activo 578,866 513,901 64,965 12.6

Pasivo y Capital Contable

Corto Plazo 33,705 39,402 (5,697) (14.5)
Total Pasivo 33,705 39,402 (5,697) (14.5)
Capital Contable 545,161 474,499 70,662 14.9
Total Pasivo y Capital Contable 578,866 513,901 64,965 12.6

Cuentas de Orden

Caja y Bancos Terceros 9,967 1,584 8,383 529.2
Valores Recibidos en Custodia 9,361,892,044 8,578,831,089 783,060,955 9.1
Metales Amonedados Recibidos en Custodia 15,417 12,863 2,554 19.9

Cifras a miles de pesos de diciembre 2007

Estado de Resultados Condensados al 31 de diciembre de 200 006.

Resultados 2007 2006 Variacion Variacion % 07/06
Ingresos de Operacion 259,829 219,211 40,618 18.5
Gastos de Operacion 199,555 169,401 30,154 17.8

Utilidad de Operaciéon 60,274 49,810 10,464 21.0
Resultado Integral de Financiamiento Neto 9,695 7,791 1,904 24.4
Otros Ingresos y Gastos (2,058) (739) (1,319) 178.5

Utilidad Antes de ISR y Participacion en el Resultado de Compania Subsidiaria y Asociadas 67,911 56,862 11,049 19.4
Provision para ISR 17,444 2,663 14,781 555.1

Utilidad Antes de Participacion en el Resultado de Compaiiia Subsidiada y Asociadas 50,467 54,199 (3,732) (6.9)
Participacion en Resultado de Compania subsidiaria y asociada 31,435 29,277 2,158 7.4

Utilidad Neta 81,902 83,476 (1,574) (1.9)

Cifras a miles de pesos de diciembre 2007

2007 2006

Rendimiento de la Accion 17.7% 21.4%




Accionistas

Casas
de Bolsa

ABN AMRO Securities (México), S.A. de C.V,
Casa de Bolsa

Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V, Casa
de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero
Banamex

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

Casa de Bolsa Arka, S.A. de C.V.

Casa de Bolsa Banorte, S.A. de C.V.,, Grupo
Financiero Banorte

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V,
Grupo Financiero BBVA Bancomer

Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V.

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Santander

Deutsche Securities, S.A. de C.V., Casa de Bolsa

GBM Grupo Bursatil Mexicano, S.A.B. de C.V,,
Casa de Bolsa

HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V, Grupo
Financiero HSBC

Interacciones Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Interacciones

Inversora Bursétil, S.A. de C.V,, Casa de Bolsa,
Grupo Financiero Inbursa

Invex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Invex Grupo
Financiero

J.P. Morgan Casa de Bolsa, S.A. de C.V,, J.P.
Morgan Grupo Financiero

Merrill Lynch México, S.A. de C.V,, Casa de
Bolsa

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,, Monex
Grupo Financiero

Multivalores Casa de Bolsa, S.A. de C.V,
Multivalores Grupo Financiero

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Scotiabank Inverlat

Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

Value, S.A. de C.V,, Casa de Bolsa, Value Grupo
Financiero

Vector Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
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Instituciones
de Credito

Banco Credit Suisse (México), S.A.,
Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero Credit Suisse (México)

Banco Invex, S.A., Institucion de Banca
Multiple, Invex Grupo Financiero

Banco J.P. Morgan, S.A., Institucion
de Banca Mdltiple, J.P. Morgan Grupo
Financiero

Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucion
de Banca Mudltiple, Grupo Financiero
Banorte

Banco Nacional de México, S.A., Integrante
del Grupo Financiero Banamex

Banco Santander, S.A., Institucion de Banca
Multiple, Grupo Financiero Santander

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de
Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA
Bancomer

HSBC México, S.A., Institucion de Banca
Multiple, Grupo Financiero HSBC

ING Bank (México), S.A., Institucion de
Banca Multiple, ING Grupo Financiero

Ixe Banco, S.A. Institucion de Banca
Muiltiple, IXE Grupo Financiero

Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion
de Banca Multiple, Grupo Financiero
Scotiabank Inverlat

Companias
de Seguros
y Fianzas

® AIG México Seguros Interamericana, S.A. de C.V.
e Grupo Nacional Provincial, S.A.
e Seguros Inbursa, S.A., Grupo Financiero Inbursa

e Seguros Monterrey New York Life, S.A. de C.V.

Otras

Instituciones
e

® Banco de México

® Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V.

e Impulsora de Fondos Banamex, S.A. de C.V,
Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion

e Nacional Financiera, S.N.C.






Cifras
Relevantes
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A Custodia y Administracion de Valores

Valor Total del Depésito

2002 2003 2004 2005 2006 2007 Variacion % 06/07
Mercado de Capitales 2,003,956 2,529,521 3,129,624 3,991,957 5,349,206 6,197,064 16
Acciones 1,857,140 2,249,967 2,775,591 3,510,331 4,774,174 5,367,175 12
Renta Fija 146,816 279,554 354,033 481,626 575,032 829,889 44
Mercado de Dinero 2,126,115 2,068,980 2,181,136 2,545,478 2,897,328 3,164,828 9
Titulos Gubernamentales 1,690,818 1,627,903 1,718,733 2,026,744 519,498 529,515 2
Titulos Bancarios 435,297 441,077 462,371 518,734 2,377,831 2,635,313 1"
Mercado de Metales 8 7 9 1 12 15 25
Valor Total 4,130,079 4,598,508 5,310,770 6,537,446 8,246,547 9,361,907 14
Cifras al 31 de diciembre en millones de pesos
Titulos en Custodia 29,060 28,434 27,114 23,657 12,275 12,472 2
Unidades

Titulos en Custodia

35,000
30,000

25,000

20,000

15,000

10,000 l I
5,000

2002 2003 2004 2005 2006 2007

Unidades




Composiciéon Valor del Depésito

10,000
9,000
8,000 | | | Mercado de Dinero
Bancario
7,000
6,000 . M Mercado de Dinero
5,000 . Gubernamental
4,000 . )
- B B Mercado de Capitales
3000 [ . . Renta Fija
s i | |
EEM ital
1,000 er.cado de Capitales
1 Acciones
2002 2003 2004 2005 2006 2007

Miles de millones de pesos

° 022

Emisiones Vigentes

2002 2003 2004 2005 2006 2007 Variacion % 06/07

Mercado de Capitales (Acciones)

Emisiones 1,436 1,544 1,930 2,554 2,854 3,161 11

Unidades 476,053 499,986 854,695 950,973 1,072,627 1,200,896 12

Valuacion 2,059,363 2,608,490 2,775,591 3,510,331 4,774,174 5,367,175 12
Mercado de Capitales (Renta Fija)

Emisiones 387 543 649 734 943 1,196 27

Unidades 3,177 4,204 5,168 6,119 6,438 8,110 26

Valuacion 146,824 234,873 354,033 481,626 575,032 829,889 44
Mercado de Dinero (Gubernamentales)

Emisiones 216 246 237 328 358 371 4

Unidades 16,069 38,310 41,398 49,121 61,936 64,679 4

Valuacion 1,218,020 1,643,519 1,718,766 2,026,744 2,377,831 2,635,313 "
Mercado de Dinero (Titulos Bancarios)

Emisiones 628 709 707 715 670 790 18

Unidades 285,709 232,834 223,546 218,030 252,021 292,925 16

Valuacion 435,297 407,665 462,371 518,734 519,498 529,515 2
Total de Emisiones 2,667 3,042 3,523 4,333 4,827 5,520 14
Total de Unidades 781,008 775,335 1,224,243 1,224,243 1,393,023 1,566,610 12
Valuacion Total 3,859,504 4,894,546 6,537,446 6,537,446 8,246,547 9,361,907 14

\ —/

Cifras al 31 de diciembre
Unidades en millones
Valuaciones en millones de pesos

S.D. Indeval
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Valor del Depésito de Instrumentos Emitidos en el Extranjero

2002 2003 2004 2005 2006 2007 Variaciéon % 06/07
Acciones Extranjeras 32,334 35,508 35,508 35,072 37,118 12,771 (66)
VEMEX - 1,174 3,959 4,266 4,884 4,649 (5)
STOXX-50 - - 395 598 2,114 2,661 26
indices Extranjeros - - 617 6,400 51,898 69,304 34
BBVA - - - 1,676 3,785 3,622 (4)
SAN - - - 214 1,634 2,248 38
WE - - - 238 - - -
UMS 6,652 9,301 31,172 23,437 29,015 34,224 18
Eurobonos 604 4,695 7,996 13,752 75,015 155,613 107
T-Bills - 125 438 309 3,459 2,772 (20)
Total 39,590 50,803 80,085 85,963 208,921 287,865 38
\ —

Cifras al 31 de diciembre en millones de pesos

Valor del Depésito en Cuentas de Extranjeros

2002 2003 2004 2005 2006 2007 Variacion % 06/07
Libre Suscripcion 252,368 323,776 424,490 518,053 804,848 809,186 1
ADR'’s 120,825 159,087 226,809 327,946 473,461 424,487 (10)
Fondo Neutro 16,834 22,547 32,421 33,520 49,711 56,275 13
Valores Gubernamentales 4,863 3,535 32,537 182,705 149,066 308,631 107
Total 394,890 508,945 716,257 1,062,224 1,477,086 1,598,578 8
—/

Cifras al 31 de diciembre en millones de pesos

Valor del Depésito en el Extranjero por Custodio Valor del Depésito en el Extranjero por Instrumento

e Eurobonos (CBL, ECLR) 54%

e Euroclear 47%

@ Deutsche Bank 30%

© ETF's (DBAG) 24%

UMS (CBL, ECRL) 12%

o Clearstream 17% o Citigroup (BNY) 4%
e The Bank of New York 4% VEMEX (DBAG) 2%
e Banco Bilbao Vizcaya 1% ® BBVA (BBVA) 1%
Argentaria i
e TBills (BNY, DBAG) 1%
e Santander Investment 1%
Services e STOXX (DBAG) 1%
® Tenaris (ECLR) 1%
O San (SIS) 1%

Valuacién Promedio del mes de diciembre de 2007: 287,865 millones de pesos

Valuacién Promedio del mes de diciembre de 2007: 287,865 millones de pesos
No. de participantes con tenencia: 52
UMS: 36, Tenaris: 20, Citigroup:22, VEMEX:27, Eurobonos:45, ETF's:26, STOXX 50:23, T-Bills:9, BBVA:19, SAN:15, D8:39, WE:0,56: 0,57.0



4 Operatividad
.

Tipo de Transacciones Procesadas

2002 2003 2004 2005 2006 2007 Variacion % 06/07
Transacciones de Titulos negociados en BMV 1,308,632 1,165,124 1,609,804 2,017,647 2,901,588 4,136,409 43
Transacciones de Titulos negociados en el Mercado Extrabursatil 469,061 1,007,611 2,809,637 2,844,079 2,558,408 5,674,892 122
Transacciones de Dinero entre Cuentas del SIDV 101,661 76,481 86,841 100,095 108,157 128,183 19
Transacciones de Dinero entre SIDV-SIAC 35,751 31,599 39,187 54,026 50,538 52,517 4
Transacciones de Dinero entre SIDV-SPEUA/SPEI 25,546 16,025 13,631 230 - 15,698 -
\ Transacciones Totales 1,940,651 2,296,840 4,559,100 5,016,077 5,618,691 10,007,699 78

Transacciones Procesadas

m m Transacciones de Titulos

2007 negociados en BMV

0 Transacciones de Titulos
negociados en el
Mercado Extrabursatil

2006
2005
2004 | W Transacciones de Dinero
2003 entre Cuentas del SIDV
Transacciones de Dinero

2002 entre SIDV-SIAC

2,000 4,000 6,000 8,000 10,000 12,000 B B Transacciones de Dinero
entre SIDV-SPEUA/SPEI

Cifras en miles de operaciones

104
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Operatividad de Instrumentos Emitidos en el Extranjero

2002 2003 2004 2005 2006 2007 Variacion % 06/07

Acciones Extranjeras 607 673 726 590 720 712 (1)
VEMEX - 4,340 9,450 10,885 14,135 7,949 (44)
STOXX-50 - - 1,714 1,971 2,996 3,161 6
[ndices Extranjeros - - 269 1,094 4,624 7,571 64
BBVA - - - 62 123 91 (26)
SAN - - - 76 178 216 21

ums 1,470 3,188 3,372 2,606 2,093 1,224 (42)
Eurobonos 272 636 457 744 978 1,290 32

T Bills - 8 32 201 877 242 7
Total 2,349 8,572 16,020 18,229 26,724 23,156 (13)

\ —)

Operatividad de Instrumentos Emitidos en el Extranjero

3,000 o TBills
2,500 B STOXX 50

— —
2,000 — B — B Eurobonos
1,500 . . S . B Acciones Extranjeras
1,000 . . I . I l B indices Extranjeras
500 .

m BB = aE
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic B VEMEX




Pago de Derechos en Efectivo de Instrumentos Emitidos en el Extranjero
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Préstamo de Valores

100,000
90,000
80,000
70,000

60,000
Concertados

50,000

Valuacion
40,000
30,000

20,000

10,000 /f\

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

2002 2003 2004 2005 2006 2007 Variacion % 06/07

Unidades Valor Unidades Valor Unidades Valor Unidades Valor Unidades Valor Unidades Valor Unidades Valor

Préstamos Concertados 9,409 36,702 8,494 21,419 13,033 35,987 15,189 53,247 16,773 61,162 15,739 91,904 (6) 50
Posturas Prestamistas 9,062 35,303 8,241 19,828 11,612 26,750 14,726 47,901 15,881 56,961 14,533 84,056 (8) 48

Valor en millones de pesos



A Liquidacion

Importes Liquidados

2002 2003 2004 2005 2006 2007 Variacion % 06/07
Titulos Bancarios 384,440 305,424 293,376 336,481 353,196 360,310 2
Titulos Gubernamentales 511,312 645,300 1,052,427 1,280,656 1,375,730 1,642,496 19
Mercado de Capitales 2,557 2,497 2,028 2,086 4,215 6,488 54
Total Liquidado 898,309 998,221 1,347,831 1,619,223 1,733,141 2,009,294 16
Flujos entre SIDV-SIAC-SPEUA 655,735 618,694 713,223 886,805 1,025,833 1,185,228 16

Promediio diario en millones de pesos

Liquidacién Promedio Diaria

3,500
3,400

3,300
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Miles de millones de pesos
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Composicién de la Liquidacién Promedio Diaria
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La CONTRAPARTE CENTRAL DE VALORES DE MEXICO, S.A. DE C.V., es la empresa autorizada para
operar como contraparte central para reducir los riesgos de incumplimiento de las obligaciones a
cargo de los intermediarios del mercado de valores, asumiendo el caracter de acreedor y deudor
reciproco de los derechos y obligaciones que deriven de operaciones con valores previamente
concertadas entre dichos intermediarios, por cuenta propia o de terceros, de acuerdo a lo
establecido en la Ley del Mercado de Valores.

Mision

Proveer servicios de contraparte, de compensacion y de liquidacién a
operaciones celebradas en la BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A. DE C.V,,
bajo los mas seguros y eficientes escenarios financieros y operacionales.

La CONTRAPARTE CENTRAL DE VALORES desarrolla sus objetivos de
negocio siguiendo las mejores practicas reconocidas a nivel mundial para
sistemas de liquidacion de contraparte. En particular, aquéllas que se
aplican a operatividad, manejo y mitigacion de cualquier tipo de riesgo
y de administracion de negocios, siempre observando las caracteristicas
particulares de los mercados financieros en México.
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Mensaje del Director General

En cuatro afos de operacion, la CONTRAPARTE CENTRAL DE VALORES DE MEXICO, S.A. DE C.V. (CCV) ha crecido
a la par del mercado accionario, consolidandose como una institucion financieramente robusta, operativamente
eficiente y, desde la perspectiva de la administracion de riesgos y de la infraestructura tecnoldgica, adaptable a los
requerimientos del entorno.

En lo que se refiere a la solidez financiera para afrontar sus responsabilidades, los fondos de garantia constituidos
por sus Agentes Liquidadores, que son el principal recurso del sistema de riesgos y el equivalente del sistema de
salvaguardas financieras en la anterior Ley del Mercado de Valores, alcanzaron excedentes de casi el triple de los
niveles requeridos para que la CCV se encuentre cubierta por potenciales pérdidas con un nivel de confianza de al
menos el 99%, resultado de incumplimientos o quiebras de sus Agentes.

Durante el 2007 continuamos esforzandonos para eliminar los incumplimientos hacia el mercado por la falta de
entrega de valores. En promedio cubrimos mas de la mitad de incumplimientos en T+3, mediante la toma de
préstamos de valores, e incluso en el mes de septiembre la cobertura mediante este mecanismo alcanzé el 90%.

En promedio anual, el porcentaje de operaciones no cumplidas en su entrega de valores al final de T+3 fue de tan
s6lo 0.36% del monto total operado en la BOLSA MEXICANA DE VALORES (BMV). De ese porcentaje, el 84% se
cumplié en T+4 y el resto, con excepcién de 10 operaciones, al final de T+5.

El 2007 trajo dos nuevos Agentes no Liquidadores a nuestra empresa: Deutsche Securities, S.A. de C.V.,, Casa de
Bolsa y Vanguardia Casa de Bolsa, S.A. de C.V., lo cual reafirma nuestro compromiso de seguir apoyando al mercado
en su desarrollo.

En otras actividades realizadas por la Contraparte en el 2007, como resultado de la renovacién de la infraestructura
tecnologica de S.D. INDEVAL, hicimos en septiembre una modificacion importante en la estructura de cuentas de
valores de los Agentes Liquidadores de la CCV, al eliminarlas del sistema actual de S.D. INDEVAL y registrarlas dentro
del Sistema de Compensacion de Operaciones (SCO) de la Contraparte Central.

Mas importante aun es la certificacion de nuestra empresa con S.D. INDEVAL, para el envio de instrucciones de
liquidacién de valores a ese instituto a través de mensajes con el estandar ISO15022, dentro del nuevo esquema de
comunicacién denominado “Protocolo Financiero Indeval”. La certificacion se realizd el pasado mes de diciembre,
con lo cual el sistema de la CCV se alinea a los requerimientos tecnolégicos que se han desarrollado en la institucion
para el depdsito de valores.

Finalmente, en el 2007 iniciamos también la construccion de lo que sera el nuevo Mdédulo de Administracion de
Riesgos y Colaterales (MARC), que basicamente es un conjunto de servicios independientes y escalables, a través
de los cuales se pueden efectuar calculos de riesgo, se determinan colaterales y se proveen servicios de consulta de
informacion.

El 2008 traerd nuevos retos para esta empresa, como la conclusion y puesta en marcha del Médulo de Riesgos y
la certificacion de mensajes para el manejo de efectivo con S.D. INDEVAL, ademas de analizar a conciencia nuestra
estrategia tecnoldgica, en consecuencia del cambio en infraestructura que esa institucion esta realizando.

Como todos los anos, agradecemos a los accionistas, Agentes Liquidadores y autoridades, el apoyo incondicional

para la Contraparte Central, reiterando el compromiso del personal de la Institucion en continuar, dia con dia,
mejorando el servicio que prestamos.

Héctor J. Anaya Doll



AConsejo de Administracion 2007-2008

Consejeros Institucionales

Propietarios

Roberto Gonzalez Barrera
Ernesto Ortega Arellano
Guillermo Prieto Trevifio
Marcos Ramirez Miguel
Clemente Reyes Retana V.
Gonzalo Rojas Ramos
Moisés Tiktin Nickin
Pedro Zorrilla Velasco

* 007

Suplentes

Francisco Emilio Molina Viamonte
José Ponce Hernandez

Gerardo J. Gamboa Ortiz

Jorge Alegria Formoso

Alfonso Henkel Hernandez

Juan Carlos Rosales Hernandez
Jacobo Martinez Flores

Alejandro Reynoso del Valle

* 006

Consejeros Independientes

Propietarios Suplentes

José Luis Acuiia Contreras Jorge Arboleya Ancira

Pedro Alonso Angulo Marfa Cristina Hernandez Trejo
Hernan Sabau Garcia Luis Perezcano Diaz
Presidente Vicepresidente

Guillermo Prieto Trevifio Ernesto Ortega Arellano
Comisario Propietario Comisario Suplente
Martha Gonzalez Caballero Jorge Tapia del Barrio
Secretario Propietario Secretario Suplente

Hugo Arturo Contreras Pliego Gabriela Flores Salamanca

Contraparte Central de Valores
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AComités

Comité de Riesgos Miembros Institucionales

& , - Propietarios Suplentes Respectivos
rgano que tiene entre sus principales
actividades determinar y aplicar el Alfonso de Lara Haro Avriel Padilla Jara
sistema de salvaguardas financieras Jaime Diaz Tinoco Jiyouji Ueda Ordonez
de la sociedad, entendiéndose como Octavio Mieres Hermosillo Edgar Orlando Castillo Lopez
tal, el conjunto de medidas que tienen Antonio Nava Tamez Maria Begofia Guerra Vargas
por objeto asegurar el cumplimiento Grocio Soldevilla Canales José Gomez Vigil
de las obligaciones que derivan de las
operaciones en las que la Sociedad actua
como deudor y acreedor reciproco, asf . .
como proponer la emisiéon de las normas Miembros Independlentes
de caracter operativo y prudencial y la
adopcién de normas autorregulatorias Propietarios Suplentes Respectivos
aplicables a la Sociedad y a sus deudores , ,
y acreedores reciprocos. Jorgg Galindo qures Palqma S|Iv§ de Anzorena
Sergio Garcia Quintana Alejandro Diosdado Rodriguez
I
Miembros Comité de Supervision
Propietarios Suplentes Respectivos Organo que tiene entre sus principales
actividades vigilar el cumplimiento de
Fernando Morales Gutiérrez Antonio Quezada Palacios las normas que constituyen el sistema
IAigo Ruiz Bada Nidia Mendoza Diaz de salvaguardas financieras de la
Bernardo Ernesto Reyes Retana Julio Arturo Sénchez Diaz Sociedad.
- Il
Comité Disciplinario Miembros
Organo que tiene entre sus principales Propietarios
funciones  aplicar las medidas disciplinarias Alejandro Athié Morales

por el incumplimiento de las normas

. . Leonel Pereznieto Castro
emitidas por la sociedad.

Julidn Trevino Meixueiro



4 Cifras Sobresalientes

Colocaciones de Deuda de Median rgo Plazo
Operaciones Concertadas en BMV 2004 2005 2006 2007 Variacién % 06/07
Numero de Operaciones 1,466,645 2,023,124 2,903,169 4,038,726 39.11
Ndmero de Titulos 26,370,022,555 23,263,167,573 35,227,414,191 44,035,300,541 25.00
Importe 522,086 646,758 1,086,064 1,627,968 49.90

Compensacion en CCV

Numero de Titulos Compensados 15,200,195,137 16,722,132,418 19,381,137,930.25 26,049,397,135 34.41

Importe Compensado 299,229 372,389 644,769 963,357 49.41

Netos Liquidados en CCV

Numero de Netos Liquidados 387,405 489,334 605,941 688,995 13.71
Numero de Titulos Liquidados 11,169,827,418 12,541,035,155 15,846,276,261 17,985,903,405 13.50
Importe 222,857 274,369 441,295 664,611 50.60

VaR y fondos de garantia

Valor en Riesgo (promedio) 70,035,266 65,724,621 159,210,796 371,394,631 133.27
Fondo de Aportaciones (promedio) 249,529,749 316,479,232 541,745,626 1,086,308,462 100.52
Fondo de Compensacién (promedio) 13,600,450 14,258,194 19,580,576 37,185,894 89.91

Operaciones en Mora

Total de Operaciones 1,466,645 2,023,124 2,903,169 4,038,726 39.11

Total de Operaciones Incumplidas 3,828 10,5858 13,112 14,581 11.20
% de Operaciones Incumplidas 0.26 0.52 0.45 0.36 (20.06)
Total de Agentes Liquidadores en Operacion 22 22 24 27 12.50
Total de Agentes Liquidadores Incumplidos 12 12 15 12 (20.00)
% de Agentes Liquidadores Incumplidos 55 55 63 44 (28.89)
Importe Operado 522,086 646,758 1,069,899 1,627,965 52.16
Importe de Operaciones Incumplidas 1,187 4,067 5,778 5,916 2.39
% de Operaciones Incumplidas 0.23 0.63 0.54 0.36 (32.71)
Total dias Operados 237 259 254 254 0.00
Total dias en Incumplimiento 191 235 246 252 2.44
% dias en Incumplimientos 80.59 90.73 96.85 99.21 2.44
Cumplidas en T+3 3,597 9,355 11,279 12,270 8.79
Cumplidas en T+4 222 1,208 1,823 2,303 26.33

Liquidacion en Efectivo 9 22 10 8 (20.00)
Total Operaciones incumplidas 3,828 10,585 13,112 14,581 11.20

Montos Invertidos

Monto Promedio Diario 235,728,206 305,594,177 545,050,387 1,093,397,134 78.36

% Tasa Promedio Diaria 6.79 9.25 7.43 7.15 (19.68)

K—

Importes en millones de pesos

Contraparte Central de Valores
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Principales
Actividades
del 2007

* 008

1. Operatividad

La constante de crecimiento observada en el volumen transaccional de la BOLSA MEXICANA DE VALORES (BMV) en
los Ultimos afos nuevamente se presentd en el 2007. El nimero de transacciones concertadas en BMV, y recibidas
para su compensacion y liquidacion en la Contraparte Central, superd los 4 millones de operaciones, con un 39%
de crecimiento al monto recibido en el afio 2006.

En cuanto al importe de estas operaciones, el incremento fue cercano al 50%. Del importe total, el 58% fue
compensado en el ciclo nocturno diario de la CCV al final de T+2, con lo que la liquidacion de operaciones se situd
en 42% del total del importe operado.

@ Operaciones Concertadas en BMV

2004 2005 2006 2007 Variacion % 06/07

Numero de Operaciones 1,466,645 2,023,124 2,903,169 4,038,726 39.11
Numero de Titulos 26,370,022,555 29,263,167,573 35,227,414,191 44,035,300,541 25.00
Importe 522,086 646,758 1,086,064 1,627,968 49.90
Compensacion en CCV

Numero de Titulos Compensados 15,200,195,137 16,722,132,418 19,381,137,930.25 26,049,397,135 34.41
Importe Compensado 299,229 372,389 644,769 963,357 49.41
Netos Liquidados en CCV

Numero de Netos Liquidados 387,405 489,334 605,941 688,995 13.71
Numero de Titulos Liquidados 11,169,827,418 12,541,035,155 15,846,276,261 17,985,903,405 13.50
Importe 222,857 274,369 441,295 664,611 50.60

\—/

Importes en millones de pesos

De los 4 millones de operaciones concertadas durante el afio 2007, sélo 14,581 excedieron su plazo de liquidacion
de T+3 por falta de entrega de valores de los Agentes Liquidadores miembros de la Contraparte. El importe de estas
transacciones incumplidas es de casi $6 mil millones de pesos con un incremento de 2.39% en comparacion al 2006,
pero que tan solo representa el 0.36% del importe total operado. El 84% de estas operaciones en mora se cumplié
en T+4 dejando 2,303 operaciones para cumplimiento en T+5, y sélo 8 operaciones en donde el Agente Liquidador
fall6 en la entrega y la Contraparte tuvo que negociar una liquidacion en efectivo con el Agente afectado.
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f Operaciones en Mora

2004 2005 2006 2007 Variacién % 06/07
Total de Operaciones 1,466,645 2,023,124 2,903,169 4,038,726 39.11
Total de Operaciones Incumplidas 3,828 10,585 13,112 14,581 11.20
% de Operaciones Incumplidas 0.26 0.52 0.45 0.36 (20.06)
Total de Agentes Liquidadores en Operacién 22 22 24 27 12.50
Total de Agentes Liquidadores Incumplidos 12 12 15 12 (20.00)
% de Agentes Liquidadores Incumplidos 55 55 63 a4 (28.89)
Importe Operado 522,086 646,758 1,069,899 1,627,965 52.16
Importe de Operaciones Incumplidas 1,187 4,067 5,778 5,916 2.39
% Operaciones Incumplidas 0.23 0.63 0.54 0.36 (32.71)
Total Dias Operados 237 259 254 254 0.00
Total Dias en Incumplimiento 191 235 246 252 2.44
% Dias en Incumplimientos 80.59 90.73 96.85 99.21 2.44
Cumplidas en T+3 3,597 9,355 11,279 12,270 8.79
Cumplidas en T+4 222 1,208 1,823 2,303 26.33
Liquidacion en Efectivo 9 22 10 8 (20.00)
Total de Operaciones Incumplidas 3,828 10,585 13,112 14,581 11.20

—/

Importes en millones de pesos

Para cumplir en tiempo y forma con la entrega de valores a sus Agentes Liquidadores
en el caso de incumplimiento al final de T+3, la CONTRAPARTE CENTRAL DE VALORES
negocié 644 operaciones de préstamo, con basicamente 2 intermediarios financieros.

Asimismo, el monto promedio diario que la tesoreria de la CCV invirtié como resultado
de garantias liquidas recibidas de sus Agentes Liquidadores superd en promedio
los $1,000 millones de pesos. Las inversiones se realizaron a una tasa promedio de
7.15%.

Montos Invertidos
2004 2005 2006 2007 Variacién % 06/07

Monto Promedio Diario

235,728,206

305,594,177 545,050,387 1,093,397,134 78.36

Tasa Promedio Diaria % 6.79 9.25 7.43 7.15 (19.68)

2. Administracion de Riesgos

En esta materia, el Comité de Riesgos aprobd una modificacion relevante a los
parametros de la metodologia con la cual se calculan los fondos de garantia. Con
dicha modificacion se eliminé el factor implementado en el aflo 2006 con motivo de
las elecciones presidenciales de aquel ano, reforzandose por otro lado la suficiencia de
garantias durante el periodo de la novacion, hasta la extincion de obligaciones.

* 009

El monto promedio
diario que la tesoreria
de la CCV invirtié
como resultado de
garantias liquidas
recibidas de sus
Agentes Liquidadores
supero en promedio
los $1,000 millones de

pesos.
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Lo anterior no tuvo impacto entre los participantes, ya que como efecto de esta modificacion se incrementaron los
requerimientos de garantia en un 30% aproximadamente, en tanto que se han observado excedentes de alrededor
del 300%.

La novacion de operaciones es el proceso en virtud del cual la CCV se convierte en deudora y acreedora reciproca
de los valores y efectivo; derechos y obligaciones adquiridos originalmente por el comprador y el vendedor de los
titulos mediante operaciones pactadas en la BMV.

El drea de riesgos mantuvo informado al Comité de Riesgos de los niveles de operacion y de riesgo de mercado, asf
como del monitoreo y sequimiento de los riesgos operativos que enfrenta la Sociedad.La industria y las autoridades
han expresado la necesidad de incorporar nuevos elementos al Reglamento y Manual de la CCV, por lo que se han
estado desarrollando los temas que daran lugar a las modificaciones, esperando que entren en vigencia el proximo
ano.

Como en ejercicios anteriores y dentro de sus actividades, el area de administracién de riesgos oper6 los sistemas
con los que se monitorean y cuantifican los riesgos de mercado y se cubren los niveles de los tres fondos de garantia:
(i) el de Aportaciones, que cubre las potenciales pérdidas ante la suspensién definitiva de uno o varios Agentes; (ii)
el de Compensacion, que complementa al anterior y que es mutualizable vy, (iii) el de Reserva, que se conforma de
remanentes de penalizaciones aplicadas a los Agentes que incurren en mora con la CCV. Adicionalmente esta area
se encargd de aplicar los procedimientos extraordinarios de liquidacién en caso de mora o de suspension de algun
Agente.

A continuacién se presentan las estadisticas relevantes para la funcién de administracion de riesgos.

La primera grafica es un comparativo de los niveles de riesgo o VaR (barra) y de los importes en el Fondo de
Aportaciones y de Compensacion (superficie). Como se puede observar, el monto de los fondos ha excedido al VaR
durante todo el afo, en promedio en un 294%.
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VaR y Fondos de Garantia

2004 2005 2006 2007 Variacion % 06/07
Valor en Riesgo (promedio) 70,035,266 65,724,621 159,210,796 371,394,631 133.27
Fondo de Aportaciones (promedio) 249,529,749 316,479,232 541,745,626 1,086,308,462 100.52

Fondo de Compensacién (promedio) 13,600,450 14,250,194 19,580,576 37,185,894 89.91
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Cabe mencionar que los fondos de garantia pueden ser constituidos en efectivo y valores (titulos gubernamentales
y acciones de alta bursatilidad), de acuerdo a ciertas restricciones dictadas por el Comité de Riesgos. A lo largo
del afio preponderd el efectivo en un alto porcentaje y entre los valores depositados figuran los siguientes en las
proporciones mostradas a continuacion:

Fondo de Aportaciones Valores Fondo de Aportaciones

© Acciones 26%

@ Valores 7% BPAS 14%

® Efectivo 93% ® BPAT 24%

© BONDES 3%

© CETES 33%

Fondo de Compensacién Valores Fondo de Composicion

 BONDES 7%

@ Valores 6% © BPAS 47%

©® Efectivo 94% @ Acciones 28%

® CETES 18%

En el afio de este informe los importes operados en la BMV crecieron de manera significativa, en tanto que las
obligaciones en mora de la CCV a los Agentes afectados importaron un 0.4% en promedio. En las siguientes
gréficas se muestra la evolucion mensual de ambos rubros y los porcentajes de contencién de las obligaciones en
mora por el programa de Préstamo de Valores que la CCV lleva a cabo para este propdsito.
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3. Otras Actividades

La CONTRAPARTE CENTRAL DE VALORES realizd 2 cambios relevantes a sus sistemas, como resultado de la renovacion
tecnoldgica y puesta en marcha del nuevo sistema de S.D. INDEVAL:

a) En el mes de septiembre modificé su estructura de cuentas para la liquidacién de valores con la
institucién para el deposito de valores, transfiriendo las cuentas de sus Agentes Liquidadores al Sistema
de Compensacion de Operaciones (SCO) que administra la CCV. La modificacion implica que todos los
procesos compensacion y pre-liquidacion de titulos y efectivo se realizan en la CCV. Una vez terminados
estos procesos, la CCVinstruye a S.D. INDEVAL el resultado de la liquidacién diaria, solicitando movimientos
de valores o de efectivo.Con esta medida, la CCV es ahora un depositante méas de S.D. INDEVAL y separa
sus procesos de liquidacion de los que realiza esta Ultima.

b) Certificaciéon de la CCV en el Protocolo Financiero Indeval (PFl). Al finalizar el 2007, el sistema de la
Contraparte se certificd ante S.D. INDEVAL, dentro del nuevo Protocolo Financiero para el envio de mensajes
con instrucciones para transferencia de valores y que adopta el estandar ISO 15022. Esta certificacion
permite alinear al sistema de la CCV dentro de la estrategia de renovacion tecnolégica que S.D. INDEVAL
estd implementando.

Por ultimo respecto de la infraestructura tecnoldgica, en el 2007 se iniciaron los esfuerzos de renovacién que se
continuaran en el 2008. Se termind el andlisis y disefo del denominado Médulo de Administracion de Riesgos y
Colaterales (MARC), que consiste en un conjunto de servicios independientes y escalables, a través de los cuales se
pueden efectuar célculos de riesgo, determinacién de colaterales y servicios de consulta de informacion, no sélo
para la CCV, sino para toda linea de negocio que tenga dentro de sus actividades la administracién de riesgos y
gestion de colaterales.

De esta forma se pretende que el MARC dé un valor agregado, tanto a la CCV como a otras unidades o negocios
que sean sus clientes. La construccién de este modulo se inicia en el primer trimestre del 2008 y quedara en
produccion en el mismo afo.
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El Ultimo trimestre de 2007 se vio acompanado de turbulencia financiera internacional, que impactd al mercado
mexicano en cierta medida. Podria suponerse que 2008 sera un afio de volatilidad, por lo que habra que estar muy
atentos a lo que acontezca globalmente en términos macroecondémicos, y sus eventuales efectos en la economia
nacional y en el sistema financiero doméstico.

De ser necesario, se planteara una mayor comunicacién en interacciéon con los sefiores Consejeros, el Comité de
Administracion de Riesgos y los Agentes Liquidadores, para tomar todas las medidas necesarias que permitan a esta
CCV continuar siendo eje central de la liquidacion de operaciones que se generan en la BMV.

Asimismo, se continuara con el proceso de certificacion del sistema SCO que administra la CCV para el envio de
mensajes con instrucciones de efectivo, y se revisard a fondo la estrategia tecnoldgica que se implementaré en esta
Contraparte para los préximos anos.




A |nformacic'>n Financiera

Balances Generales Condensados al 31 de diciembre del 2007 y 2006 ~

2007 2006 Variacion Variacion % 07/06
Activo
Circulante 1,375,211 985,417 389,794 396
Otros 95 74 21 28.4
Total Activo 1,375,306 985,491 389,815 396
Pasivo y Capital Contable
Corto Plazo 1,200,735 854,430 346,305 40.5
Total Pasivo 1,200,735 854,430 346,305 40.5
Capital Contable 174,571 131,061 43,510 33.2
Total Pasivo y Capital Contable 1,375,306 985,491 389,815 39.6
Cuentas de Orden
Operaciones con valores
Operaciones ingresadas 3,811,654 4,326,956 (515,302) (11.9)
Obligaciones pendientes 3,811,654 4,326,956 (515,302) (11.9)
Obligaciones en mora 5,192 8,132 (2,940) (36.2)

Cifras a miles de pesos de diciembre de 2007

Estado de Resultados Condensado al 31 de diciembre del 2007 y 2006

2007 2006 Variacion Variacién % 07/06

Resultados

Ingresos por Servicios 88,895 65,689 23,206 353
Gastos de Administracion 33,879 29,017 4,862 16.8
Utilidad de Operacién 55,016 36,672 18,344 50.0
Margen Integral de Financiamiento, neto 5,252 3,476 1,776 51.1
Otros Ingresos 0 147 (147) 100.0
Utilidad antes de ISR 60,268 40,295 19,973 49.6
ISR Causado 16,758 11,622 5,136 44.2
Resultado Neto 43,510 28,673 14,837 51.7

Cifras a miles de pesos de diciembre de 2007

Rendimiento de la accién %
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Accionistas

Casas
de Bolsa

e Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V, Casa e Inversora Bursatil, S.A. de C.V,, Casa de Bolsa,
de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Grupo Financiero Inbursa*
Banamex*
e Invex Casa de Bolsa, S.A. de C.V,, Invex Grupo
e Actinver, Casa de Bolsa, S.A. de C.\.* Financiero*
e Casa de Bolsa Arka, S.A. de C.V.* ® |XE Casa de Bolsa, S.A. de C.V, IXE Grupo
Financiero*

e Casa de Bolsa Banorte, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Banorte* e J.P. Morgan Casa de Bolsa, S.A. de C.V,, J.P
Morgan Grupo Financiero*
e Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V,,
Grupo Financiero BBVA Bancomer* e Merrill Lynch México, S.A. de C.V,, Casa de
Bolsa*
e Casa de Bolsa Credit Suisse (México), S.A. de
C.V., Grupo Financiero Credit Suisse (México)* e Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,, Monex
Grupo Financiero*
e Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V.*
e Multivalores Casa de Bolsa, S.A. de C.V,
e Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Multivalores Grupo Financiero*
Financiero Santander*
e Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V,
e GBM Grupo Bursatil Mexicano, S.A.B. de C.V,, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat*
Casa de Bolsa*
e Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.\.*
e HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo
Financiero HSBC* e Value, S.A. de C.V,, Casa de Bolsa, Value Grupo
Financiero*
e ING (Mexico), S.A. de CV,, Casa de Bolsa, ING
Grupo Financiero* e Vector Casa de Bolsa, S.A. de C.V.*

e Interacciones Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Interacciones*

Instituciones Otras
de Credito Instituciones

e Banco Nacional de México, S.A., Integrante del e Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V.
Grupo Financiero Banamex*
e S.D. Indeval Institucién para el Deposito de
Valores, S.A. de C.V.

*Estos Accionistas también actian como Agentes Liquidadores frente a la Sociedad.









MEXDER, MERCADO MEXICANO DE DERIVADOS, S.A. DE C. V. (MEXDER), es la Bolsa de Derivados
de México que inicié operaciones el 15 de diciembre de 1998. Su funcién principal consiste
en proveer los mecanismos y establecer los procedimientos para la negociaciéon ordenada de
contratos de futuro y contratos de opcién, garantizando el estricto apego al marco regulatorio.
MEXDER es una entidad autorregulada que funciona bajo la supervision de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico (SHCP), la Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) y el Banco
de México.

Mision

Impulsar el crecimiento del mercado mexicano de derivados de acuerdo a las necesidades de
las empresas, inversionistas y del sistema financiero en general, desarrollando herramientas que
faciliten la cobertura, administracion de riesgosy eficiencia en el manejo de portafolios de inversion,
en un marco de transparencia e igualdad de oportunidades para todos los participantes.

Vision

* Posicionar a MEXDER como la mejor alternativa en México para la operaciéon de
derivados financieros.

e Fomentar el profesionalismo y calidad de nuestro trabajo, base de la buena
reputacion e imagen de MEXDER.

» Daraconocersusolidezy la seguridad que este mercado brinda a los participantes
gue en élintervienen, asi como la utilidad para la sociedad en su conjunto, siendo
un factor dindmico del crecimiento y competitividad del pais.
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Al ejercicio terminado en 2007 podemos definirlo, en pocas palabras, como un “afo de contrastes”, en el que por
un lado se registraron altibajos en la operacién y, por otro, obtuvimos logros cualitativos que seran la base de nuestro
crecimiento en el futuro.

En este periodo MEXDER obtuvo dos distinciones por parte de las agrupaciones gremiales mas importantes de
la industria que son dignas de mencionar. Da gusto observar que derivado del crecimiento que ha mostrado la
operatividad de MEXDER en los ultimos afios, aunado al plan de promociéon ejecutado tanto en el mercado local
como en el extranjero, hayamos sido distinguidos por la Futures and Options World (FOW) como “The Emerging
Exchange of the Year - 2007". Lo anterior es un indicador de que hemos elegido el camino correcto para posicionar
a MEXDER en el contexto global.

Igualmente fue motivo de una distincién para nuestro mercado ser anfitriones de la convencion anual de la
International Options Markets Association (IOMA), organismo gremial que aglutina a la mayoria de las Bolsas de
Derivados de todo el mundo y es parte de la World Federation of Exchanges (WFE). Los trabajos fueron realizados del
20 al 23 de mayo, asistiendo 46 Bolsas de Derivados y 22 Camaras de Compensacién y Liquidacién, representadas
por sus presidentes y directores generales, sumando un total de 91 delegados de 25 paises.

Esta oportunidad nos brindé una gran exposicion y abrié mayores oportunidades de acercamiento con nuestros
colegas de otros mercados.

Durante el presente ejercicio se alcanzaron importantes logros, entre los que destacan:

En materia fiscal, la exenciéon para operaciones derivadas de capital referidas a acciones, al ser incorporado
este tratamiento en la Ley del Impuesto sobre la Renta (LISR).

La liberacion de los Give Up’s, que es una modalidad operativa que cada vez cobra mayor importancia en la
industria, y con ello la adopcion del contrato estandar de la Futures Industry Association (FIA) para esta figura
operativa.

La liberacion de las operaciones de “bloque”.

Las gestiones correspondientes para que las Sociedades de Inversién puedan operar en nuestro mercado,
estimandose que a inicios del préoximo afo veremos las primeras transacciones de estos inversionistas
institucionales.

El listado del contrato de futuro del Swap de la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE) de 28 dias a
un plazo de 10 afios.

La aceptacion de Miembros que actiian desde el exterior para operar por cuenta de terceros.

Viendo hacia atras y resumiendo los importantes avances que se han tenido en los Gltimos 5 afos, los podriamos
dividir en dos grandes etapas.

En la primera se reestructurd el marco regulatorio para permitir el acceso a Bancos y Casas de Bolsa de manera
directa, asi como la creacion de la figura de Formador de Mercado con una importante promocion entre las mesas
de dinero y de capitales.

En una segunda etapa nos concentramos en obtener una alianza estratégica con la Bolsa de Derivados espafiola
(MEFF), desarrollar un mercado de opciones, y en adecuar el marco regulatorio y fiscal acorde a las nuevas condiciones
del mercado para permitir la incursion de Miembros localizados fuera del territorio mexicano, con el propésito de
ampliar el numero de participantes, facilitando el acceso a un mercado electrénico, rapido y eficiente.
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La tercera etapa consistira a partir de ahora, en atender a los estandares internacionales de la industria, insertarnos
y posicionarnos en el entorno global -incluyendo desde luego a México- como un mercado altamente competitivo,
tanto en productos como en nuestra infraestructura tecnologica.

Durante los ultimos afos, pero particularmente en este 2007, la consolidacion de la industria de bolsas ha sido un
factor de cambio a nivel mundial con consecuencias en el mediano plazo muy importantes, y de las que MEXDER no
puede permanecer al margen. La lucha por mercados, basada en una agresiva reduccion de costos transaccionales
y eficiencia operativa, alcanzara al mercado local y a nuestros clientes internacionales muy pronto, por lo que
deberemos enfocar nuestras acciones y planes en este sentido también. Las Casas de Bolsa y Bancos locales le
exigiran al mercado lo mismo que sus contrapartes en el exterior estan recibiendo de otras bolsas, y los usuarios
finales deberan contar con herramientas de acceso al mercado mas agiles, eficientes y transparentes.

De esta manera visualizamos tres retos fundamentales:
¢ Ampliar la base de Formadores de Mercado (locales y extranjeros) para los contratos de futuro de la TIIE y
M10, futuros y opciones del Indice de Precios y Cotizaciones (IPC) de la BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.
DE C.V. (BMV), asi como opciones sobre acciones individuales, resaltando las ventajas de esta figura.

* Que los participantes locales promuevan MEXDER.

* Que el resultado de los dos puntos anteriores genere interés en participantes del exterior y en inversionistas
finales domésticos.

Sabemos que aln hay mucho por hacer y debemos estar listos para aprovechar las oportunidades y retos que esta
enfrentando nuestra industria en el proceso de consolidacion e integraciéon mundial.

Jorge P. Alegria Formoso







AConsejo de Administracion 2007-2008

Consejeros Institucionales

Propietarios

José Antonio Aguirre Fernandez
Francisco de Ofia Navarro
Felipe de Yturbe Bernal
Rafael Mac Gregor Anciola
Guillermo Prieto Trevifio
Jaime RoblesGil Bueno
Gerardo Vargas Ateca

Suplentes

Alfonso Garcia Macias
Fernando Centelles Martin

Federico Flores-Parkman Noriega

Alfredo Gonzalez Rivera
Héctor Lagos Dondé
Gerardo Minjares Calderén
Alejandro del Valle Morales
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Consejeros Independientes

Propietarios

Raul Feliz Ortiz
Salvi Folch Viadero
Carlos Garcia Moreno

Suplentes

Efrén del Rosal Calzada
Pablo Kiehnle Zarate

Humberto Moreira Rodriguez
Gerado Gamboa Ortiz

José Salce Zambrano

Mario Arreguin Frade

Alejandro Hernéndez Delgado
Eduardo Reyes Esparza
Alberto Saavedra Olavarrieta

* 009
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Hernan Sabau Garcia
Fernando Solis Soberon

Presidente

Guillermo Prieto Trevifio

Comisario Propietario

Guillermo Roa Luvianos

Secretario Propietario

Hugo A. Contreras Pliego

MexDer

Luis Pérezcano Diaz
Juan Carlos Delgado Diaz

Vicepresidente

Rafael Mac Gregor Anciola

Comisario Suplente

Roni Garcia Dorantes
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A Comités
Comité Ejecutivo Comité Normativo y de Etica
Miembros: Miembros:
Guillermo Prieto Trevifio Alberto Saavedra Olavarrieta
Fernando Centelles Martin Luis Enrique Estrada Rivero
Alfonso Garcia Macias José Antonio Ordas Porras
Rafael Mac Gregor Anciola Jorge Pedn Segura
Jaime RoblesGil Bueno Hernan Sabau Garcia

Alberto Saavedra Olavarrieta
Hernan Sabau Garcia
Gerardo Vargas Ateca

Comité de Admision

Comité de Promocidn
y Nuevos Productos

Miembros: Miembros:
Alejandro Hernandez Delgado Sergio Alejandro Islas Pérez
Alfonso de Lara Haro Salvador Covarrubias Chavez
Jaime Diaz Tinoco Jorge del Valle Hernandez
Alfonso Garcia Araneda Alfonso Garcia Araneda
José Antonio Ordas Porras Ramoén Antonio Ojeda del Valle
Jaime Villasefor Zertuche Antonio Orvafianos Amaro
Sergio Zermefho Romero Francisco Rivera Solérzano

Rocio Vazquez Matute
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Principales
Actividades
del 2007

El Plan de Negocios 2007 establecié cuatro lineas estratégicas que fueron aprobadas por el Consejo de Administracion,
por lo que el presente informe describe las principales actividades desarrolladas en cada unos de estos ejes, asi como
los resultados obtenidos.

|. Consolidacién de los Productos Actuales

Uno de los principales objetivos consistié en lograr una mayor diversificacion de productos y reducir la alta dependencia
gue se tiene en el contrato del futuro de la TIIE de 28 dias. Atendiendo este punto, se sostuvieron diversas reuniones
con los responsables de las mesas de mercado de dinero, capitales y divisas de los Miembros, a efecto de invitarlos
a sumarse a participar en otros productos que a la fecha no estaban operando.

Un tema que recurrentemente fue comentado por el personal de las mesas, se referia a las tarifas de operacion y
liquidacion del mercado, por lo que conjuntamente MEXDER y ASIGNA —la Camara de Compensacion y Liquidacion—
realizaron un andlisis del tema, dando por resultado que esta Ultima hiciera diversas modificaciones en su esquema
tarifario, en tanto que MEXDER redujo en un peso las tarifas en el contrato de futuro del IPC.

A lo largo del afo se gestiond con las autoridades algunas adecuaciones al régimen fiscal aplicable para quienes
participan en el mercado de derivados. El 22 de junio, la Secretarfa de Hacienda y Crédito Publico (SHCP) emitié una
resolucion misceldnea fiscal, la cual contempla una disposicion que permitira a los Operadores de Cuentas Globales
efectuar retenciones, facilitando asf la operatividad mediante este mecanismo de acceso al mercado.

Asimismo, a mediados del mes de septiembre fue publicada en la LISR la exencién aplicable por la ganancia
acumulable obtenida en operaciones financieras derivadas de capital, referidas a acciones colocadas en bolsas de
valores concesionadas conforme a la Ley del Mercado de Valores (LMV), asi como por aquéllas referidas a indices
accionarios que representen a las citadas acciones, siempre que se realicen en mercados reconocidos (Art. 109y 192
de la LISR).

Parte importante del plan de negocios de esta Bolsa de Derivados es el relativo a la capacitacion de Miembros y clientes
institucionales —actuales o potenciales-, por lo que durante el 2007 se realizaron diversos eventos encaminados a
cubrir este objetivo, asi como el de promover los productos institucionales, como lo fue el curso “Option Pricing and
Trading in the Real World”, el cual fue impartido por Sheldon Natenberg, reconocido especialista en la materia que
acudio por segunda ocasion invitado por MEXDER.

Por otro lado, en el mes de junio se patrocind un curso de futuros sobre Bonos, el cual fue impartido por George
Panos, encaminado a familiarizar a intermediarios y clientes con la operacién de esta clase de derivados que tienen
un gran potencial de crecimiento. El nimero de asistentes ascendié a 120 personas.

Finalmente en noviembre, de manera conjunta con Bloomberg, MEXDER organizé un curso denominado “Volatility
Trading” expuesto por Bruno Dupire, una de las personas con mayor conocimiento y prestigio sobre este tema.
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ll. Incrementar el nUmero de Participantes en el Mercado,
ya sea en su caracter de Miembros o Clientes

Con el objeto de ampliar la base de Miembros y clientes finales, tanto en el mercado local
como en el extranjero, se realizaron diversas actividades de promociéon encaminadas a
atender este fin, que a continuacion se describen.

Por segundo afo consecutivo se llevd a cabo un road show en las oficinas centrales
de Bloomberg en Nueva York, teniendo como orador invitado al Dr. Alejandro Werner,
Subsecretario de Hacienda y Crédito Publico. El objetivo de este evento fue atraer una
mayor base de participantes a este mercado, ya sea en su caracter de Miembros o
clientes finales.

Para ello, en el mes de marzo se aprobd formalmente por el Consejo de Administraciéon
de esta Sociedad abrir las puertas a instituciones establecidas fuera del territorio
mexicano para que pudieran sumarse como Miembros por cuenta de terceros, ante el
interés que algunas instituciones habfan externado a MEXDER.

Lo anterior respondié a la intensa promocion realizada en el extranjero durante los
dos afos anteriores y que estuvo encaminada para atraer inicialmente Miembros que
actuaran por cuenta propia.

Al respecto, a lo largo del aio se adicionaron los siguientes Miembros Operadores:

e Acciones y Valores Banamex, S.A. de Formador de Mercado
C.V,, Casa de Bolsa, integrante del
Grupo Financiero Banamex.

e Banco Interacciones, S.A., Institucion Formador de Mercado

de Banca Multiple, Grupo Financiero

Interacciones.

e (Casa de Bolsa Arka, S.A. de C.V.
e (Coheny Asociados, S.A. de C.V.
e Exchange Connectivity, Inc.
e Interactive Brokers UK LTD.

e |nversora Bursatil, Casa de Bolsa, S.A.
de C.V,, Grupo Financiero Inbursa.

e Morgan Stanley & Co. Incorporated

e Newedge Financial Inc. (antes Calyon
Financial Inc.)

e Rand Financial Services Inc.

e Timber Hill, LLC.

Operador por Cuenta Propia

Operador por Cuenta Propia y Terceros
Operador por Cuenta Propia

Operador por Cuenta de Terceros

Operador por Cuenta Propia

Operador por Cuenta Propia y Terceros

Operador por Cuenta de Terceros

Operador por Cuenta Propia y Terceros

Operador por Cuenta de Terceros

Por segundo ano
consecutivo se llevo a
cabo un road show en

las oficinas centrales
de Bloomberg en
Nueva York, teniendo
como orador invitado
al Dr. Alejandro
Werner, Subsecretario
de Hacienda y Crédito
Publico.
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Siguiendo la linea de promover y despertar el apetito por el mercado mexicano de derivados, se buscé la participacion
de MEXDER en diversos foros como oradores invitados, entre los que se encontraron las convenciones anuales de la
Asociacion Mexicana de Administradoras de Fondos para el Retiro, A.C. (AMAFORE), asi como la de Funcionarios del
Sector Asegurador (FUSA), siendo estos dos los eventos mas importantes en México de las industrias de los fondos
de pensiones y seguros, respectivamente.

De la misma manera, y por la importancia de mantener contacto con los colegas del gremio y observar lo que ocurre
en otros lados, se participé en la convencion anual de la Futures Industry Association (FIA), la Expo Anual desarrollada
por esa misma asociacion que aglutina al gremio y es la mas representativa a nivel mundial. En lo que corresponde
en particular al mercado europeo, se tuvo presencia en el evento anual de la Futures and Options Association (FOA),
en la FIA'y la Futures and Options World (FOW).

Continuando el esfuerzo realizado en los anos anteriores de difundir e incentivar el interés por la cultura de los
derivados, por cuarto afio consecutivo MEXDER emitié -de manera conjunta con ASIGNA- la convocatoria al Premio
Nacional de Derivados, que busca premiar a quienes desarrollen trabajos novedosos y que contribuyan a este
mercado.

El 17 de septiembre se llevd a cabo el listado del contrato de futuro de Swap sobre TIIE de 28 dias a un plazo de 10
anos. Este contrato pretende sustituir la baja en el volumen en el contrato de futuro de la TIIE, asi como recuperar y
dar mayor liquidez a la operacién en el largo plazo (10 afos), “empaquetando” estos futuros en un sélo instrumento
que facilita su administracion y valuacién diaria. Mayores detalles sobre este producto, asi como el comportamiento
que observé en el Ultimo trimestre, pueden consultarse en la seccion operativa del presente informe.

El pasado 23 de abril, con la puesta en produccion de la versién 6.3 de SENTRA Derivados, se incorporé la
funcionalidad de Give Up’s (un Give Up es una operacion ejecutada por un operador que puede ser liquidada por
un Socio Liquidador diferente al del operador que ejecuta la orden). De esta manera, a partir de esa fecha tanto
MEXDER como ASIGNA se encontraron listos para recibir este tipo de operaciones. Vale la pena mencionar que
esta nueva mecanica implementada responde a la necesidad externada por participantes extranjeros, ya que es una
practica cada vez mas comun en la industria para instituciones que mantienen un liquidador global.

Es oportuno mencionar que a efectos de que la solucién que ofreciera el mercado mexicano cumpliera con los
estandares internacionales, se adoptdé el contrato definido por la FIA.

El 1° de agosto entraron en vigor las operaciones de bloque ante la publicacion de las modificaciones al Reglamento
Interior y al Manual Operativo de MEXDER. Este tipo de operacion sera aplicable para los contratos de futuro sobre
TIE, Bonos y Dolar. Esta modalidad de operaciéon eventualmente permitird a algunos intermediarios atender la
demanda de sus clientes, particularmente institucionales y extranjeros.

Uno de los segmentos que ha presentado mayor crecimiento a nivel mundial es el relacionado con los derivados
sobre mercancias (commodities) y energia. En numerosas ocasiones se ha cuestionado la participacion de MEXDER
en esta clase de productos, particularmente en los futuros de maiz blanco y gas natural. Con el objeto de estudiar la
factibilidad de crear un mercado o una seccidon de estas caracteristicas, se analizé el marco regulatorio, operativo y
fiscal dentro de un pequefo grupo con representantes de MEXDER, ASIGNA y los Operadores. La SHCP y Banco de
Meéxico estan trabajando en este proyecto y les interesa que MEXDER lo siga analizando formalmente.

Es probable que el afo entrante se tenga una idea mas clara de los alcances del proyecto y de los compromisos
por parte de algunas dependencias, ya que el mismo muestra alta complejidad para llevarse a cabo. Sin embargo,
al contar con el compromiso de las autoridades, y ante el dinamismo internacional en este segmento, la Bolsa de
Derivados lo continuaré analizando formalmente.
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IV. Reforzar la estructura operativa

Uno de los aspectos que cobra mayor relevancia en las actividades de la Bolsa de
Derivados es el relativo a la tecnologia, por lo que el plan institucional incorporé diversos
proyectos relativos a mejorar la infraestructura conforme a las tendencias que imperan
en la industria.

Para estos efectos, a lo largo del afio se tuvieron reuniones con empresas de tecnologia
proveedoras de pantallas de negociacién y que utilizan el protocolo FIX. A este tipo de
empresas se les conoce como Independent Software Vendors (ISV’s) y el objetivo fue el
invitarlos a que desarrollaran su conexién a través de MexFix. Al cierre del afio se cuenta
con 4 I1SV's certificados y 10 Miembros operando a través de MexFix.

Como parte del proyecto institucional de migrar el sitio primario de cémputo ubicado
en la ciudad de México, y mantener el secundario en el Estado de Hidalgo, durante
las dos primeras semanas del mes de abril se realizd la migracion correspondiente,
llevandose a cabo de manera exitosa y sin contratiempo.

En paralelo a esta migracion, la BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A. DE C.V. actualizé
su infraestructura de comunicaciones de datos que mantiene con sus agremiados, por
lo que fue necesario que MEXDER también fuera migrado a esta nueva red. A fin
de brindar igualdad de oportunidades a todos los participantes, a lo largo del afio se
trabajé en una solucién complementaria que permitiera a aquellos Miembros de la
Bolsa de Derivados que no estan conectados a esta red financiera el poder ingresar a
ella, estimandose tener listo este mecanismo en produccién durante el primer mes del
2008.

De acuerdo al contrato de licenciamiento para el sistema de negociacién de opciones
S/MART® que se tiene celebrado con MEFF (Mercado Espafiol de Futuros y Opciones
Financieros) desde el ano 2003, el dia 10 de diciembre se puso en produccién una
nueva version de acuerdo al plan tecnolégico establecido.

Dado que MEXDER es quien provee el sistema central de negociacién donde convergen
las operaciones y la difusién de posturas y hechos al mercado, y considerando que ante
la utilizacién de algoritmos para operacion (Algorithmic Trading) por parte de algunos
Miembros se ha incrementado de manera sustancial el nUmero de érdenes administradas,
particularmente en el mercado de opciones, se realizaron dos importantes tareas:

1) Actividades de monitoreo de los equipos mas particulares para prever la ampliacion
de capacidades, y 2) Desarrollar un plan de ampliacion de la capacidad en funcién de
cierto porcentaje de utilizacion alcanzado.

Cabe mencionar que el crecimiento en el nimero de érdenes recibidas por esta Bolsa fue
exponencial durante este ejercicio, derivado de lo que anteriormente se menciona. Para
ilustrar lo anterior, basta mencionar que en noviembre del 2006 se recibfan alrededor
de 11 mil posturas diarias de compra-venta para opciones sobre el IPC. Este numero
se increment6 para llegar a 78 mil en enero del 2007, mas de 300 mil en el mes de
octubre del 2007.

Si bien lo anterior demuestra tanto el incremento en el nimero de participantes y su
beneficio en la liquidez, también hace evidente la demanda por sistemas que esta Bolsa
enfrentara en los préximos anos, maxime cuando derivado de los cambios regulatorios
y fiscales mencionados se prevé el listado de opciones sobre acciones durante el 2008,
con el consecuente aumento en los requerimientos informaticos que permitan mantener
un sistema de negociacién altamente confiable.

Finalmente es preciso mencionar que se hicieron pruebas del plan de contingencia de
forma exitosa, y se realizaron las adecuaciones necesarias en algunos puntos de mejora
identificados.

El crecimiento en el
numero de érdenes
recibidas por MexDer
fue exponencial
durante este ejercicio,
en noviembre del 2006
se recibian alrededor
de 11 mil posturas
diarias de compra-
venta para opciones
sobre el IPC. Este
numero se incremento
para llegar a mas de
300 mil en el mes de

octubre del 2007.




Contraloria Normativa

Durante el ejercicio que abarca este informe la Contraloria Normativa continud buscando el fortalecimiento de
la imagen de autorregulacién en esta Bolsa de Derivados, a través de sus actividades de supervision y vigilancia
diaria de las operaciones por medio del Sistema de Supervision y Vigilancia del Mercado de Derivados (SUVIMED),
la revision y analisis de informacion periddica que se recibe de los participantes, asi como mediante la practica de
auditorias a éstos.

Derivado de las actividades de supervisién y vigilancia, en este ejercicio se solicité a la Direccidon General de MEXDER la
imposicion de un total de 33 medidas disciplinarias a diversos participantes del mercado, de las cuales 10 consistieron
en amonestaciones y 23 en penas econémicas.

En lo referente a las auditorias, en el ejercicio se practicaron 8: 2 a Socios Liquidadores, 5 a Operadores y una a la
Asociacién Mexicana de Intermediarios Bursatiles, A.C., en su caracter de entidad certificadora. En esta ocasion,
ademas de incorporar a los informes generales de auditoria las observaciones y hallazgos detectados, se incluyeron
diversas sugerencias de mejora como parte del valor agregado de las auditorias que se llevan a cabo.

Asimismo, con la finalidad de hacer mas eficiente la supervision y vigilancia diaria del mercado, se trabajé en la
integracion del requerimiento del sistema para la segunda version del SUVIMED, cuyo desarrollo se encuentra
programado a iniciar en la sequnda mitad del ejercicio 2008.
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Evolucion del
Mercado en Cifras

El aflo 2007 concluye con un resultado financiero que arroja una utilidad neta de $34.4 millones de pesos, cifra
gue se ubica en 21.7% por encima de las proyecciones iniciales, aunque 23.46% por debajo del afio 2006. Los
ingresos cerraron 1.7% por encima del presupuesto, mientras que en los gastos se ejercié un adecuado control de
los mismos, ubicandose 8.2% por debajo de las estimaciones iniciales.

Analizando los ingresos de la Sociedad, a continuacién se muestran los productos que mas ingresos generaron en el
2007 y su correspondiente cifra en el ejercicio 2006.

2007 2006 Var %
Futuro TIE 28 61.2 81.7 (25.1)
Futuro IPC 17.2 12.8 344
Futuro Bono M10 9.7 4.0 142.5
Venta de Informacion 5.8 4.6 26.1
Futuro CETES 91 4.3 53 (18.9)
Futuro Dolar 3.7 7.0 (47.1)
Opcion IPC EL1 2.9 6.9

Cifras en millones de pesos

Importe promedio diario negociado en el aio:

Futuro M10 - Se incrementd 157 % vs. 2006, cierra en $507 millones de pesos.

Futuro IPC - Se incrementd 115% vs. 2006, cierra en $1,136 millones de pesos, siendo equivalente al 24%
del promedio diario negociado en BMV en el mercado accionario en 2007.

Opcién sobre Futuro del IPC - Se incrementé 59% vs. 2006, cierra en $147 millones de pesos.
Futuro M3 - Se incrementd 28% vs. 2006, cierra en $16 millones de pesos.

Futuro del CETE - Cay6 15% vs. 2006, cierra en $1,100 millones de pesos.

Futuro TIIE - Cayd 17% vs. 2006, cierra en $87 mil millones de pesos.

Futuro del Délar - Cayd 47% vs. 2006, cierra en 129 millones de dolares diarios.

Futuro de Euro - Se negociaron 82 mil euros como promedio diario.

Futuro del Swap - Inicié operaciéon en septiembre de 2007, cierra en $98 millones de pesos.

El promedio diario global negociado en MEXDER ascendié a $92 mil millones de pesos.



Analisis por Producto del Ejercicio 2007

Haciendo un andlisis del desempefio que presentaron durante el afo 2007 los distintos productos listados en
MEXDER, con respecto al Plan de Negocios fijado para ese afno, se tienen los siguientes resultados.

En el contrato de futuro de la TIIE de 28 dias, el volumen negociado expresado como el numero de contratos
operados, se ubicd en 220.6 millones de contratos —equivalentes a 878,916 contratos diarios promedio-, lo cual
significa un descenso del 16.82% con respecto al afio previo.

La baja en el volumen operado responde fundamentalmente a la reduccion en la operacién de los engrapados
en los periodos largos ante las dificultades administrativas (back office) que presenta esta modalidad operativa,
y una menor actividad por parte de inversionistas institucionales en la parte larga de la curva de rendimientos. Es
importante mencionar que como una estrategia que ayudara a revertir esta tendencia, se decidid listar el contrato
de futuro del Swap de TIIE a 28 dias, mismo que se explica mas adelante.

No obstante lo anterior, el futuro de la TIIE continta siendo el de mayor liquidez y volumen intercambiado, asi como
la principal fuente generadora de ingresos de la Sociedad.

Promedio Diario Negociado (TIIE 28)
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Como puede apreciarse, el incremento observado entre los meses de junio y octubre esta relacionado con el cierre
de posiciones de algunos participantes que mantenian posiciones abiertas importantes.

Por su parte, el interés abierto presentd un incremento del 24.7% respecto al registrado al cierre del ejercicio
anterior y observé su maximo histoérico el dia 19 de septiembre, al sumar 56'742,449 contratos abiertos. El importe
promedio diario negociado en el 2007, expresado en pesos, corresponde a $87 mil millones de pesos.

Como se menciond anteriormente, el contrato de futuro del Swap de tasa de interés a un plazo de 10 anos fue
listado el pasado 17 de septiembre.

A solicitud de MEXDER, el Banco de México otorgd a las Casas de Bolsa y Bancos que no tuvieran la autorizacion
para operar futuros de Swaps, un periodo de gracia de 4 meses en los que tendrian que cumplir los 31 puntos
de Banco de México. Asi, se elimind para estas instituciones el impedimento para poder operarlo, de la fecha de
lanzamiento al mes de enero siguiente.

Es preciso mencionar que, para efectos de comparacién de este contrato versus el futuro de la TIIE, en cuanto a
volumen operado, un contrato de futuro del Swap es equivalente a 1,200 contratos de futuros de la TIIE, ya que
por un lado este nuevo instrumento ampara un valor nominal 10 veces mayor, y por otro, los 120 vencimientos
mensuales que cubren los 10 afios en un engrapado de TIIE.

Promedio Diario Negociado
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De esta manera, si se considera que el volumen promedio diario en el futuro de TIIE se ubicd en 878,916 contratos
diarios promedio, y que en el periodo septiembre - diciembre se registré un promedio diario de 300 contratos en
el contrato de futuro de Swap de TIIE, que son equivalentes a 360,000 contratos de futuros de TIIE, se tendria un
volumen “ajustado” acumulado de 1'238,916 contratos, siendo 17.25% superior el volumen —para efectos de esta
comparacion- que el observado en el contrato de futuro de la TIIE a 28 dias en el ejercicio del afo previo.

Promedio Diario Negociado
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Al inicio de este informe se reporta que el mayor incremento en ingresos, en términos porcentuales, lo observé el
contrato de futuro del Bono del Gobierno Federal a 10 afnos (M10), siendo este uno de los objetivos fijados para el
2007.

El volumen promedio diario ascendié a 4,709 contratos, lo que representa un incremento del 149.4% respecto al
2006, asi como un importe nocional promedio diario negociado equivalente a $506.7 millones de pesos.

Asimismo, en marzo de 2007 se registré el volumen maximo histérico mensual en este contrato, con 176,050
contratos negociados y un maximo historico en una sola sesidon de negociacién, al contabilizar 84,150 contratos
operados el dia primero de ese mes. En la grafica puede observarse que a lo largo del afo, exceptuando noviembre,
el volumen promedio mensual se ubicé muy por encima del promedio diario del afio 2006.

Por otro lado registré su maximo histérico en interés abierto, al ubicarse en 60,166 contratos el dia 24 de julio.
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Promedio Diario Negociado (Bono M10)
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El contrato de futuro del Bono de Desarrollo del Gobierno Federal a 3 afos incrementé su importe promedio, de
$12.6 millones de pesos negociados en el 2006, a $16 millones de pesos diarios negociados en el 2007. Asimismo,
el volumen promedio diario pas6 de 114 contratos en 2006, a 145 contratos en 2007.

El contrato de futuro de los Certificados de la Tesoreria de la Federacion (CETES) a 91 dias presentd en general un
volumen por debajo del promedio del ejercicio previo. Sin embargo, en lo que al interés abierto se refiere, el dia 12
de octubre se registré un nuevo récord al sumar 278,000 contratos que se mantenfan abiertos. La cifra mencionada
no se aprecia en la grafica aqui expuesta, ya que ésta muestra los niveles al cierre de cada periodo o mes.

Este contrato continta manteniendo actividad en funciéon de que se contabiliza para la operatividad de los Formadores
de Mercado de la SHCP, aunque en realidad los CETES han dejado de ser la tasa de referencia en el mercado de
titulos de deuda del mercado mexicano.
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El segundo producto que mayormente contribuyo a los ingresos de la Sociedad, corresponde al contrato de futuro
sobre el Indice de Precios y Cotizaciones (IPC) de la BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A. DE C.V.

Promedio Diario Negociado (IPC)
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La tendencia continta siendo a la alza por tercer afo consecutivo, tanto en el volumen operado como en el interés
abierto. En el primer caso alcanzé un volumen promedio diario de 3,793 contratos operados, siendo 52.8% superior
respecto de 2006, mientras que el interés abierto registrd su maximo en la historia de esta Bolsa de Derivados al
ubicar un nivel de 60,639 contratos el dia 31 de agosto.

En lo que a operaciones se refiere, estas también han mostrado la misma tendencia, ya que en 2007 se tuvo un
promedio diario de 246 transacciones, que corresponde a un aumento de 85% en comparacién con lo registrado
en el 2006.

En lo concerniente al contrato de opcién sobre el futuro del IPC, el comportamiento fue muy erratico y mostré
una intensa actividad en el primer semestre. El volumen promedio diario ascendié a 520 contratos, siendo 10.6%
superior al ejercicio anterior que ubicé un nivel de 470 contratos, y el importe promedio diario correspondié a $147
millones de pesos, siendo 59.8% superior al 2006. Esta diferencia porcentual del importe contra el volumen obedece
al incremento que tuvo el nivel del IPC de la BMV a lo largo del afio, y por tanto del valor nocional del contrato.

El nimero de operaciones promedio se multiplicé mas de seis veces, al pasar de 4 en 2006 a 25 en 2007.
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En lo que al contrato de futuro del Délar compete, este mostrd un comportamiento descendente y muy por debajo
de las expectativas (48% abajo del presupuesto).

A pesar de que podria pensarse que este instrumento serfa el que naturalmente pudiera tener mayor demanda debido
a las fluctuaciones de la moneda nacional con respecto al délar, en realidad hay poco interés de los participantes y
poca promocién de este producto, dirigido fundamentalmente a clientes finales. Vale la pena mencionar que, a pesar
de que en el afo anterior presentd un crecimiento importante y logré ubicarse incluso por encima del contrato del
peso listado en el Chicago Mercantile Exchange (CME), a lo largo del 2007 fue perdiéndose este posicionamiento.

Este efecto descendente igualmente se presenta en el contrato de futuro del Euro, como puede apreciarse en la
gréfica posterior al contrato de futuro del Délar. En lo que se refiere al contrato de opcion del Délar, la operatividad ha
sido muy incipiente al contarse con muy pocos participantes interesados en este contrato. Para ambos productos se
establecié un plan de accién, consistente en asignarlos a un ejecutivo de tiempo completo, y detectar oportunidades
para recuperar el volumen. Los resultados deberan verse en el primer trimestre del 2008.
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Promedio Diario Negociado (Ddlar)
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2007 2006 Variaciéon %
2007 /2006
Volumen
Futuros 228,841,531 274,651,676 (16.68%)
Opciones 130,498 565,994 (76.94%)
Global 228,972,029 275,217,670 (16.80)
Importe
Futuros 23.00 billones 27.42 billones (16.13%)
Opciones 36,936.16 millones 23,972.76 millones 54.08%
Numero Operaciones
Futuros 125,360 125,466 (0.08%)
Opciones 6,203 980 532.96%
Global 131,563 126,446 4.05%
Interés Abierto*
Futuros 55,097,082 44,381,029 24.15%
Opciones 4,155 9,967 (58.31%)
Global 55,101,237 44,390,996 24.13%
* Al final del periodo.
Evolucion de MexDer, Futuros
1999 - Diciembre 2007
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Cifras en millones de contratos
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2007 2006
2007 Contratos % 2006 Contratos % Variacién % 07/06

FUTUROS

TIE 28 220,608,024 96.40 264,160,131 96.18 (16.49)
CETES 91 2,812,500 1.23 3,290,100 1.20 (14.52)
SW10 25,332 0.01 * *
DEUA 3,223,044 1.41 3,026,940 2.19 (46.52)
EURO 2,105 - 50,469 0.02 (95.83)
IPC 951,955 0.42 620,557 0.23 53.40
M3 36,500 0.02 28,600 1.01 27.62
M10 1,182,069 0.52 471,879 0.17 150.50
AXL 2 - - - -
CXC - - 3,000 - (100.00)
Subtotal 228,531 274,651,676 (16.68)
Opciones

IP 130,410 99.93 117,568 20.77 10.92
NA - - 438,120 77.41 (100.00)
AX 78 0.06 10,000 1.77 (99.22)
DA 10 0.01 306 0.05 (96.73)
Subtotal 130,498 565,994 (76.94)
Total 228,972,029 275,217,670 (16.80)

*Los Futuros sobre Swap de 10 arios se listaron el 17 de septiembre de 2007

Interés Abierto

Diciembre 2007 Noviembre 2007 Variacion % Dic 07 / Nov 07

Contratos % Contratos %
TIE 28 54,826,075 99.51 52,003,500 99.27 5.43
CETES 91 90,000 0.16 139,000 0.27 (35.25
SW10 5,330 0.01 5,666 0.01 (5.93
DEUA 105,142 0.19 156,152 0.30 3
EURO 64 - 50 - 28.00
IPC 48,731 0.09 55,327 0.1 (11.92
M3 - - 1,000 - (100.00
M10 21,740 0.04 23,945 0.05 (9.21
Subtotal 55,097,082 52,384,640 5.18
Opciones
P 4,155 100.00 9,905 99.95
DA - - 5 0.05
Subtotal 4,155 9,910 (
Total 55,101,237 52,294,550 5.17

Los Futuros sobre Swap de 10 afios se listaron el 17 de septiembre de 2007
Interés abierto al final del periodo



Operaciones
Noviembre Diciembre Noviembre
P 491 364 2,091
DA 0 1 0
AX 0 0 0
NA 0 0 0
A% 0 0 0
QQQQ 0 0 0
Total 491 365 2,091

Put Volumen (Contratos)
Diciembre Noviembre Diciembre Noviembre Diciembre
1,646 3,242 2,525 5,333 4,171
5 0 0 0 5
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
1,651 3,242 2,525 5,333 4,176

Operatividad de los Contratos de Opciones

Interés Abierto *

Noviembre

9,905
5
0
0
0
0

9,910

Diciembre
4,155
0
0
0
0
0

4,155

\—/

*Al final del periodo.

Participacion por Volumen Operado

* Mar 22 2004 - Dic 31 2007

© NAFTRAC 63.10%
® |PC 35.31%
e OTROS 1.59%

Tipo de Opcién
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® PUT 80%
e CALL 20%

MexDer
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© Interés abierto

Evolucién de Opciones en MexDer
® Volumen

22 Marzo 2004 - 31 Diciembre 2007
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Los intermediarios mas activos durante el periodo enero-diciembre del 2007 por cada clase fueron los siguientes:

Futuro de la TIIE

1. Santander

7. ING Bank

3. Valmex Casa de Bolsa
4. JP Morgan

5. BBVA Bancomer

Futuro del CETE

1. Santander

2. Grupo Financiero Banamex
3. BBVA Bancomer

4. Valmex Casa de Bolsa

5. Deutsche Bank

Futuro del IPC

Santander

BBVA Bancomer

Grupo Financiero Scotiabank Inverlat
Grupo Financiero Banamex

Monex

AR

* 028
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Futuro del Dolar

1.
2.
3.
4.
5.

Santander

BBVA Bancomer
ING Bank

IXE

Bank of America

Futuro del Euro

1.

2.
3.
4

Grupo Financiero Scotiabank Inverlat
IXE
Monex

. Gamaa Derivados

Futuro del Bono a 3 anos

1.
2.

MexDer

Finamex
ING Bank
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Vision
2008

Plan de Negocios 2008

En la sesion del Consejo de Administracion del mes de noviembre de 2007 se aprobé el presupuesto del ejercicio
2008 y se ratificd que los objetivos de MEXDER seguiran siendo los planteados desde el 2005:

Posicionar a MEXDER como el mercado de referencia obligada en lo que a negociacion de productos derivados
en México se refiere.

Convertir a MEXDER en un mercado totalmente electrénico, répido, eficiente y transparente.

MEXDER, un mercado con participaciéon activa de miembros locales y del exterior.

En virtud de lo anterior, las lineas estratégicas para el periodo 2008-2010, contintan siendo las siguientes:

Consolidacion de productos actuales.
Incrementar el nimero de participantes en el mercado, Miembros y clientes.
Desarrollo y adaptacion de instrumentos y reglas acordes a las necesidades del mercado.

Reforzar la estructura operativa.

El plan de negocios de MEXDER para los préximos afios, se basa entonces en la necesidad de ampliar el numero de
Operadores y clientes en el mercado, requiriéndose para ello una constante promocion, el desarrollo y mantenimiento
de una infraestructura tecnolégica de clase mundial y el ofrecer costos competitivos a todos los participantes. Los
proyectos que a continuaciéon se mencionan constituyen la columna vertebral para lograr el continuo crecimiento
en el &mbito local e internacional, en donde posicionar a MEXDER como la mejor alternativa para la operacion de
instrumentos derivados sobre México se convierte en la tarea diaria.

Proyectos Estratégicos

Pantalla de MEXDER — Proveer a Miembros de una pantalla de negociacién mas moderna que integre ambos
mercados (futuros y opciones). Contratacién de un ISV (Proveedor de sistemas independiente).

Migracion al SMART- concluir la evaluacion formal de la conveniencia de consolidar las plataformas de
negociacion.

Migracion de Periféricos (Bases de Datos, SIVA, Facturacion, Cuenta MexDer, etc.)
Listado de opciones sobre acciones individuales (Cemex y Walmex) con base al nuevo régimen fiscal.

Proyecto de un mercado de commodities (concluir formalmente el andlisis para el listado de maiz y gas
natural.)



Proyectos Tecnoldgicos

Simulacros integrales y planes de contingencia.

Proyecto de Telefonia — Migracién a un nuevo conmutador.

Cambio de torretas de la mesa de operaciones de MEXDER.

Servidor de MEXDER en BT Radianz (en Nueva York para distribuciéon de datos).
Hub de MEXDER en EUA (punto de conexién para Miembros localizados en el

exterior).
Migracion a “People Soft” para la contabilidad.

Promocion

Eventos de promocion (Emisoras, Sociedades de Inversién y AFORES).

Asistencia a foros internacionales como la Managed Funds Association (MFA),
convencién anual de la FIA en Boca Raton, International Derivatives Expo (UDX),
Futures and Options Association (FOA)y la Expo anual de la FIA.

Road show en Chicago.

Evento de 10 aflos MEXDER.

Nuevo logo e imagen institucional.

Premio Nacional de Derivados (en el marco del Premio de Mercados Financieros
BMV).

Acuerdos con empresas de corretaje SIPO, MEI, VAR y Decimales para difusion
de precios.

Capacitacion / Certificacion

Curso de opciones.

Curso de Bonos.

Curso de trading volatilidad.
Programa de capacitacion a becarios.

Actualizacion y/o revision del alcance de la Certificacion MexDer.

Marco Regulatorio

Revision integral del Reglamento Interior y Manual Operativo (énfasis en agilizar
politicas de admisién al mercado y certificacion de personal).

No action de la Securities and Exchange Commission para opciones sobre
acciones individuales.
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Arbitraje Derivados, S.A. de C.V.

Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo
Financiero Banamex

Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo
Financiero Banamex, Fideicomiso 13928-7

Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo
Financiero Banamex, Fideicomiso 14016-1

Banco Santander, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero Santander

Banco Santander, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero Santander, Fideicomiso GFSSLPT

Banco Santander, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero Santander, Fideicomiso 100,740

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero BBVA Bancomer, Fideicomiso
F/29763-0

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero BBVA Bancomer, Fideicomiso
F/29764-8

Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V.

Carson & Brasch Trading Company, S.A. de C.V.

Casa de Bolsa Banorte, S.A. de C.V., Grupo Financiero
Banorte

Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V.

Dalami Corredores, S.A. de C.V.

Darka, S.A. de C.V.

Delta Derivados, S.A. de C.V.

Derfin, S.A. de C.V.

Deutsche Securities, S.A. de C.V., Casa de Bolsa
Fopsa, Futuros y Opciones de México, S.A. de C.V.

Futuros y Opciones de la Serna y Asociados, S.A. de
C.V.

Garcia, Macias, Araneda y Asociados, Gamaa
Derivados, S.A. de C.V.

GBM, Grupo Bursatil Mexicano, S.A.B. de C.V., Casa
de Bolsa

Grupo Especializado en Futuros y otros Derivados S.A.
de C.V.

HSBC México, S.A., Institucién de Banca Mdltiple,
Grupo Financiero HSBC

Interactive Brokers Group, LLC

Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa,
Grupo Financiero Inbursa

Invex, Casa de Bolsa, S.A. de C.V,, Invex Grupo
Financiero

IXE Casa de Bolsa S.A. de C.V, IXE Grupo
Financiero

Maxder, S.A. de C.V.

MEFF AIAF SENAF Holding de Mercados Financieros,
S.A.

Merrill Lynch México, S.A. de C.V., Casa de Bolsa
Mexinder, S.A. de C.V.

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero

Multivalores Casa de Bolsa, S.A. de C.V,
Multivalores Grupo Financiero

Opciones y Futuros de México, S.A. de C.V.
Operadora de Derivados Santander, S.A. de C.V.
Operadora de Derivados Tiber, S.A. de C.V.
Plusder, S.A. de C.V.

Scotia Inverlat Derivados, S.A. de C.V.

Scotiabank Inverlat, S.A., Institucién de Banca
Multiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat,
Fideicomiso No. 101667

Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de Banca
Multiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat,

Fideicomiso No. 101776

Servicios y Asesoramientos Financieros, S.A. de
C.V.

Sociedad Operadora de Futuros y Opciones, S.A.
de C.V.

Stock & Price, S.A. de C.V.
Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

Value, S.A. de C.V,, Casa de Bolsa, Value Grupo
Financiero

Vertix, S.A. de C.V.



Participantes

en MexDer

Operadores

Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V,
Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero
Banamex

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

Banco Credit Suisse (México), S.A., Institucion
de Banca Multiple, Grupo Financiero Credit
Suisse (México)

Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca
Multiple, Grupo Financiero Inbursa

Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Invex Grupo Financiero

Banco J.P. Morgan, S.A., Institucién de Banca
Multiple, J.P. Morgan Grupo Financiero

Banco Nacional de Comercio Exterior, Sociedad
Nacional de Crédito, Institucion de Banca de
Desarrollo

Barclays Bank México, S.A., Institucion de Banca
Mdltiple, Grupo Financiero Barclays México

Calyon Financial Inc.
Casa de Bolsa Arka, S.A. de C.V.

Casa de Bolsa Banorte, S.A. de C.V.,, Grupo
Financiero Banorte

Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V.
Cohen y Asociados, S.A. de C.V.
Derfin, S.A. de C.V.

Enlace Derivados, S.A. de C.V.
Exchange Connectivity, Inc.

Garcia, Macias, Araneda y Asociados, GAMMA
Derivados, S.A. de C.V.

GBM, Grupo Bursatil Mexicano, S.A.B. de C.V.
Casa de Bolsa

Grupo Especializado en Futuros y otros
Derivados, S.A. de C.V.
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ING Bank (México), S.A., Institucion de Banca
Multiple, ING Grupo Financiero

Interacciones Casa de Bolsa, S.A. de C.V,
Grupo Financiero Interacciones

Interactive Brokers UK LTD.
Intercam Derivados, S.A. de C.V.

Inversora Bursatil, Casa de Bolsa, S.A. de C.V,,
Grupo Financiero Inbursa

Invex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Invex Grupo
Financiero

IXE Banco, S.A., Instituciéon de Banca Multiple,
IXE Grupo Financiero

Merrill Lynch México, S.A. de C.V,, Casa de
Bolsa

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,, Monex
Grupo Financiero

Morgan Stanley & Co. Incorporated

Multivalores Casa de Bolsa, S.A. de C.V,
Multivalores Grupo Financiero

Operadora de Derivados Santander, S.A. de
C.V.

Rand Financial Services Inc.

Scotia Inverlat Derivados, S.A. de C.V.

Stock & Price, S.A. de C.V.

Timber Hill LLC.

UBS Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

Vector Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
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Socios Liquidadores

Banco J.P. Morgan, S.A. Institucién de Banca
Multiple, J.P. Morgan Grupo Financiero,
Fideicomiso F/00265, Socio Liquidador de
Posicion de Terceros.

Banco Nacional de México, S.A., integrante del
Grupo Financiero Banamex, Fideicomisos No.
13928-7 y No. 14016-1.

Banco Santander, S.A., Institucion de Banca
Multiple,  Grupo  Financiero  Santander,
Fideicomisos No. GFSSLPT y No. 100740.

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca
Multiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer,
Fideicomisos No. F/29763-0 y No. F/29764-8.

Scotiabank Inverlat, S.A., Institucién de Banca
Multiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat,
Fideicomisos No. 101667 y No. 101776.

MexDer
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ASIGNA, Compensacion v Liquidacion (ASIGNA), es un fideicomiso de administracion y pago que se constituyé en
diciembre de 1998 en BBVA Bancomer, con el propdsito de actuar como contraparte de las operaciones realizadas
en MEXDER, MERCADO MEXICANO DE DERIVADOS, S.A. de C.V. (MEXDER).

Los fideicomitentes de ASIGNA son instituciones pertenecientes a cuatro de los principales Grupos Financieros del
pais y a una entidad financiera internacional de primer nivel: Banamex-Citigroup, BBVA Bancomer, J.P. Morgan,
Santander y Scotiabank Inverlat, mismas que actlian como Socios Liquidadores en el mercado de productos derivados.
Dentro del fideicomiso también participan como fideicomitentes patrimoniales BBVA Bancomer y S.D. INDEVAL
INSTITUCION PARA EL DEPOSITO DE VALORES, S.A. DE C.V. (S.D. INDEVAL).

Las principales funciones de ASIGNA son:

® Fungir como contraparte ante Instituciones de Crédito, Casas de Bolsa o clientes, por
las operaciones que por cuenta de tales personas realicen los Socios Liquidadores
en el MEXDER.

® Registrar y compensar las operaciones efectuadas en MEXDER.

® Liquidar diariamente y al vencimiento de los contratos sobre los cuales funge como
contraparte, todas las obligaciones financieras y de entrega y recepcion de valores
y/o divisas que se generan de tales contratos.

© Determinar y administrar las aportaciones iniciales minimas, posiciones limite,
determinacion de descuentos y cualquiera otra politica de administracion de riesgos
gue ella convenga.

® Administrar, custodiar e invertir los recursos financieros incorporados en el Fondo
de Compensacién y en el Fondo de Aportaciones.

© Administrar y supervisar el riesgo del mercado.

© Supervisar a Socios Liquidadores.

o Aplicar medidas en caso de incumplimiento o quebranto de un Socio Liquidador.
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Mision

Ofrecer servicios de compensacion, liquidacion y administracion de riesgos
actuando como contraparte central para operaciones financieras derivadas,
ofreciendo a los participantes el mayor grado de seguridad, transparencia y

calidad crediticia a precios competitivos, con el objeto de asegurar el desarrollo .
ordenado del mercado de derivados y con ello contribuir al fortalecimiento

del sistema financiero mexicano; con una operacién eficiente y redituable y

con los més altos estandares de tecnologia y calificacion del personal.

Vision

Consolidarse como la Camara de Compensacion de productos derivados
estandarizados con la mas alta calidad crediticia nacional e internacional,
a través de la prestacién de servicios con niveles internacionales, en un
esquema de administracion y control de riesgos.




Al cierre del 2007 se alcanzé un volumen de operacion en el mercado de derivados listados de 229 millones de
contratos; es el segundo mas alto en la historia del mercado. Este volumen demandé de Asigna, la capacidad técnica
y financiera para realizar el registro, la compensacién vy las liquidaciones tanto de efectivo como de valores que se
derivaron de ese proceso. Este afio, la Camara mostrd su capacidad y solvencia, la cual se refleja en su calificacion
que ha logrado mantener en “AAA" por las tres principales calificadoras.

En los ultimos afos, los miembros del Comité Técnico fuimos observando resultados importantes lo que se
manifestd en llegar a tener un Patrimonio de Asigna, muy por encima de los requerimientos minimos establecidos
en las disposiciones normativas. Dada esta situacion, el Comité Técnico y la Junta de Fideicomitentes aprobaron
la distribucion entre Socios Liquidadores y Patrimoniales, de un monto de alrededor de $120 millones de pesos
del Patrimonio de Asigna, de manera proporcional al valor de su aportacion. Estos recursos estaban registrados
contablemente como utilidades acumuladas de ejercicios anteriores. La decision se tomd previa evaluacion de que
el retiro no afectase la seguridad financiera de la Camara, dado que el patrimonio de Asigna, al igual que el de los
Socios Liquidadores, constituyen recursos financieros de Ultima instancia en la Red de Seguridad.

En las sesiones de Comité Técnico celebradas durante el 2007 pudimos constatar los avances realizados en materia
tecnolégica. En primera instancia hemos aprobado los presupuestos y, posteriormente, hemos recibido los reportes
de la puesta en marcha de los proyectos asociados a los recursos autorizados. Este afo Asigna puso en marcha el
desarrollo de un sistema que centraliza las funciones informaticas, cuyas virtudes son la reduccién de plataformas,
la disminucion de conexiones entre sistemas de diversa naturaleza, el uso de las tecnologias de punta y el caracter
abierto del sistema que caracteriza a los sistemas actuales. Este desarrollo se concluird durante el 2008 con el
beneficio de que al final se contara con expertos locales en su disefio, su programacion y su operacion. Este desarrollo
en casa también significara un menor costo que el licenciamiento del sistema de alguna cdmara del extranjero.

Para finalizar quisiera hacer patente mi confianza en los proyectos que el Plan Estratégico anticipa para el 2008.
También quisiera sefalar mi certidumbre en que las instituciones que participamos en los diferentes mercados
bursatiles, tendremos la sabiduria de optar por los cambios corporativos que demande el mercado para facilitar su
desarrollo, transparencia y competitividad.

Me resta solo felicitar al personal de Asigna por su intensa labor profesional y a los integrantes de los diferentes
organos de gobierno por su gran interés en la adecuada conduccién del mercado.

Gerardo Vargas Ateca
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Mensaje del Director General

El volumen de contratos negociados durante 2007 es el segundo mas
alto en los nueve afos que tiene de existencia el mercado de derivados
estandarizado, después del alcanzado en el aflo 2006. La incorporacion de
nuevos operadores, incluyendo a los extranjeros, comienza a reflejarse en el
crecimiento del volumen operado. Por el momento, su participaciéon y sus
necesidades de cobertura se orientan al contrato lider.

El principal reto para nuevos umbrales de crecimiento de nuestro mercado es
la diversificacion, el impulso a la operacion de los otros contratos ya listados
y que deberian satisfacer necesidades de cobertura muy diferentes a las del
contrato sobre la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE).

El mercado potencial mas grande de los productos ya listados esta en los
contratos sobre el Indice de Precios y Cotizaciones (IPC) y las acciones de la
propia BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A. DE C.V. (BMV), que permiten
cubrir posiciones reales, replicar, y que adicionalmente comparten el mismo
régimen fiscal de exencidon que sus subyacentes. Existe otra veta importante
en los contratos sobre divisas. El intercambio de divisas y la cobertura de los
riesgos cambiarios es uno de los mercados financieros més grandes y el de
mas rapido crecimiento a nivel mundial.

Durante 2007 la situacién financiera de ASIGNA tuvo algunos impactos que necesariamente se reflejan en los estados
financieros y en los tradicionales indicadores de evaluacién. En primer lugar se realizd una reestructuracion de los
conceptos de cobro de los servicios prestados a los Socios Liquidadores. Por otra parte, se ajustaron las comisiones de
algunos contratos y se adicioné el cobro de administracion de las aportaciones en efectivo, de la misma forma que
se cobra la administracion de aportaciones en valores. En tercer lugar, dados los resultados financieros observados
en ASIGNA, su Comité Técnico y la Junta de Fideicomitentes estuvieron de acuerdo en realizar una distribucion de
utilidades.

En materia tecnoldgica se han ido cumpliendo las metas establecidas en los planes. En estos momentos estamos a
la mitad del proyecto de disefio y desarrollo del nuevo sistema central, en el que se ejecutaran todos los procesos
informaticos de ASIGNA. Este es el proyecto informatico mas importante emprendido en esta Camara hasta ahora; en
el 2007 se concluyé el moédulo de administraciéon de riesgo y el proximo afio se realizara el médulo de compensacion
y liquidacion.

Adicionalmente estamos en la busqueda permanente de nuevas lineas de negocio, venta de informacion,
procesamientos remotos, y compensacion y liquidacion de productos derivados Over the Counter (OTC) o divisas.

Para finalizar, no puedo dejar de mencionar el nuevo aumento en la calificacion crediticia emitida por Standard &
Poor’s durante 2007, que representa el cuidado operativo, la eficiencia financiera y el apego a los procedimientos de
administracion de riesgos, practicados de tiempo atras por todo el personal de ASIGNA y a quienes no puedo menos
gue extender una felicitacién. Al mismo tiempo, agradezco al H. Comité Técnico el apoyo y la confianza brindada
para poder ejecutar estos proyectos.

Jaime Diaz Tinoco
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Principales
Actividades
del 2007

1. Operatividad

En el ano 2007 se recibieron para su registro, compensacion y liquidacion casi 229 millones de contratos de futuros
y opciones. Esta cifra es 8% inferior a la registrada en el 2006, en el que se alcanzaron 275 millones de contratos.
El importe nocional de los contratos operados alcanzé los $23 billones de pesos.

Como viene ocurriendo desde hace varios afios, el contrato de futuro sobre la TIIE de 28 dias es el producto lider, que
representa el 96.4% del volumen total con mas de 220.6 millones de contratos negociados. El segundo contrato
mas operado fue el futuro sobre el Délar de los Estados Unidos de América, que representé el 1.4% de la operacion
con un volumen de 3.2 millones de contratos; cifra inferior a los 6 millones de contratos operados en 2006 para
sus dos tipos de series: de vencimiento mensual y de vencimiento diario. El tercer producto en importancia fue
el contrato sobre los Certificados de la Tesoreria de la Federacion (CETE) a 91 dias, que representé el 1.2% de la
negociaciéon con 2.8 millones de contratos. Esta cifra es inferior a la registrada en el 2006.

Conviene destacar que en el 2007 el cuarto producto en importancia fue el contrato de futuro sobre el Bono M10,
del cual se operaron 1.2 millones de contratos, para representar el 0.5% de la actividad total. El afio anterior sélo
significo el 0.2% de la negociacion.

Por Ultimo, el contrato de futuro sobre el IPC de la BMV tuvo una negociacion cercana al millén de contratos, 951
mil, no obstante que superd en términos absolutos y relativos la estadistica del afio anterior, con un volumen de
alrededor de los 620 mil contratos.

También debe citarse la negociacion de los 25.3 mil contratos alcanzados por el contrato de futuro sobre el Swap
de tasa de interés a 10 afos (referido a la TIIE a 28 dias), ya que una sola operacién es equivalente a un engrapado
de 130 vencimientos sucesivos de 28 dias.

En lo que respecta a los contratos de opcién, se recibieron para su registro, compensacion y liquidacion, 130 mil
contratos sobre el IPC, 2 mil sobre el Euro y algunos sobre el délar norteamericano. Al 31 de diciembre del 2007,
el interés abierto alcanzé los 55.1 millones de contratos, muy superior a los 44.4 millones registrados el 31 de
diciembre del 2006.
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Operacién

2007 Operaciones (élgrl:gfgs) Importe Importe USD (Cér;tter;i;sA:Iii{;?re)
Enero 8,241 15,423,829 1,548,762.44 141,346.39 44,647,617
Febrero 7,156 7,783,795 786,214.25 71,509.60 45,808,179
Marzo 8,893 12,623,527 1,274,442.90 114,596.52 46,475,119
Abril 6,351 10,672,940 1,069,358.52 97,310.77 47,230,256
Mayo 10,612 20,054,345 2,015,858.06 186,329.89 48,657,262
Junio 12,571 30,978,213 3,099,515.32 286,012.44 37,750,926
Julio 13,119 21,994,704 2,200,129.74 203,669.09 42,112,204
Agosto 16,283 25,257,338 2,533,308.42 229,062.10 50,329,651
Septiembre 12,040 19,480,707 1,960,539.13 177,397.65 54,472,274
Octubre 14,934 39,134,796 3,916,983.50 361,604.59 48,278,246
Noviembre 12,468 17,030,086 1,716,858.26 157,806.55 52,294,550
Diciembre 8,895 8,537,749 875,207.93 80,546.70 55,101,237
Total 131,563 228,972,029 22,997,178.47 2,107,165.29

Importes en millones de pesos y millones de dolares

Participacion % de los Contratos en el Volumen Total

® DEUA 1.01 %
M100.52 %

® [PC0.42 %
IP0.06 %

® CE911.23 %
DA 0.40 %

© TE28 96.35 %
SW10 0.01 %

® M30.02%

ll. Administraciéon y Tesoreria

Administracion de Fondos

Como parte de sus funciones, ASIGNA realizd la administracién del patrimonio y de los recursos entregados por los
Socios Liquidadores para integrar el Fondo de Aportaciones y el Fondo de Compensacién que cubren los principales
riesgos operativos. Al 31 de diciembre del 2007, el Fondo de Aportaciones alcanzé un monto de $11,344 millones
de pesos, de los cuales $11,012 millones se entregaron en efectivo y $332 millones en valores. A la misma fecha, el
Fondo de Compensacion llegd a $1,190 millones de pesos y el Patrimonio a $197 millones de pesos. Cabe sefalar
que al mes de julio, los recursos patrimoniales superaban los $290 millones de pesos y estos se redujeron a $179
millones en agosto, como resultado de la distribucion de utilidades aprobada por el H. Comité Técnico, a favor de
los Fideicomisarios. Al 31 de diciembre, el total de los recursos administrados por ASIGNA con caracter de Fondo de
Aportaciones, Fondo de Compensacion y Patrimonio, ascendié a los $12,730 millones de pesos.



Recursos Administrados
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Cifras a ultimo dia del mes

Los recursos en manos de ASIGNA se invirtieron con apego al régimen de inversién contenido en la normatividad
aplicable. El rendimiento logrado para la inversion de los Fondos de Aportaciones y Compensacion se mantuvo por
arriba de la tasa ponderada de fondeo con valores gubernamentales, publicada por el Banco de México. Siendo
variable el diferencial logrado cada mes, el mayor se alcanzé en abril con una tasa de inversion superior en 14 puntos
base respecto a la tasa ponderada, mientras que en los meses de enero y febrero se tuvo el menor diferencial, de
sélo 5 puntos base .

Por otro lado, parte del Patrimonio liquido de Asigna se invirtié6 durante el afio a periodos mas largos que los
empleados en los otros Fondos. El Patrimonio liquido se ha invertido asi hasta con 18 puntos base por encima de la
misma tasa ponderada de Banco de México.

Tasa obtenida por Asigna vs Ponderada del Mercado
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Liquidacion Diaria del Mercado

Durante el 2007, el monto neto de las liquidaciones llegd a superar los $80 millones de pesos por entrega de
Aportaciones Iniciales Minimas (AIM’s) y pago de pérdidas por parte de los Socios Liquidadores a ASIGNA, y superior
a los $53 millones por devoluciones de AlM’s, pago de intereses y pagos por ganancias de esta Cdmara a los Socios
Liquidadores.

Liquidacién Diaria Neta (Promedio Diario)
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Liquidacién con entrega del subyacente
Contrato de Futuro sobre el Dolar Estadounidense

Durante 2007 se operaron alrededor de 3.2 millones de contratos de futuro y opcion sobre el Dolar y se liquidaron
en especie poco mas de 700 mil contratos: el 22% del total. La liquidacién generd la entrega de 7,000 millones de
délares en los Estados Unidos de América. En el 2006 se liquidaron poco mas de 1 millén de contratos con la entrega
de 10 mil millones de délares.

Contratos sobre el Délar
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Contrato de Futuro sobre Bonos M10

Durante 2007 se negociaron 68 mil contratos de futuro referidos al Bono M10. De estos, 31 mil fueron liquidados
al vencimiento, es decir, el 45%. El valor de estas liquidaciones superd los $3 mil millones de pesos y representd la
entrega en especie de 31 millones de Bonos.

Contratos de Futuro del Bono M10
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[1l. Situacién Financiera

Los ingresos totales de operacién de ASIGNA ascendieron en el afio que cubre este informe a $105 millones de
pesos. Una vez descontados los gastos operativos y los impuestos, el resultado neto de la operacién es superior a
los $44 millones de pesos, importe mayor al alcanzado cualquier ejercicio previo, excepto el de 2006.

Para el cierre de 2007, el Patrimonio de esta Camara de Compensacion ascendié a casi $204 millones de pesos,
considerando la distribucion de utilidades efectuada a los Fideicomitentes - Fideicomisarios durante el afio. Ese
monto es equivalente a cerca de 52 millones de Unidades de Inversién (UDIS), cifra superior al requerimiento minimo
establecido por las Reglas, de 15 millones de UDIS.

Es asi que cada una de las Constancias de Aportacion Patrimonial de los Socios Liquidadores de ASIGNA fue de $16
millones de pesos.

Los principales indicadores de rentabilidad son inferiores a los del 2006, ya que el ingreso total se redujo por la menor
operatividad y se realizaron ajustes en las tarifas que implicaron también menores ingresos. Asi, el ROA, es decir, la
utilidad neta sobre los activos totales, fue de 15.5% en 2007, contra 24.7% en 2006 (restando de los activos totales
el Fondo de Compensacién, que es un recurso de terceros). El ROE, la utilidad neta sobre el patrimonio, fue de
21.6% en 2007 y 25.1% en 2006. Por Ultimo el RO, la utilidad sobre la inversion, fue de 40.9% en 2007, mientras
que alcanzé la cifra récord de 62.5% en 2006.
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IV. Control de Riesgos

ASIGNA cuenta con una red de seguridad integrada por un conjunto de recursos y facultades preventivas que
le permiten afrontar posibles quebrantos o incumplimientos de los participantes en el mercado de derivados.
Los recursos comprenden: Excedentes de Aportaciones en custodia de los Socios, los Fondos de Aportacion y
de Compensacién, administrados por esta Camara, y el Patrimonio de los Socios Liquidadores y el de ASIGNA,
susceptibles de emplearse en condiciones de insuficiencia de los recursos anteriores.

Alo largo del 2007 el total de los recursos de la Red de Seguridad se mantuvo entre los $12 mily los $16 mil millones
de pesos, considerando que el interés abierto fluctué entre los 40 y los 54 millones de contratos.

Recursos de la Red de Seguridad durante el 2007

Contratos < Millones de Pesos >
Enero 44,428,387 1,276.6 11,509.9 1,408.8 606.1 744.4 268.1 15,813.8
Febrero 45,073,015 1,337.7 11,773.7 1,295.7 600.2 813.4 2721 16,092.8
Marzo 46,837,777 560.8 11,907.4 1,242.1 587.8 816.3 273.8 15,388.2
Abril 46,926,443 5229 9,989.9 1,146.4 522.9 724.6 2774 13,184.2
Mayo 48,041,895 519.7 10,207.5 1,059.4 525.8 738.6 279.2 13,330.3
Junio 49,016,865 547.7 10,650.1 1,111.4 540.0 784.9 284.2 13,9183
Julio 40,740,099 546.3 9,318.5 1,034.4 512.6 727.0 290.9 12,429.7
Agosto 46,350,551 519.5 10,403.1 1,070.0 503.2 768.3 2911 13,555.2
Septiembre 54,050,927 534.4 11,653.9 1,215.4 534.6 822.1 187.6 14,948.0
Octubre 50,189,095 7253 11,2242 1,207.4 628.3 886.7 191.3 14,863.1
Noviembre 51,679,371 651.3 11,246.4 1,174.1 593.7 849.5 200.0 14,714.9
Diciembre 53,286,766 608.7 11,325.7 1,181.1 593.6 814.5 203.3 14,726.9

Promediios diarios de cada mes

De manera continua, el Subcomité de Admisién y Administracién de Riesgos de ASIGNA revisa la suficiencia de
los recursos solicitados como Aportaciones y determina la conveniencia de mantener o ajustar los requerimientos,
solicitando la ratificacién del Comité Técnico. La suficiencia se evalia mediante simulaciones de situaciones extremas
o pruebas de stress. Los oportunos ajustes efectuados han permitido que el mercado muestre una gran solidez
financiera.

Cobertura de la Red de Seguridad
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Calificacion Crediticia

ASIGNA se ha empenado en elevar su calificacion de riesgo mediante la mejora de sus procedimientos preventivos,
métodos de supervision y adecuacion metodoldgica. De ahi que las empresas calificadoras de riesgos mas importantes
del pais hayan calificado, de manera favorable, el desempefio de esta Camara.

En el 2007 Standard & Poor’s (S&P) subio la calificacién de largo y corto plazo en moneda extranjera de Asigna,
Compensacion y Liquidacién, de BBB/A-3 a BBB+/A-2. La calificacion en escala local se mantuvo en mxAA/MxA-1+.
Las calificaciones de S&P se otorgaron con perspectiva estable. Por su parte, las calificaciones emitidas por Fitch
Meéxico: AAAmMx y por Moody’s: Aaa.mx para el 2007, son las mismas del afio anterior y también tienen la perspectiva
de estables.

Calificaciones en escala nacional

Fitch México AAA (mex) escala local

Moody’s Investor Calificaciones en escala nacional
Service Aaa.MX (largo plazo) escala nacional

Moneda doméstica escala global
A1 escala global

Standars & Poor’s Moneda extranjera escala global
Ratings Service BBB+ “estable” (largo plazo) / A-2 “estable” (corto plazo)

Moneda local escala global
BBB+ “estable” (largo plazo) / A-2 “estable” (corto plazo)

Calificaciones en escala nacional (CaVal)
mxAAA “estable” (largo plazo) / mxA-1 + “estable” (corto plazo)

V. Logros Particulares durante 2007

ASIGNA alcanzé en este afio la mayor parte de los objetivos que establecié en su plan estratégico anual, asi como
los objetivos de mediano plazo fijados en su Plan Tecnoldgico, que comprende metas intermedias en varios anos.

En materia laboral se dio un fuerte impulso a la capacitacion del personal mediante el financiamiento de cursos y
estudios de postgrado, y se apoyd la preparacion de jovenes profesionales mediante su aceptacion temporal para la
realizacion del servicio social requerido por sus planes de estudio.

Se propici6 la participacion de ASIGNA en eventos internacionales sobre derivados, o de caracter promocional de
este mercado. Esto incluyo el financiamiento conjunto con MEXDER de un stand de exhibicién en el evento anual
de la Futures Industry Association (FIA) en Chicago, lll., y en el evento de promocién organizado conjuntamente
con Bloomberg en la ciudad de Nueva York. Asimismo, se participd en la reunién anual de la FIA en Boca Ratén,
Florida.

ASIGNA logré establecer nuevas lineas de negocio. Entre ellas, el desarrollo de un esquema de comunicacion para
la venta de informacion relacionada con los pardmetros de riesgos a distintos buroes de servicios de back office
internacionales: Rolf and Nolan, Sungard y GLTrade.

A partir del mes de agosto se modificd el esquema de comisiones, incorporando descuentos a las instituciones
gue operan bajo los nuevos Términos y Condiciones de Liquidez del contrato de futuro sobre la TIE a 28 dias, y
se hizo extensivo el cobro que desde 2005 se hacia por custodia de Aportaciones en valores, a las Aportaciones
administradas en efectivo. También se ajustaron las comisiones de los contratos de futuro sobre el IPC.

ASIGNA mantuvo durante 2007 el equilibrio en su estructura de ingreso/gasto y mantuvo su politica de invertir
en proyectos autofinanciables. Adicionalmente, los proyectos tecnoldgicos se han ejecutado con un ejercicio
presupuestal muy eficiente en relaciéon al gasto en que incurren empresas similares en proyectos de igual o menor
tamano.
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La creciente operacion, la eficiente administracion del gasto y los altos niveles de utilidades generadas en los ultimos
afnos, permitieron observar un incremento importante en el Patrimonio. Por lo anterior, el Comité Técnico decidio
distribuir entre sus Fideicomitentes, parte de estas utilidades, entregandose a cada uno de los Socios Liquidadores’
$9.1 millones de pesos y a BBVA Bancomer y a S.D. INDEVAL, fideicomitentes patrimoniales, la cantidad de $9.1y
$23.9 millones de pesos, respectivamente.

Durante este afio se autorizo la participacién de un nuevo Socio Liquidador de Terceros que habra de constituir GBM
Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V. Casa de Bolsa, misma que esta por cubrir su aportaciéon patrimonial a fin de
iniciar operaciones en 2008.

ASIGNA ya reconoce el doélar como un valor aceptable para cubrir AIM’s, a fin de facilitar la participacion de
operadores extranjeros, que se adiciona a la aceptacion de las Treasury Notes y Treasury Bills.

En materia operativa, MEXDER y esta Cémara realizaron las adecuaciones necesarias para instrumentar las
modalidades de: operacién de blogue e instruccion de Give Up, a fin de hacer mas competitivo el mercado para nuevos
participantes. Estas operaciones seran posibles una vez que se concluyan las actividades juridicas requeridas.

Durante septiembre del 2007 se listé el primer contrato de futuros sobre un Swap a 10 anos referido a la TIIE de 28
dias. Se planea lanzar contratos similares a 2 y 5 afios.

VI. Proyectos del 2007

Durante 2007 ASIGNA desarrollé los proyectos definidos en el Plan Estratégico anual y en su Plan Tecnoldgico, que
comprende metas intermedias de corto, mediano y largo plazo.

Conforme a estos planes se inicio el disefio y desarrollo del nuevo sistema central que realizara de manera conjunta
las funciones de administracion de riesgos y las de registro, compensacion y liquidacion de operaciones. Este sistema
correrd en una nueva plataforma y serd abierto con acceso via Web. El proyecto tiene una duracién de dos afnos;
durante 2007 se concluyé la etapa de disefio de un prototipo y el 80% del mddulo de administracion de riesgo.

A mediados de 2007 se puso en marcha el modulo de administracién de valores para constituir AIM’s en el sistema
de compensacion y liquidacién, Intracs/400. Este médulo permite el registro y administracién de divisas, acciones y
trackers, asi como los valores gubernamentales autorizados hasta el momento. Este desarrollo elimind el sistema en
el que se hacfa anteriormente la administracién, reduciendo asf los interfases y las plataformas tecnolégicas sobre
las cuales se apoya la actividad de ASIGNA.

En julio del 2007 se liberd la etapa final del proyecto de conformacién de una base de datos con la informacion
generada por las areas que integran la Camara de Compensacién, para su explotaciéon a través de una herramienta
de “Business Intelligence” de forma tal que se garantice contar con informacién homogénea, segura y rapida para
la generacion de indicadores.

BBVA Bancomer, Institucion Fiduciaria, instalé en ASIGNA la nueva versién de su sistema de tesoreria y registro
contable, que permite emitir estados financieros y consolidar la informacién de los fideicomisos que estan a su
cargo.

Por otra parte, se establecié contacto con dos bolsas chilenas con potencial de desarrollo de productos derivados
estandarizados, a fin de ofrecerles servicios de cdmara de compensacion
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El grupo de empresas de la BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A. DE C.V. inici6 en el afo 2007 un proceso de
reestructuracion y de cambio en el enfoque de negocio, que se pretende culmine durante el primer semestre de
2008 con la colocacion para su negociacion en bolsa, de los titulos representativos del capital social de la BMV. Este
listado acarrea la responsabilidad de dar cumplimiento a estandares de las empresas publicas, y hara mas sensible el
precio de los titulos a los fendmenos econémicos, las decisiones politicas y los cambios corporativos.

En este escenario del cual ASIGNA forma parte, la Cadmara deberd empefiarse en alcanzar las metas establecidas
en su Plan Estratégico y su Plan Tecnoldgico, mantener o incrementar sus estandares de servicio y mantener su
calificacién crediticia, todo ello con la finalidad de conservar su rentabilidad y atractivo como negocio.

Para finales del préximo afio se pretende concluir el desarrollo del nuevo sistema central redisefnando y reprogramando
las funciones del médulo de registro, compensacion y liquidacion de operaciones. El desarrollo del nuevo sistema tiene
una gran importancia tecnoldgica ya que por su complejidad implica un extenso aprendizaje para los programadores,
asi como para los administradores de la Camara. El desarrollo “en casa” implica también ahorro en licenciamientos
externos que podrian haber significado varios millones de dolares. Desde un punto de vista tecnolégico, este es el
proyecto mas importante del afio.

Para el 2008 también se pretenden ampliar las ventas de informacién de los pardmetros de riesgos a otros buroes
de servicios de back office internacionales, entre ellos a Interactive Brokers, con el cual ya se inici¢ el proceso de
negociacion.

Igualmente se continuara la promocién entre las instituciones de mayor solidez financiera para que participen como
Socios Liquidadores.

Por ultimo, se realiza una revision de las posibilidades de crear una Camara de Compensacion de instrumentos
derivados negociados en el mercado OTC.
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Fideicomitentes

Banco J.P. Morgan, S.A. Institucion de Banca Multiple, J.P. Morgan Grupo Financiero, Fideicomiso F/00265,
Socio Liquidador de Posiciéon de Terceros.

Banco Nacional de México, S.A., Integrante del Grupo Financiero Banamex, Fideicomiso No. 13928-7,
Socio Liquidador de Posicién Propia.

Banco Nacional de México, S.A., Integrante del Grupo Financiero Banamex, Fideicomiso No. 14016-1,
Socio Liquidador de Posicién de Terceros.

Banco Santander, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero Santander, Fideicomiso GFSSLPT,
Socio Liquidador de Posicién Propia.

Banco Santander, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Santander, Fideicomiso 100,740,
Socio Liquidador de Posicién de Terceros.

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer.

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer, Fideicomiso
No. F/29763-0, Socio Liquidador de Posicién Propia.

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer, Fideicomiso
No. F/29764-8, Socio Liquidador de Posicién de Terceros.

Scotiabank Inverlat, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, Fideicomiso
No. 101667, Socio Liquidador de Posicién Propia.

Scotiabank Inverlat, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, Fideicomiso
No. 101776, Socio Liquidador de Posicion de Terceros.

S.D. INDEVAL Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.
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SIFICAP, S.A. DE C.V. (SIF ICAP) es la empresa lider de brokerage en México, que ofrece servicios para operar en
todos los mercados de productos o instrumentos financieros que se negocian a través de sistemas electrénicos y
de voz, manteniendo una sélida participaciéon en cada uno de ellos, ofreciendo alta tecnologia, eficiencia, rapidez y
confiabilidad.

SIF ICAP esta especializada en facilitar las operaciones dentro del mercado de dinero, de cambios y de instrumentos
derivados OTC (over the counter). Con el apoyo de nuestros brokers, altamente especializados, y de sofisticados
sistemas electronicos de voz y datos, hemos logrado una participacion profunda, activa y de alto reconocimiento en
el mercado mexicano.

El funcionamiento de SIF ICAP se encuentra regulado y supervisado por la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores.

|
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Proporcionar servicios electrénicos para facilitar las operaciones de titulos de deuda, cambios,

forwards y swaps con la mayor eficiencia, rapidez y confiabilidad, maximizando el beneficio de
nuestros clientes y conservando en todo momento un compromiso ético y profesional.

Nuestros Principios

SIF ICAP facilita las operaciones de sus clientes al procurar que se realicen de manera
agil, sencilla y confiable; a un costo sumamente competitivo y con el maximo nivel de
calidad que incluye la continuidad y el respaldo de toda la operacién en sitio alterno.

Asf, nuestra actividad esta dirigida a satisfacer al cliente en tiempo real y anticiparse a
sus necesidades, apegandose siempre a los siguientes principios:

e Trabajar en equipo para lograr dar el mejor servicio en cualquier momento.

e Ofrecer nuestros servicios sélo con personal que posea un amplio conocimiento
del mercado y que se desenvuelva con ética y responsabilidad.

e Estar siempre un paso adelante de la competencia en cuanto al desarrollo de
soluciones para el cliente.

» Desarrollar sistemas que estén respaldados por la mejor tecnologia para garantizar
la seqguridad y eficiencia en las operaciones.

* Mantener una comunicacién constante con el cliente para asegurarnos de que
tenga una percepcién plena de las ventajas de nuestros productos y servicios.

» Salvaguardar la confidencialidad de la informaciéon de nuestros clientes bajo
cualquier circunstancia.
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Mensaje del Director General

El ano 2007 fue, como lo habiamos previsto, el mas complejo en la historia de SIF ICAP. El exceso de prestadores
de servicios de corretaje tanto a nivel local como internacional para productos mexicanos ha llevado las comisiones
cobradas a niveles poco sostenibles para la sana rentabilidad y crecimiento sélido de la industria en el largo plazo.

Fue lamentable el experimentar la presién de los grandes participantes en el mercado quienes, por diversas razones,
tenian que conseguir un tope en sus costos de operacién mensual a través de brokers; no los culpamos, quiza fue
producto de estrategias de muy corto plazo de algunos competidores sélo por ganar participaciéon de mercado.
Esto nos llevd, como lo anuncié el afio pasado, a una reduccidn en nuestros ingresos asi como a su correspondiente
impacto en las utilidades netas, mismas que fueron 31% inferiores a las del ejercicio pasado en términos reales.

De cualquier manera, nuestros resultados en términos de participacién de mercado, productividad y eficiencia fueron
muy alentadores. Continuamos liderando todos los mercados que atendemos: bonos gubernamentales, reportos y
contado; deuda bancaria y corporativa, tanto reporto como contado; “over night” de instrumentos de deuda; swaps
de tasa de interés (IRS); forwards de tasa de interés; RFQ (request for quote) para entidades financieras, tesorerias e
inversionistas institucionales; y subastas primarias del mercado de titulos de deuda.

Por segundo afo consecutivo, los volimenes de operaciéon y los plazos mostraron un importante crecimiento,
principalmente en el mercado de contado de bonos gubernamentales y en el de swaps de tasas de interés (IRS).

Nuevamente redujimos nuestra plantilla de personal en un 15%, con lo cual, a pesar de la caida en ingresos,
mantuvimos la productividad por empleado esperada por nuestros accionistas.

En nuestro compromiso por desarrollar mercados 100% electrénicos, concluimos la migracién de nuestra operacion
en SIPo a una plataforma habilitada para operar sin la intermediacién de brokers, ello nos llevd a mantener el
servicio de voz sélo como un apoyo que eliminaremos en los primeros meses de 2008. En este producto, en un
solo dia, superamos los $200,000 millones de pesos en operaciones, marcando un nuevo récord en operaciones
en nuestro pais a través de empresas de corretaje. Cada vez hay mas operacién de instrumentos de largo plazo
en SIPo, principalmente bonos del Gobierno Federal. Por su transparencia, eficiencia y tecnologia de vanguardia,
nuevamente las areas de Finanzas Corporativas y de Banca de Inversiéon de los principales intermediarios financieros
de nuestro pals eligieron SIPo Subastas para realizar méas del 80% de las ofertas primarias de certificados bursatiles
en México.

A esta fecha conservamos nuestra asociacion con la Bolsa de Valores de Colombia para los mercados de cambios y
sus derivados; con la Bolsa de Valores de Lima para el mercado de cambios y deuda local y con la Bolsa Electrénica
de Chile para el mercado de cambios local.

Continuamos manteniendo una extraordinaria relacion comercial con ICAP en Nueva York, con quien en conjunto
cubrimos los mercados de swaps y forwards de tasa de interés, siendo el broker dominante en ellos.



Estamos muy satisfechos por haber logrado estos resultados y optimistas de que, junto con nuestros clientes,
podremos seguir contribuyendo al crecimiento y transparencia de los mercados financieros en nuestro pafs.

La mayoria de los costos e ineficiencias en el mercado over the counter usualmente ocurren después de la negociacion,
donde frecuentemente las transacciones necesitan ser confirmadas e introducidas manualmente a los sistemas de
asignaciéon y de administracion de nuestros clientes, es por ello que uno de nuestros objetivos es la integracion de la
red y los sistemas de SIF ICAP con los de ellos. Lamentablemente, el establecimiento de estos /inks y sus aplicaciones
ha sido un proceso lento y complicado, ya que también involucra a cada cliente y diversas areas al interior de ellos,
que se traduce en inversion de tiempo y recursos cuya ventaja sélo se aprecia al concluir alguna integracién.

Una operacién electronica al 100%, junto con los sistemas y /inks de informacion post trade, facilitaran todo el
ciclo de las operaciones, su confirmacion, asignacién y liquidacién, permitiendo un mayor nimero de operaciones y
reduccion de costos asociados al back office.

Somos la Unica empresa de corretaje en México que cuenta con un sitio de respaldo para el 100% de sus operaciones,
contando con un plan de continuidad y recuperacién de negocio acorde a las necesidades de nuestros clientes, para
garantizarles el mismo nivel de calidad y servicio que ellos demandan.

Continuamos con el orgullo de dar a nuestros clientes, empleados y accionistas lo que respectivamente esperan de
nosotros: valor agregado, oportunidades de crecimiento profesional y rentabilidad.

Rodolfo Sanchez-Arriola Luna
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Principales
Actividades
del 2007

Hacia el cierre de afio se logré concluir la renovacion tecnoldgica del 100% de los equipos de comunicaciones,
dejando a SIF ICAP a la vanguardia en tecnologia.

Los principales sistemas de post trade se modernizaron, dentro del objetivo de integrar los sistemas de back office con
los de los clientes y con los nuevos requisitos de seguridad que el Banco de México y S.D. INDEVAL establecieron.

Se cred la aplicacion de firmas electrénicas para todas las operaciones de los clientes.

Respecto al enlace con S.D. INDEVAL, se implementd una comunicacién mas segura utilizando el protocolo estandar
internacional ISO 15022, lo que permite una operacion segura y proporciona mayor informacion para el usuario final
respecto al status de sus operaciones.

Se renovo por completo la aplicacion de “Asignacion”, haciéndola mas versatil e integrandola con este protocolo y
con las firmas electrénicas. Con ello se consiguié robustecerla y, en paralelo, lograr la independencia tecnolégica de
SIF ICAP, ya que todos los sistemas y redes de comunicaciones son administrados con recursos propios, aumentando
la eficiencia y flexibilidad del &rea interna de IT.

En el afio de este informe se establecieron dos alianzas adicionales con ICAP para promover dos productos. El
primero, EBS, que es el broker electrénico de divisas lider en Europa y, el sequndo, RESET, que permitira a los clientes
de swaps de tasa de interés eliminar los riesgos diarios asociados a la volatilidad de la Tasa de Interés Interbancaria
de Equilibrio (TIIE).
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En el 2008 se continuara invirtiendo en tecnologia, vehiculo esencial para la competitividad de esta empresa.

En este sentido, se trabajara en el disefio de una nueva plataforma operativa y en la integracion de los sistemas de
SIF ICAP con los de los clientes.

Adicionalmente se buscaran nuevas alianzas o adquisiciones estratégicas para mantener el posicionamiento en el
mercado y lograr una mayor rentabilidad para los accionistas, asi como una proyeccion profesional para el personal,
en un entorno sumamente competitivo.

Por ultimo debe mencionarse que la BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A. DE C.V. (BMV) tiene planes de hacer una
oferta publica de venta de sus acciones en los primeros meses de 2008. La BMV participa en el capital social de SIF
ICAP al 50%.
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Accionistas

* BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A. DE C.V.

* |cap Latin American Holdings, B.V. (ICAP)

ICAP es el interdealer broker electrénico y de voz mas
importante del mundo; presta servicios especializados
de brokerage a intermediarios en todos los mercados
financieros. Elgrupo cubre un amplio rango de productos
y servicios financieros OTC (over the counter) relacionados
con energfa, divisas, tasas de interés, crédito, mercados
de capitales; asi como datos e indices.

ICAPseencuentraactivo, tantoen mercadosdesarrollados
como en emergentes. Su alcance y organizacion tienen
un caracter global que permite ofrecer una respuesta local
a las necesidades de los clientes. Sus redes electronicas
proporcionan conectividad global a clientes que buscan
liquidez y flujos sin paralelo en un mercado organizado.
ICAP ha establecido nuevos estandares tanto para
brokerage de voz como electronico, desde el ambito
pre-operativo hasta el post-operativo.
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es una empresa dedicada a proporcionar diariamente precios
actualizados para la valuacién de instrumentos financieros, asi como servicios
integrales de administracién de riesgos.

VALMER es una empresa mexicana constituida en el 2000 por la BOLSA
MEXICANA DE VALORES, S.A. DE C.V. (BMV) y Algorithmics Inc., con
la autorizacién por parte de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores
(CNBV), mediante oficio nimero DGSM 178/00 Folio 5178 del 31 de julio
de 2000. Adicionalmente se recibio la autorizacién para ofrecer servicios de
administracion de riesgos, mediante oficio nimero 601-I-DGDIL-143205/02
del 12 de noviembre de 2002.

Contribuir con informacion sobre la valuacion de instrumentos financieros, de manera independiente, confiable y
oportuna gue permita coadyuvar y generar una mayor transparencia en la valuacién de activos financieros de las
distintas instituciones financieras en México, manteniendo estrategias congruentes con ello y que paralelamente
fortalezcan la imagen y rentabilidad del negocio.

Serlaempresalider en el ramo de proveeduria de precios a través de eficientes
procesos de valuacién bajo los mas altos estandares de transparencia,
confiabilidad y oportunidad.

Politica de Calidad

VALMER se ha comprometido a proveer un servicio bajo los mas estrictos
estandares internacionales de calidad, mediante un ejercicio de mejora continua
comunicada y entendida en todos los niveles de la organizacién, que asegure
la transparencia, oportunidad y confiabilidad de nuestro vector de precios,
procurando la gestiéon de recursos humanos y tecnolégicos congruentes con el
desarrollo del sistema financiero mexicano.

El Sistema de Gestion de Calidad implementado en VALMER contiene elementos
gue nos obligan a suministrar servicios que aseguran que cada actividad es
realizada en forma correcta, con la calidad necesaria y en el tiempo esperado.
El Sistema de Gestion de Calidad ha sido certificado por Bureau Veritas Quality
International de conformidad con la norma internacional 1SO 9001:2000, bajo
el nimero de certificado 160601 emitido en noviembre de 2004, teniendo
revisiones exitosas en 2005, 2006 y 2007.
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Mensaje del Director General

En los ultimos afos, Valuacién Operativa y Referencias de Mercado, S.A. de C.V. (VALMER, una empresa del GRUPO
BMV), ha instrumentado una estrategia de crecimiento y desarrollo sustentada en la diversificacién de sus lineas
de negocio, la cual estd enfocada a complementar los productos de proveeduria de precios, con servicios de
administracion de riesgos financieros y operativos, asi como bases de datos especializadas.

En este sentido, en el 2007 VALMER dio especial atencién a dos importantes proyectos.

El primero de ellos consistié en la consolidaciéon de los servicios de riesgos, y el segundo es el relativo a la expansién
del negocio en mercados internacionales.

En cuanto a riesgos, VALMER se abocé a dar cumplimiento a los diversos requerimientos normativos establecidos
para las diferentes instituciones financieras. En este sentido, se incorporaron diversos sistemas de Algorithmics, uno
de los dos accionistas de esta empresa, que fortalecieron la plataforma tecnoldgica con el software mas avanzado
en la materia.

Por lo que corresponde a riesgo de mercado, se inici6 la adecuaciéon del sistema ARA (Algo Risk Aplication), el cual
permite contar con métricas de simulacién de carteras a tiempo real, ademas de reportes y alarmas por limites de
riesgo y régimen de inversion. Asimismo, el sistema SIARGAF se adecud tanto a los requerimientos de la Circular
Unica para Sociedades de Inversién, como a diversos indicadores solicitados para las Administradoras de Fondos para
el Retiro (AFORES).

Respecto al riesgo operativo, se adecu6 e instalé el sistema OpVar, el cual cumple de manera amplia los lineamientos
establecidos por las autoridades regulatorias para este tipo de riesgos, para Sociedades de Inversion especializadas
de Fondos para el Retiro (Siefores), Sociedades de Inversiéon y Bancos.

El segundo proyecto consistid en la expansion del negocio de VALMER a Latinoamérica, destacando la compra de
la empresa brasilefa “Rocca, Prandini & Rabat, Financial Services S/S Ltda.”, conocida como “Risk Office”, cuya
actividad principal es proveer servicios de administracién de riesgos y valuacién de carteras para el mercado de
fondos de pensiones, sociedades de inversion y tesorerias corporativas de Brasil.

Con la compra de dicha empresa, VALMER se convierte en el proveedor de servicios de administracién de riesgos (risk
vendor) mas grande en América Latina; con una base conjunta de 550 clientes, generando ingresos consolidados
por 11 millones de dolares, ademas de integrar un equipo formado por 125 especialistas en riesgos y valuacion de
activos financieros.

La presencia de VALMER en América Latina, a través de esta operacion, complementa las estrategias de negocio del
Grupo BMV en Brasil y serd la base para evaluar la incursion en otros mercados de la regién. Sin lugar a dudas, esta
linea de negocio nos permitird participar en otros paises de una manera mas activa, donde se han iniciado diversas
actividades de promocion y acercamiento de nuestros servicios.

Es un hecho que la expansion del negocio de proveeduria de precios, sumado a la incorporacion de nuevos
productos y servicios en México (como la oferta de servicios de administracién de riesgos), ha permitido incrementar
de manera sustancial los ingresos y rentabilidad de la empresa, lo cual serd ain mas evidente con la consolidacion
de la informacion financiera de la empresa brasilefia adquirida a finales de 2007.

Al cierre de este ejercicio podemos concluir que VALMER ha sustentando su actuacién en el compromiso de mantener
altos estandares en la calidad y confiabilidad de sus productos y servicios, lo que orgullosamente nos permite dar
a nuestros clientes, accionistas y empleados, los resultados que esperan de una empresa que en su especializacion
participa de manera relevante dentro del sistema financiero mexicano, y que en forma decidida inicia su incursién
en Centro y Sudameérica.

Gerardo Gamboa Ortiz
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|. Comercial y Planeacion Estratégica

En el 2007 se consolida la base de clientes alcanzando 201 instituciones, con ingresos de $42 millones de pesos,
lo que representa un incremento del 40% en la facturacién anual de VALMER, de los cuales el 35% corresponden
a servicios de administracion de riesgos (reportes, UAIR, outsourcing de riesgo mercado y riesgo operativo) y el
restante 65% a servicios propios del proveedor de precios (vector, curvas, bases de datos, valuacion de derivados y

notas estructuradas).
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Cifras en miles de pesos a precios corrientes

Con la compra de Risk Office, los ingresos consolidados de VALMER suman $116 millones de pesos y el nimero de

clientes asciende a 550.
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De esta forma VALMER alcanzé una participacion de mercado del 60%, constituyéndose
como proveedor lider, destacando el 70% de las Operadoras de Fondos de Inversion.
En particular sobresale el caso de las AFORES, de las cuales en este afio se tiene el 55%
del sector.

Participacion de mercado Vector de Precios

2007

Afianzadoras 57%
Afores 55%
Aseguradoras 45%
Bancos 52%
Casas de Bolsa 55%
Otros 81%
Sociedades de Inversion 70%

Ndmero de instituciones

En el caso de la participacion de mercado como proveedor de servicios de administracion
deriesgos bajolamodalidad de outsourcing, se logré el liderazgo en AFORES y Sociedades
de Inversiéon cercano al 20%. Si se toman en cuenta los clientes de Algorithmics, esa
participacion es la mayor, siendo entonces el proveedor de servicios de administracion
de riesgos méas importante en México.

En lo que respecta al desarrollo e implementacién de los servicios de proveeduria de
precios en Centroamérica, especificamente en Panam4, y destacando el gran reto que
presento las particularidades de su sistema financiero, ya que no cuenta con un marco
regulatorio en esta materia que obligue a las instituciones a contratar un proveedor
de precios, se logré firmar el primer contrato de prestacion de servicios de valuacion.
Adicionalmente se alcanzé un acuerdo con el periédico El Financiero de aquel pais, para
publicar la curva soberana de Panama elaborada por VALMER. Con referencia al resto
de los mercados de la region, se sentaron las bases de negociaciéon para la incursion de
VALMER en Costa Rica y El Salvador.

Con la compra
de Risk Office
VALMER alcanzo
una participacion de
mercado del 60%,
constituyéndose
como proveedor lider,
destacando el 70%
de las Operadoras de
Fondos de Inversion.




A través del “Centro de Atencion a Usuarios VALMER"” (CAU-VALMER) se da seguimiento a los requerimientos de los
clientes. Durante el 2007 se recibieron mas de 1,700 peticiones que fueron atendidas por las dreas correspondientes,
de manera satisfactoria, en menos de un dia.

En relacion al comportamiento mensual de accesos a la pagina en Internet de VALMER (hits), el promedio mensual
en este ano fue de 75,926 hits, lo que representa un incremento del 44% con respecto al promedio del 2006.
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ll. Operacion

Se participd activamente en la valuacion de notas estructuradas, cubriendo
el 70% del mercado local, asi como la valuacion de certificados bursatiles
previo a su colocacion. Este aio la participacion de VALMER fue fundamental
cubriendo diversos requerimientos del area de trading, back y middle office,
las cuales demandaron valuaciones especiales tales como: vectores intradia,
bases de datos especializadas e informacién histérica, de tal forma que
VALMER continud liberando nuevos productos a lo largo del afo.

Adicionalmente se logré la expansion de los servicios de proveeduria de
precios en Centroamérica, liberando el vector definitivo para el mercado de
valores de Panama.

La creciente demanda de nuevos productos permitié expandir los servicios
de la empresa hacia nuevos nichos de negocio, destacando los siguientes
productos:

1. Vector de facil realizacion de Sociedades de Inversién.

2. Médulo de Volatilidades. (Indices, Trac’s, acciones y ADR’s, divisas, tasas de interés, delta y volatilidades
opciones, Cap’s, Floor'y Swaptions de TIIE).

3. Reportes especializados de indicadores de mercado a clientes.

4. Vector de precios y curvas intradia (10:30, 12:30).

5. Curvas de forwards América Latina.

6. Nuevo concentrado de brokers (operacién gubernamental).

7. Base bancaria (Cedes estructurados).

8. Nueva aplicacion para consultas histéricas del vector de precios y curvas.

9. Reporte de riesgos (concentrado de Sociedades de Inversion por Operadora).

10.Vector de precios y curva soberana de Panama.

Este ano se trabajé en forma conjunta con Algorithmics para fortalecer la infraestructura de VALMER, asi como
sus productos. En este sentido, se liberd la generacion de consultas de bases de datos de precios a través de
MicroStrategy y dos nuevos productos para riesgos (ARA y Opvantage). Adicionalmente se logré mejorar la ejecucion
de los procesos de produccién del vector de precios y curvas, lo que significé mejoras en los tiempos de entrega.

Horarios de Entrega
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En el 2007 se redujo en un 25% el tiempo de entrega del vector de precios definitivo y, por lo tanto, de todos los
productos adicionales tales como bases de datos especializadas y matrices de escenarios, que se reflejé en una
mejora en los tiempos de procesamiento de datos de los clientes, a pesar del sustancial incremento en el nimero de
instrumentos valuados, que alcanzé los 11,500; el tiempo de entrega promedio se mantiene por debajo del objetivo
de calidad (4:30 p.m.)
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Adicionalmente se implementé un sistema auténomo de redundancia en salida a Internet y se trasladé el centro de
datos principal a otra ubicacion, ademas de mejorar la seguridad de la informacion de la empresa.

Los cambios metodolégicos mas relevantes realizados por este érgano fueron:

* Metodologia de determinacion del precio teérico de los contratos del futuro del Swap de la Tasa de Interés
Interbancaria de Equilibrio (TIIE) listados en MEXDER.

Adecuacién de la metodologia de valuacién de Bonos M para emisiones con vencimiento menor a un afo.

Actualizacion del Capitulo I. “Construccion de Curvas” del Manual de Metodologfas de Valuacion.

Aprobacién del método de “Interpolacion cubica con estimacién lineal de pendientes”.
* Nuevas curvas para valuar Cross-Currency Swaps en divisas distintas al dolar.

* Nuevo modelo de valuacion para notas estructuradas “Reverse Convertible” .

Inclusién de notas técnicas sobre temas diversos como riesgo de crédito, riesgo de liquidez, pruebas de
estrés, pruebas retrospectivas (back test) y VaR paramétrico, entre otros.
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Al cierre de 2007, VALMER cuenta con cerca de 100 diferentes indices y benchmarks, de los cuales 51 son de deuda
gubernamental, 12 de UMS, 34 corporativos, 4 bancarios y 10 indices del mercado de dinero. Adicionalmente
se elaboran diariamente los indices personalizados de dos de las principales instituciones bancarias y del Instituto
Mexicano del Seguro Social. Algunos de estos indices son publicados directamente por los intermediarios y dados
a conocer al publico en general.

Por otra parte, este mismo afio se elaboraron indices y benchmarks a la medida y para uso interno de varios de
nuestros clientes, sobre todo para las AFORES.
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lll. Riesgos

Este afio se logro la consolidacion del negocio de riesgos, concluyendo laimplementacion
y puesta en marcha del Sistema OpVar propiedad de Algorithmics, que permitioé cubrir
los requerimientos de las AFORES en materia de riesgo operativo. Adicionalmente se
incremento el nimero de clientes de riesgos a mas del doble, posicionandose VALMER
como la empresa lider en ofrecer servicios de outsourcing y generacion de reportes
de riesgo en México, cumpliendo con las demandas de sus clientes ante cambios
regulatorios, como en el caso de la Circular Unica de Sociedades de Inversién (11
clientes) y la regulacion de la Comisién Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro
(CONSAR) en materia de riesgo operativo (7 AFORES).

Se trabajé todo el afo en la plataforma para poner en marcha una nueva aplicaciéon
para riesgo de mercado, denominado ARA (Algo Risk Aplication). El sistema ARA es una
aplicacion pre-integrada con acceso a través de una conexion segura via Internet, con la
cual los clientes podran llevar a cabo el andlisis a tiempo real del perfil de riesgo de sus




inversiones, asi como del efecto tanto a nivel instrumento como a nivel agregado, que las diferentes operaciones de
compra y venta de valores tendran en sus portafolios de inversion.

El sistema ARA es una herramienta que fue desarrollada para utilizarse en todos los mercados de valores por lo
gue, ademas de servir para llevar a cabo la valuaciéon y anélisis de los instrumentos que se operan en México, se
podréa utilizar para la valuacion y medicién de riesgos de aquellos instrumentos que se operan en los mercados de
Norteamérica, Asia, Europa y el Caribe, representando un beneficio que VALMER podré trasladar a sus clientes.

Distribucion Ingresos por Producto

2007

@ Vector, Curvas,
Bases de Datos 66%

@ Vector, Curvas,
Bases de Datos 80%

Servicios de
Riesgos 34%

Servicios de
Riesgos 20%
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Al igual que en anos anteriores, en 2008 VALMER centrara sus esfuerzos en consolidar los distintos proyectos que
se encuentran en desarrollo, tales como:

1. Expansion de servicios a Latinoamérica.
2. Consolidacién del negocio de riesgos financieros en sus diferentes aplicaciones (ARA y SIARGAF).
3. Riesgo operativo, (OpVantage) se incluirdn nuevos modulos tales como: Data Handling y Capital Modeling.

Adicionalmente, VALMER estd comprometido en lograr la certificacién de otros procesos como complemento al
actual Sistema de Gestién de Calidad y ampliar sus alcances a las areas de riesgos y derivados. Esta empresa se
destaca por su personal altamente capacitado, lo que le permite enfrentar los nuevos retos que plantea el mercado
para mantener la calidad en los tiempos de respuesta que se requieren.

De esta forma, VALMER se distingue por la calidad de la atencién a sus clientes, por los servicios de valor agregado
y por la amplia gama de soluciones y servicios que ofrece de manera integral.

La compra hecha de Risk Office sera la base para la generacion del vector de precios de Brasil (figura no existente en
ese pals), utilizando el software de Algorithmics - RiskWatch para ampliar los servicios en ese mercado. Lo anterior
es congruente con la expansion de servicios en Centroamérica que permitird que VALMER incorpore una gama de
servicios que no se ofrecen en México, tales como asset liability management, valuacion y consultoria de proyectos
de inversion (agronegocios) y consultoria en riesgo operativo.

Por Ultimo, en el 2008 se seguiran explorando alternativas para hacer mas eficiente la operacién de la empresa
tanto en México como en Brasil, y se buscaran proyectos de expansion de las lineas de negocios, desde valuacién
de activos hasta servicios de administracion de riesgos, en las que se haga mas eficiente y maximice el uso de los
recursos humanos y materiales.



Accionistas

e BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A. DE C.V.

e Algorithmics.

Compania lider mundial para el suministro de soluciones de riesgo para organizaciones financieras, las cuales usan
los aplicativos y servicios analiticos y de consultoria de esta empresa. Respaldado por un equipo internacional de
expertos en manejo de riesgos que se encuentran en los centros financieros mas importantes del mundo, Algorithmics
ofrece soluciones probadas, reconocidas y premiadas para riesgos de mercado, de crédito, asi como administracion de
garantias de colaterales y de capitales. Algorithmics es miembro del Grupo Fitch.
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