TITULO AL PORTADOR

EL PRESENTE TiTULO AMPARA 255,500 (DOSCIENTOS CINCUENTA Y
CINCO MIL QUINIENTOS) TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN
EFECTIVO, AMERICANOS, CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON
PORCENTAJE RETORNABLE DE LA PRIMA DE EMISION Y CON
COLOCACIONES SUBSECUENTES REFERIDOS A UBER
TECHNOLOGIES, INC.

SERIE 1276 DE HASTA 1,500 SERIES EN QUE PODRA DIVIDIRSE LA
EMISION EMITIDOS POR BBVA BANCOMER, S.A,, INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

CLAVE DE PIZARRA: UBR205L DC028

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA
Bancomer (la “Emisora™), cuyo domicilio social es el ubicado en Avenida Paseo de

" la Reforma No. 510, Colonia Juarez, expide el presente Titulo para su depdsito en
administracidon en la S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de
C.V. (“Indeval”), justificando asi la tenencia de los Titulos Opcionales por dicha
institucion y la realizacién de todas las actividades que le han sido asignadas a las
instituciones para el depésito de valores y que de conformidad con la legislacién
aplicable deberan ser ejercidas por las instituciones para el depdsito de valores, sin
mayor responsabilidad para Indeval que la establecida en la Ley del Mercado de
Valores.

Activo(s) Subyacente(s) sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales
Tipo de Activo
Subyacente

Acciones del SIC Uber Technologies, Inc. UBER *

Activo(s) Subyacente(s) Clave de Pizarra

| Caracteristicas de la presente Serie

1 $25,550,000.00 (veinticinco millones quinientos

' cincuenta mil pesos 00/100 M.N.)
255,500 (doscientos cincuenta y cinco mil quinientos)
Titulos Opcionales

Monto Emitido:

Numero de Titulos Opcionales:

f Numero Total de Titulos Hasta 1,500,000,000 {mil quinientos millones) Titulos
! Opcionales Autorizados: . Opcionales

| Clase de los titulos: | Titulos Opcionales de Compra

| Forma de Liquidacién: | En Efectivo

| Tipo de Ejercicio: | Americanos

| Precio de Ejercicio(s) | Conforme se establece en la Tabla de Derechos

. Fecha(s) de Observacion: | Conforme se establece en la Tabla de Derechos

- Fecha(s) de Ejercicio: ' Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Volumen Minimo de Titulos |
. . Un Lote
_Opcionales a Ejercer: 2 R
' Prima de Emision: $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.)



Porcentaje Retornable de la 10.6300000000%

Prima de Emisién (diez punto sesenta y tres por ciento)
Rendimiento Méximo del 11.0700000000%

Titulo Opcional (once punto cero siete por ciento)
Fechas

Fecha de Emision: 30 de agosto de 2021

Fecha de Vencimiento: 27 de mayo de 2022

El plazo de vigencia de esta Serie es de 270 dias, es

e decir del 30 de agosto de 2021 al 27 de mayo de 2022.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente emisidon cotizaran en la Bolsa Mexicana
de Valores, S.A. de C.V. (la “Bolsa”) y se emiten en lotes de 100 Titulos Opcionales
cada uno.

Cada Titulo Opcional otorgara a sus Tenedores los siguientes derechos:

Derechos de Pago del 1 a1 8

1. Si el Valor de Referencia de Observacidn del Tituls Opeional, en 1a Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién mutiplicado per el Factor
2, la Emisora pagara:
[{PO x Factor 4) + {PRPE % Factar 5)]

II. Si el Valor de Referencia de Observacidn del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observacion muliplicado por e Facior 2, la
Emisora pagard:
[{PO x Faclor 5) + {PRPE x Faclor 5)]

Donde:
PO = Precio de Observacion

PRPE = Parcentaje Relornable de la Prima de Emisidn
Rendimiento Maximo del Derecho t : :
de Observacion 1.2300000000% Precio de Observacién $100.00

Derechos de Ejerciciodel 1 a1 7

I. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Tiluko Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio mulliplicado por el Faclor 6, la Emisora
pagaré:
{(PE x Faclor 1) + (PRPE x Factor 5))

1. Si el Valor de Relerencia de Ejercicio del Tillo Opcional, en la Fecha de Ejercicio €5 menor al Precio de Ejercicio muttiplicado por el Factor 6, la Emisora
pagara:
I{PE x Factor §) + {PRPE x Factor 5)]

Donde:
PE = Precio de Ejercicic
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maxime del Derecho

de Ejercicio 0.0000000000% Precio de Ejercicio $100.00

Derechos de Ejercicio 8

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precie de Ejercicio multiplicado por el Factor 9, Ia Emisora

pagara
[{PE x Faslor 3} + (PRPE x Factor §)]

1I. Si el Valor de Referancia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Faclor 9, la Emisgra
pagard
{(VE = (PE x Factor 8)) x Factor 7) + (PE x Factor 3) + {PRPE x Factor 5}

Donde:
VE = Valor de Referencia de Ejercicio
PE = Precio de Ejarcicio
PRPE = Porcentaje Retornabls de la Prima de Emisién
Rendimiento Maximo del Derecho | 1.2300000000% Precio de Ejercicio $100.00
Fechade | o 4. asiemtre ge | F20ha d@ Fedfeh ’ Fechade | e noviemore o
Observacion s Pagode | 1decctibrede2021 | o . | 26 deoctubrede 2021 | Liquidacion e
1 Derecho 1 S 3 de Ejercicio 1




Fecha

Fechade | gaeocnbrece | FESM9 | 4 0 noviembre de de 29 de noviembre de Fecha de 1 de diciembre de
Observacion 2021 Pago de 2021 Eiercicio 2021 Liquidacion 2021
2 Derecho 2 s de Ejercicio 2
Fecha
Fecha de ) Fecha de - - Fecha de
Observacion ek ngan;;nbre Lo Pago de UCy dl;oezr:mre e E'e?gi cio Soes d.",g;“b'e G Liquidacion 3 de enero de 2022
3 Dereche 3 ! 3 de Ejercicio 3
Fecha de O Fecha de Fz:;ha Fecha de
Observacién ® £21 ®d® | Pagode | 3deenerode2022 Elercici 28 de enero de 2022 Liquidacién | 1 de febrero de 2022
4 Derecho 4 1e :»c = de Ejercicio 4
Fecha de Fecha de Fedce!'na Fecha de
Observacion | 28 deenerode 2022 | Pagode | 1de febrero de 2022 Eiercicio | 25 9 febrera de 2022 Liquidacién | 1demarzode 2022
5 Derecho 5 e de Ejercicio 5
Fecha de Fecha de F%ceha Fecha de
Observacion | 25 de febrero de 2022 | Pago de | 1de marzo de 2022 Ejercicio 30 de marza de 2022 Liquidacién 1 de abril de 2022
6 Derecho 6 8 de Ejercicio 6
Fecha de Fecha de F"Z‘;ha Fecha de
Observacién | 30 de marzode 2022 | Pago de 1 de abril de 2022 Ejerccio 28 de abiil de 2022 Liquidacién 2 de mayo de 2022
7 Derecho 7 | 5 de Ejercicio 7
Fecha de Fecha de F'::;ha Fecha de
Observacion | 28 de abril de 2022 Pago de 2 de mayo de 2022 Ejercicio 27 de mayo de 2022 Liquidacién 1 de junio de 2022
8 Derecho 8 ) 8 de Ejercicio 8

Los Factores, Valores de Referencia de Ejercicio y, en su caso, Valores de Referencia de
Observacion seran publicados en el Aviso de Colocacion.

La cantidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores podran ejercer es de un
Lote.

Una vez que los Tenedores de los Titulos Opcionales instruyan al intermediario
financiero que actie por su cuenta, que ejerza los derechos que confieren los Titulos
Opcionales, y dicho intermediario financiero lo notifique a Indeval y a la Bolsa, la
instruccién de los Tenedores de los Titulos Opcionales de esta Serie se considerara
irrevocable y no podra modificarse total o parcialimente.

Los Titulos Opcionales de esta Serie se liquidaran en pesos a través de Indeval con
domicilio ubicado en Paseo de la Reforma Numero 255, Colonia Cuauhtémoc,
Codigo Postal 06500, Ciudad de México, México, mediante transferencia electronica,
o en cualquier otra direccion que Indeval dé a conocer en el caso de que cambie su
domicilio.

Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos de

Efectivo

Durante el Plazo de Vigencia de la Emisién, la Emisora mantendra una cobertura
respecto de cada Serie y cumplira con la norma de liquidez agregada, de conformidad
con lo siguiente:

Para €l computo del consumo de capital de la Emision de los Titulos Opcionales y la
cobertura con la que la Emisora operara, se observaran las reglas de capitalizacion,
mantenimiento de coberturas y normas de liquidez de conformidad con lo dispuesto
en las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Instituciones de Crédito
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005, seglin sus




modificaciones, y las demds disposiciones aplicables a las instituciones de banca
multiple.

La cobertura de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza mediante el balanceo
constante del portafolio réplica; es decir, i) tomando posicién contraria en derivados
que repliquen todos los riesgos (delta, vega, gamma, etc.) generados por el Titulo
Opcional y/o ii) a través de la cobertura delta (delta hedge) del Titulo Opcional. Esto
implica calcular la delta del mismo y cubrirla diariamente mediante la compra/venta
del Activo Subyacente; esta cobertura delta se hace dentro de los limites internos
autorizados para, asi dar un espacio para la gestion de la gamma (cambios en la delta
conforme se mueve el activo subyacente).

El riesgo de vega (riesgo a cambios en la volatilidad del mercado) se cubre con
instrumentos derivados sobre el mismo activo subyacente o sobre un activo
correlacionado; de tal forma que los cambios en el precio del Titulo Opcional
debidos a los movimientos en volatilidad se vean compensados, en buena medida,
por cambios en ¢l precio del instrumento derivado de cobertura. La cobertura de la
vega, a través de un instrumento derivado simultdneamente cubre la gamma del
Titulo Opcional.

El riesgo de tasa de interés de los Titulos Opcionales emitidos se cubre a través de
instrumentos sensibles a los movimientos de tasas, de tal forma que los cambios en
precio del Titulo Opcional debidos a los cambios en las tasas de interés se vean
compensados por los cambios en precio de los instrumentos de cobertura sensibles a
las tasas. Estos instrumentos de cobertura pueden ser bonos (con o sin cupdn) o
derivados de tasas.

La gestion dindmica de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza analizando las
sensibilidades delta “86” (subyacente), vega “v” (volatilidad), gamma “(I')”, con el
objetivo de que los riesgos asociados se encuentren dentro de las reglas establecidas
para la Emisora.

La delta muestra el nimero de activos que es necesario comprar/vender para hacer
una cobertura dinamica del portafolio. Y la vega determina la sensibilidad del
portafolio a movimientos en la volatilidad. Considerando la delta y la vega se hace
una gestion gamma, buscando minimizar el impacto al portafolio por variaciones en
los factores de mercado. La delta de la cobertura debera neutralizarse al cierre del
dia, la exposicién total de los Titulos Opcionales vigentes que se emitan.

La Emisora mantendra el capital requerido en relacion con los riesgos incurridos por
su operacion y cobertura de la Emision de Titulos Opcionales de conformidad con lo
dispuesto en las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Instituciones de
Crédito publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005 y
las demés disposiciones aplicables a las instituciones de banca miltiple.

La Emisora no adquirird directa ni indirectamente Acciones o Acciones del SIC de
entidades financieras del mismo grupo empresarial, de otras entidades financieras y
de entidades financieras del exterior, de conformidad con lo establecido en los



articulos 27, 89 y 215 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, la Ley
de Instituciones de Crédito y LMV, respectivamente. Asimismo, en el caso de las
Series con liquidacidn en especie, la Emisora no utilizara Acciones o Acciones del
SIC de entidades financieras del mismo grupo empresarial para liquidar dichas
Series.

Los activos subyacentes que representen el capital social de entidades financieras, no
son propiedad y no podran ser adquiridos por la Emisora de conformidad con el
articulo 27 de la Ley para Regular a las Agrupaciones Financieras y de conformidad
con el articulo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito.

Mecéanica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio y Liquidacion

a) En cada Fecha de Observacion el intermediarto financiero que actie por cuenta del
Tenedor estara obligado a la retribucion en la Fecha de Derecho, en su caso, de los
Derechos de Pago correspondientes, sin que esto signifique el ejercicio de los Titulos
Opcionales de la presente Serie.

b) En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos Opcionales de la presente
Serte tengan un monto calculado positivo, el intermediario financiero que actie por
cuenta del Tenedor estara obligado al ejercicio de los Derechos de Ejercicio que
confieren los mismos, sin que se requiera la instruccién por parte de los Tenedores
de los Titulos Opcionales de la presente Serie. En este supuesto, el intermediario
financiero correspondiente no podra cobrar comision alguna por el ejercicio de los
Derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus Tenedores.

¢) En el caso de que los Titulos Opcionales de la presente Serie otorguen Derechos
de Ejercicio con Valor Intrinseco y posean un Valor Intrinseco positivo en la Fecha o
Fechas de Ejercicio, el intermediario financiero que actue por cuenta del Tenedor
estara obligado al ejercicio de los Derechos que confieren los mismos, sin que se
requiera la instruccion por parte de los Tenedores de los Titulos Opcionales de la
presente Serie. En este supuesto, el intermediario financiero correspondiente no
podra cobrar comision alguna por el gjercicio de los derechos que otorgan los Titulos
Opcionales a sus Tenedores.

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren los Titulos
Opcionales, de la presente Serie, podran hacerse Ginicamente en la Fecha o Fechas de
Derechos y/o Fecha o Fechas de Liquidacion de Ejercicio, siempre que no exista un
Evento Extraordinario. Cuando por caso fortuito o de fuerza mayor, el ultimo Dia
Habil del Plazo de Vigencia de la presente Serie dejara de ser un Dia Habil, los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales deberan ejercerse el Dia Habil
inmediato siguiente.

e) En la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de Ejercicio, el
Representante Comun determinara y notificard a la Emisora al Indeval y a la CNBV
por escrito o por los medios que éstas determinen el saldo total de las retribuciones
de los Titulos Opcionales correspondientes en tal Fecha de Observaciéon o Fecha de
Ejercicio.



f) El Dia Habil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha de Liquidacion de
Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de
Ejercicio de los Titulos Opcionales, se liquidardn las retribuciones de los Titulos
Opcionales de esta Serie en efectivo conforme a lo siguiente:

I) Indeval realizara el traspaso de los Titulos Opcionales de esta Serie de las cuentas
del o los intermediarios financieros que actiten por cuenta de los Tenedores de los
Titulos Opcionales, a la cuenta de la Emisora con Indeval, y

I} La Emisora deberd entregar al Indeval, el importe de los Derechos de los
Tenedores de los Titulos Opcionales el dia que tales recursos deban pagarse o
realizarse la liquidacién, quien lo acreditard a la cuenta de los respectivos
intermediarios financieros que tengan posiciéon de los Titulos Opcionales y actien
por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionales, las que a su vez lo acreditaran
en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos Opcionales por el que actuen.

g) La ejecucion de los Derechos de los Tenedores que otorgan los Titulos Opcionales
se llevard a cabo fuera de Bolsa y se considerard realizada en ésta, siempre que sea
registrada y dada a conocer al publico conforme a lo previsto en el Reglamento
Interior de la Bolsa.

Indeval realizard las actividades que se seiialan en el presente apartado, en los
términos que se establecen en el reglamento y manuales operativos aplicables a dicha
institucion para el deposito de valores.

Condiciones de Circulacidén ante Eventos Extraordinarios

a) En caso de que ocurra un Evento Extraordinario, el Emisor, sujeto a lo establecido
en la clausula Décima Tercera del Acta de Emisidn, solicitara a la Bolsa (con copia
al Representante Comun) la suspension de la cotizacion de los Titulos Opcionales en
Circulacion de la presente Serie. La Emisora tendra derecho a decretar la cancelacion
de los Titulos Opcionales en caso de que el Evento Extraordinario de que se trate
subsista por mas de cinco Dias Habiles. En caso de que la Emisora no haya
cancelado los Titulos Opcionales y el Evento Extraordinario deja de existir, la
Emisora podra solicitar a la Bolsa (con copia al Representante Comun) la
reanudacion de la cotizacion en de los Titulos Opcionales en Circulaciéon de la
presente Serie.

b) Por Evento Extraordinario, se entendera (i) el hecho de que dejen de existir, se
cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de los Activos
Subyacentes que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta
por ciento) del valor de mercado de los Activos Subyacentes; (ii) el hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de las
acciones que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta por
ciento) del valor de mercado del indice en caso de que los Activos Subyacentes sean
indices de precios accionarios; (iii) en caso de que los emisores de los Activos
Subyacentes dejen de proporcionar al publico informaciéon de los Activos



Subyacentes; o (iv) en caso que los Activos Subyacentes dejen de estar listados en
los Sistemas Internacionales de Cotizaciones, en caso de que se encuentren listados
en dicho sistema.

c) No se consideran Eventos Extraordinarios la suspensién de la cotizacion de los
Activos Subyacentes, segun sea el caso, que lleve a cabo el Mercado de Origen,
derivado de movimientos en sus precios en un mismo Dia Habil que excedan los
limites permitidos por dicho Mercado de Origen.

d) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Titulos Opcionales no
podrén ejercer los derechos que otorgan los Titulos Opcionales en tanto subsista tal
Evento Extraordinario.

€) En caso de que el Mercado de Origen sustituya o modifique sustancialmente la
metodologia de calculo del Activo Subyacente, se utilizara el método o Activo
Subyacente sustituto que al efecto determine el Mercado de Origen de que se trate y
que se¢ asemeje en mayor medida al Activo Subyacente. En caso de que la Emisora
mantenga Titulos Opcionales en Circulacion con el Activo Subyacente afectado
deberd de comunicar la sustitucion o modificacion de dicha metodologia a los
Tenedores de los Titulos Opcionales, al Representante Comun, a la Bolsa y a la
CNBYV, conforme a lo previsto en la Clausula Séptima del Acta de Emision.

f) En caso de que un Evento Extraordinario resulte en la cancelacién de Titulos
Opcionales, la Emisora comunicard a los Tenedores, a través de la Bolsa y de un
periddico de circulacién nacional, los Titulos Opcionales que hayan sido afectados
por el Evento Extraordinario. Dicha notificacion incluird también el monto que sera
pagadero a los Tenedores de los Titulos Opcionales y la fecha en la que se realizara
dicho pago. El pago serd el equivalente a los Derechos de los Tenedores, segin
corresponda, calculados de buena fe el Dia Habil previo al que ocurra el Evento
Extraordinario por la Emisora de conformidad con el ¢ltimo precio mid-market
publicado de los Activos Subyacentes en el Mercado de Origen antes de que se diera
el Evento Extraordinario. Asimismo, se tendra que dar aviso a Indeval (con copia al
Representante Comun), por escrito o a través de los medios que ésta determine con al
menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se cancelen los Titulos
Opcionales, con los datos sefialados en este parrafo y describiendo cualquier ajuste
que pudiera presentarse para la liquidacidn de los Titulos Opcionales.

Atribuciones del Representante Comun

El Representante Comun tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito (en lo que resulte aplicable), en la
LMYV, asi como en el Acta de Emision. Para todo aquello no expresamente previsto
en el Acta de Emisidén o en el presente Titulo, el Representante Comun actuara de
conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales de conformidad con lo establecido en la Clausula Décima Novena de
dicha Acta de Emision. A

a) El Representante Comin tendra las facultades y obligaciones siguientes:



1) Suscribir el Acta de Emisién y el presente Titulo;

11) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenedores de los
Titulos Opcionales corresponda, asi como los que requiera el desempefio de sus
funciones y deberes y ejecutar los actos conservatortos que estime convenientes en
defensa de los intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

III) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales y
gjecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales a peticion de la Emisora;

IV) Requerir a la Emisora el cumplimiento de sus obligaciones conforme al Acta de
Emision y el presente Titulo,

V) Ejecutar las acciones previstas a su cargo descritas en la Clausula Decima Quinta
“Mecénica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio y Liquidacion™ del Acta de
Emision;

V1) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se desprendan del Acta de
Emision, del presente Titulo, que se sefialen en la LMV y demas legislacion
aplicable, en relacion con el cargo del Representante Comun;

VII) Notificar a 1a Emisora la eleccion de los Tenedores en caso de que estos altimos
deseen hacer uso de los Derechos de los Tenedores a que se refiere la Clausula
Décima Primera del Acta de Emision; y

VIII) En general, llevar a cabo los actos que sean necesarios a fin de salvaguardar los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

El Representante Comun deberd verificar, a través de la informacion que se le
hubiera proporcionado para tales fines, €l cumplimiento en tiempo y forma por parte
de la Emisora de las obligaciones establecidas a su cargo en el Acta de Emision y en
el presente Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
administrativa de la Emisora previstas en dichos documentos que no incidan
directamente en el pago de los Titulos Opcionales).

Para efectos de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendra el derecho de
solicitar a la Emisora, a sus auditores externos, asesores legales o a cualquier persona
que preste servicios a la Emisora en relacion con los Titulos Opcionales, la
informacion y documentacion que sea necesaria para verificar €l cumplimiento de las
obligaciones a que se refiere el parrafo anterior. Al respecto, la Emisora estara
obligada a entregar dicha informacion y a requerir a sus auditores externos, asesores
legales ¢ terceros que proporcionen al Representante Comun la informacion en los
plazos que éste solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido que el
Representante Comun podra hacer dicha informacion del conocimiento de los
Tenedores sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y en el entendido, ademas, que los Tenedores estarin



obligados a tratar dicha informacidn de manera confidencial y a guardar la debida
reserva respecto de la misma. El Representante Comin podra realizar visitas o
revisiones a la Emisora y a las personas sefialadas en este parrafo, una vez al aiio, o
en cualquier otro momento que lo considere necesario, siempre y cuando dichas
visitas se realicen en horas y Dias Habiles y sin interferir con las actividades del
negocio de la Emisora. Para ello, notificard por escrito a la Emisora o a 1a persona
que corresponda, a través de la Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias Habiles de anticipacion, salvo casos de urgencia, en los que la
notificacion deberé realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion
a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revision correspondiente.

En caso que el Representante Comin no reciba la informacién solicitada y en los
tiempos sefialados en el parrafo inmediato anterior, 0 que tenga conocimiento de
cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Acta de Emisién, en
cualquiera de los Titulos que se emitan de las Series (en el entendido que dicha Acta
de Emision y los Titulos correspondientes representan los documentos base de la
emision), debera solicitar inmediatamente a la Emisora que se haga del conocimiento
del publico, a través de un evento relevante, dicho incumplimiento. Lo anterior, en el
entendido de que en caso que la Emisora omita divulgar el evento relevante de que se
trate, dentro de los 2 (dos) Dias Hébiles siguientes a la notificacion realizada por el
Representante Comun, éste tendra la obligacion de publicar dicho evento relevante
en forma inmediata, sin que tal revelacidn se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y sin perjuicio de la facultad del Representante Comun de
hacer del conocimiento del piblico inversionista, cualesquier incumplimientos y/o
retardos en el cumplimiento de las obligaciones, que por cualquier medio se haga del
conocimiento del Representante Comun.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, la asamblea de Tenedores podra ordenar al
Representante Comiun, o el propio Representante Comun tendrd el derecho de
solicitar a dicho o6rgano, la contratacién, a cargo de la Emisora o en caso de
incumplimiento de esta ultima a tal obligacién, con cargo a los Tenedores, de
cualquier tercero especialista en la materia de que se trate, que razonablemente
considere necesario o conveniente, para que le auxilie en €l cumplimiento de sus
obligaciones de revision establecidas en el presente Titulo, en el Acta de Emisién y
en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia
asamblea de Tenedores al respecto y, en consecuencia, podra conflar, actuar y/o
abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales
especialistas, segun lo determine la asamblea de Tenedores. En caso que la asamblea
de Tenedores no apruebe dicha contratacion, el Representante Comin solamente
respondera de las actividades que le son directamente imputables en términos del
presente Titulo, del Acta de Emisién y de las disposiciones legales aplicables. Lo
anterior en el entendido que, si la asamblea de Tenedores autoriza la contratacion de
dichos terceros pero no se proporcionan al Representante Comin los recursos
suficientes para tales efectos, se estara a lo dispuesto por el articulo 281 del Cédigo
de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Codigo Civil para la
Ciudad de México y sus correlativos de los Cédigos Civiles de las demas entidades
federativas de México y en el Cddigo Civil Federal con relacion a su caricter de
mandatario, en el entendido que el Representante Comin no estard obligado a



anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros
especialistas y no serd responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su
contratacion y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacion y/o
porque no le sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores.

b) El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la
asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales conforme a lo establecido en la
Clausula Décima Novena “Asambleas de Tenedores de Titulos Opcionales™ del Acta
de Emision, en el entendido que dicha remocién sélo tendra efectos a partir de la
fecha en que un representante comin sucesor haya sido designado, haya aceptado el
cargo y haya tomado posesion del mismo.

¢) El Representante Comin solo podra renunciar a su cargo por causas graves que
calificara el juez de primera instancia que corresponda al domicilio de la Emisora y
en este supuesto, seguird desempefiandose en el cargo hasta que la asamblea de
Tenedores de los Titulos Opcionales designe a su sustituto.

d) El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que todos los
Titulos Opcionales sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los
intereses devengados y no pagados y las demas cantidades pagaderas conforme a los
mismos, si hubiera alguna).

e) El Representante Comun en ningiin momento estara obligado a erogar ningln tipo
de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo
cualesquiera actos, facultades y obligaciones que le corresponden por virtud de su
encargo; debiendo cubrirse estos por la Emisora.

f) El Representante Comun deber4 rendir cuentas del desempefio de sus funciones,
cuando le sean solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su
encargo.

g) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun, en
nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos del Acta de Emision, del
presente Titulo o de la legislacion aplicable, serdn obligatorios y se consideraran
como aceptados por los Tenedores.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta publica, se encuentran inscritos
en el Registro Nacional de Valores y cotizaran en la Bolsa.

La presente emision de Titulos Opcionales y su oferta plblica fue autorizada por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficios No. 153/11676/2019 de
fecha 11 de abril de 2019, 153/12177/2020 de fecha 26 de febrero de 2020,
153/10026218/2021 de fecha 22 de febrero de 2021 y 153/10026468/2021 de fecha
17 de mayo de 2021, con numero de inscripcidén en el Registro Nacional de Valores
0175-1.20-2019-016, segin la misma fue actualizada con el nimero 0175-1.20-2020-
017 y posteriormente con el numero 0175-1.20-2021-018. La inscripcién en el
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Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores,
la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacion, ni
convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las
leyes.

Los Titulos Opcionales de la presente Serie serdn emitidos el dia 30 de agosto de

2021, en la Ciudad de México. ?
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EMISOR DE LOS TITULOS OPCIONALES

BBVA Bancomer, S.A., Instituciéon de Banca Multiple,
Grupo Financiero BBVA Bancomer

yFrancisco Muiloz Guzman
“-Cargo: Apoderado

Por: Esperangy'Eugenia Torres Campos

argo: Apoderado ? -
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ACEPTACION DEL REPRESENTANTE COMUN

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.[ Monex Grupo Financiero

Por: Joséeuts Urrea Sauceda o
Elena Rodriguez Moreno o
Alejandra Tapia Jiménez o

José Daniel Hernandez Torres

Cargo: Apoderado




ACTA DE EMISION

BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERQ BBVA BANCOMER,
REPRESENTADA EN ESTE ACTO POR SUS
APODERADOS, LOS SENORES JOSE ANTONIO BERNAL
ALONSO Y MANUEL ALEJANDRO MEZA PIZA, CON LA
COMPARECENCIA DE MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE
C.V., MONEX GRUPO FINANCIEROQ, EN SU CARACTER
DE REPRESENTANTE COMUN, REPRESENTADO POR
SU APODERADQ JOSE DANIEL HERNANDEZ TORRES,
OTORGADA ORIGINALMENTE EN LA CIUDAD DE
MEXICO, EL DiA 12 DE ABRIL DE 2019, ANTE LA FE
DEL LICENCIADO CECILIO GONZALEZ MARQUEZ,
NOTARIO PUBLICO NUMERO 151 DE LA CIUDAD DE
MEXICO, SEGUN LA MISMA HA SIDO MODIFICADA Y
REEXPRESADA MEDIANTE LA POLIZA NUMERO 3674
DE FECHA 27 DE FEBRERO DE 2020, OTORGADA ANTE
LA FE DEL LIC. JOSE RAMON CLARK GUZMAN,
CORREDOR PUBLICO NUMERO 81 DE LA PLAZA DE LA
CIUDAD DE MEXICO, Y MEDIANTE POLIZA NUMERO
4725 DE FECHA 18 DE MAYO DE 2021, OTORGADA ANTE
LA FE DEL LICENCIADO JOSE RAMON CLARK
GUZMAN, CORREDOR PUBLICO NUMERO 81 DE LA
PLAZA DE LA CIUDAD DE MEXICO, POR
DECLARACION UNILATERAL DE VOLUNTAD, LA
EMISION DE TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA O DE
VENTA EN EFECTIVQO O EN ESPECIE, AMERICANOS O
EUROPEOS, EN SU CASQ, CON RENDIMIENTO
LIMITADO, CON O SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE
LA PRIMA DE EMISION, Y COLOCACIONES
SUBSECUENTES, REFERIDOS A DIVERSOS ACTIVOS
SUBYACENTES, DIVIDIDA HASTA EN 1,500 SERIES DE
EMISION SUBSECUENTES, QUE SE SUJETAN A LAS
SIGUIENTES:

CLAUSULAS

PRIMERA. Definiciones.
Los ténninos que a continuacion se d finen tendran los siguientes
significados:

Acclones: Significan los tilulos que representan parte del capital
social de una sociedad andnima y que se encuentran inscritos en ¢l
RNV o titulos de crédito que representen dichas acciones.

Las Acciones que la Emisora podrd incluir como Activos
Subyacentes, se encontrardn previstas en el Prospecto, en los
Avisos de Ofenta, los Avisos con Fines Infonmativos y/o los Avisos
de Colocacion (los cuales forman parte integral del Prospecto) o en
cualquier documento de difusion que autorice la Comision.

Acciones del S1C: Significan los titulos que representan parte del
capital social de una sociedad extranjera o titulos de crédito que
representen dichas acciones y que se encucntren listados en los
Sisteras Internacionales de Cotizaciones.

Las Acciones del SIC que la Emisora podrd incluir como Actives
Subyacentes, se encontratn previstas en el Prospecto, en los
Avisos de Oferta, los Avisos con Fines Informativos y/o los Avisos
de Colocacion (los cuales fornan parte integral del Prospecto) o en
cualquier documento de dilusién que autorice ka Comision.

Acta de Emisién: Significa la presente declaracién unilateral de
voluntad para fa emisién de Titulos Opcionales que amparard cada
una de las distintas Series que se emitan de acuerdo al Active
Subyacente de que se trate.

Activos Subyacentes: Significan las Acciones; grupos o Canastas
integrados por dos o mds de las mencionadas Acciones, o bien,
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acciones, titulos equivalentes o similares a éstas o titulos
reflerenciados a Acciones del SIC, ETF's, asi como Indices.

Adicionalmente, podrin ser considerados como  Activos
Subyacentes, los activos andlogos o semejantes a los anteriormente
citados que el Banco de Mexico autorice medianie disposiciones de
caracter general.

El listado de los Activos Subyacentes, incluyendo especificamente
las denominaciones, claves de pizama y demds informacion de
cada uno de los Activos Subyacentes, se encontrard previsto en el
Prospecto, en los Avisos de Ofena, los Avisos con Fines
Informativos y/o los Avisos de Colocacion (los cuales forman pare
integral del Prospectio). en ¢l DICH o en cualquier documento de
difusién que autorice la Comisidn a solicitud de la Emisor, en ¢l
entendido que, la Emisora no podra chminar los Aclivos
Subyacentes sobre los cuales se hayan emitido previamente Titutos
Opcionales

Los Activos Subyacentes correspondientes a cada una de las Series
se daran a conocer en ¢l DICH, en el Aviso de Oferta, en el Aviso
con Fines [nformativos, en el Aviso de Colocacién y'o ¢n ¢l Titulo
correspondiente a la Serie de que se trate.

Aviso con Fines Informativos: Significa cada aviso con fines
mfonnativos que  publique la  Emisora que incluya las
caracteristicas de los Titulos Opcionales correspondientes a fa
Serie de que se trate, a listarse en la Bolsa de Valores sin que al
clecto medie oferta pablica.

Aviso de Colocacidn: Significa cada aviso de colocaciin con fines
informativos que publique 'a Emisora, scgun corresponda, que
incluya las caractensticas definitivas de los Titulos Opcionales
correspondientes a la Sere de que se nate que lleve a cabo la
Emisora

Aviso de Oferta: Significa cada aviso de oferta publica o aviso de
oferta publica restingida, segin corresponda, que incluya las
caracteristicas  de  los  Titulos Opcionales a  ofrecer,
correspondientes a la Sene de que se trate que lleve a cabo la
Emisora.

Bolsa de Valores o Bolsa- Significa la sociedad denominada Bolsa
Institucional de Valores, S.A. de C.V. {BIVA), la soctedad
denominada Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (BMVY) ¢
cualquier otra bolsa de valores con concesidn del Gobierne Federal
otorgada en términos de la LMV,

La Bolsa de Valores en la que se listen los Titulos Opcionales, se
encontrard especificada en los en los Avisos de Oferta, los Avisos
con Fines Informativos y'o los Avisos de Colocacién (los cuales
forman parte integral del Prospecio) o en cualquier documento de
difusion que autorice ta Comisidn.

Canasta o Lista: Significa Acciones de dos 0 mas socicdades de
las mencionadas, de conformidad con lo seiialado en ¢l articulo 66
de la LMYV, a los que podra estar referenciada cada Serie de Titulos
Opcionales, mismos que se darin a conocer en el Aviso de Oferta,
Aviso con Fines [nformativos {los cuales forman parte integral del
Prospecto) y'o Aviso de Colocacion comespondientes a la Scrie de
que s trate,

CNBY o Comisién: Significa 1a Comisidn Nacional Bancaria y de
Valores.

Derechos de los Tenedores: Significa aquellos derechos que se
definiran para cada una de las Series conforme a la cliusula
Decima Primera de la presente Acta de Emisidn

Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio, Derechos Especiales,
Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco: Tendran el



significado que se describe en la clausula Decima Primera de la
presente Acla de Emision.

Pia Hibil: Significa (i) los dias en que las instituciones de crédito
no estén obligadas a cerrar sus puertas ni a suspender operaciones,
en ténninos de las disposiciones de carcter general que, para tal
efecto, emita la CNBV, y'o (ii) cualquier dia en que operen los
mercados y bolsas de valores en las cuales coticen u operen los
Activos Subyacentes de fa Serie de que se trate, y/o {ii1) los dias en
que existan operaciones en la moneda de emision y/o liquidacitin
de la Serie de que se trate.

DICI: Significa ¢l documento con informacion citave para la
inversion conforme a lo determinado por las Disposiciones de
caracter generzl aplicables a las emisoras de valores y a otros
participantes del mercado de valores y que contenga, entie otra
infornacion, las caracteristicas definitivas de los Tilos
Opcionales comrespondientes a la Serie de que se trate que lleve a
cabo la Emisora.

Délares o USD: Significa la moneda de curso legal de los Estados
Unidos de América,

Emisidn: Significa la emisién de Titulos Opcionales que se lleva a
cabo a través de la presente Acta de Emision, que podid colocarse
en oferta piblica, oferta publica restingida o sin que al efecto
medie oferta piblica en distintas Series subsecuentes, cada una de
las cuales se considerard que fonma parte de una misma emisidn.

Emisora;: Significa BBVA Bancomer, Sociedad Anonima,
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA
Bancomer.

ETF’s: Significa exchange traded funds, que son instiumentos
financieros cuyo objetivo primordial es replicar el comportamiento
de Acciones, Indices o un portafolio referido a Activos
Subyacentes que se encuentren listados en ¢l SIC.

Los ETF’s que la Emisora podrd incluir como Activos
Subyacentes, se encontrardn previstos en el Prospecto, en el Aviso
de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de
Colocacion (los cuales forman parte integral del Prospecto) o en
cualquier documento de difusion que autorice la Comision.

Euros: Significa la moneda de curso legal en la Unidn Europea.

Evento Extraordinario: Significan los eventos que se describen
en la Clausula Décima Tercera de la presente Acta de Emisidn.

Evento Relevante: Aquellos actos, hechos o acontecimientos, de
cualquier naturaleza que influyan o puedan influir en el precio det
Titulo Opcional.

Factor o Factor “i™ Significa ¢l o los mimeros positives,
negativos, cero, formulas y'o condiciones que seran determinados
por la Emisora y publicados ¢n el DICI, en el Aviso de Olenta, en
¢l Aviso con Fines Informativos y/o en el Aviso de Colocacion de
los Titulos Opcionales de cada Serie o en los casos en que no
aplique se incluird “No Aplica™ (N/A).

Los Faclores son valores que intervienen en [a determinacion y'o
ajuste de Jos Derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales.

Factor Monetario: En su caso, significa un valor igual al Tipo de
Cambio FIX o el que se determine confonne a lo que se indique en
¢l DICI, en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Infornativos
y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos Opcionales
correspondiente.

Fecha de Derechos o Fecha de Pago de Derechos: Significa la o
las fechas en las cuales, en su caso, ¢l Tenedor del Titulo Opcional

cobrarda ltos Derechos de Page conferidos por la Sene

correspondiente.

En su caso, la o las Fechas de Derechos se indicaran en el DICI, en
¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos yio en el
Aviso de Colocacion de la Sene de Titulos Opcionales
correspondiente.

Fecha de Ejercicio: Significa:

(i) En caso que los Titulos Opcionales tengan ejercicio tipo
curopeo, el dltimo dia del Plazo de Vigencia de cada Serie y si
dicho dia dejara de ser hibil, ¢l Dia Habil inmedialo siguiente, y
{ii) En caso que los Titulos Opcionales tengan ejercicio tipo
americano, los Dias Habiles en los que se puedan ejercer los
derechos de gjercicio de los Titulos Opcionales, los cuales podrin
ser Dias Hibiles especificos o un periodo o lapso de tiempo.

La fecha o fechas se indicarin en ¢l DICI, en el Aviso de Ofena,
en el Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de Colocacién
de la Serie de Titulos Opcionales correspondiente.

Fecha de Liquidacion de la Prima: Significa ¢l Dia Habil que se
determine, posterior a ta fecha en que sea puesta en circulacion
cada Sernie, la cual se indicard en el DICI, en el Aviso de Oferta, en
el Aviso con Fines Infornativos y'o en ¢l Aviso de Colocacién de
la Serie de Tilulos Opcionales corvespondiente.

Fecha de Liquidacién de Ejercicio: Significa el Dia Habil que se
determine en el DICI, en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informativos vio en el Aviso de Colocacion de la Serie
comvespondiente, posterior a aquel en que se ejerzan los Derechos
de Ejercicio otorgados por los Titulos Opcionales, conforme a la
Clausuta Décima Quinta de la presente Acta de Emision.

Fecha de Observacién: Sigaifica la o las fechas en las cuales se
tomara el Nivel de Meircado del o de los Activos Subyacentes para
determinar el Valor de Referencia de Observacién de los Titulos
Opcionales de la Scrie de que se trate, segin se determine(n) en ¢l
DICI, en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos
y'o en el Aviso de Colocacidn correspondiente.

Fecha de Oferta ¢ Fecha de Emisién: Significa et dia que se
indica en el DICI, en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informativos y/o en el Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos
Opcionakes correspondiente, en que se ilevara a cabo una o varias
ofertas publicas primarias de los Titulos Opcionales de dicha Serie
a través de la Bolsa.

Indeval: Significa S.D. [ndeval Institucion para el Depésito de
Valores, S A deC V.

Indices: Significa un indicador del desempeiio del mercado
accionario en su conjunto, que expresa un valor en funcién de los
precios de una muestra balanceada, ponderada y representativa del
total de las acciones cotizadas en un mercado, ya sea regional o
global. Los Indices a considerar como Activos Subyacentes podran
ser nacionales asi como los de mercados intemacionales
reconocidos por la CNBV,

Los indices que la Emisora podrd incluir como Activos
Subyacentes, se encontrardn previstos en el Prospecto, en el Aviso
de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos yfo en el Aviso
Colocacion {los cuales forman parte integral del Prospecio) o en
cualquier documento de difusion que autorice la Comision.

Intermediario Colocador de los Titulos Opcionales: Significa la
sociedad denominada Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A de
CV., Grupo Financiero BBVA Bancomer, en su carcter de
intermediario colocador en las ofertas publicas primarias de los
Titulos Opcionales o cualquier otra casa de bolsa que actie en
dicho caracter.



LMV: Significa la Ley del Mercado de Valores, segiin la misma
sea reformada de tiempo en tiempo.

Lote: Significa el volumen minimo de Titulos Opcionales a
¢jercerse que la Emisora determine en el DICI, en el Aviso de
Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion de la Serie de Titulos Opcionales de que se trate,

Mercado de Origen: Significan los mercados y bolsas de valores
en los que coticen o sc publique informacién respecto de Jos
Activos Subyacentes,

El mercado especifico de cada Activo Subyacente sera establecido
en ¢l DICL, en el Aviso de Ofeta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y'o el Aviso de Colocacion de la Seric de Titulos
Opcionales correspendiente.

Multiplicador(es) “i™: Significa el o los nimeros positivos,
negativos, cero, fonmulas y/o condiciones que seran determinados
por la Emisora y publicados en et DICI, en ¢l Aviso de Oferta, en
¢l Aviso con Fines Informativos v'o el Aviso de Colocacion de los
Titulos Opcionales en cada Serie o en los cases en que no aplique
se incluird “No Aplica™ (N/A).

Nivel de Mercado del o de los Activos Subyacentes. Sera el
precio al que se realicen las operaciones de compra o de venta de
los Activos Subyacentes en ¢! Mercado de Onigen donde coticen
dichos Activos Subyacentes.

Nivel de Referencia del o de los Activos Subyacentes: Significa
el o los calculos que consideran et o los Niveles de Mercado de los
Activos Subyacentes y los Factores Monetarios conforme a la o las
formulas y/o condiciones que se establezcan en ¢l DICI, cn el
Aviso de Ofenta, en el Aviso con Fines Informativos y'o el Aviso
de Colocacion de los Tilos Opcionales correspondientes a cada
Seric.

Nivel de Referencia del Titulo Opcional. Significa ¢l o los
célculos que consideran ¢l o los Niveles de Mercado de los Activos
Subyacentes, los Niveles de Referencia de los Activos Subyacentes
vio los Factores Monetarios conforme a la o las formulas y'o
condiciones que s¢ ¢stablezean en el DICI, en el Aviso de Oferta,
en ¢l Aviso con Fines Informativos y/o el Aviso de Colocacion de
los Titulos Opcionales comespondientes a cada Serie.

Plazo de Vigencia de cada Serie; Significa ¢l plazo de vigencia
que se indique en ¢l DICI, en el Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso con
Fines Informativos y/o el Aviso de Colocacidn comespondiente a
cada Serie de Titulos Opcionales, sin que en caso alguno exceda
del Plazo de Vigencia de la Emision.

Plazo de Vigencia de la Emisidn: Significa hasta 10 (dicz} aios
contados a partir de la fecha de suscripcién de la presente Acta de
Emision.

Pesos: Significa la moneda de curso legal en México.

Porcentaje Maximo de Ejercicio: Significa ¢l limite porcentual
méximo de la diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio y
el Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejercicio en cada
Fecha de Ejercicio, segin se determine en el DICI, en el Aviso de
Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y'o el Aviso de
Colocacion correspondiente,

Porcentaje Maximo de Observacién: Significa el limite
porceniual méximo de la diferencia entre el Valor de Referencia de
Observacion y el Precio de Observacion respecto del Precio de
Observacion en cada Fecha de Observacién, segin se determine en
¢l DICL, en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Infonmativos
yio ¢l Aviso de Colocacion comespondiente.
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Porcentaje Minimo de Ejercicio: Significa el limite porcentual
minimo de la diferencia entre €l Valor de Referencia de Ejercicio y
¢l Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejercicio en cada
Fecha de Ejercicio, seglin s¢ detenmine en el DICI, en el Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o el Aviso de
Colocacion correspondiente.

Porcentaje Minimo de Observacién: Significa ¢l limite
porcentual minimo de la diferencia entre ¢l Valor de Referencia de
Observacion y el Precio de Observacion respecto del Precio de
Observacion en cada Fecha de Observacion, segin se determine ¢n
el DICI, en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos
y'o en ¢l Aviso de Colocacion correspondicnte,

Porcentaje Maximo del Valor Intrinseeo: Significa el limite
porcentual del valor intrinseco calculado sobre el Precio de
Ejercicio que se indica en el DICI, en el Aviso de Ofera, en el
Aviso con Fines Infonmativos y/o en el Aviso de Colocacion de los
Titulos Opcionales correspondiente a cada Serie.

Porcentaje Retornable de la Prima de Emision: Significa el
porcentaje de la Prima de Emisién que serd retomable en la Fecha
de Liquidacion de Ejercicio, conforme a lo indicado cn el DIC], en
¢l Aviso de Olenta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el
Aviso de Colocacion comespondiente.

Precie o Precios de Ejercicio: Significa aquellos precios ¢n
efective o formulas que detenminadn ¢l precio en cfiectivo, on
relacion con los cuales se determinaran los Derechos de Ejercicio
de los Tenedores de los Titulos Opcionales.

Los Precios de Ejercicio seran los que se indiquen en ¢l DICKE en ¢l
Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines [nformativos yio en ¢l
Aviso de Colocacion de la Serie de Tiwlos Opciomales
comrespondiente.

Precio o Precios de Observacidn: Significa aquellos precios en
efectivo o fomwlas que detenminardn el precio en efectivo, en
relacion con los cuales se detenminardn y ajustardn los Derechos de
Pago de¢ los Tencdores de tos Titulos Opcionales

Los Precios de Observacidn seran los que se indiquen en el DICI,
en ¢t Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos yio en el
Aviso de Colocacion de la Serie de Tiwlos Opcionales
comespondiente

Precio de Mercado de los Titulos Opeionales: Significa el precio
al que se realicen las operaciones de compra o de venta de los
Titulos Opcionales en la Bolsa o en el mercado secundano
comrespondiente.

Prima de Emisién: Significa ¢l impone que pagaran los Tenedores
de los Titulos Opcionales a la Emisora, como contraprestacion por
cl derecho que otorgan los citados Titetos Opcionales, de acuerdo a
lo que se indique cn el DICL, en ¢l Aviso de Oferta, ¢n el Aviso
con Fines Informatives vio en ¢l Aviso de Colocacion de la Sere
de Titulos Opcionales correspondiente.

Prospecto: Significa el documento que contiene la informacidn
relacionada con la emision de los Titulos Opcionales.

Rango de Porcentaje Mdximo de Ejercicio: Significa el rango en
el que oscilard ¢l Porcentaje Maximo de Ejercicio que podrd ser
entre 0.0% y 1,000% de acuerdo a lo que se indique en ¢l DIC), en
¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o cn ¢l
Aviso de Colocacion de la Sere de Tilnlos Opcionales
correspondiente o en los casos en que no apligue se incluira “No
Aplica™ (N/A).



Rango de Porcentaje Miximo de Obscrvacién: Significa ¢l
rango en el que oscilara el Porcentaje Maximo de Observacion que
podra ser entre 0.0% y 1,000% de acuerdo a lo que se indique en el
DICI, en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos
y/o en ¢l Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos Opcionales
corvespondiente o en los casos en que no aplique se incluid “No
Aplica™ (N/A).

Rango de Porcentaje Minime de Ejercicio: Significa el rango en
¢l que oscilara ¢l Porcentaje Minimo de Ejercicio que podrd ser
enire 0.0% y -1,000% de acuerdo a lo que se indique en ¢l DICE, en
el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y/o en el
Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos Opcionales
correspondiente o en los casos en que no aplique se incluird “No
Aplica™ (N/A).

Rango de Porcentaje Minimo de Observacion: Significa el
rango en el que oscifard el Porcentaje Minimo de Observacion que
podra ser entre 0.0% y -1,000% de acuerde a lo que se indique en
el DICI, en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Infonnativos
y/o en el Aviso de Colocacién de la Serie de Titulos Opcionales
correspondiente o en los casos en que no aplique se incluird “No
Aplica™ (N/A),

Rango de Porcentaje Retornable de la Prima de Emision;
Significa el range en el que oscilard el Porcentaje Retornable de la
Prima de Emisién que podra ser entre 0.0% y 1,000% de acucrdo a
lo que se indique en el DICI, en el Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso
con Fines Informativos y/o en el Aviso de Colocacion de la Serie
de Titulos Opcionales correspondiente o en los ¢casos en que no
aplique se incluird “No Aplica™ (N/A).

Rango de Precio de Ejercicio: Significa el rango en ¢l que
oscilard el Precio de Ejercicio que podid ser entre 0% y
1°000,000% del Nivel de Mercado del Activo Subyacente al cierre
de la Fecha de Emision de cada Seric. El precie de gercicio
correspondiente a cada Serie, se especificard en el DICI, en el
Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informalivos yio en ¢l
Aviso de Colocacion correspondiente.

Rango de Prima de Emisién: Significa el importe entre 0% y
1'000,000% del Nivel de Mercado del Activo Subyacente al ciene
de la Fecha de Emision de cada Serie. La Prima de Emision
comrespondiente a cada Serie, se especificard en el DICI, en ¢l
Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en el
Aviso de Colocacion comrespondiente,

Rango del Porcentaje Méximo del Valor Intrinseco: Significa el
rango en el que oscilara el Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco
que podrd ser entre el 0.0% y 10,000%, dc acuerdo a lo que se
indique en ¢l DICL, en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
[nformatives y/o en el Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos
Opcionales correspondiente

Rendimicnto Mdximo/Minimo del Derecho “i”: Significa el
monto y'o porcentaje maximo/minimo que en su caso pagara cada
Titulo Opcional en 1a o las Fechas de Observacion'Fechas de
Ejercicio calculado sobre el Precio de Obscrvacion/Precio de
Ejercicio. El Rendimiento maximominimo det Derecho “i™ se
calculard con base en los Derechos de los Tenedores
correspondientes a cada Serie y se especificard en el DICI, en el
Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines [nformatives y'o en el
Aviso de Colocacidn correspondicnte.

Rendimiento Maximo del Titulo Opcional: Significa el mento en
pesos Yo porcemaje maximo que en su caso pagara cada Titulo
Opcional calculade sobre la Prima de Emisién, El Rendimiento
Maixime del Titulo Opcional se calculard con base en los Derechos
de los Tenedores correspondientes a cada Seric y se especificard en
el DICI, en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos
y/o en ¢l Aviso de Colocacidn correspondiente
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Representante Comin: Significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Monex Grupo Financiero como representante comun de la
totalidad de los Tenedores de Jos Titulos Opcionales al amparo de
todas las Series de la Emisidon, en términos y pama los efecios
previstos en la LMY y demas disposiciones legales aplicables, asi
como lo previsto en la presente Acta de Emisién.

RNYV: Significa ¢f Registro Nacional de Valores mantenido por a
Comision.

Series: Significan cada una de las distintas series que integran la
presente Fmision de Titulos Opcionales, las cuales podran ser
puestas en circutacion en forma subsccuente.

Tenedores de los Titulos Opcionales o Tenedores: Significa las
personas fisicas o morales, siempre que su régimen de inversion lo
permita, que sean propietarias de los Titulos Cpcionales de esta
Emisi¢n en una fecha detenminada durante el Plazo de Vigencia de
cada Serie.

Tipo de Cambio FIX: En su caso, significa el tipo de cambio
detenminado por el Banco de México pama solventar obligaciones
denominadas en Délares, pagaderas en México, segtn se defina en
¢l DICI, en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos
y'o en el Aviso de Colocacion correspondiente a cada Serie,

Titulo: Significa el documento que la Emisora suscribird pam
representar la totalidad de los Titulos Opcionales que ampara cada
Serie, el cual se maniendra en deposito con el Indeval o en alguna
otra institucion para el deposito de valores autorizada en términos
dela LMV,

Titulos Opcionales: Significa los titulos de crédito cnitidos con
base en la presente Acta de Emision, que serin inscritos en el
RNV, ofrecidos mediante ofenta publica, oferta piiblica restringida
o sin que al efecto medie oferta publica y serdn susceptibles de
intenmediacién en el mercado de valores, que confieren a los
Tenedores de los Titulos Opcionales, a cambio del pago de la
Prima de Emision, el derecho de recibir de la Emisora, en su caso,
lo que se determine conforme a tos Derechos de los Tenedores para
cada Serie,

Titulos Opcionales en Circulacion: Significan los Titulos
Opcionales vigentes que la Emisora haya puesto en circulacion, en
oferia primaria o en el mercado secundario.

Valor Consolidade: Significa los montos que se determinen en
alguna 0 algunas Fechas de Observacién o Fechas de Ejercicio y
que podrin ser pagados en alguna Fecha o Fechas de Derecho o
Fechas de Liquidacidn de Ejercicio, segiin se defina en el DICI, en
el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos yio en el
Aviso de Colocacion correspondiente a cada Serie

Valor de Memoria; Significa los montos que podran ser pagados
en Fechas de Observacion o Fechas de Ejercicio, posteriores a la
Fecha de Observacion o Fecha de Ejercicio en que se detenninen,
seguin se defina en el DICI, en el Aviso de Ofenta, en el Aviso con
Fines Informativos y/o en el Aviso de Colocacidn correspondiente
a cada Serie.

Valor de Referencia de Ejercicio: Significa €l o los célculos que
consideran el o los Niveles de Mercado de los Activos Subyacentes
aplicables en la o las Fechas de Ejercicio correspondient
conforine a 1a o las formulas y'o condiciones que se establezca en
¢l DICI, ¢n ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos
y'o el Aviso de Colocacion correspondiente a cada Titulo
Opcional.

Valer de Referencia de Observacién: Significa el o los calculos
que consideran €l o los Niveles de Mercado de los Activos



Subyacentes aplicables en la o las Fechas de Observacion
cotrespondientes, conforme a la o fas fdrmulas y'o condiciones que
se establezea en el DICH, en el Aviso de Oferta, en el Aviso con
Fines Informativos y/o el Aviso de Colocacion correspondicnic a
cada Titulo Opcional.

Valor Intrinseco: Significa:

(i) Para los Titulos Opcionales de compra, la diferencia positiva
entre el Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio de Ejercicio.

En el calculo del valor intrinseco de los Tilos Opcionales de
compra en la Fecha o Fechas de Ejercicio de la Seric
correspondiente, la diferencia entre ¢l Valor de Referencia de
Ejercicio y el Precio de Ejercicio, no podrd tener un valor superior
al Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco calculado sobre el
Precio de Ejercicio

(ii} Para los Titwlos Opcionales de venta, es la diferencia positiva
entre ¢l Precio de Ejercicio y el Valor de Referencia de Ejercicio.

En el calculo del Valor Intrinseco de los Titulos Opcionales de
venta en la Fecha o Fechas de Ejercicio de la Serie
correspondiente, la diferencia centre el Precio de Ejercicio y el
Valor de Referencia de Ejercicio, no podréa tener un valor superior
al Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco calcutado scbre el
Precio de Ejercicio

Valor Poaderado: Serd la proporcion asignada a cada Activo
Subyacente que componga los Titulos Opcionales de cada Serie
que en suma debera ser igual a 100% (cien por ciento). El Valor
Ponderade de cada Activo Subyacente que componga los Titulos
Opcionales serd mencionado en ¢l DICI, en ¢l Aviso de Oferla, en
el Aviso con Fines Informativos y'o cn el Aviso de Colocacion
comespondiente.

Los términos definidos tendrin igual significado en singular o
plural y se podrin wusar indistinlamente en mayusculas y
mimisculas. Referencias a {i) cualquier contrato, convenio,
documento o instrumento incluye la referencia a dicho contrato,
convenio, documento o© instrumento, scgin ¢l mismo sea
modificado, ya sca total o parcialinente, adicionado o de cualquier
otra forma refonnado en cualguier momento, y (ii) cualquier ley,
nonna, circular o reglamento incluye las reformas a los mismos en
cualquier momento o a cualquicr ley, norma, circular o reglamento
que los sustituya.

SEGUNDA. Objeto social de la Einisora

La Emisora tienc su domiciho social en Avenida Pasco de la
Reforma No. 510, Col. Juirez, C.P. 06600, Ciudad de México y
ticne por objete lo siguiente:

La prestacion del servicio de banca y crédito en los términos de la
Ley de Instituciones de Crédito y, en consecuencia, podrd realizar
las operaciones y prestar los servicios bancarios en las modalidades
previsias en todas las fracciones a que se refiere el articulo 46 de
dicha ley, mismas que a continuacion se mencionan, de
conformidad con el articulo 106 de fa Ley de Instituciones de
Crédito y las demds disposiciones legales y administrativas
aplicables y con apego a las sanas practicas y a Jos usos bancarios
y mercantiles: | Recibir depositos bancarios de dinero: a} A la
vista; b) Retirables en dias preestablecidos; ¢} De ahorro, y d) A
plazo o con previo aviso; Il. Aceptar préstamos y criditos; 111
Emitir bonos bancarios; IV. Emitir obligaciones subordinadas; V.
Constituir depésitos en instituciones de crédito y entidades
financieras del exterior; VI Efectuar descuentos y otorgar
préstamos o créditos; VI Expedir tatjetas de crédito con base en
contratos de apertura de crédito en cuenta corriente; VI Asumir
obligaciones por cucnta de¢ terceros, con base en crédilos
concedidos, a través del otorgamtienio de aceptaciones, endoso o

aval de titles de crédito, asi como de la expedicion de cartas de
crédito; [X. Operar con valores en los términos de las disposiciones
de la Ley de Instituciones de Crédito y de la LMV, X. Promover la
organizacion y transformacion de toda clase de empresas o
sociedades mercantiles y suscribir y conservar acciones o partes de
interés en las mismas, en los ténninos de la Ley de Instituciones de
Crédito; XI. Operar con documentos mercantiles por cuenta propia;
X11. Llevar a cabo por cucnta propia o de terceros operaciones con
oro, plata y divisas, incluyendo reportos sobre estas Gltimas; XIIL
Prestar servicio de cajas de seguridad; X1V. Expedir canas de
crédito previa recepcion de su imponte, hacer efectivos créditos y
realizar pagos por cuenta de clientes; XV. Practicar las operactones
de fideicomiso a que se reficre la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, y llevar a cabo mandatos y comisiones. La
socicdad podrd celebrar operaciones consigo misma en el
cumplimiento de fideicomisos, mandatos o comisiones, cuando el
Banco de México lo autorice mediante disposiciones de cardcter
general, en las que se establezean requisitos, Wérminos y
condiciones que promucvan que las operaciones de relerencia se
realicen en congruencia con las condiciones de mercado al tiempo
de su celebracion, asi como que se eviten conflictos de interés;
XVL. Recibir depositos en administracién o custodia, o en garantia
por cuenta de terceros, de titulos o valores y en general de
documentos mercantiles; XVIH. Actuar como representante comiin
de los tenedores de titulos de erédite; XVIIHL. Hacer servicio de caja
y tesoreria relative a titulos de crédito, por cuenta de las emisoras;
XIX. Llevar la comtabilidad y los libros de actas y de registro de
socicdades y empresas; XX. Desempeiiar el cargo de albacea; XX
Desempeiiar la sindicatura o encargarse de la liquidacidn judicial o
extrajudicial de negociaciones, establecimientos, concursos o
herencias; XXII Encargarse de hacer avalies que tendrin Ja
misma fucrza probatoria que las leyes asignan a los hechos por
coredor piblico o perite; XXII Adquinr los bienes muebles ¢
inmuebles necesarios pata la realizacion de su objeto y enajenarlos
cuando comresponda; XXIV. Celebrar contratos de arrendamiento
financicro y adquirir los bienes que sean objeto de tales contratos.
XXV. Reahzar operaciones derivadas, sujetindose a  las
disposiciones técnicas vy operativas que cxpida el Banco de
México, ¢n las cuales se establezcan las camcteristicas de dichas
operaciones, tales como tipos, plazos, contrapartes, subyacentcs,
garantias y formas de liquidacion; XXVI. Efectuar operciones de
factoraje financicro; XXVi bis. Emitir y poner en circulacion
cualquier medio de pago que detennine el Banco de México,
sujetandose a las disposiciones técnicas y operativas que éste
cxpida, en las cuales se establezean entre otras caracteristicas, las
relativas a su uso, monio y vigencia, a fin de propiciar ¢l uso de
diversos medios de pago; XXVII [ntervenir en la contralacion de
seguros para lo cual deberdn cumplir con lo establecido en la Ley
General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros y en
las disposiciones de cardcter general que de la misma emanen, y
XXVIL Las andlogas o conexas que aulonice la Secretaria de
Hacienda y Crédito Piblico, oyendo la opinion del Banco de
Meéxico y de la Comision Nacional Bancaria y de Valores. La
sociedad tdnicamente podra realizar aquellas operaciones previstas
en ¢l articulo 46 de la Ley de Instituciones de Crédito, v que estén
expresamente  contempladas  en  estos  estalulos,  cualquier
modificacion a los estatutos de la Emisora requenr previa
aprobacion de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores en
términos de lo dispuesto por los articulos 90. (noveno) y 46 Bis de
la Ley de Instituciones de Crédito.

TERCERA. Emision de los Titulos Opcionales’ Caracteristicas de
los Titulos Opcionales.

El Conscjo de Administracidon de la Emisora, aprobd en sesion
celebrada el dia 19 (diccinueve) de julio de 2018 (dos mil
dieciocho), 1a emisién de Titules Opcionales, por un plazo de un
dia hasta 10 (dicz} aiios, cn ¢l entendido de que en ningin caso el
Plazo de Vigencia de las Series exceda del Plazo de Vigencia de la
Emision, por lo que en este acto emite por declaracién unilateral de
voluntad en la Ciudad de México, en la fecha de firma de fa



presente Acta de Emision, la cantidad de hasta 500,000,000
{quinientos millones) de Titulos Opcionales, segin dicha cantidad
ha sido incrementada mediante acuerdo adoptado en la sesion del
Consejo de Administracion de la Emisora celebrada el 24
{veinticuatro) de marzo de 2021 (dos mil veintiuno), en ¥ cual, se
aprobé un incremento de $100,000°000,000.00 {cien mit millones)
de Pesos y 1,000°000,000 (un mil millones) de Titulos Opcionales,
quedando el monto total hasta por $150,000°000,600.00 (ciento
cincuenta mil millones) de Pesos, equivalente a hasta
1,500°000,000 (un mil quinientos millones) de Titulos Opcionales
de Compra o de Venta, en Efectivo 0 en Especie, Americanos o
Europeos, en su caso, con rendimiento limitado, con o sin
Porcentaje Retomable de la Prima de Emision, y con colocaciones
subsecuenics, referidos a diversos Activos Subyacentes. La
Emisora podra poner en circulacion distintas Seres en cualquier
momento durante ¢l Plazo de Vigencia de la Emision, cada Serie
podra tener un nidmero variable de Titulos Opcionales, sin que en
caso altguno el Plazo de Vigencia de las Series exceda del Plazo de
Vigencia de la Emisidn.

El valor de Ja Prima de Emision, ¢l Porcentaje Maximo del Valor
Intrinseco, el Porcentaje Retormable de la Prima de Emision, ¢l o
los Precios de Ejercicio, €l o los Factores, los Activos Subyacentes,
entre otros, para cada una de las Senies que se emitan, sern
deterininados ¢l Dia Hdbil anterior a 1a fecha de su oferta y
aparecerdan en ¢l Aviso de Ofenta, en el Aviso con Fines
Informativos yio el Aviso de Colocacién de la Serie de Titulos
Opcionales correspondiente.

El niimero minimo de Titulos Opcionales a ejercerse ¢s de un Lote.
CUARTA. Denominacién de la Emisién.

La presente emision se denomina “Emisidn de Titulos Opcionales
de Compra o de Venta, en Efectivo 0 en Especie, Americanos o
Europeos, en su caso, con rendimiento limitado, con o sin
Porcentaje Retornable de Prima de Emision, dividida hasta en
1,500 {(mil quinienias) Serics, a emitise en colocaciones
subsecuentes, referidos a diversos Activos Subyacentes”, que
cotizardin en la Bolsa con las claves de pizara que serdn
determinadas por la Bolsa para cada Sene, con anteriondad a la
Fecha de Oferta y aparecerdn en el Aviso de Oferta, en el Aviso
con Fines Informativos y/o ¢l Aviso de Colocacion de la Seric de
Titulos Opcionales correspondiente,

La citada denominacién podrd ser modificada por requerimientos
del mercado que determine la Bolsa. Para efectuar el ajuste en la
denominacion de los Titulos Opcicnales se deberd contar con la
previa autorizacion de la Emisora y del Representante Comiin, sin
que al efecto se requiera consentimiento de la asamblea de los
Tenedores de los Titulos Opcionales.

Las emisiones de Titulos Opcionales podrin estar denominadas en
Pesos o cualquier divisa. Para efectos de registro y cotizacion en la
Bolsa, las cantidades que asi lo requieran, se expresaran en Pesos,
aplicando el tipo de cambio que se defina en el Aviso de Oferta, en
el Aviso con Fines Informativos yo el Aviso de Colocacién de la
Serie de Titulos Opcionales correspondiente,

En caso de que la denominacién de una determinada Serie sea en
Délares y/o Euros, la Emisora liquidar dicha Serie, a través de
Indeval, en moneda nacional al tipo de cambio que para tal efecto
se esltablezca en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informativos y/o en el Aviso de Colocacion, segtin sea el caso.

QUINTA. Prima de Emisign.

Como contraprestacion por los Derechos de los Tenedores que
otorgan los Titulos Opcionales, los adquirentes en oferta primaria
se obligan a pagar a la Emisora por cada Titulo Opcional que
adquieran, la Prima de Emision segin la Serie de que se trate.
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El valor de [a Prima de Emisién para cada Seric se determinara el
Dia Habil anterior a la Fecha de Ofenta y se dara a conoeer en ¢l
Aviso de Ofena, en el Aviso con Fines Infonmativos yio el Aviso
de Colocacién de la Senie correspondiente,

El pago de las Primas de Emision se deberd hacer en la Fecha de
Liquidacion de la Prima. Para las emisiones de Titulos Opcionales
cuya hiquidacion de la Prima de Emision se especifique en otra
moneda distinta a Pesos, dicha liquidacion se realizara en el
domicilio de la Emisora que se establece en la Clausula Vigésima
Tercera de la presente Acta de Emision.

SEXTA. Precio de Observacién v Precio de Ejercicio.

Los Tencdores de los Titulos Opcionales podran gjercer los
Derechos de los Tenedores conferidos en los mismos, al o los
Precios de Observacidn y Precios de Ejercicio segin la Serie a la
que pertenezean los Titulos Opcionales que adquieran.

Cuando en la Fecha de Liquidacion de Ejercicio de los Titulos
Opcionales se deba ejercer liquidacion en especie, la Emisora
entregara o rectbird de los Tenedores, los Activos Subyacentes,
segun se defina en ¢t Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informativos y/o en el Aviso de Colecacion correspondiente a cada
Serie.

E! o los Precios de Observacion y Precios de Ejercicio se daran a
conocer en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos
y/o en el Aviso de Colocacion de la Serie comrespondiente.

SEPTIMA, Efectos en los Activos Subyacentes.

En caso dc que el Mercado de Origen sustituya o modifique
substancialmente la metodologia de célculo del Activo Subyacente,
se utilizard el método o activo sustitulo que al efecto determine el
Mercado de Origen de que se trate y que se asemeje en mayor
medida a cada Activo Subyacente.

Al efecto, en caso de que ia Emisora mantenga Titulos Opcionales
en Circulacion referenciados a tales Activos Subyacentes, deberd
de comunicar esta situacion a la CNBY, a través de los medios que
ésta determine, a la Bolsa y a los Tenedores mediante el Sistema
Electronico de Envio y Difusion de I[nfonmacion (“SEDI™)
comrespondiente, y al Representante Comun e Indeval por escrito o
a través de los medios que ésta determine, dentro de los 3 {tres)
Dias Habiles siguientes a que tenga conocimiento de dicha
situacion,

Las actualizaciones que reatice el Mercado de Origen o la Bolsa,
respecto al nombre de identificacion, la scrie, la clave ISIN o
cualquier medio de identificado de los Activos Subyacentes, sera
informado por la Bolsa al publico inversionista, en los ténminos
que se establecen en su reglamento yio manuales operativos
aplicables. La Emisora notificard a la CNBV, la Bolsa, a Indeval,
al Representante Comin y a los Tencdores por medio de la
actualizacion anual del Prospecto,

OCTAVA. Fecha de Oferta.

a) El Intermediario Colocador de los Titulos Opcionales, llevard a
cabo a través de la Bolsa, una o vanas ofertas pablicas primarias de
hasta 1,500 (mil quinientas) Series, que podran comprender ka
totalidad o partc de los Titulos Opcionales que ampara esta
Emisién en 1a Fecha de Ofenta

b} Tratandose de colocaciones sin que al efecto medie ofenta
publica, el Intermediaric Colocadoer de los Titnlos Opcionales,
publicard el Aviso con Fines Informativos en la Feclia de Emisién,
asi como en la fecha de listado y de registro en la Bolsa.



¢} En caso de que no se cologue la totalidad de los Titulos
Opcionales durante las Fechas de Oferta, la Emisora se reserva ¢l
derecho de llevar a cabo posteriores colocaciones en ¢l mercado
secundario, a través de la Bolsa.

NOVENA, Titulo,

a) Cada Senie de Titulos Opcionales de la presente Emision cstara
representada por un Titulo global que se emitird para su deposito
en [ndevat o cn alguna otra institucién para ct depésito de valores
autorizada en ténminos de la LMV. Dichio Titulo se emitird de
confonmidad con lo previsto en la LMV y demas disposiciones
legales aplicables.

b) Conira ¢l pago de la Prima de Emision, se hard el traspaso de los
Titulos Opcionales mediante el inecanismo de asignacion de tales
Titulos Opcionales, a la cuenta que el intermediario financiero que
actie por cuenta del Tenedor de los Titutos Opcionales mantenga
con Indeval.

¢) El Tilo de cada Seric deberd ser finmado por la Emisora y por
¢l Representante Comiin, a través de sus respectivos representantes
o apoderados.

DECIMA. Plazo d¢ Vigencia, Fechas de Observacion, Fechas de
Ejercicio, Lugar y Forma de Liguidacion.

a) El Plazo de Vigencia de la presente Emision serd de hasta 10
(diez) afios contados a parttir de la fecha de la suscripcion de la
presente Acta de Emision.

b) El Plazo de Vigencia de cada Seri¢ se indicara en el Titulo y en
el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en cl
Aviso de Colocacién de la Seric comespondiente, sin que en
ningin case exceda del Plazo de Vigencia de la Emision.

¢) Los Tenedores de les Titulos Opcionales podran obtener las
retribuciones y cjercer los derechos que estos conficren, en la
Fecha o Fechas de Derccho y/o en la Fecha o Fechas de
Liquidacion de Ejercicio.

d) Los Titulos Opcionales sc liquidarin a través de Indeval con
domicilio ubicado en Pasco de la Reforma Nimero 255, Colonia
Cuauhtémoc, Codigo Postal 06500, Ciudad de México, mediante
transferencia electronica, o en cualquier otra direccidn que Indeval
dé a conocer en ¢l caso de que cambie su domicilio. En caso de que
la dencminacién de una detertninada Serie sca en Délares y'o
Euros, la Emisora liquidard dicha Scrie, a través de Indeval, en
moneda nacional al tipe de cambio que para tat efecto se establezea
en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Infonnativos y'o en el
Aviso de Colocacion, segin sea el caso

DECIMA PRIMERA. Derechos de los Tenedores.

a) Los Titulos Opcionales otorgaran derechos a sus Tenedores que
se definirdn conforme a los siguientes derechos.

(i) Derechos de Pago;

(i) Derechos de Ejercicio;

(1)  Derechos Especiales;

(iv)  Derechos de Ejercicio con Valor Intrinscco, y;

(v}  Coembinacion dec los anteriores,

Los Derechos de los Tenedores correspondientes a cada Serie de
Titulos Opcionales se dardn a conocer en el Titulo, en el Aviso de
Ofenta, en el Aviso con Fines Informativos y/o en el Aviso de
Colocacién comrespondiente y de acuerdo a sus camcieristicas
especificas.

De forma enunciativa mas no limitativa los derechos se utilizarin
de ta siguiente mancra:
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(1 Derechos de Pago. Se otorgan en las Fechas de
Observacion y se aplican en las Fechas de Derechos. Los
derechos de pago se podran definir para  Titulos
Opcionales europeos y americanos.

(i) Derechos de Ejercicio. Se aplican para el gjercicio de los
Titules Opcionales en cada Fecha de Ejercicio, segin trate
de un Titwlo Opcional europeo o americano.

(isi) Derechos Especiales, Son derechos complementarios a los
derechos de pago, derechos de ¢jercicio vy derechos de
gjercicio con Valor Intrinseco

{iv) Derechios de Ejercicio con Valor Intrinseco. Se utilizaran
en la o las Fechas de Ejercicio cuyo pago se determinara
conforme al valor intrinseco del Titulo Opcional.

Cuando cualquicra de las fechas mencionadas anteriormente en las
que se otorgue derechos a los Tenedores, deje de ser wn Dia Habil,
los derechos de los Tenedores de los Titulos Opctonales deberan
aplicarse el Dia Habil inmediato siguiente, sin que esto signifique
un incumplimicnto por parte de fa Emisora.

Los Titulos Opcionales podran otorgar los siguientes Derechos:
Derechos de Pago
En las Fechas de Observacion:

El Tenedor del Titulo Opcional tendra, en su caso, ¢l derecho de
obtener en cfectivo, por parie de la Emisora, en la Fecha o Fechas
de Derecho comespondiente, un monto caleulado confonne a lo
siguiente:

L. 51 ¢l Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Obscervacion”™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segin se defina
para cada Serie ¢s "menor” o "mayor” o “menor o igual” o “mayor
0 igual” segun se defina para cada Serte al Precio de Observacion
multiplicado por el Factor 1", la Emisora pagar:

({VO - (PO x Facior i)) x Factor 1) + (PO x Factor i} + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VO = Valor de Referencia de Obscervacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Observacion y ¢l
Precio de Observacién no podra tener un valor “superior”™ o
“inferior” al Porcentaje “Maximo™ o “Minimo” de Observacion
calcutado sobre €] Precio de Observacion.

2. Si el Valor de Referencia de Observacion del Tiulo Opcional
“en la Fecha de Observacion”™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segin se defina
pata cada Sene ¢s “menor” o “mayor” ¢ “menor o igual” o “mayor
o igual™ segun se defina para cada Serie al Precio de Observacion
inultiplicado por el Factor “i”" y/o “"menor” o “mayor” 0 “menor o
igual™ o “mayor o igual” al Precio de Observacion multiplicado
por ¢l Factor 1" scgun se defina para cada Scne, la Emisora
pagara:

{(VO - (PO x Faclor 1)) x Factor i} + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i}

Donde:

VO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

La diferencia entre el Valor de Referencia de Observacién y el
Precio de Observacion no podid tener un valor “superior”™ o



“inferior” al Porcentaje “Maximo™ o "Miniine™ de Observacién
calculado sobre el Precio de Observacion.

3. Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segun se defina
para cada Serie es “menor” o “mayor” ¢ "menor ¢ igual” o “mayor
o igual™ segiin se defina para cada Senc al Precio de Obscrvacion
multiplicado por el Factor i, la Emisora pagara:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i})

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisidn

4. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segiin se defina
para cada Sene es “menor” 0 “mayor™ o “inenor o igual™ o "mayor
o igual” segin se defina para cada Serie al Precio de Observacion
multiplicado por ¢l Factor “i” y/'o “menot™ ¢ “mayor” o “mencr o
igual™ o “mayor o igual” al Precio de Observacion multiplicado
por €l Factor “i" segin se defina para cada Serie, la Emisora
pagard:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i))

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

5. La Emisora pagara:
[{PO x Factor i) + (PRPE x Factor i}]

Donde:
PQ = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomnable de 1a Prima de Emisién

6. Si el Valor de Referencia de Observacidn del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacion” o “en todas las Fechas de
Observacién™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segin se defina
para cada Serie es “menor” o “mayor™ ¢ “menor o igual” o “mayor
o igual” segin se defina para cada Serie al Precio de Observacion
multiplicado por el Factor “i"” no se tendra derecho a recibir ningin
pago adicional con respecto a las “Fechas de Observacion™ y'o
“Fechas de Ejercicio” segun se defina para cada Serte posteriores,

7. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacion” o “en todas las Fechas de
Observacidon” o “en alguna Fecha de Observacidn™ segiin se defina
para cada Serie es “menor” o “mayor” o “menor ¢ igual” o “mayor
o igual” segin se defina para cada Serie al Precio de Observacion
muliiplicado por el Factor *i"" y'o “menor” o “mayor™ o “menor o
igual” o “mayor o igual™ al Precto de Observacion multiplicado
por ¢l Factor i segin se defina parz cada Serne no se tendra
derecho a recibir ningin pago adicional con respecto a las “Fechas
de Observacion™ y'o “Fechas de Ejercicio” scgiin se defina para
cada Serie posteriores,

8. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “'en alguna Fecha de Observacion™ seglin se defina
para cada Sene es “menor” o “mayor” o “menor o igual” o “mayor
o igual” al Precio de Observacion mutuplicado por el Factor 1
segdn se defina para cada Serie, la Emisora guardard en “Valor
Consolidado del Derecho [ " o “Valor de Memeria de Derecho |
I 1o siguiente:

[(PO x Factor 1) + (PRPE x Factor )]
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Donde:
PO = Precio de Observacidn
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

El Valor de Memoria del Derecho [ ] sélo podrd ser pagado una
vez, y serd en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla la condicién de pago.

Pago del Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) { ][ ]
La Emisora pagara el Valor Consolidado del {de los) Derecho(s) [ |

()
Pago del Valor de Memoria del (de los) Derecho(s) [ 1{ ]

Si el Valor de Referencia de “Observacion™ o “Ejercicio™ del
Titulo Opcional “en la Fecha™ de “Observacién™ o “Ejercicia” o
“en todas las Fechas de Observacién” o “en alguna Fecha de
Observacidn™ segin se defina para cada Serie ¢s “menor” o
“mayor” ¢ “menor o igual” o “mayor o igual” al Precio de
“Observacion™ o “Ejercicio”™ multiplicado por el Factor “i” segiin
se defina para cada Serie, la Emisora pagara el Valor de Memoria
del ide los) Derecho(s) [ ][ 1.

9. 81 ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“¢n la Fecha de Observacion™ o “en lodas las Fechas de
Observacion” o “en alguna Fecha de Observacion”™ segin se defina
para cada Serie es “menor” o “mayor” o “menor o igual” o “mayor
o igual” segin se defina para cada Serie al Precio de Observacion
multiplicado por ¢l Factor “i” y'o “menor” o “mayor” ¢ “menor o
igual™ o “mayor o igual” al Precio de Observacion multiplicado
por et Factor “1" segiin se defina para cada Serie, la Emisora
guardard en “Valor Consolidado del Derecho [ 17 o “Valor de
Memoria del Derecho [ 17 1o siguiente;

{{PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

El Valor de Memoria de! Derecho [ ] sélo podra ser pagado una
vez, ¥ serd en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla la condicidn de pago.

Pago del Valor Consolidado del {de los) Derecho(s) | 11 ]
La Emisora pagari el Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ ]

[l
Pago del Valor de Memoria del {de los) Derechofs) [ ][]

Si el Valor de Referencia de “Observacion™ o “Ejercicio™ del
Titule Opcional “en la Fecha™ de “Observacién™ o “Ejercicio™ o
“en todas las Fechas de Observacion™ o “'en alguna Fecha de
Observacion™ segtin se defina para cada Serie es “menot” o
“mayor”™ o “menor ¢ igual” o “mayor o igual® al Precio de
“Observacion”™ o “Ejercicio™ multiplicado por el Factor “i™ segin
se defing para cada Serie, ia Emisora pagara el Valor de Memona
del (de los) Derecho{s) [ ] [ ]-

10. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segtin se defina
para cada Serie €5 “menor” o “mayor™ o “menor ¢ igual” o “mayor
o igual” al Precio de Observacion multiplicade por el Factor i
segin se defina para cada Serie, la Emisora guardara en “Valor
Consolidado del Derecho [ 17 o “Valor de Memoria de Derecho [

]” lo siguiente;

[(PO x Factor i) + {PRPE x Factor i)]

Donde:



PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de Ja Prima de Emision

El Valor de Memona del Derecho { ] sblo podra ser pagado una
vez, y serh en la primera fecha de Observacién o Ejercicio en que
se cumpla la condicidn de pago.

Pago del Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ 1[ ]
La Emisora pagard el Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ ]

[l
Pago del Valor de Memonia del (de los) Derecho(s}[ ][]

Si ¢l Valor de Referencia de “Observacion™ o “Ejercicio™ del
Titulo Opcional “en la Fecha™ de “Observacion™ o “Ejercicio™ o
“en todas las Fechas de Observacion™ o “en alguna Fecha de
Observacion™ segin se defina para cada Seric es “menor” o
“mayot™ o “menor o igual® ¢ “mayor o igual” al Precie de
“QObservacion” o “Ejercicio” multiplicado por et Factor “1” segiin
se defina para cada Serie y'o “menor” o “mayor” o “menor o
igual” o “mayor o igual™ al Precio de "Observacion” o “Ejercicio™
segun se defina para cada Serie muliiplicade por ¢l Factor ™1, la
Emisora pagard €] Valor de Memoria del (de los) Derecho(s) [ ][ 1.

L1, Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcetonal
“en la Fecha de Observacidon” o “en todas las Fechas de
Observacion” o “en alguna Fecha de Observacion™ segin se defina
para cada Serie es “menor” o “mayor” o “menor o igual™ o “mayor
o igual” segin se defina para cada Seric al Precio de Observacion
multiplicado por el Factor *i" y/o *menor” o “mayor” o “menor o
igual™ o “mayor ¢ igual” al Precio de Observacion muttiplicado
por el Factor “i"" segin se¢ defina para cada Seric, la Emisora
guardard en “Valor Consolidado del Derecho [ 17 o “Valor de
Memonia del Derecho [ ] lo siguiente:

[(PQ x Factor 1) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de ta Prima de Emision

El Valor de Memoria del Derecho [ ] solo podra ser pagado una
vez, y scrd en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumnpla la condicién de pago.

Pago del Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ 1[ ]
La Emisora pagara ¢l Valor Consolidado del (de los) Derechads) [ |

([l
Pago del Valor de Memoria del {de los) Derecho(s) [ }[ ]

Si el Valor de Referencia de “Observacion™ o “Ejercicio™ del
Titulo Opeional “en la Fecha™ de “Observacion™ o “Ejercicio” o
“en todas las Fechas de Observacion” o “en alguna Fecha de
Observacion” segin se defina para cada Seric s “menor” o
“mayor” o “menor o igual” o “mayor o igual” al Precio de
“Observacion” o “Ejercicio™ multiplicade por el Factor i”" segin
se defina para cada Seric y'o "menor” o “mayor” o “menor o
igual” o “mayor o igual” al Precio de “Observacién™ o “Ejereicio”
scglin se defina para cada Serie multiplicado por el Factor “i", la
Emisora pagaré <l Valor de Memoria del (de los) Derecho(si[ ][ ].

12. St el Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titulo
Opcional “en la Fecha de Observacién™ o “en todas fas Fechas de
Observacién™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segin se defina
para cada Serie s *menor” o “mayor” o “menor o igual” o “mayor
o igual” segun se defina para cada Serie al Precio de Observacion
multiphicado por el Factor ", la Emisora pagari:

{((VO[ ] - (PO x Factor i)) x Factor i) + (PO x Factori) + {PRPE x
Factor i)
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Donde:

VO [ ] = Valor de Referencia de Observacion [ ][ ]
PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

La diferencia entre el Valor de Referencia de Observacion [ ] y el
Precio de Observacion no podrd tener un valer “superior” o
“inferior” al Porcentaje “Maximo” o "Minimo™ de Observacion
calculado sobre ¢l Precio de Observacion.

13. St el Valor de Referencia de Observacion [ ] del Tiwlo
Opcional “en la Fecha de Obscrvacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segan se defina
para cada Serie es “menor” o “mayor” o “menor o igual” o “mayor
o igual” segin se defina paca cada Serie al Precio de Observacion
muliipticado por el Factor 1" y'o si ¢l Valor de Referencia de
Observacion [ ] del Titulo Opcional “en la Fecha de Observacién™
o *'en todas las Fechas de Observacion™ o “en alguna Fecha de
Observacion” segin se defina para cada Serie ¢s “menor” o
“mayor” o “menor o igual” o “mayor o igual” al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor " segin se defina para
cada Seric, 1a Emisora pagara:

{(VO [ ] - (PO x Factor i)) x Facter i) + (PO x Factor i} + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VO[ } = Valor de Referencia de Observacion [ ] [ ]

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retormable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Observacion y el
Precio de Observacion no podrd tener un valor “supenior”™ o
“inferior” al Porcentaje “Maximo” o “Minimo” de Obscrvacion
calcutado sobre ¢l Precio de Observacion,

14. Si el Valor de Referencia de Observacion [ ] del Tiwlo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “en tedas las Fechas de
Observacién™ o “en alguna Fecha de Obscrvacion”™ segin se defina
para cada Serie ¢s “menor” o “mayor™ o “menor o igual” o “mayor
o igual” segin s¢ defina para cada Sene al Precio de Observacion
multiplicado por el Factor i, la Emisora pagara:

[{PO x Factor i} + (PRPE x Factor i)]

Donde;
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de fa Pnma de Emision

15. Si el Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titulo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segun se defina
para cada Seric s “menor” o “mayor” o “menor o igual” o “mayor
o igual” segin se defina para cada Scrie al Precio de Observacion
multiplicado por el Factor “i”" y'o si el Valor de Referencia de
QObservacion [ ] del Titule Opcional “en la Fecha de Observacion™
o “en todas las Fechas de Observacion™ o “en alguna Fecha de
Observacion” segin s¢ defina para cada Seric ¢s “menor™ o
“mayor” o "menor o igual” o “mayor o igual” al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor “i* segin se defina para
cada Serie, la Emisora pagari:

[(PO x Factori) + (PRPE x Factor i)]
Donde:
PQ = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

16. La Emisora pagari:



(N/n x PO x Factori)

Donde:

N= Niimero de Fechas de Observacidn en las cuales el Valor de
Referencia de Observacion del Titulo Opcional es “menor™ o
“mayor” o “menor o igual” o “mayor o igual”, s¢gun se defina para
cada Serie, al Precio de Observacion multiplicado por el Factor i”
y'o “menor” ¢ “mayor” o “menor o igual” o “mayor o igual”,
segin s¢ defina para cada Seric, al Precio de Observacicn
inultiplicado por el Factor “i™

n= nimero de Fechas de Observacién
PO = Precio de Observacion

Las descripciones anteriores se podrn repetir las veces que sca
necesario o no usarse para describir los Derechos de Pago
correspondientes a cada Serie.

Derechos de Ejercicio
En las Fechas de Ejercicio:

El Tenedor del Titulo Opcional tendra, en su caso, el derecho de
obtencr en efectivo, por parte de la Emisora, en la Fecha de
Liquidacién de Ejercicio correspondiente, un monto calculado
conforme a lo siguiente:

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, “en
la” o “en alguna™ segin se defina para cada Serie Fecha de
Ejercicio es “menor” o “mayor’ o “menor o igual” o “mayor o
igual” segin se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio
multipticado por el Factor i, la Emisora pagara:

({(VE ~ (PE x Factor i)) x Factor i} + (PE x Factor i} + {(PRPE x
Factor i)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio
de Ejercicio no podra tener un valor “superior o “inferior” al
Porcentaje “Maximo™ o “Minimo” de Ejercicio calculado sobre el
Precio de Ejercicio.

2. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Tiulo Opcional, “en
la* o “en alguna” segin se defina para cada Seric Fecha de
Ejercicio es “menor” o “mayor” o “menor o igual” o “mayor o
igual” segun se defina para cada Seric al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor “i” y/o “menor™ o “mayor” o “menor o
igual™ o “mayocr o igual™ al Precio de Ejercicio multiplicado por el
Factor *1” segun se defina para cada Serie, la Emisora pagara:

((VE - (PE x Factor i}) x Factor i} + (PE x Factor i) + (PRPE x
Factor i}

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porceniaje Retornable de la Prima de Emision

La diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio
de Ejercicio no podrd tener un valor “superior o “inferior™ al
Porcentaje “"Maximo” o *Minimo™ de Ejercicio calculado sobie el
Precio de Ejercicio.

3. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, “en
la” o “en alguna™ segin se defina para cada Seric Fecha de
Ejercicio es “menor” o “mayor” ¢ “menor ¢ igual” o “mayor o
igual” seglin se defina para cada Sene al Precio de Ejercicio
muttiplicado por el Factor “i”, la Emisora pagara:
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[{(PE x Factor i} + {(PRPE x Factor i)]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emisién

4. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, “en
Ia" o “en alguna™ segun se defina para cada Serie Fecha de
Ejercicio es “menor” o “mayor™ ¢ “menor o igual” o “mayor o
igual” segin se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor “i”" y/o “menor” o “mayor” o “menor o
igual” o “mayor o igual” al Precio de Ejercicio multiplicado por el
Factor “i" segun s¢ defina para cada Serie, fa Emisora pagara:

[(PE x Factori) + {PRPE x Factor i}]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

5. La Emisora pagard
{{PE x Factori) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de la Poma de Emision

6. St el Valor de Referencia de Ejercicio [ } del Titule Opcional,
“en la" o “en alguna™ segtin se defina para cada Serie Fecha de
Ejercicio es “menor” 0 “mayor” o “menor o igual” o “mayor o
igual” segliin se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor "i™, la Eisora pagara:

{{VE [ ] - (PE x Factor i)} x Factor i) + (PE x Factor i} + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VE [ ] = Valor de Referencia de Ejercicio [ ] [ ]

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

La diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio [ ] y el
Precio de Ejercicio no podrd tener un valor “superior” o “mferior”
al Porcentaje “Maximo™ o “Minimo” de Ejercicio calculado sobre
el Precio de Ejercicio.

7. 81 el Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opcional,
“en la” o “en alguna™ segin se defina para cada Serie Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “mayor” o “menor o igual” o “mayor o
igual” segin s¢ defina para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor “i"" y‘o si el Valor de Referencia de
Ejercicio [ ] del Titulo Opcional, “en la” o “en alguna” segun se
defina para cada Serie Fecha de Ejercicio es “menor™ o “mayor” o
“menor o igual” o “mayor o igual” al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor “i” segiin se defina para cada Serie, la
Emisora pagard:

{(VE[]

Factor i)

(PE x Factor 1)) x Factor i) + (PE x Factor i) + {PRPE x

Donde:

VE [ ] = Valor de Referencia de Ejercicio [ 1]}

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retormnable de la Prima de Emisidn

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] y el
Precio de Ejercicio no podri tener un valor “superior™ o “inferior™
al Porcentaje “Maximo™ o “Minimo™ de Ejercicio calculado sobre
¢l Precio de Ejercicio.



8. Si el Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opcional,
“en " 0 “en alguna” segin se defina para cada Serie Fecha de
Ejetcicio es “menor” o “mayor” ¢ “menor ¢ igual” o “mayor o
igual” segin sc defina para cada Seric al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor “i" yfo si el Valor de Referencia de
Ejercicio [ ] del Titulo Opeional, “en 1a™ o “en alguna™ segun se
defina para cada Serie Fecha de Ejercicio es “menor” o “mayor” o
“menor o igual® o "mayor o igual” al Precic de Ejercicio
multiplicado por €l Factor “i" segiin se defina para cada Serie, la
Eiisora pagara:

[{PE x Factor i) + {(PRPE x Factor i)]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de 1a Prima de Emision

9. Si el Valor de Referencia de Ejercicio { ] del Titulo Opcional,
“en la” o “en alguna”™, segin se defina para cada Serie, Fecha de
Ejercicio es “menor” o “mayor” o “menor o igual” o “mayor o
igual” segin se defina pama cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor *i”, fa Emisora pagara:

[(PE x Factor i} + {PRPE x Factor i)}

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Las descripciones anteriores se podran repetir las veces que sea
necesario o no usarse para deseribir los Derechos de Ejercicio
comrespondientes a cada Seric.

Derechos especiales

Aplicarin en los Derechos de los Tenedores segin se especifique
pana cada Serie en el Aviso de Ofena correspondiente.

1. El Titule Opcional pagara ¢ “maximo” o “minimo” segin sc
defina para cada Serie entre: Derechos de los Tenedores definidos
en cada Serie

2. Si la suma de Derechos de los Tenedores obtenidos por el Titulo
Opcional en las Fechas de Observacién son “mayores™ o
“menores” segln sc defina para cada Seric a:

[(PE x Factor i) + {PRPE x Factor i}]

La Emisora pagard ¢l resultado que corresponda de aplicar la
siguiente férmula:

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factor 1)]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Las descripciones anteriores s¢ podran repetir las veces que sca
necesario o no usarse para describir los Dereches de los Tencdores
corvespondicnies a cada Serie.

Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco
I. Existe Valor Intrinseco

Cuando ¢n la Fecha o Fechas de Ejercicio exista Valor Intrinseco,
el Tenedor del Titulo Opcional, tendra tnicamente el derecho de
obtener en efectivo, por parte de la Emisora, un monto calculado,
segiin sea aplicable para cada Serie, conforme a los siguientes
INCISOS:
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L. Mientras ¢l Valor de Referencia de Fjercicio del Titulo
Opcional sea “menor” o “igual o menor™ segun se defina para
cada Serie al Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor
“i", Ja Emisora realizard un pago en efectivo igual al resullado
de multiplicar ¢l Multiplicador “i™* por el Valor Intrinseco del
Titulo Opeional, de la Serie correspondiente, més ¢l resultado
de multiplicar ¢l Precio de Ejercicio por el Factor “i", mas el
Porcentaje Retornable de la Prima de Emision. El Valor
[ntrinseco no podra tener un valor superier al Porcentaje
Maximo del Valor Intrinseco calculade sobre el Precio de
Ejercicio.

2. Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo
Opcional sea “mayor” o “igual o mayor™ segun se defina para
cada Serie al Precio de Ejercicio multipiicado por el Factor
“i"", la Emisora realizarh un pago en efectivo igual al resultado
de multiplicar ¢l Multipticador i por el Valor Intrinseco del
Titulo Opcional, de la Serie comrespondiente, mas el resultado
de muhiplicar el Precio de Ejercicio por el Factor “i”, mas el
Porcentaje Retomable de la Prima de Emision. €l Valor
Intrinseco no podrd tener un valor superior al Porcentaje
Miximo del Valor Intrinseco calculado sobie ¢l Precio de
Ejercicio.

[1. No existe Valor Intrinseco

Cuando e¢n la Fecha o Fechas de Ejercicio no exista Valor
Intinseco, ¢l Tenedor del Titwle Opcional, tendra dnicamente ef
derecho de obtener en efectivo, por parte de la Emisora, un monto
calculado, segiin sca aplicable para cada Sene, aplicables conforme
a los siguientes incisos:

I. Micntras ¢} Valor de Referencia de Ejercicio del Tituto
Opcional sea “mayor” o “igual o mayor™ segtin se defina para
cada Serie al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor
“i", la Emisora 1calizard un pago cn efectivo igual al
Porcentaje Retomable de la Prima de Emision mas el resultado
de multiplicar el Precio de Ejercicio por €l Factor i

2. Micntras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo
Opcional sea “menor™ o “igual o menor™ segun se defina para
cada Serie at Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor
", la Emisora realizard un pago en cfectivo igual a (a) la
suma del Porcentaje Retomable de 1a Prima de Emisién y cl
resultado de multiplicar ¢f Multiplicador “i™* por ¢l resultado
de (b) dividir la diferencia del Valor de Referencia de
Ejercicio y el Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor
1", entre el Precio de Ejereicio multiplicado por el Factor “i™,
mds (¢) el resuliado de multiplicar el Precio de Ejercicie por el
Factor ™.

3. Mientras el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo
Opcional sca “menor” o “igual 0 menor™ segin se defina para
cada Seric al Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor
“i", la Emisora realizarda un pago en efectivo igual al
Porcentaje Retomable de la Prima de Emision mas €l resultade
de multiplicar ¢l Precio de Ejercicio por ¢l Factor “i™.

4. Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo
Opcional sea “mayor” o “igual o mayor” seguin se defina para
cada Serie al Precio de Ejercicio multiplicado por et Factor
*i", la Emisora rcalizard un pago en efectivo igual a (a) la
suma del Porcentaje Retornable de la Prima de Emision y ¢l
resuitado de multiplicar el Multiplicador i por el resultado
de {b) dividir la diferencia del Precio de Ejercicio multiphcado
por el Factor i y el Valor de Referencia de Ejercicio entre ¢l
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor “i”, mds (c) ¢l
resultado de multiplicar ¢l Precio de Ejercicio por ¢l Factor
_—



La incorporacidn de las modalidades descnitas en la presenie Acta
de Emisidn no requerird de la autorizacién de la Asamblea de
Tenedores, siempre y cuando no se alecten adversamente los
derechos de los Tenedores de las Series vigentes.

a) La cantidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores
de los Titulos Opcionales podrin cjercer es de un Lote.

b) Una vez que los Tenedores de los Titulos Opcionales
instruyan al intermediario financiero que actic por su cuenta
que ejerza los derechos que confieren los Titulos Opcionales,
y dicho intermediano financiero lo notifique a Indeval y a la
Bolsa, la instruccion de los Tenedores de los Titulos
Opcionales sc considerard imevocable y no podréd modificarse
total o parcialmente.

¢) La Emisora podra incluir Derechos de los Tenedores
adicionates a los establecidos en Ja presente Acta de Emision,
mismos que se divulgardn en ¢l Prospecto, en ¢l Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion correspondiente o en cualguier documento de
difusién que autorice la Comisién. Los Dercchos de los
Tencdores comrespondicntes a cada una de las Serics, se dardn
a conocer en el Aviso de Oferla, en el Aviso con Fines
Informativos yfo en el Aviso de Colocacién correspondiente
y en el Titulo correspondiente a la Sene de que se trate.

DECIMA SEGUNDA. Ejercicio de Derechos Corporatives y
Patrimoniales.

Los Titulos Opcicnales no otorgan derechos corporativos de
propiedad o patrimoniales sobre los Activos Subyacentes. La
Emisora no estara obligada a ejercer los derechos patrimeniales o
corporativos que confieren los Activos Subyacentes que haya
adquirido para fines de cobenura y no tendra responsabilidad
alguna respecto de la forma en que los ejerza o deje de hacerlo.

No obstante lo anterior, los ajustes técnicos a los Tillos
QOpcionales por pago de dividendos en acciones, suscripcion, canje
de titulos, split, split inverso, reembolso, escisién, fusién, asi como
por la compra y suscripcion reciproca de acciones o por cualquicr
otro derecho que no esté considerado en la presente Acta de
Emisidn, se efectuaran conforme a los procedimientos que la Bolsa
establezea o por los aplicables en el Mercado de Origen.

DECIMA TERCERA. Eventos Extraordinarios.

a) En caso de que ocuma un Evento Extraordinario, el Emisor,
sujeto a lo establecido en la presente clausula, solicitard a la Bolsa
(con copia al Representante Comun) la suspension de la cotizacion
de los Titulos Opcionales en Circulacién de 1a Serie de que se trate.
La Emisora tendra derecho a decretar la cancelacién de los Titulos
Opcionales en caso de que el Evento Extraordinario de que se trate
subsista por mas de cinco Dias Hibiles. En caso de que la Emisora
no haya cancelado los Titlos Opcionales y ¢l Evento
Extraordinario deja de existir, la Emisora podra solicitar a la Bolsa
{con copia al Representante Comun} la reanudacién de la
cotizaciin de los Titulos Opcionales en Circulacion de la Serte de
que se trate,

b) Por Evento Extraordinario, se entendera (i} el hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacién en el Mercado
de Origen de los Activos Subyacentes que representen
individualmente o en su conjunio mds del 30% (treinta por ciento)
del valor de mercado de los Activos Subyacentes; (1i) el hecho de
que dejen de existir, se cancele o suspenda la colizacion en el
Mercado de Origen de las acciones que representen
individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta por ciento)
del valor de mercado del indice en caso de que los Activos
Subyacentes sean indices de precios accionarios; (iii} en caso de
que los emisores de los Activos Subyacentes dejen de proporcionar
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al publico informacién de los Activos Subyacentes; o (iv) en caso
que los Actives Subyacentes dejen de estar listados en los Sistemas
Intemacionales de Cotizaciones, en caso de que se encuentren
hstados en dicho sistema.

¢} No se consideran Eventos Extraordinarios la suspensién de la
cotizacion de los Activos Subyacentes, segin sea ¢l caso, que lleve
a cabo el Mercado de Ornigen, derivado de movimientos en sus
precios en un mismo Dia Habil que excedan los limites pennitidos
por dicho Mercado de Origen.

d} De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Titulos
Opcionales no podran ejercer los derechos que otorgan los Titulos
Opcionales en tanto subsista tal Evento Extraordinario.

¢) En caso de que el Mercado de Onigen sustituya o modifique
sustancialmente la metodologia de calculo del Activo Subyacente,
se utilizard el método o Activo Subyacente sustituto gue al efecto
determine ¢l Mercado de Origen de que se trate y que se asemeje
en mayor medida al Activo Subyacente. En caso de que ta Emisora
mantenga Titulos Opcionales en Circulacion con el Activo
Subyacente afectado, debera de comunicar la  sustitucion o
maodificacion de dicha metodologia a los Tenedores de los Titules
Opcionales, al Representante Comin, a la Bolsa y a la CNBVY,
conlforme a lo previsto en la Clausula Séptima de la presente Acta
de Emision,

f} En caso de que un Evento Extraondinario resulte en la
cancelacion de Titulos Opcionales, la Emisora comunicard a los
Tenedores, a través de la Bolsa y de un periddico de circulacion
nacional, los Titulos Opcionales que hayan sido afectados por el
Evento Extraordinario. Dicha notificacion incluird también el
monto que serd pagadero a los Tenedores de los Titulos Opcionales
y la fecha en la que se realizard dicho pago. El pago sera el
equivalenie a los Derechos de los Tenedores, segliin comesponda,
calculados de buena fe el Dia Habil previo al que ocurra el Evento
Extraordinario por la Emisora de conformidad con ¢l ultimo precio
mid-market publicado de los Activos Subyacentes en el Mercado
de Origen antes de que se diera el Evento Extraordinario.
Asimismo, se tendrd que dar avise a Indeval (con copia al
Representante Comiin), por escrito 0 a través de los medios que
ésta detenmine con al menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacidn a
la fecha en que se cancelen los Titulos Opcionales, con los datos
senalados en este pamalfo y describiendo cualquier ajuste que
pudiera presentarse para ta liquidacion de los Titulos Opcionales.

DECIMA CUARTA. Cobertura v Nonna de Liquidez Agregada

o, en su caso Plan de Regquerimientos de Efectivo.

Durante el Plazo de Vigencia de la Emisidn, la Emisora mantendra
una cobertura respecto de cada Seric y cumplird con la norna de
liguidez agregada, de conformidad con lo siguiente:

Para el computo del consumo de capital de la Emision de los
Titulos Opcionales y la cobertura con ia que la Emisora operard, se
observardn las reglas de capitalizacidon, mantenimiento de
cobenuras y normas de liquidez de conformidad con lo dispuesio
en las Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las
Instituciones de Crédito publicadas en el Diario Qficial de la
Federacion el 2 de diciembre de 2005, segun sus
modificaciones, y las demas disposiciones aplicables a las
instituciones de banca muliple.

La cobertura de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza
mediante ¢l balanceo constante del portafolio réplica; es decir, 1)
tomando posicion contraria en derivados que repliquen todos los
riesgos (delta, vega, gamina, etc.) generados por el Titulo Opcional
y/o 1i) a través de la cobertura delta (delta hedge} del Titulo
Opcional. Esto implica calcular la delta del mismo y cubrirla
diarjamente mediante la compra‘venta del Aclivo Subyacente; esta
cobertura delta se hace dentro de los limites internos autorizados



para, asi dar un espacio para la gestidn de la gamma (cambios en la
delta conforme se mueve el activo subyacente).

El riesgo de vega (resgo a cambios en la volatilidad del mercado)
se cubre con instrumentos derivados sobre el mismo activo
subyacente o sobr¢ un activo correlacionado; de tal forma que los
cambios en el precio del Tiwlo Opcioral debidos a los
movimientos en volatilidad se vean compensados, en buena
medida, por cambios en €l precio del instrumento derivado de
cobertura. La cobertura de la vega, a través de un instrumento
denivado simultancamente cubre la gamma del Titulo Opcional.

£l riesgo de tasa de interés de los Titulos Opcionales emitidos se
cubre a través de instrumentos sensibles a los movimientos de
tasas, de tal forma que los cambios en precio def Tilulo Opcional
debidos a los cambios en las tasas de interdés se vean compensados
por los cambios en precio de los instrumentos de cobertura
sensibles a las tasas. Estos instrumentos de cobertura pueden ser
bonos {con ¢ sin cupdn) o derivados de tasas.

La gestion dindmica de un portafolio de Titulos Opcionales se
realiza analizando las sensibilidades delta “8” {subyacente), vega
“v” (volatilidad), gamma “[™, con el objetivo de que los riesgos
asociados s¢ encuentren dentro de las reglas establecidas para Ja
Emisora.

La delta muestra el nimero de activos que es necesario
comprar/vender para hacer una cobertura dindmica del portafolio.
Y la vega determina la sensibilidad del porlafolio a movimientos
en la volatilidad. Considevande la della y la vega se hace una
gestion gamna, buscando minimizar el impacto al pertafolio por
variaciones en los factores de mercado. La delta de la cobertura
deberd neutralizarse al ciemre det dia, la exposicion total de los
Titulos Opcionales vigentes que se emilan.

La Emisora mantendrd el capital requerido en relacién con los
riesgos incurridos por su operacidn y cobertura de la Emision de
Titulos Opcionales de conformidad con lo dispuesto en las
Disposiciones de Caracter General Aplicables a Jas
Instituciones de Crédito publicadas en el Diario Oficial de la
Federacién el 2 de diciembre de 2005 y las dcmas
disposiciones aplicables a las instiluciones de banca multiple.

La Emisora no adguirird ni directa ni indirectamente Acciongs o
Acciones del SIC de entidades financicras del mismo grupo
empresarial, dc otras cntidades financicras y de entidades
financicras del exterior, de conformidad con lo establecido cn los
articulos 27, 89 y 215 de la Ley para Regular las Agrupaciones
Financieras, la Ley de Instituciones de Ciddite y LMYV,
respectivamente, Asimismo, en el caso de las Series con
liquidacion cn especie, la Emisora no utilizara Acciones o
Acciones del SIC de entidades financieras del mismo giupo
empresarial para liquidar dichas Series.

Los activos subyacentes que tepresenten el capital social de
entidades financieras, no son propiedad y no podran ser adquiridos
pot la Emisora de conformidad con ¢l articulo 27 de la Ley para
Regular a las Agrupaciones Financieras y de confonmidad con el
articulo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito.

DECIMA QUINTA. Mecinica de Derechos de Pago, Derechos de
Eiercicio y Liguidacién.

a} En cada Fecha de Observacion el intermedianio financicro que
actie por cuenta del Tenedor estard obligado a la retribucion en la
Fecha de Derecho, en su caso, de los Derechos de Pago
correspondientes, sin que esto signifique el ejercicio de los Titlbos
Opcionales.

b) En caso d¢ que cn alguna Fecha de Ejercicio los Titulos
Opcionales tengan un monlo calculado positivo, el intermediario
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financicro que actie per cuenta del Tenedor estara obligado al
ejercicio de los Derechos de Ejercicio que confieren los mismos,
sin que se requiera la instruccidn por parte de los Tenedores de los
Titulos Opcionales. En csie supucsto, el intermediario financiero
correspondiente no podra cobrar comision alguna por el ejercicio
de los Derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus
Tenedores.

c) En ¢l caso de que los Titulos Opcionales otorguen Dervechos de
Ejurcicio con Valor Intrinseco y poscan un Valor Intrinscco
positivo en la Fecha o Fechas de Ejercicio, ¢l intennediario
financiero que actite por cuenta del Tenedor estara obligado al
gjercicio de los Derechos que confieren los mismos, sin que se
requicra la instruccién por pare de los Tenedores de los Titulos
Opcionales. En  este supuesto, ¢l intennediario  financiero
corespondiente no podid cobrar comisién alguna por el ejercicio
de los derechos que otergan los Titulos Opcionales a sus
Tenedores.

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren
los Titulos Opcionales, segin la Serie de que se trate, podidn
hacerse tinicamente en la Fecha o Fechas de Derechos y/o Fecha o
Fechas de Liguidacion de Ejercicio, sicmpre que no exista un
Evento Extraordinario. Cuando por caso fortuito o de fuerza
mayor, el ultimo Dia Habil del Plazo de Vigencia de 1a Sene dejara
de ser un Dia Habil, les derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales deberin gjercerse el Dia Habit inmediato siguiente.

¢} En la Fecha o Fechas de Observacion y'o Fecha o Fechas de
Ejervicio, ¢l Representante Comdn determinara y notificara a la
Emisora, al Indeval y a la CNBV por cscrito o por los medios que
¢stas determinen ¢l saldo total de las retribucienes de los Titulos
Opcionales conespondientes en tal Fecha de Observacion o Fecha
de Ejercicio.

f) E! Dia Habil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha
de Liquidacion de Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de
Observacion y/o Fecha o Fechas de Ejeicicio de los Titulos
Opcionales, se liqgmdaran las retnbuciones de los  Titulos
Opcionales en efectivo conforme a lo siguiente:
13 Indeval realizard ¢l traspase de los Titulos Opcionales de la
Serie correspondicnte de las cuentas del o fos intermediarios
financicros que actiien por cuenta de los Tenedores de los
Titelos Opcionales, a la cuenta de la Emisora con Indeval, y

[1) La Emisora deberd entregar al lndeval, el importe de los
Derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales el dia
que tales recursos deban pagarse o realizarse la liquidacion,
quien lo acreditard a la cuenta de los respectivos
intermediarios financicros que tengan posicion de los Titulos
Opcionales y actuen por cuenta de los Tenedores de los
Titulos Opcionales, las que a su vez lo acreditaran en ia cuenta
del respectivo Tenedor de los Titulos Opcionales por el que
actlicn.

g} La ejecucion de los Derechos de los Tenedores que otorgan los
Titulos Opcionales se llevard a cabo fuera de Bolsa y se
considerara realizada en ésta, siempre que sea registrada y dada a
conocer al publico conforme a lo previsto en ¢! Reglamento
Interior de Ja Bolsa.

Indeval realizara las actividades que se sciialan en la presente
clavsula, en los términos que s¢ establecen en ¢l reglamento y
manuales operativos aplicables a dicha instilucion para el deposito
de valores.

DECIMA SEXTA. Designacion del Intermediario Colocador de
los Titulos Opcionales.

Actuard como Tntermediario Colocador en la Emision de Titulos
Opcionales, la sociedad denominada Casa de Bolsa BBVA



Bancomner, 5.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer,
quien tendrd todos los derechos y obligaciones que las leyes,
circulares y reglamentos establezcan al respecto.

DECIMA SEPTIMA. Designacién del Representante Comin,

Actuard como representante comin de ios Tenedores de Titulos
Opcionales, Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero la que por conducto de su apoderado, José Danict
Hermandez Torres, declara que comparece a fa finna de esta Acta
de Emision para aceplar el cargo de representante comun de los
Tenedores de los Titulos Opcionales y los derechos y obligaciones
que dicho cargo confieren,

DECIMA OCTAVA. Atibuciones del Representante Conuin,

El Representante Comuin tendra los derechos y obligaciones que se
contemplan en la Ley General de Titutos y Operaciones de Crédito
(en lo que resulte aplicable), en la LMYV, asi como en la presente
Acta de Emision. Para todo aquello no expresamente previsto en
esta Acta de Emisidn o en el Titulo comrespondiente a la Seric de
que se trate, el Representante Comiin actuard de conformidad con
las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales de confonmidad con lo establecido en la Clausula
Décima Novena de la presente Acta de Emision.

a) El Representante Comin tendrd las facultades y obligaciones
siguientes:

I) Suscribir la presente Acta de Emision y el Titulo de cada una
de las Series;

1) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los
Tenedores de los Titulos Opcionales comesponda, asi comno los
que requiera ¢l desempefio de sus funciones y deberes y ejecutar
los actos conservatorios que estiine convenientes en defensa de
los intereses de los Tenedores de los Titulos Opeionales;

1) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los
Titulos Opcionales y ¢jecutar sus resoluciones o convocar a
asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales a peticion de
la Emisora;

1V) Requerir a la Emisora el cumplimiente de sus obligacioncs
conforme a la presente Acta de Eipision y el Titulo
correspondiente a cada Serie;

V) Ejecutar las acciones, previstas a su cargo, descritas en la
clausula Décima Quinta de la presente Acta de Emision;

V1) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que sc
desprendan de la presente Acta de Emisién, del Tiwlo
correspondiente a cada Seric, 0 que se schalen ¢n la LMV y
demds legislacion aplicable, en relacidon con el cargo del
Representante Comuin;

VIE) Netificar a la Emisora la eleccion de los Tenedores en caso
de que estos ltimos deseen hacer uso de Jos Derechos de los
Tenedores a que se refiere la Clausula Déciina Primera de la
presente Acta de Emision; y

VIII) En general, llevar a cabo los aclos que sean necesarios a fin
de salvaguardar los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales;

El Representante Comun debera verificar, a través de la
informacion que se le hubiera proporcionado para tales fines, el
cumplizniento en tiempo y fonna por parte de fa Emisora de las
obligaciones establecidas a su cargo en la presente Acta de
Emision y el Titulo de cada Serie (excepto de las obligaciones de
indole contable, fiscal, laboral y administrativa de la Emisora
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previstas en dichos documentos que no incidan directamente en el
pago de los Titulos Opcionales).

Para efectos de cumplir con lo anterior, el Representante Comin
tendrd el derecho de solicitar a la Emisora, a sus auditores
exicrnos, ascsores legales o a cualguier persona que preste
servicios a la Ewmisora en relacion con los Titulos Opcionales, la
informacion y documentacidn que sea necesaria para verificar el
cumplimicnto de las obligaciones a que sc¢ refiere ¢l parmafo
anterior. Al respecto, la Emisora estard obligada a entregar dicha
informacion y a requerir a sus audilores extemos, asesores legales
o terceros que proporcionen al  Represemtante Comdn la
informacion en los plazos que éste solicite para ¢l cumplimiento de
sus funcioncs, en ¢l entendido que ¢l Representante Comun podra
hacer dichia informacion del conocimientoe de los Tenedores sin que
1l revelacion se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y en el entendido, ademnas, que los
Tenedores estarin obligados a tratar dicha informacidn de manera
confidencial y a guardar la debida reserva respecto de la misma, El
Representante Comtn podra realizar visitas o revisiones a la
Emisora y a las personas sefatadas en este pamafo, una vez al afio,
© en cualquier otro momento que fo considere necesario, siempre y
cuando dichas visitas se realicen en horas y Dias Hibiles y sin
interferir con las actividades del negocio de la Emisorm. Pam ello,
notificara por escrito a la Emisora o a la persona que corresponda,
2 través de ta Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias Habiles de anticipacion, salvo casos de urgencia, en los
que la notificacion debera realizarse con por 1o menos 2 {dos) Dias
Habiles de anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo la
visita 0 revision corespondiente.

En caso que ¢l Representante Comin no reciba la informacion
solicitada y en los tiempos sciialados en el pirafo inmediato
anterior, 0 que tenga conocimiente de cualquier incumplimiento de
las obligaciones establecidas en la presente Acta de Emisién, en
cualquicra de los Titulos que se emitan de las Series (en el
entendido que la presente Acta de Emision y los Titulos
corespondientes representan los documentos base de la emisién),
deberd solicitar inmediatamente a la Emisora que se haga del
conocimiento del piblico, a través de un evento relevante, dicho
incumplimiento. Lo anterior, en el entendido de que en caso que la
Emisora omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro
de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada
por ¢l Representante Comtn, éste tendra la obligacidn de publicar
dicho evento relevante en forma inmediata, sin que tal revelacion
se considere que infringe obligacion de confidencialidad alguna y
sin pegjuicio de la facultad del Representante Conuin de hacer del
conocimiento  del publico inversionista, cualesquier
incumplimientos y'o retardos en el cumplimiento de las
obligaciones, que por cualquier medio se haga del conocimiento
del Representante Comin,

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, Ja asamblea de Tenedores
podri ordenar al Representante Comiin, o el propio Representante
Comin tendrd el dereche de solicitar a dicho odrgano, la
contratacion, a cargo de la Emisora o en caso de incumplimicaio
de esta GOltima a tal obligacion, con cargo a los Tenedores, de
cualquier tercero especialista en la materia de que se trate, que
razonablemente considere necesario o conveniente, para que fe
auxilic en ¢l cumplimiento de sus obligaciones de revision
establecidas en ¢l Titulo respectivo, en la presente Acta de Emision
y en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que
establezca la propia asamblea de Tenedores al respecto y, en
consecuencia, podrd confiar, actuar y'o abstenerse de actuar con
base en las detenminaciones que lleven a cabo tales especialistas,
segiin lo determine la asamblea de Tenedores. En caso que la
asamblea de Tenedores no apruecbe dicha contratacion, el
Representante Comin solamente respondera de las actividades que
le son directamente imputables en téminos del Titulo respectivo,
de la presente Acta de Emision y de las disposiciones legales
aplicables. Lo anterior en el entendido que, si la asamblea de



Tenedores autoriza la conttatacidn de dichos terceros pero no se
proporcionan al Representante Comiin los recursos suficientes para
tales efectos, se estard a lo dispuesto por el articulo 281 del Cédigo
de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 dcl
Cédigo Civil para la Ciudad de México y sus comelativos de los
Cédigos Civiles de las demas entidades federativas de México y en
el Codige Civil Federal con relacion a su caracter de mandatario,
en ¢l entendido que el Representante Comuin no estard obligado a
anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos
teiceros  cspecialistas y no sera  responsable bajo  minguna
circunstancia ¢n el retraso de su contratacion y'o por falta de
recursos para llevar a cabo dicha contratacion yio porque no le
sean proporcionados, en su caso, por los Tencdores.

b) El Representanie Comia podra ser removide o sustituido por
acuerdo de la asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales
conforme 2 lo establecido en fa Clausula Décima Novena de la
presente Acta de Emision, en ¢l entendido que dicha remocion sélo
tendré efectos a pantir de la fecha en que un representante comin
sucesor haya sido designado, haya aceptado el carge y haya
tomado posesidn del mismo.

¢) El Representante Comiin sole podra renunciar a su cargo por
causas graves que calificard el juez de primera instancia que
cormresponda al domicilio de Ta Emisora y en este supuesto, seguird
desempediandose en ¢) cargo hasta que la asamblea de Tenedores
de los Titulos Opcionales designe a su sustituto.

d) El Representante Comin concluira sus funciones en la fecha en
que todos los Titulos Opcionales sean pagados en su totalidad
(incluyendo, para estos efectos, los intereses devengados y no
pagados y las demés cantidades pagaderas conforme a los mismes,
si hubiera alguna).

¢) El Representante Comun en ningin momento estara obligado a
erogar ninguin tipo de gasto u honotario o cantidad alguna a cargo
de su patrimonio para llevar a cabo cualesquicra actos, facultades y
obligaciones que le comesponden por virtud de su encargo;
debiendo cubritse estos por la Emisora.

f} E! Representante Comiin deberd rendir cuentas del desempeiio
de sus funciones, cuando Je scan solicitadas por la asamblea de
Tenedores o al momento de concluir su encargo.

¢} Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo ¢l Representante
Comiin, en nombre o por cuenta de los Tenedores, en los ténminos
de fa presente Acta de Emision, cualquicra de los Titnlos o de Ja
legislacion aplicable, serin obligatorios para y se considerardn
como aceptados por los Tenedores.

DECIMA NOVENA. Asambleas de Tenedores de Titulos
Opcionales.

a) La asamblea gencral de Tencdores de los Titulos Opcionales
representard al conjunto de Tenedores de los Titulos Opcionales de
la totalidad dc las Series en circulacidn, y sus decisiones, seran
vilidas respecto de todos los Tenedores de los Titulos Opcionales,
aun de los ausentes y disidentes. No obstante lo anterior, sicmpre
que se trate de asuntos relacionados dnicamente con una Serie de
Titulos Opcionales en particular, los mismos se resolveran por
conducto de una asamblea especial de Tenedores de Titulos
Opcionales de la Serie de que se trate, sin que sea necesario que Ja
asambiea general resuelva al respecto. Traténdose de las asambleas
especiales de  Tenedores de  los  Titulos  Opcionales
correspondientes a una sola Seric, el quérum de instalacién y
volacién aqui previsto, v los porcentajes de tenencia para solicitar
su convocatoria, se computaran unicamente respecto de la totalidad
de los Titulos Opcionales que integran ta Serie en cuestion, sin que
sea necesario que una asamblea general de Tenedores resuclva al
respecto.

b) Las asambleas de los Tenedores de los Titulos Opcionales se
celebrarin en el domicilio del Representante Comun, o a falta o
imposibilidad para ello, en el lugar que se seitale para tal efecto en
la convocatoria respectiva, ¢n la Ciudad de México.

¢) Los Tenedores de los Titulos Opcionales que, en lo individual o
conjuntamente poscan ¢l 10% (dicz por ciento] de los Titulos
Opcionales en Circulacion o de la Serie de que sc trate, en su caso,
podran pedir al Representante Comin que convoque a fa asamblea
de Tenedores de los Titulos Opcionales, especificando en su
peticion los puntos que en la asamblea deberdn tratarse. El
Representante Comun deberd expedir la convocatoria para que la
asamblea de Tenedores se redna dentro del ténnino de un mes
conlado a pantir de Ja fecha en gue reciba a solicitud. Si el
Representante Comun no cumpliere con esta obligacion, el juez de
primera instancia del domicilio de la Emisora, a peticidn de los
Tenedores de Yos Titulos Opcionales solicitantes, deberd expedir la
convocatoria para la reunion de la asamblea.

d) La convocaloria para las asambleas de los Tenedores de los
Titwlos Opeionales se publicard uwna vez, por lo menes, en
cualquicra de los periddicos de amplia circulacién a nivel nacional,
con cuando menos 10 (dicz)} dias naturales de anticipacion a la
fecha en que la asamblea deba reunirse; dicha convocatoria inciuira
la fecha, lugar, hora, orden del dia y debera estar debidamente
firmada. En ia convocatoria se expresaran los puntos quc cn la
asamblea deberan tratarse,

¢} Las asambleas de Tenedores serdan convocadas, se instalarin,
deliberaran, y tomaran resoluciones con arreglo a lo siguiente:

1) Para que la asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales
se considere legalmente instalada, en wvirtud de primer
convocatoria, deberdn estar representados en ella, por lo menos,
la mitad mds uno de los Titulos Opcionales en Circutacion con
derecho a voto o, en su caso, de los Tiwlos Opcicnales en
circulacion con derecho a voto de la Seric que se trate, y sus
decisiones serdn validas, salvo en los casos previstos en el
pamafo [l siguiente, cvando sean aprobadas por mayoria de
votos de los presentes.

iT} Si la asambica de Tenedores de los Titulos Opcionales se
reine en virtud de segunda o ulterior convocalona, se
considerard legalmente instalada con cualquiera que sea cl
niamero de Titulos Opcionales presentes en {a asamblea, y sus
decisiones serin vélidas cuando sean aprobadas por mayoria de
volos de los Titulos Opcionales presentes.

Ik} Sc requerird que estén presentes en la asamblea, cuando
menios, aquellos Tenedores que en lo individual o conjuntamente
posean ¢l 75% (selenla y cinco por ciento) de los Titulos
Opcionales en Circulacion con derecho a voto o, en su caso, de
los Titutos Opcionales en circulacion con derecho a voto de la
Serie que sc trate, siempre que se trate de primera convocaloria y
sus decisiones seran validas cvando scan aprobadas por, al
menos, la mitad mas uno de los volos computables en la
asamblea, en los siguientes casos:
(i} Cuando se trate de revocar la designacion del Representante
Comin o nombrar a cualquier olro representante comun; cn el
entendido que esle asunto tnicamente se podra resolver en una
asamblea gencral de Tenedores y la sustitucion del
Representante Comuin serd aplicable para la totalidad dc las
Scries en circulacion;
(ii) Cuando se trate de consentir u otorgar prormogas o esperas
al Emisor; y
(1ii) Cuando se trate de realizar cualquicr modificacion a los
términos de ! presenie Acta de Emision o a cualquicr Titulo,
salvo por lo dispuesto en el punto f) de esta Cliusula.

1V) Para concurrir a las asambleas de Tenedores, se aplicard lo
previsto en el articulo 290 y demas aplicables de fa LMV, Los



Tenedores de los Titulos Opcionales deberdn entregar al
Representante Comiin las constancias de depdsito que expida
Indeval y el listado de titulares que al efecto expida el
intermediario financiero correspondiente, de ser el caso, respecto
de los Titulos Opcionales de las cuales son titulares, por lo
menos el Dia Habil anterior a la fecha en que la asamblea de
Tenedores de Titulos Opcionales deba celebrarse. Los Tenedores
podran hacerse representar en la asamblea por apoderado,
acreditado con carta poder firmada ante dos testigos o por
cualquier otro medio autorizado por la legislacion aplicable;

V) En ningiin caso podran ser representados en la asamblea ni se
tomarin en cuenta, para el computo de instalacion o votacion de
las asambleas, los Titulos Opcionales que, en su caso, no hayan
sido puestos en circulacion o que hayan sido adquindos por la
Emisora;

V1) Los Tenedores que, en lo individual o en su conjunto tengan
25% (veinticinco por cienlo) o mas de los Titulos Opcicnales en
circulacion, tendran el derecho de solicitar al Representante
Comun que aplace por una sola vez, por 3 dias naturales y sin
necesidad de nueva convocatoria, la votacion en una asamblea
de Tenedores de cualquier asunto respecto del cual dichos
Tenedores no se  comsideren  suficientemente  informados.
Respecto de aquellos Tenedores que se reticen 0 que no
concurran a la reanudacion de una asamblea que haya sido
aplazada en los términos del presente inciso, el secrctario de
dicha asamblea debera dejar constancia en ¢l acta respectiva, la
ausencia de dichos Tenedores, y los Titulos Opcionales de
dichos Tenedores no serdn considerados para el quérum de
instalacion y de votacidn respecto de los asuntos pendientes a
discutir en la respectiva asamblea de Tenedores; en el entendido,
gue en todo momento deberdn cumplirse los gqudrums de
instalacion y votacién previstos en la presente Acta de Emision
para el desahogo de los puntos de que se trate y, en la medida en
que no se alcancen dichos quérums, se emitird, en su caso, una
ulterior convocatoria respecto de los puntos del orden det dia
correspondientes. Lo anterior, serd Unicamente para los efectos
sefialados en la presente Clausula y no implica perjuicio alguno a
los derechos de oposicién de los Tenedores que, a ese momento
y de confonnidad con las disposiciones aplicables, ya no se
encuentren presentes en dicha asamblea de Tenedores.

VIl) De cada asamblea se levantard acta suscrita por quienes
hayan fungido como presidente y secretario. Al acta se agregard
la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por el o los
escrutadores. Las actas y demas datos y documentos que se
refieran a la actuacion de las asambleas de Tenedores o del
Representante Comin, serdn conservados por el Representante
Comin y podran, en todo tiempo, ser consultados por los
Tenedores de los Titulos Opcionales, los cuales tendrn derecho
que, a sus expensas, ¢l Representante Comin les expida copias
certificadas de los documentos seftalados;

VIIi} La asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales serd
presidida por el Represemante Comiun y en ella los Tenedores
tendran derecho a tantos votos como les correspondan en virtud
de los Titulos Opcionales gue posean, computandose un voto por
cada Titulo Opcional de la Emision o Serie en circulacion.

IX) Los Tenedores de los Titulos Opcionales podran ejercer

individualmente las acciones que les correspondan para exigir:
(i) De la Emisora, el cwnplimiento de sus obligaciones
conforine a la presente Acta de Emision, en lo relativo a
liquidacion de los Titulos Opcionales cuando éstos se ejerzan;
(ii) Del Representante Comuin, que practique los actos
conservatorios de los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales en comiin o que haga efectivos dichos derechos; y
(iii) En su caso, la responsabilidad en que incuma el
Representante Comin por culpa grave.

) No obstante lo antedor, ta Emisora y el Representante Comin
estardn facultados para modificar la presente Acta de Emisidn, sin
requenir el consentimiento de la asamblea de Tenedores de Tiwlos
Opcionales, stempre que dicha modificacion no  afecte
adversamente los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales, plazos, condiciones y obligaciones de pago de las
Series vigentes. Los Tenedores de los Titulos Opcionales, por
medio de la adquisicion de uno o mis Titulos Opcionales aceptan,
en su ¢aso, que la Emisora y el Representante Comin lleven a cabo
las modificaciones a que sc refiere ¢l presente inciso f).

En virtud de lo anterior, la Emisora y el Representante Comiin
podrin, sin requerir el consentimiento de la asamblea de Tenedores
de los Titulos Opcionales, de mancra cnunciativa mds no
Jimitativa, llevar a cabo cualquier inodificacién a la presente que
tenga por objeto: (i) medificar la Clausula Primera de la presente
Acta de Emision, cuya modificacion pudiera facilitar o apoyar fa
emisidn de Titulos Opcionales; (i1} modificar el ndimero de Series
y'o nimero de titulos; (iii} actualizar fa regulacion de los Titulos
Opcionales, siempre y cuando no se afecten los derechos de los
Tenedores de los titulos vigentes; (iv) adicionar algan derecho de
los Tenedores de los Titulos Opcionales, siempre y cuando no se
afecten adversamente los derechos de fos Tenedores de los titulos
vigentes; ¥ (v) cuando existan Titulos Opcionales en Circulacion
cuyos Activos Subyacentes sufran cambios o modificaciones, por
condiciones de mercado, en su metodologia de calculo, éstos dejen
de existir y sean sustituidos, de acuerdo a lo establecido en la
Clausula $éptima de ta presente Acta de Emision.

Para que la modificacién al acta sutta efectos, la CNBV debera
autorizar la actualizacion de la inscripcion en el RNV (ya sca
mediante la actualizacién del propio Prospecto, mediante la
publicacién de un aviso informativo o mediante cualquier otra
forma que apruebe la propia CNBV).

No obstante lo estipulado anterionmente, las resoluciones tomadas
fuera de asamblea por unanimidad de los Tenedores de los Titulos
Opcionales que representen la totalidad de los Titulos Opcionales
con derecho a voio tendran, para tedos los efectos legales, la
misma validez que si hubteren sido adoptadas reunidos en
asamblea, siempre que s¢ confirmen por escrito.

VIGESIMA. Posibles Adguirentes.

Los Titulos Opcionales en todas sus Series que sean emitidos con
base a la presente Acta de Emisién, pueden ser adquiridos por:
personas fisicas o morales, nacionales y extranjeras, cuando su
régimen de inversion lo prevea expresamente.

En ¢l caso de ofertas piblicas restringidas, la misma se encontrard
unicamente dirigida a inversionistas institucionales y calificados
para participar en ofertas publicas restingidas en ¢l mercado
primario y secundario.

VIGESIMA PRIMERA. Régimen Fiscal Aplicable.

El tratamiento fiscal respecto de los ingresos que em su caso,
generen los Titulos Opcionales se regird para personas fisicas y
morales residentes en México, por lo previsto en los articulos 16-A
y 16-C del Cédigo Fiscal de la Federacion; en los articulos 20, 28
fraccion XVII, 129 fraccion [V, y 142 fraccidn XIV, de la Ley del
Iimpuesto Sobre la Renta vigente; en la regla 2.1.12 de la
Resolucién Miscelinea Fiscal para 2021; asi como en los articulos
15,271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del Impuesto Sobre ta
Renta, y otras disposiciones complementarias.

En el caso de las operaciones financieras derivadas de capital
referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aguéllas
referidas a indices accionarios que representen a las ciladas
acciones, siempre que se realicen en los mercados reconocidos a



que se refieren las fracciones | y 1l del articulo 16-C del Codigo
Fiscal de la Federacion, el resultado se determinard de
conformidad con el articulo 20 de la Ley del Impueste Sobre la
Renta.

Para las personas fisicas o morales residentes en el extranjero se
sujetardn a lo previsto en los aniculos 161 parafos noveno y
décimo, 163 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y otras
disposiciones complementarias.

El régimen fiscal podrd modificarse a lo largo de la vigencia por lo
que los posibles adquirentes de los Titulos Opcionales deberan
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de
las operaciones que pretendan levar a cabo, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecto de su situacion ¢n
particular.

VIGESIMA SEGUNDA. Licencia dc Uso de Marcas

Los indices que podrdn ser utilizados como Activos Subyacentes y
que estan definidos en el Prospecio de Emisidn son marcas
registradas y estdn stendo wtilizadas con autorizacién de sus
respectivos titulares, mediante contratos de licencia de uso
debidamente formalizados cnire las partes segiin lo previsto en sus
ténminos

Astmismo, el otorgamiento de las licencias de uso antes referidas
no implica que los titutares de las mismas avalen, sugicran la
compra o venta, o esién involucradas en ¢l proceso de oferta de los
Titulos Opcionales.

Por oltimo, los titulares de las licencias antes mencionadas y la

Emisora no quedardn obligadas a asumir compromisos, garantizar

o indeinnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos
Opcionales o a cualquier tercero, por ¢l comportamiento de los
precios de los valores que conforman los [ndices, asi como por la
comisién involuntaria de errores u omisiones o por la suspension
que s¢ haga de la estimacion y difusién de los Indices, dafios
consecuenciales, peguicios de buena fe o peguicios que deriven de
{a venta o compra de los Titulos Opcionales.

VIGESIMA TERCERA. Damicilios.

Para todo lo relativo a los Titulos Opcionales, la Emisora y el
Representante Comun sefialan como sus domicilios los siguientes:

a) Emisora:
BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Miltiple, Grupa
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Financicro BBVA Bancomer

Paseo de la Reforma No. 510, Col. Juarez, Alc. Cuauhiémoc,
C.P. 06600, Ciudad de México, México

Teléfono: =52 (55) 5621 3434, +52 (55) 5621 2718.

Correo electronico; gss-mexico-vehiculos.groupigibbva.com

b) Representante Comun:

Monex Casa de Bolsa, $.A. de C. V., Monex Grupo Financicro
Pasco de la Reforma 284, pisa 9, Col. Judrez, Ale. Cuauhtémoc,
C.P. 06600, Ciudad de México, México

Atencion. Claudia B. Zemnneio Inclan, Algjandra Tapia Jiménez
y'o Mayra Kanna Bautista Gomez

Teléfono: 452 (55) 5231 0060, +52 (55) 5231 0161 y'o +52 (55)
5231 0055.

Coireo clectironico: cZennensi@ monex . com.inx,

allapiai@ monex.com.mx y‘o mkbautistai@monex.com mx

VIGESIMA CUARTA. Tribunales Competentes.

Para la interpretacion y cumpluniento de la presente Acta de
Emision y de los Titulos Opcionales que conforme a la misma se
emitan, la Emisora, el Representante Comin y los Tenedores de
los Titulos Opcionales por ¢l solo hecho de adquirir dichos Titulos
Opeionales, se someten imevocablemente a la jurisdiccion v
competencia de los tnbunales comunes en la Ciudad de México,
renunciando expresamente a cualquier otro fueto que pudiera
corresponderles por razon de su domicilio presente o fulwro o por
cualquier otro motivo.

VIGESIMA QUINTA. Numero de_lInscripeién en el RNV y
Niumero del Oficio y Fecha de Autorizacién de la Comisién
Nacional Bancana y de Valores,

La CNBV, mediante oficio No. 153/11676:2019 de fecha 11 de
abril de 2019, otorgd la inscripcion de los Titulos Opcionales en ¢l
RNV que para 1al efecto lleva dicha CNBV, segiin la misma ha
sido aclualizada mediante oficio No. 153121772020 de fecha 26
de febrevo de 2020, y posterionmente, mediante oficio No.
153/10026468/2021 de fecha 17 de mayo de 2021, En el entendido
quc dicha autorizacion no podra ser considerada como: i)
certificacion sobre la bondad de los valores inscrtos en dicho
registro o sobre la solvencia, liquidez o calidad crediticia de 1a
Emisora y, ii) autorizacién para que alguna de las panes
involucradas en la emision de los Titulos Opcionales realice alguna
actividad para la que se requicra autorizacion, permise o registro
conforme a la legislacién aplicable, incluyendo de forma

cnunciativa mas no hmitativa, la prestacion de servicios de -
imversion en los ténninos de la LMV,



