ESTE AVISO APARECE UNICAMENTE CON FINES INFORMATIVOS, YA QUE LA TOTALIDAD DE
LOS CERTIFICADOS BURSATILES DE CORTO PLAZO HAN SIDO COLOCADOS

Grupo Axo

GRUPO AXO, S.A.P.I. DE C.V.

CON BASE EN EL PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES DE CORTO Y LARGO PLAZO CON
CARACTER DE REVOLVENTE BAJO LA MODALIDAD DE EMISOR RECURRENTE CONSTITUIDO
POR GRUPO AXO, S.A.P.I. DE C.V., DESCRITO EN EL PROSPECTO DE DICHO PROGRAMA POR UN
MONTO TOTAL AUTORIZADO DE HASTA $6,000,000,000.00 M.N. (SEIS MIL MILLONES DE PESOS
00/100 MONEDA NACIONAL), O SU EQUIVALENTE EN UNIDADES DE INVERSION (“UDIS”), SIN QUE
EL SALDO INSOLUTO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES DE CORTO PLAZO EXCEDA LOS
$500'000,000.00 M.N. (QUINIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 MONEDA NACIONAL) O SU
EQUIVALENTE EN UDIS, SE LLEVO A CABO LA OFERTA PUBLICA DE 4,000,000 (CUATRO
MILLONES) DE CERTIFICADOS BURSATILES DE CORTO PLAZO, CON VALOR NOMINAL DE $100.00
M.N. (CIEN PESOS 00/100 MONEDA NACIONAL) CADA UNO (LA “EMISION”).

MONTO TOTAL DE LA OFERTA
$400°000,000.00
(CUATROCIENTOS MILLONES DE PESOS)

NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES: )
4'000,000 (CUATRO MILLONES) DE CERTIFICADOS BURSATILES

CARACTERISTICAS DE LA OFERTA
Emisor: Grupo Axo, S.A.P.I. de C.V. (“Ax0” o el “Emisor”).
Tipo de valor: Certificados Bursétiles de Corto Plazo que representan la participacion individual de sus

tenedores en un crédito colectivo a cargo del Emisor, en términos de lo dispuesto en el
articulo 62, fraccion | de la Ley del Mercado de Valores (los “Certificados Bursétiles”).

Tipo de Oferta: Oferta publica primaria nacional.
Clave de Pizarra: “AX0O 00120".

Monto Total Autorizado del Programa: Hasta $6,000,000,000.00 M.N. (seis mil millones de pesos 00/100 Moneda Nacional) o su
equivalente en UDIs, tomando como referencia el valor de la UDI de cada fecha de
emision, sin que el monto conjunto de las emisiones de largo plazo vigentes en cualquier
fecha pueda exceder del monto total autorizado del Programa y sin que el saldo insoluto
de los certificados bursatiles de corto plazo exceda los $500°000,000.00 M.N. (quinientos
millones de pesos 00/100 Moneda Nacional) o su equivalente en UDIs, con caracter
revolvente, autorizado por la CNBV mediante oficio No. 153/11734/2019 de fecha 21 de
mayo de 2019. (el “Monto Total Autorizado del Programa”).

Vigencia del Programa: 5 (cinco) afios contados a partir de la fecha de autorizacion del Programa por la CNBV,
plazo durante el cual el Emisor podra realizar emisiones de Certificados Bursatiles, hasta
por una cantidad que no podra exceder del Monto Total Autorizado del Programa,
autorizado mediante oficio No. 153/11734/2019 de fecha 21 de mayo de 2019.

Numero de la Emisién al amparo del Tercera.
Programa:



Monto Total de la Oferta: $400°000,000.00 M.N. (cuatrocientos millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional).

Denominacién de la moneda de Pesos
referencia en que se realice la emision:

Mecanismo de colocacion: Construccion de libro tradicional.

Mecanismo de asignacion: Discrecional a tasa Unica.

Numero de Certificados Burséatiles: 4,000,000 (cuatro millones) de Certificados Bursatiles.

Valor Nominal de cada Certificado

Bursatil:

El valor nominal de cada Certificado Bursatil ser4 de $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.)
cada uno.

Precio de Colocacién: $100.00 M.N. (cien pesos 00/100 Moneda Nacional) cada uno.

Plazo de Vigencia de la Emisién: 364 dias.

Fecha de publicacién del aviso de oferta 15 de diciembre de 2020.
publica

Fecha de Cierre de Libro: 16 de diciembre de 2020.

Fecha de Emision: 17 de diciembre de 2020.

Fecha de Oferta Publica: 16 de diciembre de 2020.

Fecha de publicacion del aviso de 16 de diciembre de 2020.
colocacion con fines informativos:

Fecha de Registro en Bolsa: 17 de diciembre de 2020.

Fecha de Liquidacion: 17 de diciembre de 2020.

Fecha de Vencimiento: 16 de diciembre de 2021.

Garantia: Los Certificados Bursatiles son quirografarios.

Recursos Netos que obtendré el Emisor: $394,709,287.62 M.N. (trescientos noventa y cuatro millones setecientos nueve mil
doscientos ochenta y siete Pesos 62/100 Moneda Nacional). Los gastos de la presente
Oferta ascienden a $5,290,712.38 M.N. (cinco millones doscientos noventa mil setecientos
doce pesos 38/100 Moneda Nacional) y seran pagados con recursos provenientes de la
emision.

Destino de Fondos: Los recursos netos de la Emision seran utilizados para amortizar parcialmente y de manera
anticipada los certificados bursétiles de largo plazo identificados con la clave de pizarra
“AXO 16” por un monto total equivalente a los recursos netos indicados en el apartado
anterior. Dichos certificados bursatiles tienen como fecha de vencimiento el 28 de enero
de 2021 y devengan intereses a una tasa anual equivalente a la TIIE mas 1.85%..

Gastos relacionados con la oferta: CONCEPTO MONTO IVA TOTAL
Cuota de Inscripcion CNBV $108,000.00 N/A $108,000.00
Cuota de listado BMV $310,936.06 $49,749.77 $360,685.83
S L $4,044,444.44  $647,111.11  $4,691,555.56
Colocadores
Indeval $75.00 $12.00 $87.00
Asesor Legal $75,000.00 $12,000.00 $87,000.00
Sistema de Informacion y $37,400.00 $5,984.00 $43,384.00
Posturas

TOTAL: $4,575,855.50 $714,856.88 $5,290,712.38




Calificacion otorgada por HR Ratings de
México, S.A. de C.V.

Calificacion otorgada por Fitch México,
S.A.de C.V.:

Forma de Calculo de los intereses:

“HR2”, es decir, que el emisor o emision con esta calificacion ofrece una capacidad
aceptable para el pago oportuno de obligaciones de deuda de corto plazo y mantienen un
mayor riesgo crediticio comparado con instrumentos de mayor calificacion crediticia. La
calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversion y la misma puede
estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con la metodologia
de esta institucion calificadora.

“F1(mex)”, es decir, indica la mas alta capacidad de pago oportuno de los compromisos
financieros respecto de otros emisores u obligaciones en el mismo pais. La calificacion
otorgada no constituye una recomendacion de inversion y la misma puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con la metodologia de esta
institucion calificadora.

A partir de la Fecha de Emisién, y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los
Certificados Bursatiles devengaran un interés bruto anual sobre su valor nominal a una
tasa igual a la que hace referencia el siguiente parrafo, que el Representante Comun
determinara 2 (dos) Dias Habiles anteriores al inicio de cada Periodo de Intereses,
conforme al calendario de pagos que aparece en la seccién denominada “Periodicidad en
el pago de intereses de los Certificados Bursatiles” (la “Fecha de Determinacion de la Tasa
de Interés Bruto Anual”), computado a partir de la Fecha de Emisién o al inicio de cada
Periodo de Intereses correspondiente y que regira durante el Periodo de Intereses de que
se trate.

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) se calculard mediante la
adicion de 4.50 (cuatro punto cincuenta puntos porcentuales) a la Tasa de Interés
Interbancaria de Equilibrio a un plazo de hasta 29 (veintinueve) dias, (o la que la sustituya)
(la “THE” o “Tasa de Interés de Referencia”), capitalizada o, en su caso, equivalente al
niamero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago
correspondiente en el Periodo de Intereses correspondiente, que sea dada a conocer por
el Banco de México, por el medio masivo de comunicacién que éste determine, o a través
de cualquier otro medio electrénico, de computo o telecomunicacion, incluso internet,
autorizado al efecto por el Banco de México, en la Fecha de Determinacion de la Tasa de
Interés Bruto Anual que corresponda o, en su defecto, dentro de los 15 (quince) Dias
Hébiles anteriores a la misma, en cuyo caso debera tomarse como base la Tasa de Interés
de Referencia comunicada en el Dia Habil mas préximo a la Fecha de Determinacion de
la Tasa de Interés Bruto Anual.

En caso de que la TIIE deje de existir o publicarse, el Representante Comun utilizara como
tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual, aquella que dé a conocer el
Banco de México oficialmente como la tasa sustituta de la TIIE a plazo de hasta 29
(veintinueve) dias.

Para determinar la Tasa de Interés de Referencia capitalizada o, en su caso, equivalente
al numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de
Intereses correspondiente, el Representante Comun utilizara la siguiente férmula:

TC [(1 + x PL) o1 36,000
= — X PL — X —
36,000 NDE
Donde:
TC= Tasa de Interés de Referencia capitalizada o equivalente al numero de dias

naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses
correspondiente.

TR = TIIE (o la tasa que la sustituya) o Tasa de Interés de Referencia.

PL = Plazo de la TIIE (o la tasa que la sustituya) en dias.

NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de
Intereses correspondiente.

El interés ordinario que causaran los Certificados Bursatiles se computara a partir de la
Fecha de Emision y al inicio de cada Periodo de Intereses, segun corresponda, y los



Periodicidad en el pago de intereses

calculos para determinar las tasas y el monto de los intereses a pagar deberan comprender
los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses
correspondiente. Los célculos se efectuaran cerrdndose a centésimas.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en la Fecha de Pago de Intereses
correspondiente respecto de los Certificados Bursatiles, el Representante Comun utilizara
la siguiente férmula:

B
| =VN| ——— xNDE
36,000
Donde:
| = Intereses a pagar en la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.
VN =  Valor nominal de todos los Certificados Bursatiles en circulacion.
TB = Tasa de Interés Bruto Anual.

NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de
Intereses correspondiente.

Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada no sufrira
cambios durante el mismo. El Representante Comdn, con al menos 2 (dos) Dias Héabiles
de anticipacion a la Fecha de Pago de Intereses que corresponda, dard a conocer a la
CNBYV y por escrito a Indeval (o a través de los medios que estas determinen), el importe
de los intereses a pagar en moneda nacional y la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al
siguiente Periodo de Intereses.Asimismo, dard a conocer a la Bolsa a través del SEDI (o
cualquier otro medio que la Bolsa determine) por lo menos con 2 (dos) Dias Habiles de
anticipacion a la Fecha de Pago de Intereses, el importe de los intereses ordinarios a pagar
en moneda nacional, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo
de Intereses.

Los Certificados Bursatiles dejardn de devengar intereses a partir de la fecha sefialada
para su pago, siempre y cuando el Emisor haya realizado el deposito del importe de la
amortizacion y, en su caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas de Indeval,
a mas tardar a las 11:00 a.m. (hora de la Ciudad de México) de la fecha de pago
correspondiente.

En los términos del articulo 282 de la LMV, el Emisor determina que el Titulo que ampara
los Certificados Bursétiles no llevara cupones adheridos, haciendo las veces de estos, para
todos los efectos legales, las constancias que expida Indeval.

El Emisor no estéd obligado a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de
retencion o de cualquier impuesto equivalente, aplicables en relacién con los pagos que
realice respecto de los Certificados Bursatiles.

En el caso que respecto de algun pago de intereses el mismo no sea cubierto en su
totalidad en cualquier Fecha de Pago de Intereses, Indeval no estara obligado ni sera
responsable de entregar la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea
integramente cubierto.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles seran pagaderos cada
28 (veintiocho) dias durante la vigencia de la Emision, de conformidad con el calendario
de pagos que aparece a continuacion (el “Calendario de Pago de Intereses”):

" _— Dias
Perio Fecha qle Inicio del Fecha de_ Término del Fecha de Pago de
— Periodo de del Periodo de o y
do _— — Perio Interés
Intereses Intereses do —

1 17 de diciembre de 13 de enero de 2021 28 14 de enero de 2021
2020



Tasa de Interés Bruto Anual Aplicable

para el Primer Periodo de Intereses

Amortizacién de

Principal

Certificados Bursatiles:

Intereses Moratorios:

Lugar de Amortizacion de Principal y

Pago de Intereses:

de

los

2 14 de enero de 10 de febrero de 28 11 de febrero de
2021 2021 2021
3 11 de febrero de 10 de marzo de 2021 28 11 de marzo de 2021
2021
4 11 de marzo de 7 de abril de 2021 28 8 de abril de 2021
2021
5 8 de abrilde 2021 5 de mayo de 2021 28 6 de mayo de 2021
6 6 de mayo de 2021 2 de junio de 2021 28 3 de junio de 2021
7 3 dejunio de 2021 30 de junio de 2021 28 1 de julio de 2021
8 1 de julio de 2021 28 de julio de 2021 20 29 de julio de 2021
9 29 de julio de 2021 25 de agosto de 28 26 de agosto de
2021 2021
10 26 de agosto de 22 de septiembre de 28 23 de septiembre de
2021 2021 2021
11 23 de septiembre 20 de octubre de 28 21 de octubre de
de 2021 2021 2021
12 21 de octubre de 17 de noviembre de 28 18 de noviembre de
2021 2021 2021
13 18 de noviembre de 15 de diciembre de 28 16 de diciembre de
2021 2021 2021

En el caso de que cualquiera de las fechas establecidas para el pago de intereses
ordinarios (cada una, una “Fecha de Pago de Intereses”) sea un dia inhabil, las cantidades
respectivas se liquidaran el Dia Habil inmediato siguiente, calculdndose en todo caso los
intereses ordinarios por el niumero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la
Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

Por “Periodo de Intereses” se entendera el periodo de 28 (28) dias comprendido entre cada
una de las Fechas de Pago de Intereses.

9.0% (nueve punto cero por ciento).

La amortizacion de los Certificados Bursétiles se realizara mediante un sélo pago en la
Fecha de Vencimiento, contra la entrega del titulo que represente los Certificados
Bursétiles.

El Representante Comun debera informar por escrito a Indeval (o0 a través de los medios
gue esta determine), a la CNBV (a través de STIV-2), y ala Bolsa (a través del SEDI), o a
través de los medios que éstos determinen, con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles antes
de la Fecha de Vencimiento, el monto de la amortizacion correspondiente.

En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Certificados Bursétiles, se
causaran intereses moratorios sobre su valor nominal o su Valor Nominal Ajustado a la
Tasa de Interés Bruto Anual aplicable durante cada Periodo de Intereses en que ocurra 'y
contintie el incumplimiento, méas 2.0% (dos) puntos porcentuales. Los intereses moratorios
seran pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta
gue la suma principal haya quedado integramente cubierta.

La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en el
domicilio del Emisor, ubicado en Boulevard Manuel Avila Camacho No. 5 Torre C, Piso 22,
Colonia Lomas de Sotelo, Municipio de Naucalpan de Juarez, 53390, Estado de México.

Los intereses ordinarios devengados y el principal respecto de los Certificados Bursétiles
serén pagados por el Emisor, en las fechas y en los términos sefialados en el Titulo que
documenta los Certificados Bursétiles, mediante transferencia electronica de fondos
realizada a través de Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso, Col.
Cuauhtémoc, Del. Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México, contra la entrega del Titulo
mismo, o contra las constancias que para tales efectos expida Indeval, lo anterior con la



Depositario:

Posibles Adquirentes:
Representante Comun:

Régimen fiscal:

Amortizacion Voluntaria Anticipada:

finalidad de que Indeval distribuya los recursos en las cuentas que sus respectivos
depositantes le instruyan, y éstos a su vez liquiden las cantidades adeudadas a los
Tenedores.

En caso de que algun pago de principal no sea cubierto en su totalidad en la Fecha de
Vencimiento o en cualquier fecha de pago, de conformidad con lo establecido en el Titulo,
Indeval no sera responsable de entregar el mismo o, en su caso, las constancias
respectivas a dicho pago, asimismo, no estara obligado a su entrega, hasta que dicho pago
sea integramente cubierto.

Indeval, en términos y para los efectos del articulo 282 y demas aplicables de la Ley del
Mercado de Valores

Personas fisicas y/o morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.
CiIBanco S.A., Institucion de Banca Multiple

La tasa de retencién del Impuesto Sobre la Renta aplicable respecto a los intereses
pagados conforme a los Certificados Bursatiles se encuentra sujeta: (i) para las personas
morales y fisicas residentes en México para efectos fiscales a lo previsto en los articulos
54 y 135 y deméas aplicables de la Ley de Impuesto Sobre la Renta vigente; y (ii) para las
personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto
en los articulos 153, 166 y demas aplicables de la Ley de Impuesto Sobre la Renta vigente.
Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus
asesores las consecuencias fiscales resultantes de su inversion en los Certificados
Bursétiles, incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto a su situacién particular.
El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la vigencia de la presente Emision,
incluyendo la aplicacién de reglas especificas respecto a su situacion particular.

El Emisor tendra derecho a amortizar de manera anticipada de forma total los Certificados
Bursatiles, en cualquier momento, a un precio igual al Precio de Amortizacion Anticipada
(segun se define més adelante) més los intereses devengados y no pagados sobre el
principal de los Certificados Bursatiles objeto de la amortizacién total a la fecha de la
amortizacion anticipada. El Precio de Amortizacién Anticipada en ningn caso sera menor
al 100% (cien por ciento) del valor nominal de los Certificados Bursétiles objeto de la
amortizacion a la fecha de amortizacion anticipada.

En caso de que el Emisor decidiere amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles
conforme a lo anterior, el Emisor notificara por escrito al Representante Comun su
intencion de realizar la amortizacién voluntaria anticipada de los Certificados Bursatiles
con al menos 7 (siete) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se llevard a cabo
dicha amortizacién voluntaria anticipada. El Representante Comun, notificara la decision
del Emisor de ejercer dicho derecho y el monto de la amortizacion a la CNBV (a traveés del
STIV-2), la Bolsa (a través del SEDI) y el Indeval por escrito o a través de los medios que
ésta determine, con por lo menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que
pretenda amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles. La notificacion respecto de
la amortizacion que sea entregada a Indeval debera contener por lo menos los siguientes
datos: la fecha en la que se llevara a cabo la amortizacion anticipada, el monto de la
amortizacion correspondiente, asi como, el monto a pagarse por el Precio de Amortizacion
Anticipada y los demas datos necesarios con los que cuente el Representante Comun a
dicha fecha, para el cobro de los Certificados Bursétiles.

La amortizacion anticipada de los Certificados Bursatiles se llevara a cabo en la fecha de
amortizacion anticipada a través del Indeval cuyas oficinas estan ubicadas en Paseo de la
Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México, mediante el
sistema electrénico de transferencia administrado por Indeval.

En la fecha de amortizacién anticipada, los Certificados Bursatiles objeto de la
amortizacion anticipada voluntaria total dejaran de devengar intereses, a menos que el
Emisor no deposite en Indeval, a mas tardar a las 11:00 (hora de la Ciudad de México), el
Precio de Amortizacion Anticipada mas los intereses devengados y no pagados respecto
de los Certificados Bursatiles a la fecha de amortizacion anticipada.



Causas de Vencimiento Anticipado:

En caso de que el Emisor ejerza su derecho de amortizar anticipadamente los Certificados
Bursatiles, el Emisor pagara a los Tenedores una cantidad igual al monto que resulte
mayor entre (a) el valor nominal de los Certificados Burséatiles objeto de la amortizacién
total, y (b) el precio limpio calculado mediante el promedio aritmético de los Ultimos 30
(treinta) dias naturales previos a la fecha de amortizacion anticipada proporcionados por
Proveedor Integral de Precios, S.A. de C.V. (PIP) y Valuacion Operativa y Referencias de
Mercado, S.A de C.V. (VALMER) multiplicado por el importe de principal a amortizar
dividido entre el valor nominal de cada Certificado Bursatil, segiin sea el caso (dicho monto,
el “Precio de Amortizacion Anticipada”). En cualquier caso, ademés del Precio de
Amortizacién Anticipada, el Emisor pagara a los Tenedores los intereses devengados y no
pagados sobre el principal de los Certificados Bursatiles objeto de la amortizacion total, a
la fecha de la amortizacion anticipada.

El Representante Comun realizara el calculo del Precio de Amortizacién Anticipada y lo
hara del conocimiento de la CNBV, la Bolsa y el Indeval por escrito, junto con la informacion
utilizada para calcularlo, a través de los medios que éstas determinen, 2 (dos) Dias Habiles
antes de la fecha de amortizacion anticipada.

En el supuesto de que suceda cualquiera de los siguientes eventos (cada uno, una “Causa
de Vencimiento Anticipado”), se podran dar por vencidos anticipadamente los Certificados
Bursétiles en los términos y condiciones establecidos en los numerales siguientes:

1. Falta de Pago Oportuno de Intereses. Si el Emisor dejare de realizar el pago oportuno,
a su vencimiento, de cualquier cantidad de intereses de los Certificados Bursétiles, y dicho
pago no se realizare dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a la fecha en que debid
realizarse. Salvo tratdndose del Ultimo pago de intereses, el cual debera efectuarse en la
Fecha de Vencimiento.

2. Falta de Pago Oportuno de Principal. Si una vez que el Emisor haya notificado al
Representante Comun de su intencidn de realizar un pago de principal de forma anticipada
y voluntaria, el Emisor dejare de realizar el pago oportuno de dicha cantidad de principal
en la fecha estipulada en la notificacién correspondiente.

3. Insolvencia. Si el Emisor: (i) fuere declarado en insolvencia, concurso mercantil, quiebra
o procedimiento similar; (ii) admitiere por escrito su incapacidad para pagar sus deudas a
su vencimiento, o (iii) inscribe o solicita cualquier accion tendiente a ser declarado en
insolvencia, concurso mercantil, quiebra o procedimiento similar.

4. Falta de Validez de los Certificados Bursatiles. Si el Emisor rechaza, reclama o impugna
la validez o exigibilidad de los Certificados Bursétiles.

5. Cancelacion de Inscripcion. Sila inscripcion de los Certificados Bursatiles en el Registro
Nacional de Valores es cancelada.

6. Falta de entrega de Informacion. Si el Emisor no entrega la informacion financiera o de
cualquier otra naturaleza, que le sea requerida por la CNBV o la Bolsa, para cumplir con
los criterios de entrega de informacion de la CNBV y de la Bolsa, con base en la
normatividad aplicable para valores inscritos en el RNV y con el Reglamento Interior de la
Bolsa, o bien, que la informacién presentada resulte falsa, salvo por imprecisiones
menores no intencionales que no tengan un impacto importante en la informacion
proporcionada, y dicha falta no sea subsanada en un periodo de 30 (treinta) dias naturales
a partir de la fecha en que el Emisor haya recibido el correspondiente requerimiento por
escrito.

7. Incumplimiento de Obligaciones Conforme a los Certificados Bursatiles. Si el Emisor
incumple con cualquiera de sus Obligaciones de Dar, Hacer o de No Hacer contenidas en
el Titulo, en el entendido que para el caso de incumplimiento de las obligaciones
sefialadas en el parrafo 4 de la seccion “Obligaciones de Dar”, o en los parrafos 1, 2, 3(b),
3(c), y 7 de la seccion “Obligaciones de Hacer” contenidas anteriormente, se considerara
que existe una Causa de Vencimiento Anticipado si el Emisor no subsana el
incumplimiento respectivo a mas tardar dentro de los 30 (treinta) dias naturales siguientes




Obligaciones de Dar, Hacer o No Hacer
del Emisor frente a los Tenedores

ala fecha en que el Emisor hubiere recibido una notificacién por escrito del Representante
Comun en la que se especifique el incumplimiento de la obligaciéon de que se trate.

El Representante Comun dara a conocer por escrito a la CNBV (a través del STIV-2), a
Indeval, a través del medio que esta determine, y a la Bolsa (a través del SEDI o
cualesquiera otros medios que la Bolsa determine) en cuanto tenga conocimiento de
alguna Causa de Vencimiento Anticipado y cuando se declare el vencimiento anticipado
de los Certificados Bursétiles.

En caso de que ocurran los eventos mencionados en los numerales 1y 2 anteriores (y, en
su caso, haya transcurrido el plazo de gracia aplicable) todas las cantidades pagaderas
por el Emisor conforme a los Certificados Bursatiles se podran declarar vencidas
anticipadamente, siempre y cuando al menos 1 (un) Tenedor entregue una notificacion al
Representante Comun indicando su intencion de declarar vencidos anticipadamente los
Certificados Bursétiles en cuyo caso el Emisor se constituira en mora desde dicho
momento y se haran exigibles de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados
Bursatiles, los intereses devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las
demés cantidades que se adeuden conforme a los mismos.

En el caso de que ocurra la Causa de Vencimiento Anticipado a la que se refiere el numeral
3 anterior, los Certificados Bursétiles se daran por vencidos automaticamente, sin
necesidad de aviso previo de incumplimiento, presentacién o requerimiento de pago,
protesto o notificacion de cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial, constituyéndose en
mora el Emisor, desde dicho momento y haciéndose exigible de inmediato la suma
principal insoluta de los Certificados Bursétiles, los intereses devengados y no pagados
con respecto a la mismas y todas las demés cantidades que se adeuden conforme a los
mismos.

En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en cualquiera de los
numerales anteriores (con excepcion del numeral 1, 2 y 3) (y hayan transcurrido los plazos
de gracia aplicables sin que el incumplimiento haya sido subsanado), todas las cantidades
pagaderas por el Emisor conforme a los Certificados Burséatiles se podran declarar
vencidas anticipadamente, siempre y cuando cualquier Tenedor o grupo de Tenedores
que represente cuando menos el 25% (veinticinco por ciento) de los Certificados Bursatiles
en circulacién (calculado en valor nominal), entregue una notificacion escrita al
Representante Comun que solicite declarar vencidos anticipadamente los Certificados
Bursétiles, y el Representante Comuin entregue al Emisor un aviso por el que declare
vencidos anticipadamente los Certificados Bursétiles, en cuyo caso el Emisor se
constituira en mora desde el momento en el que reciba el aviso del Representante Comun,
y haciéndose exigible de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados
Bursatiles, los intereses devengados y no pagados con respecto de los mismos y todas
las demés cantidades que se adeuden conforme a los mismos, si hubiere alguna.

Salvo que la asamblea de Tenedores autorice su modificacion o hasta que los Certificados
Bursatiles sean amortizados en su totalidad, el Emisor se obliga a cumplir por si mismo y
en los casos especificamente previstos a continuacion, hara que sus Subsidiarias cumplan
con lo siguiente; en el entendido que no habra mas obligaciones de dar, hacer y no hacer
del Emisor frente a los Tenedores, distintas de las que se establecen en el Titulo, y que
se sefialan a continuacion:

Obligaciones de Dar

1.Pago de principal e intereses de los Certificados Bursatiles.

Pagar el principal e intereses de los Certificados Bursatiles, conforme a lo establecido
en el Titulo.

2.Depdésito en Indeval del principal e intereses de los Certificados Bursatiles.

Constituir en depdsito el importe de la amortizacion del principal y del pago de los
intereses correspondientes, en las oficinas del Indeval a mas tardar a las 11:00 am de
la fecha de pago correspondiente.



3.Vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles.

Pagar de inmediato y sin necesidad de requerimiento alguno el saldo insoluto de la
Emisién en el supuesto que se dieran por vencidos anticipadamente los Certificados
Bursatiles.

4.Pago oportuno.

Pagar oportunamente cualquier obligacién a su cargo que no derive de los Certificados
Bursétiles.

Obligaciones de Hacer

1.Divulgacién y Entrega de Informacidn.

(a) Divulgar al pablico inversionista y entregar al Representante Comun, a través de los
medios establecidos por la legislacion aplicable, en las fechas, los formatos, el contenido
y las formalidades que sefiale la Circular Unica, un ejemplar completo de los estados
financieros consolidados no auditados del Emisor al fin de cada trimestre (los “Estados
Financieros”) y cualquier otra informacién que el Emisor deba divulgar al publico
conforme a la Circular Unica incluyendo, sin limitacion, un documento firmado por el
director de finanzas del Emisor en el que se informe dentro de los 25 (veinticinco) Dias
Habiles siguientes al cierre de cada trimestre, y dentro de los 45 (cuarenta y cinco) Dias
Habiles siguientes al cierre de cada afio sobre: (i) la exposicion del Emisor a
instrumentos financieros derivados; (ii) la terminacion o no renovacién de cualquier
contrato de distribucion o licencia celebrados con los distintos proveedores, incluyendo
los contratos que tengan celebrados a través de Asociadas (joint ventures) celebrados
por el Emisor que representen 10% (diez por ciento) o mas de las ventas totales
consolidadas del Emisor y/o sus Subsidiarias, y las ventas totales de dichas Asociadas,
salvo que dichos contratos se encuentren en proceso de renovacion; y en el entendido
que, se entenderd como terminado o no renovado un contrato de distribucion o licencia
hasta que haya vencido el plazo de liquidacion de mercancia bajo el mismo (sell-off
period), y (iii) cualquier ingreso que perciba el Emisor producto de asociaciones de
negocios (joint ventures) o similares reflejado en sus estados financieros.

(b) Divulgar al publico inversionista y entregar al Representante Comun, a través de los
medios establecidos por la legislacion aplicable, en las fechas, los formatos, el contenido
y las formalidades que sefiale la Circular Unica, un ejemplar completo de los estados
financieros consolidados auditados del Emisor y cualquier otra informacién que el Emisor
deba divulgar al pablico anualmente conforme a la Circular Unica.

(c) Cumplir con todos los requerimientos de presentacion o divulgacion de informacion
a que esté obligado el Emisor en términos de la LMV, de la Circular Unica y de
cualesquiera otras disposiciones aplicables. Adicionalmente, el Emisor debera entregar
al Representante Comun, dentro de los 25 (veinticinco) Dias Habiles siguientes al cierre
de cada trimestre, y dentro de los 45 (cuarenta y cinco) Dias Habiles siguientes al cierre
de cada afio, un certificado suscrito por un apoderado del Emisor, indicando el
cumplimiento por parte del Emisor a las “Obligaciones de Dar”, “Obligaciones de Hacer”
y “Obligaciones de No Hacer” contenidas en el Titulo, asi como cualquier otra
informacion que le solicite el Representante Comun directamente en relacion con el
contenido de dicho certificado.

(d) Informar por escrito al Representante Comun, dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles
siguientes a que el Emisor tenga conocimiento del mismo, sobre cualquier evento que
afecte o que directamente se estime pudiera llegar a afectar de forma adversa y
significativa su condicidn financiera u operativa o que constituya o que directamente se
estime pudiera llegar a constituir una Causa de Vencimiento Anticipado conforme al
Titulo.

(e) Entregar al Representante Comun cualquier informacién que le solicite referente a o
relacionada con la Emision, incluyendo cualquier informacion financiera del Emisor.



2.Notificaciones.

Durante la vigencia de la Emisidn, el Emisor debera notificar por escrito al Representante
Comun, a cada una de las Agencias Calificadoras, a la CNBV y a la Bolsa dentro de los
3 (tres) Dias Habiles siguientes a que el Emisor tenga conocimiento de la existencia de
una Causa de Vencimiento Anticipado, y debera ir acompafiada de un reporte del
Director General o Director de Finanzas del Emisor, estableciendo los detalles del evento
a que se refiere la notificacion y estableciendo los actos que el Emisor propone llevar a
cabo para remediarlo, en su caso.

3.Existencia Corporativa; Contabilidad y Autorizaciones.

El Emisor debera:

(a) Conservar su existencia legal y mantenerse como negocio en marcha, salvo por lo
permitido en los parrafos Fusiones; Escisiones y Ventas de Activos de la seccion
“Obligaciones de No Hacer” mas adelante.

(b) Mantener su contabilidad de conformidad con las IFRS o cualesquiera otros
principios contables aplicables de conformidad con la legislacion aplicable.

(c) Realizar todos los actos necesarios 0 convenientes para mantener vigentes todos
sus derechos, prerrogativas, permisos, contratos, licencias, concesiones o0
autorizaciones que sean necesarios para la realizacion de sus actividades de
conformidad con la legislacion aplicable, salvo por aquellos que, de no mantenerse
vigentes, no afecten en forma adversa y significativa las operaciones o la situacion
financiera del Emisor.

4.Destino de Fondos.

Usar los recursos de la colocacion para los fines estipulados en el Titulo que evidencie
los Certificados Bursatiles.

5.Prelacion de Pagos (Pari Passu).

El Emisor debera asegurar que sus obligaciones al amparo de los Certificados Bursatiles
constituyan en todo momento obligaciones directas, quirografarias y no subordinadas
del Emisor y que tengan una prelacion de pago al menos pari passu respecto del pago
de cualesquiera otras obligaciones, presentes o futuras, directas, quirografarias y no
subordinadas del Emisor, salvo por las preferencias establecidas por ministerio de ley.

6.Inscripcion vy Listado.

Mantener la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el RNV y su listado en el listado
de valores de la Bolsa.

7.0Obligaciones Fiscales.

El Emisor debera presentar en tiempo y forma todas las declaraciones de impuestos
relevantes que esté obligado a presentar de conformidad con la legislacién aplicable.
Asimismo, el Emisor debera cumplir y estar al corriente en el pago de todas las
contribuciones fiscales relevantes a que esté obligado, salvo por (i) contribuciones que,
individualmente o en conjunto, no excedan del monto equivalente al 10% (diez por
ciento) de las ventas consolidadas del Emisor por los dltimos 12 (doce) meses, de
conformidad con los estados financieros consolidados, trimestrales internos o anuales
auditados, del Emisor mas recientes que se tengan disponibles, o (ii) contribuciones
fiscales (independientemente del monto) cuya constitucionalidad o determinacion se
encuentre pendiente de resolver por ser motivo de controversia con, o de diferimiento
solicitado ante, la autoridad fiscal competente, siempre que el Emisor (a) haya
interpuesto de buena fe los medios de defensa que establecen las leyes aplicables, (b)
haya establecido o mantenga reservas suficientes, de ser necesario conforme a IFRS,



Legislacién aplicable y jurisdiccion

Intermediario colocador responsable del
registro en la bolsa:

para el caso de que se declare por sentencia firme la procedencia del pago y (c) haya
procedido a garantizar el interés fiscal en los términos que exigen las disposiciones
fiscales aplicables, de ser el caso.

Obligaciones de No Hacer

1. Giro del Negocio.

No modificar en forma importante el giro preponderante de sus negocios ni permitir que
sus Subsidiarias, consideradas en su conjunto, lo modifiquen, en el entendido que el
Emisor (o cualquiera de sus Subsidiarias) podra suspender o cancelar cualquier negocio
u operacioén con autorizacion de su Consejo de Administracién, si en la opinién razonable
de dicho consejo dicha suspension o cancelacion es recomendable en la realizacion de
los negocios del Emisor (o cualquiera de sus Subsidiarias) y no sea desventajosa en
cualquier aspecto importante para los Tenedores o afecte de manera significativa las
operaciones o la situacién financiera del Emisor, en el entendido, ademas, que esta
restriccion no constituye una limitante a cualquier operacion expresamente permitida
conforme a los péarrafos Fusiones; Escisiones y Ventas de Activos siguientes.

2. Fusiones; Escisiones.

El Emisor no podréa fusionarse o escindirse (o consolidarse de cualquier otra forma con
cualquier tercero) ni permitir que sus Subsidiarias se fusionen o escindan, salvo que (i)
el Emisor o sus Subsidiarias sean la sociedad fusionante; (ii) el Emisor sea la sociedad
fusionada o escindida y que la sociedad o entidad que resulte de la fusion o escisién o
consolidacion asuma expresamente las obligaciones del Emisor conforme a los
Certificados Bursatiles; (iii) con motivo de dicha fusién o escision o consolidacién no
tuviere lugar una Causa de Vencimiento Anticipado o cualquier otro evento que, con el
transcurso del tiempo o mediante notificacion o ambos, se convertira en una Causa de
Vencimiento Anticipado, o (iv) la fusién sea de una Subsidiaria con el Emisor, en la que
el Emisor sea la sociedad fusionante, o bien, cualquier fusiéon de cualquiera de las
Subsidiarias con sus empresas filiales.

Los Certificados Bursatiles objeto de la presente Emision se regirdn e interpretaran
conforme a la legislacion mexicana aplicable. El Emisor, el Representante Comun y, por
virtud de la adquisicion de los Certificados Bursétiles, los Tenedores, se someten a la
jurisdiccion de los tribunales federales competentes con sede en la Ciudad de México,
para cualquier controversia relacionada con los Certificados Bursétiles, cualquier
asamblea de Tenedores, y/o cualquier documento relacionado con la Emision,
renunciando a cualquier otro fuero que pudiera corresponderles por razén de domicilio,
presente o futuro, o por cualquier causa.

Casa de Bolsa Banorte, S.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte.

INTERMEDIARIOS COLOCADORES

Actinver & BANORTE .

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Casa de Bolsa Banorte, S.A. de C.V., Grupo

Financiero Actinver

Financiero Banorte

CUALQUIER BROTE DEL NUEVO CORONAVIRUS DENOMINADO SARS-COV-2Y LA ENFERMEDAD
RELACIONADA COVID-19, O REINCIDENCIA DEL BROTE DE LA INFLUENZA AVIAR, EL SARS, LA



INFLUENZA A(H1IN1) U OTROS ACONTECIMIENTOS ADVERSOS RELACIONADOS CON LA SALUD
PUBLICA EN MEXICO U OTROS PAISES DEL MUNDO, PODRIA TENER UN EFECTO ADVERSO
SIGNIFICATIVO EN EL NEGOCIO Y LOS INGRESOS DE AXO.

Los Certificados Bursatiles objeto de la oferta publica forman parte de un Programa de colocacién
autorizado por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores y se encuentran inscritos con el nimero 3478-
4.19-2019-001, en el Registro Nacional de Valores y son aptos para ser listados en el listado
correspondiente de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (la “Bolsa”)

“La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores,
solvencia del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el Prospecto de
Colocacion, ni convalida los actos que, en su caso, hubieran sido realizados en contravencion de las leyes.”

El Prospecto de Colocacion, el cual es complementario, se encuentra a disposicion con los Intermediarios
Colocadores y también podran consultarse en Internet en las siguientes paginas: www.gob.mx/cnbv ,
Www.bmyv.com.mx y www.grupoaxo.com.

Autorizacién publicacién CNBV No. 153/11734/2019 de fecha 21 de mayo de 2020.

Ciudad de México, a 15 de diciembre de 2020.
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