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INSTITUTO DEL FONDO NACIONAL PARA EL CONSUMO DE LOS TRABAJADORES
FNCOT 228

Con base en el programa revolvente de colocacién de certificados bursétiles de corto plazo y largo plazo establecido por el Instituto del Fondo Nacional
para el Consumo de los Trabajadores, descrito en el Prospecto de dicho programa, por un monto de $20,000’000,000.00 (veinte mil millones de pesos
00/100 M.N.) o su equivalente en UDISs, (el “Programa™), se lleva a cabo la presente oferta piiblica de hasta 20,000,000 (veinte millones) de Certificados
Bursatiles con valor nominal de $100.00 (cien pesos 00/100 moneda nacional) cada uno, los cuales podrén incrementarse hasta 40,000,000 (cuarenta
millones) en caso de que el Emisor ejerza el derecho de sobreasignacion.

Los términos con mayiscula inicial utilizados, y no definidos en el presente Aviso de Oferta Publica, tendrén el significado que se les atribuye en el

Suplemento Informativo y el Prospecto del Programa.

MONTO TOTAL DE LA OFERTA

HASTA $4,000,000,000.00 (CUATRO MIL MILLONES DE PESOS 00/100 MONEDA NACIONAL)
CONSIDERANDO EL MONTO ASIGNADO EN EL LIBRO PRIMARIO DE $2,000,000,000.00 (DOS MIL MILLONES DE PESOS 00/100
M.N.) MAS EL MONTO DE SOBREASIGNACION DE $2,000,000,000.00 (DOS MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES:

Emisor:
Tipo de Instrumento:

Tipo de oferta:

Monto Total Autorizado del Programa con Caricter Revolvente:

Nuamero de Certificados Bursitiles:

Monto de la Emisién de los Certificados Bursitiles:

Monto de Sobreasignacion:

Valor Nominal de los Certificados Bursitiles:
Precio de Colocacién de los Certificados Bursitiles:
Clave de Pizarra:

Nimero de Emisién al amparo del Programa:
Denominacién:

Vigencia del Programa:

Plazo de Vigencia de la Emision:

Fecha de Publicacién del Aviso de Oferta Publica de los
Certificados Bursitiles:

Fecha de Cierre de Libro de los

Certificados Bursitiles:

Fecha de Publicacién del Aviso de Colocacién con Fines
Informativos de los Certificados Bursitiles:

Fecha de Emision de los Certificados Bursitiles:

Fecha de Registro en BMYV de los Certificados
Bursatiles:

Fecha de Liquidacién de los Certificados

Bursitiles:

Fecha de Vencimiento:

Instituto del Fondo Nacional para el Consumo de los Trabajadores.
Certificados bursatiles (los “Certificados Bursatiles” o el “Bono Social”,
indistintamente).

Piblica, primaria, nacional.

Hasta $20,000°000,000.00 (veinte mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su
equivalente en UDIs, sin que las Emisiones de Corto Plazo excedan de
$5,000°000,000.00 (cinco mil millones de pesos 00/100 M.N.), o su
equivalente en UDIs.

Hasta 20,000,000 (veinte millones) de Certificados Bursitiles, los cuales
podran incrementarse hasta 40,000,000 (cuarenta millones) en caso de que se
ejerza el derecho de sobreasignacion.

Hasta $2,000,000,000.00 (dos mil millones de Pesos 00/100 M.N.), el cual
podra ser incrementado en la Fecha de Cierre de Libro, considerando las
condiciones de mercado, por virtud de un mecanismo de sobreasignacion
para llegar a un monto de hasta $4,000,000,000.00 (cuatro mil millones de
Pesos 00/100 M.N.).

El Emisor tendra el derecho, mas no la obligacion, de realizar una
sobreasignacion hasta por el niimero de Certificados Bursétiles equivalente
al 100% (cien por ciento) del nimero de Certificados Bursitiles colocados en
la Emisién (el “Monto de Sobreasignacion”), representado por hasta
20,000,000 (veinte millones) de Certificados Bursatiles. La sobreasignacion
sera aplicable respecto de aquellas ordenes de compra presentadas por el
Intermediario Colocador, en el entendido que dichas érdenes de compra serdn
asignadas con la misma tasa y precio al que haya cerrado el libro. En caso de
que el Emisor ejerza el derecho de sobreasignacion, el referido monto total
de Emision sera igual a la suma del monto asignado en el libro primario mas
el Monto de Sobreasignacion. La forma en que se llevard a cabo dicha
sobreasignacion se describe en la seccion “Plan de Distribucion™ del
Suplemento.

$100.00 (cien pesos 00/100 moneda nacional) cada uno.

$100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) cada uno.

“FNCOT 225”.

Cuarta emision.

Pesos.

5 aiios a partir del 18 de diciembre de 2019, fecha en que la CNBV autorizo
el Programa.

1,092 (mil noventa y dos) dias, equivalente a aproximadamente 3 (tres) aiios.

02 de agosto de 2022.
03 de agosto de 2022.

03 de agosto de 2022.
05 de agosto de 2022.

05 de agosto de 2022.

05 de agosto de 2022.
01 de agosto de 2025.




Recursos Netos obtenidos de los
Certificados Bursitiles:

Garantia:

Tasa de Interés:

Tasa de Interés Bruto Anual Aplicable al Primer Periodo de
Intereses de los Certificados Bursitiles:
Intereses Moratorios:

Periodicidad en el Pago de Intereses:

[$1,996,083,653.06 (Un Mil Novecientos Noventa y Seis Millones Ochenta
y Tres Mil Seiscientos Cincuenta y Tres Pesos 06/100 moneda nacional)]
considerando la suma del monto asignado en el libro primario /
[$3,993,598,833.12 (Tres Mil Novecientos Noventa y Tres Millones
Quinientos Noventa y Ocho Mil Ochocientos Treinta y Tres Pesos 12/100
moneda nacional)] considerando la suma del monto asignado en el libro
primario y el Monto de Sobreasignacion. Para obtener una descripcién méas
detallada del calculo de los recursos netos previamente mencionados, asi
como de los gastos de la Emision, consulte la seccion “Gastos Relacionados
con la Oferta” del Suplemento.

Los Certificados Bursatiles son quirografarios por lo que no cuentan con
aval o garantia real o personal alguna.

A partir de su fecha de emision de conformidad con el calendario de pagos
que aparece en la seccién “Periodicidad en el Pago de Intereses” del
Suplemento y del titulo que representa los Certificados Bursitiles y en
tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles devengaran un
interés bruto anual sobre su valor nominal, a una tasa anual igual a la tasa

a que hace referencia el siguiente parrafo, que el Representante Comiin
calculara 2 (dos) Dias Habiles anteriores al inicio de cada Periodo de
Intereses que se determinara conforme al calendario de pagos que aparece
en la seccién “Periodicidad en el Pago de Intereses” del Suplemento y del
titulo que representa los Certificados Bursatiles (cada uno de dichos Dias
Habiles anteriores, la “Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto
Anual”), computado a partir del inicio de cada Periodo de Intereses y que
regira precisamente durante ese Periodo de Intereses.

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) se
calculara mediante a adicion de [#]% ([®] por ciento) a la Tasa de Interés
Interbancaria de Equilibrio a un plazo de hasta 29 (veintinueve) dias (“Tasa
de Interés de Referencia” o “TIIE”) y en caso de que no se publicara la
TIIE a plazo de hasta 29 (veintinueve) dias se utilizara la TIIE al plazo més
cercano, dada a conocer por el Banco de México, por el medio masivo de
comunicacion que éste determine o a través de cualquier otro medio
electronico, de computo o de telecomunicacion, -incluso internet-
autorizado al efecto precisamente por Banco de México, en la Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda o, en su
defecto, dentro de los 30 (treinta) Dias Hébiles anteriores a la misma, caso
en el cual debera tomarse como base la tasa comunicada en el Dia Habil
mas proximo a dicha Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto
Anual. En caso de que la TIIE deje de existir o publicarse, el Representante
Comun utilizard como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés
Bruto Anual de los Certificados Bursatiles, aquella que dé a conocer el
Banco de México oficialmente como la tasa sustituta de la TIIE a plazo de
hasta 29 (veintinueve) dias. La Tasa de Interés de Referencia se debera
capitalizar al nimero de dias naturales del Periodo de Intereses
correspondiente.

Para determinar el monto de intereses a pagar en cada periodo respecto de
los Certificados Bursitiles, el Representante Comun utilizara la formula
establecida en el titulo que representa los Certificados Bursatiles y que se
reproduce en el Suplemento.

[#]% ([e] por ciento).

En caso de incumplimiento en el pago oportuno y total de principal de los
Certificados Bursitiles, se devengarén intereses moratorios (en sustitucion
de los ordinarios), sobre el principal insoluto vencido de los Certificados
Bursétiles a la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursitiles
aplicable al Periodo de Intereses en el que ocurra dicho incumplimiento (en
el entendido que, si el incumplimiento se da en una Fecha de Pago de
Intereses, se considerard la tasa aplicable al Periodo de Intereses que
termina en dicha Fecha de Pago de Intereses), méas 1.0% (uno por ciento).
Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha de
incumplimiento y hasta que la suma vencida de principal de los
Certificados Bursatiles haya quedado integramente cubierta y seran
calculados sobre la base de un afio de 360 (trescientos sesenta) dias y por
los dias naturales efectivamente transcurridos en mora; en el entendido de
que todas las cantidades que se reciban del Emisor se aplicaran en primer
lugar al pago de intereses moratorios, posteriormente al pago de intereses
ordinarios y finalmente al pago de principal. La suma que se adeude por
concepto de intereses moratorios debera ser pagada en la misma moneda
que la suma de principal y en el domicilio del Representante Comin
ubicado en Cordillera de los Andes No. 265 Segundo Piso. Col. Lomas de
Chapultepec Alc. Miguel Hidalgo C.P. 11000 Ciudad de México, México,
o en la direccion que el Representante Comun notifique en el caso de que
cambie el domicilio de sus oficinas, a més tardar a las 11:00 horas del dia
en que se efectie el pago y en caso de ser efectuado después de dicha hora,
se entendera pagado el Dia Habil siguiente.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se
liquidaran cada 28 (veintiocho) dias, contra entrega de las constancias que



Amortizacién de Principal:

Amortizacién Anticipada Voluntaria

Obligaciones del Emisor:

Casos de Vencimiento Anticipado:

Calificacién otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V.

a la presente Emision:

Calificacién otorgada por Fitch México, S.A. de C.V,, a la
presente Emision:

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses:

Depositario:

Posibles Adquirentes:

Bolsa de Listado:
Régimen Fiscal:

S.D. Indeval Instituciéon para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.
(“Indeval”) haya expedido, conforme al calendario que se indica en el titulo
que documenta la presente Emision y que se reproduce en el Suplemento
0, si fuera inhabil, el siguiente Dia Habil, durante la vigencia de la Emision.
El primer pago de intereses se efectuara precisamente el 02 de septiembre
de 2022.

Los Certificados Bursétiles seran amortizados en un solo pago a su valor
nominal en la Fecha de Vencimiento.

El Representante Comiin deberd dar aviso por escrito a Indeval, o a través
del medio que éste indique, por lo menos con 2 (dos) Dias Habiles de
anticipacion a la fecha sefialada para la amortizacién de los Certificados
Bursatiles.

Los Certificados Bursétiles no podran ser amortizados anticipadamente.

Los Certificados Bursatiles contienen obligaciones, cuyo incumplimiento
podria resultar en un caso de vencimiento anticipado, conforme a los
términos y condiciones sefialadas en la seccion “Caracteristicas de la
Oferta — Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer” del Suplemento y en el
titulo que documente la presente Emision.

Los Certificados Bursétiles contienen obligaciones para el Emisor, cuyo
incumplimiento podria resultar en su vencimiento anticipado, conforme a
los términos y condiciones del titulo que documenta la presente Emision y
que se reproducen en el Suplemento en la seccidn “Caracteristicas de la
Oferta —Casos de Vencimiento Anticipado”.

“HR AAA con Perspectiva Estable en la escala local” la cual significa “que
la Emision se considera con alta calidad crediticia, ofreciendo gran
seguridad para el pago oportuno de obligaciones de deuda. Mantienen
minimo riesgo crediticio”. La calificacién otorgada no constituye una
recomendacién para comprar, vender o mantener algin instrumento,
ni para llevar a cabo algiin tipo de inversion u operacién y puede estar
sujeta a actualizacién en cualquier momento, de conformidad con las
metodologias de calificacion de HR Ratings de México, S.A. de C.V.
Lbos inversionistas deberdn consultar el fundamento de la calificacién
que se adjunta al Suplemento como Anexo C.

“AAA (mex)” la cual significa “las calificaciones nacionales “AAA”
indican la maxima calificacién asignada por la agencia en su escala
nacional para México. Esta calificacion se asigna a los emisores u
obligaciones con la mas baja expectativa de riesgo de incumplimiento en
relacion con otros emisores y obligaciones en México”. La calificacién
otorgada no constituye una recomendacién para comprar, vender o
mantener algin instrumento, ni para llevar a cabo algin tipo de
inversién u operacién y puede estar sujeta a actualizacién en cualquier
momento, de conformidad con las metodologias de calificacién de
Fitch México, S.A. de C.V. Los inversionistas deberdn consultar el
fundamento de la calificacion que se adjunta al Suplemento como
Anexo C.

El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los
Certificados Bursatiles se pagaran en la Fecha de Vencimiento y en cada
Fecha de Pago de Intereses, respectivamente, mediante transferencia
electronica de fondos, en el domicilio de Indeval, ubicado en Paseo de la
Reforma No. 255, tercer piso, Colonia Cuauhtémoc, Alc. Cuauhtémoc,
C.P. 06500, Ciudad de México o en la direccién que Indeval notifique en
el caso de que cambie el domicilio de sus oficinas, contra entrega del titulo
o las constancias que para tales efectos expida dicha institucion, segin
corresponda, o, en caso de mora, en las oficinas del Representante Comtin
ubicadas en Cordillera de los Andes No. 265 Segundo Piso. Col. Lomas de
Chapultepec Alc. Miguel Hidalgo C.P. 11000 Ciudad de México, México,
o en la direccion que el Representante Comiin notifique en el caso de que
cambie el domicilio de sus oficinas. En caso de que el pago de principal o
intereses ordinarios no sea cubierto en su totalidad, Indeval no estara
obligado a entregar el titulo o la constancia correspondiente a dicho pago,
hasta que sea integramente cubierto; en cualquier caso, Indeval no serd
responsable si no entrega el titulo o la constancia correspondiente a dicho
pago, hasta en tanto el mismo no sea integramente cubierto.

Indeval. Con el depésito sc justifica la tenencia de los Certificados
Bursatiles por dicha institucién y la realizacion de todas las actividades que
le han sido asignadas a las instituciones para el depésito de valores y que,
de conformidad con la legislacién aplicable, deban ser ejercidas por las
instituciones para el depésito de valores, sin mayor responsabilidad para
Indeval, que la establecida para las instituciones para el deposito de valores
en la Ley del Mercado de Valores.

Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversién lo prevea
expresamente.

Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (“BMV").

- La tasa de retencion aplicable, en la fecha del Suplemento, respecto de los

intereses pagados conforme a los Certificados Bursitiles se encuentra sujeta
(i) para las personas fisicas o morales residentes en México para efectos




fiscales, a lo previsto en los articulos 8, 54, 133, 135 y demas aplicables de
la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente; y (ii) para las personas fisicas y
morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los
articulos 153, 166 y demés aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta
vigente. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursétiles deberan
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de su
inversion en los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacion de reglas
especificas respecto a su situacién particular. El régimen fiscal vigente podra
modificarse a lo largo de la duracién del Programa y a lo largo de la vigencia
de la presente Emision, por lo que los posibles adquirentes deberdn de
consultar con sus asesores fiscales el régimen legal aplicable.

Aumento en el Nimero de Certificados Bursitiles emitidos al Conforme a los términos del titulo que documenta la presente Emision, los

Amparo de la Emisién: cuales se describen en el Suplemento, el Emisor tendra derecho a emitir y
ofrecer publicamente Certificados Bursatiles Adicionales a los Certificados
Bursatiles a que se refiere el titulo que documenta la presente Emision.

Representante Comiin: ClIBanco, S.A. Institucién de Banca Multiple.
Experto Independiente Especializado en el Anilisis de HR Ratings de México, S.A. de C.V.
Objetivos Sociales:

INTERMEDIARIO COLOCADOR

Scotiabank.

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Scotiabank Inverlat

LOS DICTAMENES DE CALIDAD CREDITICIA CORRESPONDIENTES A LOS CERTIFICADOS BURSATILES, EMITIDOS POR FITCH
MEXICO, S.A. DE C.V. Y HR RATINGS DE MEXICO, S.A. DE C.V., INCLUYEN INFORMACION FINANCIERA DE LA EMISORA AL 30
DE MARZO DE 2022, SIN CONSIDERAR LA INFORMACION FINANCIERA AL TRIMESTRE CONCLUIDO AL 30 DE JUNIO DE 2022,
LA CUAL SE ENCUENTRA DISPONIBLE PARA CONSULTA DEL PUBLICO INVERSIONISTA A LA FECHA DEL SUPLEMENTO. SI
BIEN LOS DICTAMENES DE CALIDAD CREDITICIA CORRESPONDIENTES A LOS CERTIFICADOS BURSATILES CON LOS
TERMINOS, CONDICIONES Y PLAZOS DE LA EMISION PREVISTOS EN LA LEGISLACION APLICABLE, NO ES POSIBLE
ASEGURAR QUE, DE CONSIDERARSE LA ULTIMA INFORMACION FINANCIERA DE LA EMISORA DISPONIBLE PARA LOS
INVERSIONISTAS, DICHAS CALIFICACIONES NO HUBIERAN TENIDO VARIACIONES.

Los Certificados Bursatiles objeto de la presente oferta publica forman parte de un Programa autorizado por la CNBV y se encuentran inscritos bajo el No.
2920-4.19-2019-002-06 en el RNV y son objeto de listado en el listado correspondiente de la BMV.

La inscripcién en el RNV no implica certificacién sobre la bondad de los valores, la solvencia del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la
informacién contenida en el Prospecto y en el Suplemento, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencién de las
leyes.

El Prospecto del Programa y el Suplemento, los cuales son complementarios, podran consultarse en la pagina de internet de la BMYV en la direccién
www.bmv.com.mx, en la pagina de internet de la CNBV en la direccion www.gob.mx/cnby y en la pagina de internet del Emisor en la direccion
www.fonacot.gob.mx. Ninguna de dichas paginas de internet forma parte del Suplemento.

El Prospecto del Programa y Suplemento se encuentran disponibles con el Intermediario Colocador.

Ciudad de México, México a 02 de agosto de 2022.  Autorizacién CNBV para la inscripcion preventiva No. 153/12366/2019 de fecha 18 de
diciembre de 2019.

Notificacion CNBV de nimero de inscripcién de los Certificados Bursitiles No.
153/3118/2022, de fecha 02 de agosto de 2022.



Los suscritos, manifestamos que a la fecha de presentacion del Suplemento Informativo y del presente Aviso
de Oferta Pablica con base en la informacién que tenemos a nuestra disposicion, a nuestro leal saber y
entender, el Emisor reune los supuestos contenidos en el articulo 13 Bis de las “Disposiciones de caracter
general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores” publicadas en el
Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003 y sus respectivas modificaciones.

EMISOR

Instituto del Fondo Nacional par: onsumo de los Trabajadores

v /]
j’ Por: C.P. Laura Fernanda/éa’mpaﬁa Cerezo

/ Cargo: Directora General
A
,»"‘ /’""f
/ /
, ’ /,/ /‘L/\/ //\,/ §
7/l pd Pl
Por: /B, Mariel Karina Zamora Nava Por: Lic. Erick MorgadoRodriguez
Cargo:/Directora General Adjunta de Crédito y Cargo: Director de lo Constltivo y Normativo y
Finanzas /.f-’encargado y responsable de los Asuntos de la
/ % Oficina del Abogado General

Se suscribe en el ambito de las atribuciones
contenidas en el articulo 69, fraccién XIV, del
Estatuto Orgéanico del Instituto del Fondo Nacional
para el Consumo de los Trabajadores.

Esta hoja corresponde al Aviso de Oferta Publica de la Cuarta Emision a Tasa Variable al amparo del
programa de certificados bursdtiles a cargo del Instituto del Fondo Nacional para el Consumo de los

Trabajadores.



El suscrito, manifiesta que a la fecha de presentacion del Suplemento Informativo y del presente Aviso de
Oferta Pablica con base en la informacién que tenemos a nuestra disposicion, a nuestro leal saber y entender,
el Emisor retne los supuestos contenidos en el articulo 13 Bis de las “Disposiciones de caracter general
aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores” publicadas en el Diario
Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003 y sus respectivas modificaciones.

Intermediario Colocador

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

AKC

Por: Santiago Cerrilla Ysita
Cargo: Apoderado

/)

/

Por: Gusftf\‘/ehgrnéndez Garcia
Cargo: Apoderado

Esta hoja corresponde al Aviso de Oferta Publica de la Cuarta Emisioén a Tasa Variable al amparo del
programa de certificados bursétiles a cargo del Instituto del Fondo Nacional para el Consumo de los

Trabajadores.



