AVISO DE OFERTA PUBLICA

GRUPO PALACIO DE HIERRO, S.A.B. DE C.V.

CON BASE EN EL PROGRAMA REVOLVENTE DE CERTIFICADOS BURSATILES (EL “PROGRAMA")
ESTABLECIDO POR GRUPO PALACIO DE HIERRO, S.A.B. DE C.V. ("GRUPO PALACIO DE HIERRO", EL
“"EMISOR"” O LA“EMISORA") POR UN MONTO TOTAL AUTORIZADO DE HASTA $10,000°000,000.00 (DIEZ MIL
MILLONES DE PESOS 00/100) O SU EQUIVALENTE EN UDIS O EN OTRAS DIVISAS, SE LLEVA A CABO LA
PRESENTE OFERTA PUBLICA DE HASTA 20,000,000 (VEINTE MILLONES) DE CERTIFICADOS BURSATILES
CON VALOR NOMINAL DE $100.00 (CIEN PESOS 00/100) CADA UNO (LA “"EMISION"), SEGUN SE DESCRIBE
EN EL SUPLEMENTO (EL "SUPLEMENTO").

MONTO TOTAL DE LA OFERTA

Hasta $2,000000,000.00 (dos mil millones de Pesos 00/100).

NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES
Hasta 20,000,000 (veinte millones) de certificados bursatiles.

Tipo de oferta:
Emisor:
Tipo de valor:

Nuamero de Emision al amparo del
Programa:

Clave de pizarra:
Denominacion:

Monto Total Autorizado del

Programa:

Vigencia del Programa:

Monto Total de la Oferta:
Numero de Certificados Bursatiles:

Serie:

CARACTERISTICAS DE LA EMISION

Publica, primaria y nacional.
Grupo Palacio de Hierro, S.A.B. de C.V.

Certificados bursatiles (los “Certificados Bursatiles” o “CBs").

Cuarta

“GPH 22".
Pesos.

Hasta $10,000'000,000.00 (diez mil millones de Pesos 00/100), con caracter
revolvente o su equivalente en UDIs o en otras divisas.

El Programa tendra una vigencia de 5 afos contados a partir de su fecha de
autorizacion, durante la cual el Emisor podra realizar una o varias emisiones de
Certificados Bursatiles hasta por el Monto Total Autorizado.

Hasta $2,000000,000.00 (dos mil millones de Pesos 00/100).

Hasta 20,000,000 (veinte millones) de certificados bursatiles.

Unica.



Valor Nominal:
Precio de colocacion:
Plazo de vigencia de la Emision:

Fecha de publicacion de aviso de
oferta:

Fecha de oferta publica:
Fecha de cierre del libro:
Fecha de Emision:

Fecha de registro en la BMV:

Fecha de publicacion del aviso de
colocacion con fines informativos:

Fecha de liquidacion:

Fecha de Vencimiento:

Garantia:

Recursos netos obtenidos por el
Emisor:

Destino de los fondos:

Calificacion otorgada por HR
Ratings de México, S.A. de C.V.:

Calificacion otorgada por Fitch
México, S.A. de C.V.:

$100.00 (cien Pesos 00/100) por cada Certificado Bursatil (el “Valor Nominal™).
$100.00 (cien Pesos 00/100) por cada Certificado Bursatil.
Hasta 1,092 dias, equivalentes a, aproximadamente, 3 afios.

12 de octubre de 2022.

12 de octubre de 2022.
13 de octubre de 2022.
17 de octubre de 2022.
17 de octubre de 2022.

13 de octubre de 2022.

17 de octubre de 2022.

13 de octubre de 2025 (la “Fecha de Vencimiento").

Los Certificados Bursatiles seran quirografarios y contaran con el aval de El
Palacio de Hierro, S.A. de C.V. (el “Avalista”).

$[1,991,475,520.25]. Ver la Seccién IV “Gastos relacionados con la oferta” del
Suplemento.

Los recursos netos obtenidos de la colocacion de los Certificados Bursatiles seran
destinados para los fines descritos en la Seccion II “Destino de los fondos” del
Suplemento.

“HR AAA”. La calificacién otorgada significa que el emisor o emisién con esta
calificacién se considera de la mas alta calidad crediticia, ofreciendo gran
seguridad para el pago oportuno de las obligaciones de deuda. Mantienen
minimo riesgo crediticio.

La calificacion otorgada a la Emisién no constituye una recomendacion de
inversion y puede estar sujeta a actualizaciones o modificaciones en cualquier
momento, de conformidad con las metodologias de HR Ratings de México, S.A.
de C.V.

“AAA(mex)”. La calificacion otorgada indica la calificacion mas alta asignada por
la calificadora en su escala de calificacién nacional para ese pais. Esta calificacion
se otorga a los emisores u obligaciones con la expectativa de riesgo de
incumplimiento mas baja en relacion con todos los otros emisores u obligaciones
en el mismo pais o con la misma unién monetaria.

La calificacion otorgada a la Emisién no constituye una recomendacion de
inversion y puede estar sujeta a actualizaciones o modificaciones en cualquier
momento, de conformidad con las metodologias de Fitch México, S.A. de C.V.



Intereses y procedimiento de
calculo:

Tasa de Interés Bruto Anual
aplicable al primer Periodo de
Intereses:

Periodicidad en el
intereses:

pago de

Intereses moratorios:

Fecha de pago y amortizaciéon de
principal:

Amortizacion
voluntaria:

anticipada

Lugar y forma de pago de principal
e intereses:

A partir de su fecha de emision y en tanto no sean amortizados en su totalidad,
los Certificados Bursatiles devengaran en cada periodo de intereses un interés
bruto anual sobre su Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado, segun
corresponda, a una tasa igual a la tasa a que hace referencia la Seccion III
“Procedimiento de Calculo de Interés” que se establece en el Suplemento.

[e]%.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran en
términos de lo previsto en el calendario descrito en la Seccién “Periodicidad en
el pago de intereses” y en el Titulo que documenta la Emision.

El primer pago de intereses se efectuara precisamente el dia 14 de noviembre
de 2022.

En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Certificados Bursatiles,
se devengaran intereses moratorios sobre el principal insoluto de los Certificados
Bursatiles a una tasa anual igual al resultado de sumar 2 puntos porcentuales a
la Tasa de Interés Bruto Anual calculada en el Periodo de Intereses inmediato
anterior a que se haya producido el incumplimiento de pago.

Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga
lugar el incumplimiento y hasta que el monto de principal insoluto haya quedado
integramente cubierto y se calcularan sobre la base de un afio de 360 dias y por
los dias efectivamente transcurridos en mora. La suma que se adeude por
concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en las oficinas del Emisor,
en la misma moneda que la suma de principal y a mas tardar a las 11:00 hrs.
del dia en que se efectle el pago y en caso de ser efectuado después de dicha
hora, se entendera pagado el Dia Habil siguiente.

El principal de los Certificados Bursatiles se amortizara a su Valor Nominal o
Valor Nominal Ajustado, segln corresponda en un solo pago en la Fecha de
Vencimiento, contra entrega del Titulo o de la certificacion emitida por Indeval.
En caso de que la Fecha de Vencimiento no sea un Dia Habil, el principal de los
Certificados Bursatiles sera liquidado el Dia Habil inmediato siguiente, sin que lo
anterior sea considerado un incumplimiento.

El Emisor tendra derecho de amortizar de manera anticipada, total o
parcialmente, de los Certificados Bursatiles conforme a lo previsto en la Seccion
“Amortizacion anticipada voluntaria” del Suplemento.

El principal y los intereses ordinarios devengados por los Certificados Bursatiles
se pagaran en la Fecha de Vencimiento y en cada Fecha de Pago de Intereses
(segun dicho término se define mas adelante), respectivamente, mediante
transferencia electronica de fondos, a través de Indeval, cuyas oficinas se
encuentran ubicadas en Avenida Paseo de la Reforma nimero 255, 3er piso,
Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México, contra la entrega del Titulo o
las constancias que al efecto expida Indeval.



Obligaciones de dar, hacer y no
hacer del Emisor:

Limitantes a las que se encontrara
sujeto el Emisor durante Ia
vigencia de la Emision:

Obligaciones de dar, hacer y no
hacer del Avalista:

Depositario:

Posibles adquirentes:

Régimen fiscal:

Aumento en el numero de
Certificados Bursatiles:

Los Certificados Bursatiles contienen obligaciones de dar, hacer y obligaciones
de no hacer, cuyo incumplimiento podria resultar en su vencimiento anticipado,
conforme a los términos y condiciones del Titulo que documenta la presente
Emision y que se reproducen en el Suplemento. Ver Secciones “Obligaciones de
dar, hacer y no hacer del Emisor frente a los Tenedores” y Seccion “Causas de
vencimiento anticipado”.

En adicion a las obligaciones de dar, hacer y no hacer establecidas en el
Suplemento y en el Titulo que documenta la presente Emision, el Emisor no se
encontrard sujeto a limitantes adicionales al amparo del Titulo o el Suplemento
durante la vigencia de la Emisidn.

El Avalista no asume obligacion de dar frente a los Tenedores distinta al pago
completo cuando éste sea exigible, del principal de los Certificados Bursatiles y de
los intereses devengados respecto de los mismos. Asimismo, el Avalista no asume
obligaciones de hacer o no hacer distintas a las mencionadas expresamente en el
Titulo.

Indeval, en términos y para los efectos del articulo 282 y demas aplicables de la
LMV.

Personas fisicas o morales, en su caso, cuando su régimen de inversion lo prevea
expresamente. Los posibles adquirentes deberan considerar cuidadosamente
toda la informacion contenida en el Prospecto y en el Suplemento.

La presente Seccidn contiene una breve descripcion de ciertos impuestos
aplicables en México a la adquisicién, propiedad y disposicion de instrumentos
de deuda como los Certificados Bursatiles, pero no pretende ser una descripcion
exhaustiva de todas las consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes a
la decision de adquirir, mantener o disponer Certificados Bursatiles. El régimen
fiscal vigente podra ser modificado a lo largo de la vigencia del Programa o de
la presente Emision. Los inversionistas deberan consultar en forma
independiente y periddica a sus asesores fiscales respecto de las disposiciones
aplicables a la adquisicion, propiedad y disposicion de instrumentos de deuda
como los Certificados Bursatiles antes de tomar cualquier decisidon de inversion
en los mismos.

La tasa de retencidon aplicable en la fecha del Suplemento respecto de los
intereses pagados conforme a los Certificados Bursatiles se encuentra sujeta: (i)
para las personas fisicas 0 morales residentes en México para efectos fiscales, a
lo previsto en los articulos 54, 55, 135 y demas aplicables de la Ley del Impuesto
Sobre la Renta vigente; y (i) para las personas fisicas y morales residentes en
el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 153, 166 y demas
aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. Los posibles
adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores
las consecuencias fiscales resultantes de su inversién en los Certificados
Bursatiles, incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto de su situacion
particular. El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la duracion
del Programa y a lo largo de la vigencia de la presente Emision.

Conforme a los términos del Titulo que documenta esta Emision, los cuales se
describen en el Suplemento, el Emisor tendrd derecho a emitir y ofrecer



publicamente Certificados Bursatiles adicionales a los Certificados Bursatiles, sin
que sea necesario obtener el consentimiento de los Tenedores.

Oferta de recompra por Cambio de En caso de que ocurra un Evento de Cambio de Control, el Emisor tendra la

Control: obligacion de realizar una oferta para recomprar la totalidad de los Certificados
Bursatiles a un precio de compra igual al 100% del Valor Nominal o Valor
Nominal Ajustado de los Certificados Bursétiles mas los intereses ordinarios
devengados y no pagados sobre el principal de los Certificados Bursétiles a la
fecha de recompra. Ver la Seccién “II. La Oferta — 1. Caracteristicas de la oferta
— Oferta de recompra por Cambio de Control” para una descripcién detallada de
la oferta de recompra por Evento Cambio de Control.

Derechos que el Titulo confiere a Los Tenedores de los Certificados Bursatiles tendran derecho a recibir el pago
los Tenedores: de principal, de los intereses ordinarios y, en su caso, de los intereses moratorios
correspondientes en las fechas estipuladas para tales efectos en el Titulo.

Intermediarios Colocadores: Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México, Casa
de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México; y Scotia
Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat.

Representante Comun: CIBanco, S.A., Institucion de Banca Mdltiple.

INTERMEDIARIOS COLOCADORES LIDERES

BBVA Scotiabank

Casa de Bolsa
Casa de Bolsa BBVA México, Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo
S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México
Financiero BBVA México.

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A.
de C.V., Grupo Financiero Scotiabank
Inverlat

CONFORME AL ARTICULO 68 DE LA CIRCULAR UNICA, EL REPRESENTANTE COMl'JI:l ESTA FACULTADO Y TIENE
EL DERECHO DE REALIZAR VISITAS AL EMISOR Y REVISIONES DE LA INFORMACION Y DOCUMENTACION QUE
PERMITAN VERIFICAR EL CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES EN RELACION CON LA PRESENTE EMISION.
SIN EMBARGO, ES POSIBLE QUE EL REPRESENTANTE COMUN NO REALICE DICHAS VISITAS CON UNA
PERIODICIDAD ESPECIFICA O NO EFECTUE LAS REVISIONES REFERIDAS ANTERIORMENTE POR NO ESTAR
OBLIGADO EN TERMINOS DE LAS DISPOSICIONES JURIDICAS APLICABLES, CONFORME A LOS TERMINOS
ESTABLECIDOS EN EL TITULO DE LA PRESENTE EMISION Y EN CONSECUENCIA, PUDIERA NO CONTAR CON
TODOS LOS ELEMENTOS QUE LE PERMITAN VERIFICAR EL CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES DEL
EMISOR AL AMPARO DE LOS DOCUMENTOS DE LA PRESENTE EMISION. ASIMISMO, CUALQUIER
VERIFICACION QUE REALICE EL REPRESENTANTE COMUN SE BASARA EN INFORMACION QUE RECIBA DE
TERCEROS, SIN QUE DICHO REPRESENTANTE COMUN LA HAYA PREPARADO.

Los Certificados Bursatiles forman parte del Programa autorizado por la CNBV y se encuentran inscritos bajo el nimero 1096-
4.15-2020-002-04 en el Registro Nacional de Valores y son aptos para ser listados en el listado correspondiente de la Bolsa
Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad del valor, la solvencia del Emisor o
el Avalista o sobre la exactitud o veracidad de la informacion aqui contenida, ni convalida los actos que en su caso se hubiesen
realizado en contravencién de las leyes correspondientes.



El Prospecto de colocacion del Programa y el Suplemento pueden consultarse en Internet en la pagina de la BMV
(www.bmv.com.mx), en la pagina de la CNBV (www.gob.mx/cnbv) o en Ila pagina del Emisor
(www.elpalaciodehierro.com/gobierno-corporativo) (en el entendido de que la pagina de Internet del Emisor no forma parte
del Suplemento ni del Prospecto del Programa). El Suplemento y el Prospecto de colocacion del Programa también se
encuentran disponibles con los intermediarios colocadores.

Ciudad de México, a 12 de octubre de 2022. Autorizacion de la CNBV para la inscripcion preventiva
153/12229/2019 de fecha 15 de octubre de 2019 y
actualizacién de la inscripcién preventiva numero
153/12732/2020 de fecha 24 de septiembre de 2020.

Autorizacion de la CNBV para difusion del Aviso de
Oferta numero 153/3334/2022 de fecha 12 de
octubre de 2022.



