AVISO DE COLOCACION

ESTE AVISO APARECE UNICAMENTE CON FINES INFORMATIVOS, YA QUE LA TOTALIDAD DE LOS VALORES A QUE
HACE REFERENCIA HAN SIDO COLOCADOS

NPALUE

ARRENDADORA

VALUE ARRENDADORA, S.A. DE C.V., SOFOM, E.R., VALUE GRUPO FINANCIERO

CON BASE EN EL PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES DE LARGO PLAZO CON CARACTER REVOLVENTE (EL
“PROGRAMA”) ESTABLECIDO POR VALUE ARRENDADORA, S.A. DE C.V.,, SOFOM, E.R., VALUE GRUPO FINANCIERO, (EL
“EMISOR” O LA “EMISORA”) POR UN MONTO TOTAL AUTORIZADO DE HASTA $2,000,000,000.00 (DOS MIL MILLONES DE
PESOS 00/100) CON CARACTER REVOLVENTE, SE LLEVO A CABO LA OFERTA PUBLICA DE 10,000,000 (DIEZ MILLONES) DE
CERTIFICADOS BURSATILES CON VALOR NOMINAL DE $100.00 PESOS CADA UNO (LA “PRIMERA EMISION” O LA
“EMISION”), SEGUN SE DESCRIBE EN EL SUPLEMENTO (EL “SUPLEMENTOQ”).

MONTO TOTAL DE LA OFERTA
$1,000,000,000.00 (mil millones de Pesos 00/100)

NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES
10,000,000 (diez millones) de Certificados Bursatiles

CARACTERISTICAS DE LA EMISION

Todos los términos utilizados en maytscula inicial en el presente Aviso que no estén definidos en forma especifica, tendran el significado que se
les atribuye en el prospecto de colocacion del Programa o, en su caso, en el Suplemento de la presente Emision.

Tipo de oferta:
Emisor:

Tipo de valor:

Niumero de Emisién al amparo del Programa:

Clave de pizarra:
Denominacion:
Monto Total Autorizado del Programa:

Vigencia del Programa:

Monto total de la oferta:

Numero de Certificados Bursatiles:
Serie:

Valor Nominal:

Precio de colocacion:

Plazo de vigencia de la Emision:

Fecha de publicacion de aviso de oferta:

Fecha de oferta publica:

Publica, primaria y nacional.

Value Arrendadora, S.A. de C.V., SOFOM, E.R., Value Grupo Financiero

Certificados Bursatiles de largo plazo (los “Certificados Bursatiles™).

Primera.

“VALARRE 25”.

Pesos.

Hasta $2,000,000,000.00 (dos mil millones de Pesos 00/100), con caracter revolvente.

El Programa tiene una vigencia de 5 afios contados a partir de la fecha del oficio de la inscripcion
preventiva en el RNV de los Certificados Bursétiles bajo la modalidad de Programa, expedido por parte
de la CNBY, durante la cual el Emisor podra realizar una o varias Emisiones de Certificados Bursatiles
hasta por el Monto Total Autorizado y con caracter revolvente.

$1,000,000,000.00 (un mil millones de Pesos 00/100).

10,000,000 (diez millones) de Certificados Bursatiles.

Unica.

$100.00 (cien Pesos 00/100), por cada Certificado Bursatil (el “Valor Nominal”).

$100.00 (cien Pesos 00/100), por cada Certificado Bursatil.

Hasta 1,820 (un mil ochocientos veinte) dias, equivalentes a, aproximadamente, 5 afos.

21 de julio de 2025.

22 de julio de 2025.



Fecha de cierre del libro:

Fecha de publicacién del aviso de colocacion
con fines informativos:

Fecha de Emision:

Fecha de registro en la BMV:
Fecha de liquidacion:

Fecha de Vencimiento:

Fuente de los recursos necesarios para
pagar los Certificados Bursatiles:

Garantia:

Respaldo en el Pago de los Certificados
Bursatiles:

22 de julio de 2025.

22 de julio de 2025.
24 de julio de 2025.
24 de julio de 2025.
24 de julio de 2025.

18 de julio de 2030 (la “Fecha de Vencimiento”).

El Emisor pagara los Certificados Bursatiles con los recursos provenientes de sus operaciones.
Los Certificados Bursatiles seran quirografarios.

El Emisor, en su caracter de fideicomitente y fideicomisario en segundo lugar (en dicho caracter, el
“Fideicomitente”), con fecha de 29 de enero de 2025, celebro con Altor Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Division Fiduciaria, Gnica y exclusivamente, en su caracter de fiduciario (el “Fiduciario”), un contrato
de fideicomiso irrevocable de inversion, administracion y fuente de pago nimero F1032, seglin el mismo
ha sido modificado de conformidad con un primer convenio modificatorio de fecha 17 de julio de 2025
(el “Fideicomiso de Respaldo de Pago”), a fin de establecer un mecanismo de respaldo en el pago de
principal y reserva para el servicio de la deuda de los Certificados Bursatiles en beneficio de sus
Tenedores y mediante la designacion del Representante Comutn, como fideicomisario en primer lugar
(en dicho caracter, el “Fideicomisario en Primer Lugar™).

En términos generales, el patrimonio del Fideicomiso de Respaldo de Pago esta integrado principalmente
con la Aportacion Inicial del Fideicomitente, que realizo el Fideicomitente la cual se destind a: (i) llevar
a cabo la adquisicion de un bono cupodn cero, con fecha 7 de febrero de 2025 para la Primera Emision de
Certificados Bursatiles al amparo del Programa, que tuvo un costo de $249,999,999.82 (Doscientos
Cuarenta y Nueve Millones Novecientos Noventa y Nueva Mil Novecientos Noventa y Nueve Pesos
82/100 M.N.), con un valor nominal, a su vencimiento el 22 de noviembre del 2039 de
$1,120°161,116.00 (Mil Ciento Veinte Millones Ciento Sesenta y Un Mil Ciento Dieciséis Pesos 00/100
M.N.) emitido por el Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, S.N.C., Institucion de Banca de
Desarrollo, y en cuyo vencimiento le otorgara al Fiduciario el derecho a recibir, para beneficio de los
Tenedores, el importe del valor nominal de dicho bono cupén cero (el “Primer Bono Cupdn Cero”); y
(ii) constituir un fondo de reserva por la cantidad de $33,333,333.00 (treinta y tres millones trescientos
treinta y tres mil trescientos treinta y tres Pesos 00/100) (el “Fondo de Reserva™), la cual podra ser
utilizada para llevar a cabo pagos de principal y/o intereses bajo los Certificados Bursatiles al amparo
del Programa.

Conforme a los fines del Fideicomiso de Respaldo de Pago y sujeto a sus términos y condiciones, el
Fiduciario: (i) siempre que exista y se mantenga un Caso de Vencimiento Anticipado y previa instruccion
del Fideicomisario en Primer Lugar, utilizara y aplicara hasta donde basten y alcancen, los recursos que
se encuentren depositados e integren cada Fondo de Reserva y/o los Recursos de la Redencion que
reciba, seglin corresponda, para realizar el pago a los Tenedores, por conducto del Representante Comun
y por cuenta del Emisor, de cualquier cantidad vencida y exigible conforme a los Documentos de la
Emision; (ii) siempre que NO se mantenga un Caso de Vencimiento Anticipado y previa instruccion del
Fideicomitente, llevara a cabo la redencioén del Primer Bono Cupén Cero en la fecha vencimiento y
utilizara los Recursos de la Redencion para aplicarlos hasta donde basten y alcancen al pago, a favor de
los Tenedores, por conducto del Representante Comiin y por cuenta del Emisor, del principal, intereses,
comisiones y demas accesorios que el Emisor adeude conforme a los Titulos en su respectiva Fecha de
Vencimiento.

En caso de que las cantidades que se obtengan del Fideicomiso de Respaldo de Pago no sean suficientes
para liquidar la totalidad de las cantidades adeudadas bajo los Certificados Bursatiles, en consecuencia,
los Tenedores a través del Representante Comiin, mantendréan el derecho a exigir al Emisor la diferencia
que no sea pagada con los recursos provenientes de la redencion del Primer Bono Cupén Cero.

El patrimonio del Fideicomiso de Respaldo de Pago empezara con al menos el 33.33% (treinta y tres
punto treinta y tres por ciento) del valor nominal de la presente emision e ird incrementando su respaldo
conforme incremente el valor de cada Bono Cup6n Cero. El respaldo méaximo esperado seria de alrededor
del 45% (cuarenta y cinco por ciento) del Saldo Insoluto de Principal de los Certificados Bursatiles
debido al mecanismo de liberacién que contempla el Fideicomiso de Respaldo de Pago.

En cualquier momento a partir de la Fecha de Emision y sujeto a que se cumpla la condicion descrita a
continuacion, el Fideicomitente podra instruir al Fiduciario la liberacion en favor del Fideicomitente de



Recursos netos obtenidos por el Emisor:

Destino de los fondos:

Calificacion otorgada por HR Ratings de
México, S.A. de C.V.:

Calificacion otorgada por Moody's Local
MX, S.A. de C.V.:

Intereses y procedimiento de calculo:

hasta el 55% (cincuenta y cinco por ciento) de los titulos que representen el Primer Bono Cupén Cero
para la Emision, siempre y cuando un Proveedor de Precios haya confirmado al Fideicomitente y al
Fiduciario mediante la preparacion de un reporte en el que se muestre que el valor total de la emision del
Primer Bono Cupén Cero ha alcanzado al menos el 45% (cuarenta y cinco por ciento) del Saldo Insoluto
de Principal de los Certificados Bursatiles de la Primera Emision. En la medida en que se cumpla con lo
anterior y asi se informe al Fiduciario y al Representante Comun, el Fiduciario, previa instruccion por
parte del Fideicomitente, y sin necesidad de obtener el consentimiento del Representante Comun o de
los Tenedores, llevara a cabo las gestiones necesarias para revertir y liberar el porcentaje excedente de
los titulos que representen el Primer Bono Cupon Cero. En caso de que el Primer Bono Cup6n Cero sea
liberado, podra ser utilizados libremente por el Fideicomitente, incluyendo llevar a cabo su redencion.

El patrimonio del Fideicomiso de Respaldo de Pago estara inicialmente compuesto por 1,120,161,116
(mil ciento veinte millones ciento sesenta y un mil ciento dieciséis) titulos correspondientes a dicho
Primer Bono Cupdn Cero, ademas del Fondo de Reserva. El Primer Bono Cupén Cero, emitido por el
Banco Nacional de Obras (con una calificacion de AAA.mx estable), le brinda liquidez y aceptacion en
el mercado en caso de que sea necesaria su redencion.

Para una descripcion mas detallada de los términos del Fideicomiso de Respaldo de Pago, ver la seccion
“Caracteristicas de la Oferta” — “Respaldo en el Pago de los Certificados Bursatiles” del Suplemento.

Los recursos netos obtenidos de la colocacion de los Certificados Bursatiles a que se refiere el Suplemento
ascienden a la cantidad de $984,209,847.34 (novecientos ochenta y cuatro millones doscientos nueve mil
ochocientos cuarenta y siete Pesos 34/100 M.N.).

Los recursos netos obtenidos de la colocacion de los Certificados Bursétiles ascienden a la cantidad de
$984,209,847.34 (novecientos ochenta y cuatro millones doscientos nueve mil ochocientos cuarenta y
siete Pesos 34/100 ML.N.).

El 100% de los recursos netos obtenidos de la colocacion de los Certificados Bursatiles estara destinada
a capital de trabajo.

La diferencia entre los recursos netos y el monto de la Emision representan los gastos y comisiones
pagados por el Emisor en relacion con la Emision de los Certificados Bursatiles. Ver seccion “Gastos
relacionados con la oferta” del Suplemento.

“HR AA+”. El analisis realizado por HR Ratings de México, S.A. de C.V, incluye la evaluacion de factores
cualitativos y cuantitativos, asi como la proyeccion de estados financieros bajo un escenario econdémico
base y uno de estrés. La calificacion otorgada indica que el Emisor ofrece gran seguridad para el pago
oportuno de obligaciones de deuda. Mantienen muy bajo riesgo crediticio bajo escenarios econdmicos
adversos. El signo “+”, representa una posicion de fortaleza relativa dentro de la escala de calificacion.
La perspectiva de la calificacion es negativa.

La calificacion otorgada a la Emision no constituye una recomendacion de inversion y puede estar sujeta
a actualizaciones o modificaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de HR
Ratings, S.A. de C.V.

Los Certificados Bursatiles han recibido de Moody s Local MX, S.A. de C.V., la calificacion de AA+.mx.
Los emisores con calificacion AA+.mx cuentan con una calidad crediticia muy fuerte en comparacion con
otras entidades y transacciones locales.

La calificacion otorgada a la Emision no constituye una recomendacion de inversion y puede estar sujeta
a actualizaciones o modificaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de
Moody’s Local MX, S.A. de C.V.

A partir de su Fecha de Emision y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursétiles
devengaran en cada Periodo de Intereses un interés bruto anual sobre su Valor Nominal o Valor Nominal
Ajustado, segliin corresponda, a una tasa igual a la tasa a que hace referencia el siguiente parrafo, que el
Representante Comun calculara con 2 (dos) Dias Hébiles de anticipacion al inicio de cada Periodo de
Intereses (la “Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés”) y que regira precisamente durante ese
Periodo de Intereses.

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) se calculara mediante la adicion de 1.75%
(uno punto setenta y cinco por ciento) a la tasa de rendimiento anual (promedio ponderada o la que la
sustituya), en colocacion primaria de los Certificados de la Tesoreria de la Federacion (“CETES”) a plazo
de 28 (veintiocho) dias (la “Tasa de Interés de Referencia”), que dé a conocer el Banco de México por el
medio masivo de comunicacion que éste determine en la semana de la Fecha de Determinacion de la Tasa
de Interés o, en su defecto, dentro de la semana inmediato anterior, en cuyo caso deberd tomarse la tasa
comunicada el Dia Habil mas proximo a dicha fecha, la cual sera capitalizada o, en su caso, equivalente al
numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.




Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al
primer Periodo de Intereses:

Periodicidad en el pago de intereses:

Intereses moratorios:

Fecha de pago y amortizacién de principal:

Amortizacion anticipada voluntaria:

En caso de que los CETES no fuere a plazo de hasta 28 (veintiocho) dias, se utilizara los CETES al plazo
mas cercano que dé a conocer el Banco de México por el medio masivo de comunicacion que éste
determine o a través de cualquier otro medio autorizado al efecto precisamente por el Banco de México,
en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés que corresponda. En caso de que los CETES
desaparezcan o deje de publicarse, el Representante Comun utilizara como tasa sustituta para determinar
la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles aquélla que dé a conocer el Banco de México
oficialmente como la tasa sustituta de los CETES a plazo de hasta 28 (veintiocho) dias. Antes de la adicion
de 1.75% (uno punto setenta y cinco por ciento), los CETES a un plazo de hasta 28 (veintiocho) dias (o
la que sustituya), se debera capitalizar o, en su caso, hacer equivalente al nimero de dias naturales
efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente. Los calculos se
efectuaran cerrandose a centésimas.

Para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable, el Representante Comun utilizara la formula
establecida en el Titulo que documenta la presente Emision y que se reproduce en el Suplemento.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran en la forma y en las fechas indicadas
en el Titulo que documenta la presente Emision y que se reproduce en la Seccion “Intereses y
procedimiento de célculo de interés” del Suplemento. Los Certificados Bursatiles no llevaran cupones
adheridos, haciendo las veces de estos, para todos los efectos legales, las constancias que expida el S.D.
Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”).

9.40% (nueve punto cuarenta por ciento).

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran en términos de lo previsto
en el calendario descrito en la seccion “Periodicidad en el pago de intereses” del Suplemento y en el Titulo
que documenta la Emision.

El primer pago de intereses se efectuara precisamente el dia 21 de agosto de 2025.

En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Certificados Bursatiles, (ya sea en la Fecha de
Vencimiento, o en la fecha que se notifique por el Emisor para llevar a cabo la amortizacion anticipada,
salvo que el Emisor notifique que no realizara la amortizacion en términos de lo dispuesto en el pentltimo
parrafo de la seccién “Amortizacion anticipada voluntaria” del Suplemento o en la fecha que se declaren
vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles, en su caso), se devengaran intereses moratorios en
sustitucion de los intereses ordinarios, sobre el principal insoluto de los Certificados Bursatiles a una tasa
anual igual al resultado de sumar 2 puntos porcentuales a la Tasa de Interés Bruto Anual calculada en el
Periodo de Intereses inmediato anterior a que se haya producido el incumplimiento de pago. En el
entendido que las cantidades que se reciban del Emisor se aplicaran al pago de intereses moratorios,
intereses ordinarios devengados y no pagados y al saldo de principal insoluto, en ese orden.

Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y
hasta que el monto de principal insoluto haya quedado integramente cubierto y se calcularan sobre la base
de un afio de 360 dias y por los dias efectivamente transcurridos en mora. La suma que se adeude por
concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en las oficinas del Representante Comun, ubicadas
en Cerrada de Tecamachalco 45 Piso 3, Col. Reforma Social, Alcaldia Miguel Hidalgo, C.P. 11650, Ciudad
de México, o en la direccion que el Representante Comun notifique por escrito en el caso de que cambie
el domicilio de sus oficinas, en la misma moneda que la suma de principal y a mas tardar a las 11:00 hrs.
(hora de la Ciudad de México) del dia en que se efecttie el pago y en caso de ser efectuado después de
dicha hora, se entendera pagado el Dia Habil siguiente.

El principal de los Certificados Bursatiles se amortizara a su Valor Nominal o, en su caso, Valor Nominal
Ajustado en un solo pago en la Fecha de Vencimiento, contra entrega del Titulo o de las constancias que
al efecto expida Indeval, en Pesos y mediante transferencia electronica.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior, su amortizacion podra realizarse de manera anticipada
conforme a lo sefialado en la seccion “Amortizacion anticipada voluntaria” del Suplemento. En caso de
que la Fecha de Vencimiento no sea un Dia Habil, el principal de los Certificados Bursatiles sera liquidado
el Dia Habil inmediato siguiente, sin que lo anterior sea considerado un incumplimiento.

El Emisor tendra el derecho de amortizar de manera anticipada, total o parcialmente, los Certificados
Bursatiles, en cualquier fecha, antes de la Fecha de Vencimiento (dicha fecha, la “Fecha de Amortizaciéon
Anticipada”), a un precio igual al Precio de Amortizacion Anticipada (segun se define mas adelante) mas
los intereses devengados y no pagados sobre el principal insoluto de los Certificados Bursatiles a la Fecha
de Amortizacion Anticipada.

En caso de que el Emisor decidiere amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles conforme a lo
anterior, el Emisor notificara por escrito al Representante Comun su intencion de realizar la amortizacion
voluntaria anticipada de los Certificados Bursétiles con al menos 7 Dias Habiles de anticipacion a la Fecha
de Amortizacion Anticipada. El Representante Comuin, notificara la decision del Emisor de ejercer dicho



Lugar y forma de pago de principal e
intereses:

Obligaciones de hacer y no hacer del
Emisor:

Depositario:

Posibles adquirentes:

Régimen fiscal:

derecho y el monto de la amortizacion a la CNBYV, la Bolsa, a través del SEDI, y al Indeval por escrito (o
por los medios que ésta determine) con por lo menos 6 Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de
Amortizacion Anticipa.

La amortizacion anticipada de los Certificados Bursatiles se llevara a cabo en la Fecha de Amortizacion
Anticipada, mediante transferencia electronica a través de Indeval.

En caso de que el Emisor ejerza su derecho de amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles, el
Emisor pagara a los Tenedores una cantidad igual al monto que resulte mayor entre (a) el 100% del Valor
Nominal o Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles y (b) el precio limpio (precio que no
considera intereses devengados) de los Certificados Bursatiles calculado mediante el promedio aritmético
de los ultimos 30 Dias Habiles previos a la fecha que ocurra 3 Dias Habiles antes de la fecha propuesta
para la amortizacion proporcionado por Proveedor Integral de Precios, S.A. de C.V. (PIP) y Valuacién
Operativa y Referencias de Mercado, S.A de C.V. (VALMER) contratado para estos fines directamente
por el Emisor (dicho monto, el “Precio de Amortizaciéon Anticipada”).

El Representante Comun realizara el calculo del Precio de Amortizacion Anticipada con base en el
promedio aritmético de la informacién proporcionada por PIP y VALMER al Emisor y por este tltimo al
Representante Comun, haciéndolo del conocimiento de la CNBYV, la Bolsa e Indeval, por escrito o por los
medios que éstas determinen, junto con la informacion utilizada para calcularlo, 2 Dias Habiles antes de
la fecha de amortizacion anticipada.

En caso que el Emisor ejerza su derecho de amortizar parcialmente los Certificados Bursatiles, entonces,
una vez realizado el pago parcial de los Certificados Bursatiles por parte del Emisor, el Indeval debera de
pagar a pro rata entre los Tenedores y el Representante Comiin calculara el nuevo valor nominal de los
Certificados Bursatiles. Lo anterior, en el entendido que, en caso de amortizaciones parciales anticipadas
se ajustara el Valor Nominal de los Certificados Bursatiles y el nuevo valor nominal (el “Valor Nominal
Ajustado”) de los Certificados Bursatiles sera equivalente al monto que resulte de dividir el resultado de
restar (i) al Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado de la totalidad de los Certificados Bursatiles
calculado al momento previo a la amortizacion anticipada, (ii) el monto de la amortizacion parcial, entre
(iii) el nimero de Certificados Bursatiles en circulacion.

No habra pago de prima alguna por concepto de amortizacion anticipada parcial o total voluntaria
contemplada en esta Seccion.

El principal y los intereses ordinarios devengados por los Certificados Bursatiles se pagaran en la Fecha
de Vencimiento y en cada Fecha de Pago de Intereses (segun dicho término se define mas adelante),
respectivamente, mediante transferencia electronica de fondos, a través de Indeval, cuyas oficinas se
encuentran ubicadas en Avenida Paseo de la Reforma nimero 255, 3er piso, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500,
Ciudad de México, contra la entrega del Titulo o las constancias que al efecto expida Indeval.

Los Certificados Bursatiles contienen obligaciones de hacer y obligaciones de no hacer, cuyo
incumplimiento podria resultar en su vencimiento anticipado, conforme a los términos y condiciones del
Titulo que documenta la presente Emisiéon y que se reproducen en el Suplemento. Ver las secciones
“Obligaciones de hacer y no hacer del Emisor frente a los Tenedores” y “Casos de vencimiento
anticipado”.

Indeval, en términos y para los efectos del articulo 282 y demas aplicables de la LMV.

Personas fisicas o morales, en su caso, cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente. Los
posibles adquirentes deberan considerar cuidadosamente toda la informacion contenida en el Prospecto y
en el Suplemento.

La presente seccion contiene una breve descripcion de ciertos impuestos aplicables en México a la
adquisicion, propiedad y disposicion de instrumentos de deuda como los Certificados Bursatiles, pero no
pretende ser una descripcion exhaustiva de todas las consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes
a la decision de adquirir, mantener o disponer Certificados Bursatiles. El régimen fiscal vigente podra ser
modificado a lo largo de la vigencia del Programa o de la presente Emision. Los inversionistas deberan
consultar en forma independiente y periddica a sus asesores fiscales respecto de las disposiciones aplicables
a la adquisicion, propiedad y disposicion de instrumentos de deuda como los Certificados Bursatiles
antes de tomar cualquier decision de inversion en los mismos.

La tasa de retencion aplicable en la fecha del Suplemento respecto de los intereses pagados conforme a
los Certificados Bursatiles se encuentra sujeta: (i) para las personas fisicas o morales residentes en México
para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 54, 55, 135 y demas aplicables de la Ley del Impuesto
Sobre la Renta vigente; y (ii) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos
fiscales, a lo previsto en los articulos 153, 166 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta
vigente. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores las
consecuencias fiscales resultantes de su inversion en los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacion
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de reglas especificas respecto de su situacion particular. El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo
largo de la duracion del Programa y a lo largo de la vigencia de la presente Emision.

Conforme a los términos del Titulo que documenta esta Emision, los cuales se describen en el Suplemento,
el Emisor tendra derecho a emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles adicionales a los
Certificados Bursatiles, sin que sea necesario obtener el consentimiento de los Tenedores.

Los Tenedores de los Certificados Bursatiles tendran derecho a recibir el pago de principal, de los intereses
ordinarios, y, en su caso, del precio por amortizacion anticipada, asi como de los intereses moratorios
correspondientes en las fechas estipuladas para tales efectos en el Titulo.

Altor Casa de Bolsa, S.A. de C.V.y Value, S.A. de C.V. Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero.
Banco Multiva, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Multiva.

Estamos obligados a presentar, a mas tardar en la fecha que ocurra a los 20 dias habiles contados a partir del
30 de junio de 2025 (es decir, el 28 de julio de 2025), informacién financiera trimestral correspondiente al
segundo trimestre del afio 2025 y difundirla al publico inversionista. En consecuencia, nuestros estados
financieros consolidados al y por el trimestre terminado el 30 de junio de 2025, se divulgaran inmediatamente
después que la oferta concluya.

Segun estimaciones de nuestra administracion, que se basan en la informacion disponible a la fecha de este
Aviso, esperamos que nuestros estados financieros consolidados al y por el trimestre terminado el 30 de junio
de 2025, contengan informacion financiera relacionada al desempefio operativo que sera sustancialmente
consistente con las tendencias y desempefio que se reflejan en la informacion financiera contenida en el
Prospecto, y con la informacion financiera reportada para el mismo periodo (es decir, el primer trimestre) del
ejercicio 2025.

Aunque a la fecha de este Aviso no hemos identificado ningun evento inusual o aislado, o tendencias que
pudieran afectar significativamente nuestros resultados de operacion o situacion financiera al y por el
trimestre terminado el 30 de junio de 2025, las revisiones y procesos necesarios para finalizar nuestros estados
financieros al y por el trimestre terminado el 30 de junio de 2025, estan en proceso y aun no han sido
concluidos. Como resultado de lo anterior, no podemos asegurar que nuestros estados financieros al y por el
trimestre terminado el 30 de junio de 2025, que daremos a conocer una vez concluida la oferta, seran
consistentes con las tendencias y desempefio reflejado y observado en la informacion financiera contenida en
el Prospecto, o que la percepcion del mercado respecto de los resultados que se contengan en nuestros estados
financieros correspondientes al segundo trimestre de 2025, no afectara negativamente el precio y cotizacion
de los Certificados Bursatiles.

INTERMEDIARIOS COLOCADORES

CASA DE BOLSA

Altor Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Value, S.A. de C.V. Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero

VALUE, S.A. DE C.V. CASA DE BOLSA, VALUE GRUPO FINANCIERO, FORMA PARTE DEL MISMO GRUPO FINANCIERO QUE
EL EMISOR. POR ESTA Y OTRAS RAZONES, DICHO INTERMEDIARIO COLOCADOR MANTIENE RELACIONES DE
NEGOCIOS CON VALUE ARRENDADORA Y LE PRESTA DIVERSOS SERVICIOS FINANCIEROS PERIODICAMENTE, A
CAMBIO DE CONTRAPRESTACIONES EN TERMINOS DE MERCADO (INCLUYENDO LOS QUE RECIBIRA POR LOS
SERVICIOS PRESTADOS COMO INTERMEDIARIO COLOCADOR, POR LA COLOCACION DE LOS CERTIFICADOS
BURSATILES). VALUE, S.A. DE C.V. CASA DE BOLSA, VALUE GRUPO FINANCIERO, PUDIERA TENER UN INTERKES
PARTICULAR O ADICIONAL EN LA OPERACION. POR LO QUE SE RECOMIENDA A LOS INVERSIONISTAS DE TOMAR NOTA

DE ESTA SITUACION.

EL FIDEICOMISO DE RESPALDO DE PAGO NO ES UNA GARANTIA PARCIAL NI TOTAL DE PAGO DE LOS CERTIFICADOS
BURSATILES, CONSTITUYE UNICA Y EXCLUSIVAMENTE UNA FUENTE ALTERNA DE PAGO. EN CASO DE QUE EL



MECANISMO DE REDENCION DE LOS BONOS CUPON CERO QUE SEAN PROPIEDAD DEL FIDEICOMISO DE RESPALDO DE
PAGO SE UTILICE ANTES DE LA FECHA DE SU VENCIMIENTO, LAS CANTIDADES QUE OBTENGA EL FIDUCIARIO
PODRIAN NO SER SUFICIENTES PARA LIQUIDAR LA TOTALIDAD DE LAS CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS
CERTIFICADOS BURSATILES, EN CONSECUENCIA, LOS TENEDORES A TRAVES DEL REPRESENTANTE COMUN,
MANTENDRAN EL DERECHO A EXIGIR AL EMISOR LA DIFERENCIA QUE NO SEA PAGADA CON LOS RECURSOS
PROVENIENTES DE LA REDENCION DE LOS BONOS CUPON CERO. NI BANOBRAS NI EL FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO
DE RESPALDO DE PAGO ESTARAN OBLIGADOS A PAGAR A LOS TENEDORES CANTIDAD ALGUNA BAJO LOS
CERTIFICADOS BURSATILES.

Los Certificados Bursatiles se encuentran inscritos con el nimero 2076-4.15-2025-016-01 en el Registro Nacional de Valores y son aptos para ser
listados en el listado correspondiente de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores tendra efectos declarativos y no convalida los actos juridicos que sean nulos de conformidad con
las leyes aplicables ni implica certificacion sobre la bondad de los valores inscritos en el mismo o sobre la solvencia, liquidez o calidad crediticia
del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el prospecto del Programa o en el Suplemento. El contenido, exactitud,
veracidad y oportunidad de la informacion y documentacion corresponden a la exclusiva responsabilidad de las personas que la suscriben, y no
implica certificacion ni opinion o recomendacion alguna de la Comision, de los Intermediarios Colocadores o la BMV, sobre la solvencia, liquidez
o calidad crediticia del Emisor o la bondad de los valores.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia del Emisor o sobre la exactitud
o veracidad de la informacion contenida en el prospecto del Programa o en el Suplemento, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido
realizados en contravencion de las leyes.

El Prospecto de colocacion del Programa, el Suplemento y el presente Aviso de Colocacion, pueden consultarse en Internet en la pagina de la BMV
(www.bmv.com.mx), en la pagina de la CNBV (www.gob.mx/cnbv) o en la pagina del Emisor (https://www.value.com.mx/) (en el entendido que
la pagina de Internet del Emisor no forma parte del Suplemento ni del Prospecto del Programa). El Suplemento y el Prospecto de colocacion del
Programa también se encuentran disponibles con los intermediarios colocadores en la pagina de Altor Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
(www.altorcb.com), y de Value, S.A. de C.V. Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero (https:/www.value.com.mx).

Ciudad de México, a 22 de julio de 2025. Oficio de Autorizacion de la CNBV para difusion del Suplemento de
colocacion numero 153/1529/2025 de fecha 21 de julio de 2025.
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