PROSPECTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en el Prospecto Definitivo han sido registrados en el
Registro Nacional de Valores que lleva la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores, los cuales no podran ser
ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las leyes de otros
paises.

DEFINITIVE PROSPECTUS. These Securities have been registered with the securities section of the National
Registry of Securities (RNV) mantained by the Mexican Banking and Securities Commission (CNBV). They can
not be offered or sold outside the United Mexican States unless it is permitted by the laws of other countries.



OFERTA PUBLICA MIXTA EN MEXICO CONSISTENTE EN UNA OFERTA PUBLICA PRIMARIA DE SUSCRIPCION DE 65,260,564 ACCIONES, ORDINARIAS,
NOMINATIVAS, DE LA CLASE II, SERIE “B’, SIN EXPFSESIC')N DE VALOR NOMINAL, REPRESENTATIVAS DE LA PARTE VARIABLE DEL CAPITAL SOCIAL DE
CORPORACION ACTINVER, S.A.B. DE C.V. (LA “COMPANIA”, “CORPORACION ACTINVER” O LA “EMISORA”), Y UNA OFERTA PUBLICA SECUNDARIA DE VENTA DE
13,117,362 ACCIONES EN CIRCULACION, ORDINARIAS, NOMINATIVAS, DE LA CLASE II, SERIE “B”, SIN EXPRESION DE VALOR NOMINAL, REPRESENTATIVAS DE
LA PARTE VARIABLE DEL CAPITAL SOCIAL DE LA EMISORA.
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CORPORACION ACTINVER, S.A.B. DE C.V.

MONTO TOTAL DE LA OFERTA PUBLICA:

$842,562,704.50 M.N.

(ochocientos cuarenta y dos millones quinientos sesenta y dos mil setecientos cuatro pesos

Emisora:

Accionistas Vendedores:
Precio de Colocacion:

Monto Total de la Oferta Mixta:
Monto de la Oferta Primaria:

Monto de la Oferta Secundaria:

Clave de Pizarra:

Fecha de Cierre de Libro:
Fecha de la Oferta:

Fecha de Registro en la BMV:
Fecha de Liquidacion:

Tipo de Valor:

Recursos Netos:

Depositario:

50/100 Moneda Nacional)

CARACTERISTICAS GENERALES DE LA OFERTA:

Corporacion Actinver, S.A.B. de C.V.

Los accionistas de la Compafiia que se mencionan en la seccién “Accionistas Vendedores” del Prospecto de Colocacién.

$10.75 M.N. por Accién.

$842,562,704.50 M.N.

$701,551,063.00 M.N.

$141,011,641.50 M.N.

“ACTINVR”.

5 de mayo de 2010.

6 de mayo de 2010.

6 de mayo de 2010.

11 de mayo de 2010.

Acciones ordinarias, nominativas, Clase Il, Serie “B”, sin expresién de valor nominal, representativas de la parte variable del
capital social de la Emisora.

La Emisora obtendra aproximadamente $664,739,993.72 M.N. como recursos netos de la porcion primaria de la Oferta. La
Emisora no recibira recursos de la porcién secundaria de la Oferta, los cuales serén de $141,011,641.50 M.N.

S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

La Compaiiia ofrece para suscripcion y pago 65,260,564 acciones ordinarias, nominativas, de la Clase Il, Serie “B”, sin expresién de valor nominal, representativas de la
parte variable del capital social de la Emisora; y los accionistas de la Compafia que se mencionan en la seccién “Accionistas Vendedores” del Prospecto de Colocacién (los
“Accionistas Vendedores”) ofrecen en venta 13,117,362 acciones en circulacién, ordinarias, nominativas, de la Clase Il, Serie “B”, sin expresién de valor nominal,
representativas de la parte variable del capital social de la Emisora, en oferta plblica mixta (la “Oferta”), a través de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (la “Bolsa”).
El monto de la Oferta serd de $842,562,704.50 M.N., del cual la Emisora estima obtener aproximadamente $664,739,993.72 M.N. como recursos netos. Ver “La Oferta -
Gastos relacionados con la Oferta”. Ni la Emisora ni los Accionistas Vendedores han otorgado opciones de sobreasignacion al Intermediario Colocador. Antes de la Oferta,
el capital social suscrito y pagado de Corporacion Actinver ascendia a $743,483,761.08 M.N., de la cual, $25,000,000.00 M.N. correspondian al capital minimo fijo de la
Emisora, el cual estaba representado por 15,375,552 acciones ordinarias, nominativas, de la Clase I, Serie “B”, sin expresién de valor nominal; y la cantidad de
$718,483,761.08 M.N. correspondia a la parte variable del capital social de la Emisora, representada por 441,883,390 acciones ordinarias, nominativas, de la Clase Il, Serie
“B”, sin expresion de valor nominal. Una vez realizada la Oferta, el capital social suscrito y pagado de la Emisora sera de $849,594,686.68 y estara representado por un total
de 522,519,506 acciones ordinarias, nominativas, Serie “B”, sin expresion de valor nominal; el capital minimo fijo de la Emisora sera la cantidad de $25,000,000.00 M.N. y
estara representado por 15,375,552 acciones ordinarias, nominativas, de la Clase I, Serie “B”, sin expresién de valor nominal; y el capital variable quedara establecido en la
cantidad de $824,594,686.68 M.N. y estara representado por 507,143,954 acciones ordinarias, nominativas, de la Clase I, Serie “B”, sin expresiéon de valor nominal. Las
acciones objeto de la Oferta representaran el 15% del capital social suscrito y pagado de Corporacién Actinver después de la Oferta. Las acciones objeto de la porcion
primaria y de la porcién secundaria de la Oferta representaran aproximadamente el 12.49% vy el 2.51%, respectivamente, del capital social suscrito y pagado de Corporacion
Actinver después de la Oferta. La emision de las Acciones objeto de la porcion primaria de la Oferta se acordd por la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de
Accionistas de la Emisora celebrada el 11 de marzo de 2010, en términos de lo previsto en la Ley General de Sociedades Mercantiles. Los accionistas de la Emisora han
renunciado al derecho de preferencia que les corresponde para suscribir las acciones objeto de la porcién primaria de la Oferta. Ver “Administracién — Estatutos sociales y
otros convenios”. Condiciones: Esta Oferta esta sujeta a una serie de condiciones suspensivas y resolutorias. Para una explicacion detallada de las condiciones
antes sefaladas, favor de ver “La Oferta — Plan de distribucion”. El régimen fiscal vigente aplicable a la enajenacién de acciones a través de la Bolsa para personas
fisicas y morales residentes en México y/o residentes en el extranjero esté previsto en los articulos 24, 25, 60, 109, fraccion XXVI, 154 y 190 de la Ley del Impuesto sobre la
Renta y los articulos correspondientes en el Reglamento de la Ley del Impuesto sobre la Renta, asi como en la Resolucién Miscelanea Fiscal vigente. Las Acciones son de
libre suscripcion y podran ser adquiridas por personas fisicas o morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente. En ninglin momento podran participar en
el capital social de la Emisora personas morales extranjeras que ejerzan funciones de autoridad, directamente o a través de interpésita persona. Las Acciones cotizaran en
la Bolsa bajo la clave de pizarra “ACTINVR” y, a partir del dia 6 de mayo de 2010, podran ser objeto de intermediacion. Los titulos definitivos que amparan las Acciones
estan depositados en S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

INTERMEDIARIO COLOCADOR LIiDER
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Inversora Bursétil, S.A. de C.V.,
Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A.de C.V,,
Grupo Financiero BBVA Bancomer

Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de
Bolsa, integrante del Grupo Financiero Banamex

HSBC < cBm'”

HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero HSBC

). (5] Casa de Bolsa

IXE Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,

BM Bursétil Mexi A V.
IXE Grupo Financiero GBM Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V.,

Casa de Bolsa

Las Acciones materia de la Oferta se encuentran inscritas con el nimero 3088-1.00-2010-001en el RNV, y son aptas para cotizar en la Bolsa.
La inscripcién en el RNV no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el
Prospecto de Colocacion y en el Aviso de Oferta Publica, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencién de las leyes.
El Prospecto de Colocacion esté a disposicion con el Intermediario Colocador y podra consultarse en Internet en las siguientes direcciones electrénicas:
http://www.bmv.com.mx; http://www.cnbv.gob.mx y http://www.actinver.com

Autorizacion CNBV numero 153/3379/2010 del 30 de abril de 2010.

Ciudad de México, Distrito Federal, a 6 de mayo de 2010



iNDICE

1) INFORMACION GENERAL .......c.curueeueurecasseeeassesssessssssssssssssssssssssssnssssssssssssssssssssssssssssssssssssnsssssssssssnssssssnsanes 1
a) Glosario de terminos y AefiNiCIONES ......c.ueiiiiiiii ettt rbe e be e sareeeeeas 1
D)  RESUMEN ©JECULIVO....eiiiiiiiii ittt e e bt e e e a e e e e e at et e e s anb e e e e eaneneeesanbeeeeaanrneeeans 6
(o) I o= (o7 (o {1 e [ 1T To o PSSP PP PP TPPP 13
Lo ) I @ ({0 TRV 1 o] (- SRR 21
e) Documentos de Caracter PUDBICO .........ioiuiiiiiiiiei ettt s b e raee e s e e nee e 22
P2 TR N 0 1 1 23
a) Caracteristicas de 18 OB .....ciiii i e e e e e e 23
o) I B =T 11T X (= [ L= (o T [ L= SRR 27
(o) I =Y W0 L= £ (g o0 T o ) o SRR 28
d) Gastos relacionados CoN 12 OfErta ........cceviii i 32
e) Estructura de capital después de 12 Oferta........cueei i e 33
f)  Nombres de personas con participacion relevante en la oferta..........cccooceeiieiiieiineenee e 34
Lo ) I B 118 o1 (o o FO RS SR 35
) I A otol (o] g 1=y F= E-JAYA=T g o (=T (o =T PR 36
i) Informacion del MEercado d VAIOIES .........cueii ittt e e e e ate e e e erae e e e eree e e e enreeeeennes 37
R TR 7 N 1 =0 44
a) Historia y desarrollo de 1a EMISOra .......couiiiiiiiiii e 44
o) I D T=TTo1 ¢ o ed 1o ] g e [=Y B g T=To o o7 [ R SR 67
() I X111/ To F= Lo I o] g Te71 o Y- | PSR 72
ii)  Canales de diStrDUCION ......coiei i s e e e e e s s e e e e e e eeennneeeeeeaeeenans 92
iii) Patentes, licencias, marcas y 0tros CONtratoS ......c.uueiiiiiiiii i 92
(1Y) I g e o T 1 =T o 11T ) L= PSP 97
V) Legislacién aplicable y situacion tributaria........cccoooeiiiiiiiiii e 97
Vi) RECUISOS NUMEINOS. ..cciiiiiiiiiee ettt et e e e e e e ettt e e e e e e e e asseeeeaaaeeeannsnneeaaaas 98
Vii) Desempeno ambiental. ........coo oo 98
LT I a1 o] gaqb=ToiloTa e (=] Wy o =Tq - Lo o J SRR 98
iIX)  ESIrUCIUIa COPOIALIVA .....eeiiiiiiii et e e s e e e e ean e e e e 105
X)  Descripcion de 10S prinCipales aCtiVOS.........ceiiiiiiiiiiiie et 105
xi) Procesos judiciales, administrativos 0 arbitrales..........occeveiviiiiiiiie e 106
Xii) Acciones representativas del capital SOCIal..........ooceiiiiiiii i 107
b L) TR 1V o 1= o o T 109
4)  INFORMACION FINANCIERA ........cooorurieureeesusessssssesasassssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssessssssssssenssssnsssnssnsanes 110
a) Informacion financiera SeleCCiONAdA. .........cooiiiiiii i e 110
b) Informacién financiera por linea de negocio, zona geogréfica y ventas de exportacion..................... 115
C) Informe de CréditoS rElEVANTES......cccuiiie ittt e e e et e e e e b e e e e enae e e e e neee e e e 118
d) Comentarios y andlisis de la administracion sobre los resultados de operacion y situacion financiera
(o LI P I=T o 0T =] = USSR 119
i)  Resultados de 18 OPEraCiON .........coouii ittt eeas 121
ii)  Situacion financiera, liquidez y recursos de Capital.........cccoeieeriiieiiei i 125
[T TR O o a1 (o I T a1 (=Y ¢ o SR RERR 127
iv) Operaciones con instrumentos deriVadOS ........ccuoiiiiiiiiiiie e 128
e) Estimaciones, provisiones o reservas contables CritiCas.........oovuveiiiiieii e 136
5) ADMINISTRACION ........oceurecurerecssesesssessasssesssasssssessssasessssssssssssssssssessssesssssssssssansssssssessssssssssnsassssnssssssnsssasaes 137
= ) I V0 Lo 1) (o] =TI =4 (=Y o o 1< SR SRRRR 137
b) Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés..........occocvviiiiiiiie i 138
C)  AdMINISradores Y ACCIONISTAS. .. ceeiiiuriieiiitieee ettt e e e e e e e b e e e sn e e e e e anee e e e s neeeeeaanes 140

d) Estatutos SocCiales ¥ O1r0S CONVENIOS ........ueiiiiiuiiie ittt e e e e e 150



6) PERSONAS RESPONSABLES ........ccoiiiiiiiiiiienississnenssssssss s s s s sn s sss ssssss s sssssasssasssansssnsasnnass 156

74 T - V3 | =0 1 157
a) Estados financieros e informe del comisario
b) Informacién financiera consolidada interna de la Comparfia y Subsidiarias correspondiente al
trimestre concluido el 31 de marzo de 2010.
c) Opinidn legal
d) Titulo que ampara la emision

e) Estatutos sociales vigentes
f) Formato de carta mediante la cual se informa a los posibles inversionistas la existencia de

vinculos patrimoniales entre la Emisora y el Intermediario Colocador

Ningun intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico, o cualquier
otra persona, ha sido autorizado para proporcionar informacion o hacer cualquier
declaracion que no esté contenida en este documento. Como consecuencia de lo
anterior, cualquier informacion o declaracion que no esté contenida en este documento
debera entenderse como no autorizada por la Emisora y Actinver Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Grupo Financiero Actinver.



1) INFORMACION GENERAL

a) Glosario de términos y definiciones

Cuando se utilicen en el presente Prospecto con la primera letra mayuscula, salvo que el contexto requiera otra
cosa, los siguientes términos tendran los significados que a continuacién se indican, mismos que seran
igualmente aplicables al singular o plural de dichos términos:

“Acciones” Significa todas y cada una de las acciones representativas del
capital social de la Compafia.

“Accionistas Vendedores” Tiene el significado que se atribuye a dicho término en la seccién
“La Oferta - Accionistas Vendedores” en este Prospecto.

“Accionistas Vendedores Personas Significa los sefiores Samuel José Luis Canal Alvarez, Alberto
Fisicas” Marcelo Dunand Arédmburu, Jaime Enrique Zunzunegui Villegas,
Alfredo Vicente Sordo Porrta y Eduardo Sabino Rivas de la Torre.

“Actinver Casa de Bolsa” Significa Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero
Actinver.

“Actinver Divisas” Significa Actinver Divisas, S.A. de C.V.

“Actinver Financial” Significa Actinver Financial, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de

Sociedades de Inversion, Grupo Financiero Actinver (antes
denominada Prudential Financial, Operadora de Sociedades de
Inversion, S.A. de C.V.)

“Actinver Holdings” Significa Actinver Holdings, Inc.

“Actinver-Lloyd” Significa Actinver-Lloyd, S.A., Sociedad Operadora de Sociedades
de Inversién, Grupo Financiero Actinver.

“Actinver Securities” Significa Actinver Securities, Inc.

“Actinver Wealth Management” Significa Actinver Wealth Management, Inc.

“AFORE” Significa administradora de fondos de ahorro para el retiro.

“Afore Actinver” Significa la sociedad constituida bajo la denominacion social Afore
Actinver, S.A. de C.V., actualmente denominada MetlLife Afore,
S.A. de C.V.

“AlM” Significa Alternative Investments Market del mercado de valores
de Londres.

“AMEXCAP” Significa la Asociacion Mexicana de Capital Privado.

“AMAI” Significa la Asociacién Mexicana de Agencias de Investigacion de

Mercado y Opinién Publica.
“AMIB” Significa la Asociacion Mexicana de Intermediarios Bursatiles, A.C.
“Banco Actinver” Significa Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Mdltiple,

Grupo Financiero Actinver (antes denominada Prudential Bank,
S.A., Institucién de Banca Mdltiple).



“Banxico”

“Bloomberg”

“Bolsa” o “BMV”

“Bovespa”

“CAC”

“CAT”

“CEDES”

“CETES”

“CINIF”

“Circular Unica de Bancos”

“Circular Unica de Casas de Bolsa

“Circular Unica de Emisoras”

”

Significa el Banco de México.

Significa Bloomberg, L.P., proveedor de informacién financiera y
de negocios a nivel mundial.

Significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Significa BM&F Bovespa S.A., la bolsa de valores, mercaderias y
futuros de Sao Paulo, Brasil.

Significa crecimiento anual compuesto.

Tiene el significado que se atribuye a dicho término en la seccion
“La Emisora - Descripcion del negocio - Actividad principal” de
este Prospecto.

Significa Certificados de Deposito, instrumentos de captacion
tradicional de la banca en México.

Significa Certificados de la Tesoreria de la Federacion.

Significa Consejo Mexicano para la Investigacién y Desarrollo de
Normas de Informacién Financiera.

Significa las Disposiciones de caracter general aplicables a las
instituciones de crédito publicadas en el Diario Oficial de la
Federacion el dia 2 de diciembre de 2005, conforme las mismas
fueron modificadas mediante Resoluciones publicadas en el
mismo Diario Oficial el 3 de marzo de 2006, el 28 de marzo de
2006, el 15 de septiembre de 2006, el 6 de diciembre de 2006, el 8
de diciembre de 2006, el 12 de enero de 2007, el 23 de marzo de
2007, el 26 de abril de 2007, el 5 de noviembre de 2007, el 10 de
marzo de 2008, el 22 de agosto de 2008, el 19 de septiembre de
2008, el 14 de octubre de 2008, el 4 de diciembre de 2008, el 27
de abril de 2009, el 28 de mayo de 2009, el 11 de junio de 2009, el
12 de agosto de 2009, el 16 de octubre de 2009, el 9 de
noviembre de 2009, el 1 de diciembre de 2009, el 24 de diciembre
de 2009, el 27 de enero de 2010 y el 10 de febrero de 2010.

Significa las Disposiciones de caracter general aplicables a las
casas de bolsa publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el
dia 6 de septiembre de 2004, conforme las mismas fueron
modificadas mediante Resoluciones publicadas en el mismo Diario
Oficial el 9 de marzo de 2005, el 29 de marzo de 2006, el 26 de
junio de 2006, el 6 de diciembre de 2006, el 22 de diciembre de
2006, el 17 de enero de 2007, el 11 de agosto de 2008, el 19 de
septiembre de 2008, el 23 de octubre de 2008, el 30 de abril de
2009, el 30 de diciembre de 2009 y el 4 de febrero de 2010.

Significa las Disposiciones de caracter general aplicables a las
emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores
publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el dia 19 de marzo
de 2003, conforme las mismas fueron modificadas mediante
Resoluciones publicadas en el mismo Diario Oficial el 7 de octubre
de 2003, el 6 de septiembre de 2004, el 22 de septiembre de
2006, el 19 de septiembre de 2008, el 27 de enero de 2009, el 22
de julio de 2009 y el 29 de diciembre de 2009.
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“Circular Unica de Sociedades Inversién”

“CNBV”

“CKDES”

“Compania”, “Emisora”, “Corporacion
Actinver” o “Actinver”

“CONAPO”

“CONSAR”

“Contrato Marco”

“Contratos de Colocacion”

“C PO”
“Délar”, “délar” o “EUS”,

“Economatica”

“EMISNET”

“Estados Financieros Consolidados”

“Estados Unidos”

“Fideicomiso F/1555”

“Fitch”

Significa las Disposiciones de caracter general aplicables a las
sociedades de inversién y a las personas que les prestan servicios
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el dia 4 de
diciembre de 2006, conforme las mismas fueron modificadas
mediante Resoluciones publicadas en el mismo Diario Oficial el 10
de octubre de 2008, el 30 de octubre de 2008, el 25 de marzo de
2009 y el 27 de septiembre de 2009.

Significa la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.
Significa los certificados bursatiles de capital de desarrollo.

Significa Corporacién Actinver, S.A.B. de C.V. (antes denominada
Grupo Actinver, S.A. de C.V.) y, cuando el contexto asi lo requiera,
Corporacion Actinver, S.A.B. de C.V., conjuntamente con sus
Subsidiarias.

Significa el Consejo Nacional de Poblacién.

Significa la Comisién Nacional del Sistema de Ahorro para el
Retiro.

Significa el contrato marco para operaciones financieras
derivadas.

Tiene el significado que se atribuye a dicho término en la seccién
“La Oferta - Plan de Distribucion” de este Prospecto.

Significa Certificado de Participacién Ordinaria.
Significa la moneda de curso legal de los Estados Unidos.

Significa la herramienta para analisis con informacién econémica y
bursatil de Estados Unidos y algunos paises de América Latina.

Significa el sistema electrénico de la Bolsa autorizado por la CNBV
que permite el envio de informacién por parte de las emisoras y
otros participantes en el mercado de valores, asi como la
recepcion, difusién y transmision de dicha informacién al publico
en general, a la Bolsa y a la CNBV, cuando asi lo requieran las
disposiciones legales aplicables.

Tiene el significado que se atribuye a dicho término en la seccion
“Informacién Financiera - Informacion financiera seleccionada” de
este Prospecto.

Significa los Estados Unidos de América.

Significa el Contrato de Fideicomiso de Administracion numero
F/1555 celebrado el dia 30 de noviembre de 2007 por Banco
Inbursa, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero
Inbursa, Divisién Fiduciaria, con el caracter de fiduciario, y las
personas fisicas ahi mencionadas, con el caracter de
fideicomitentes y fideicomisarios.

Significa Fitch México, S.A. de C.V.
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“Grupo Financiero Actinver”

“IEPS”
“IMPI”

“INEGI

“Intermediario Colocador” o “Intermediario”

“IPAB”
“IPC” o “IPyC”

“Indeval”

“ISR”
“IVA”
“‘LGSM”

“Licencia de Uso de Marca”

“LMV”

“MexDer”
“México”

”

“Nasdaq

“Nielsen”

“NIF”

“NYSE”

“Oferta”

“PeSOS”, npesosn o ﬂ$n

Significa Grupo Financiero Actinver, S.A. de C.V. (antes
denominada Corporacién Integradora Actinver, S.A. de C.V.).

Significa el Impuesto Especial sobre Produccién y Servicios.
Significa el Instituto Mexicano de la Propiedad Industrial.
Significa el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia.
Significa Actinver Casa de Bolsa.

Significa el Instituto de Proteccion al Ahorro Bancario.
Significa el indice de Precios y Cotizaciones de la Bolsa.

Significa S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A.
de C.V.

Significa el Impuesto Sobre la Renta.
Significa el Impuesto al Valor Agregado.
Significa la Ley General de Sociedades Mercantiles.

Significa los contratos de licencia de uso de marcas celebrados
por Corporacion Actinver y algunas de sus Subsidiarias, conforme
a los cuales Corporacion Actinver otorgd en favor de dichas
Subsidiarias una licencia no exclusiva para usar diversas marcas y
derechos de propiedad intelectual de su propiedad.

Significa la Ley del Mercado de Valores publicada en el Diario
Oficial de la Federacion el dia 30 de diciembre de 2005, conforme
la misma ha sido reformada mediante decretos publicados en el
mismo Diario Oficial el 28 de junio de 2007 y el 6 de mayo de
2009.

Significa MexDer, Mercado Mexicano de Derivados, S.A. de C.V.
Significa los Estados Unidos Mexicanos.

Significa National Association of Security Dealers Automated
Quotation.

Significa AC Nielsen, S. de R.L. de C.V., una compania dedicada
a la realizacién de estudios de mercado.

Significa las Normas de Informacién Financiera en vigor expedidas
por el CINIF.

Significa New York Stock Exchange, Bolsa de Valores de Nueva
York.

Significa la oferta publica en México de suscripcién y pago de
65,260,564 Acciones y de venta de 13,117,362 Acciones, que la
Compania y los Accionistas Vendedores realizan a través de la
Bolsa en los términos del presente Prospecto.

Significa la moneda de curso legal en México.
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“PIB”
“Precio de Colocaciéon”

“PRLV”

“Programa”

“Prospecto”

“Reglas de Grupos Financieros”

“RNV”

“SAT”

“Servicios Actinver”
“Servicios Alterna”

“Servicios Directivos Actinver”
“SHCP”

“SIEFORES”

“SIEM”

“SIFIC”

“Subsidiaria”

“THE”

“UAIR”

“UDI”

“WFE”

Significa el Producto Interno Bruto.
$10.75 M.N. (diez pesos 75/100 Moneda Nacional) por Accién.

Significa Pagarés con Rendimiento Liquidable al Vencimiento,
instrumento de captacién tradicional de la banca en México.

Tiene el significado que se atribuye a dicho término en la seccion
“Informacion general — Otros valores” de este Prospecto.

Significa el presente prospecto de colocacién, conjuntamente con
SUS anexos.

Significa las Reglas generales para la constitucion vy
funcionamiento de grupos financieros publicadas en el Diario
Oficial de la Federacidn el dia 23 de enero de 1991.

Significa el Registro Nacional de Valores.

Significa el Servicio de Administracion Tributaria.

Significa Servicios Actinver, S.A. de C.V.

Significa Servicios Alterna, S.A. de C.V.

Significa Servicios Directivos Actinver, S.A. de C.V.

Significa la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Significa las sociedades de inversién especializadas en fondos
para el retiro.

Significa el Sistema de Informacion Empresarial Mexicano.

Significa Sistema de Informacién Financiera y Contable de las
Emisoras.

Significa cualquier sociedad respecto de la cual la Emisora sea
propietaria de la mayoria de las acciones representativas de su
capital social o respecto de la cual la Emisora tenga el derecho de
designar a la mayoria de los miembros del Consejo de
Administracién o a su Administrador Unico.

Significa la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio.

Tiene el significado que se atribuye en la seccion “Informacion
Financiera — Comentarios y analisis de la administracién sobre los
resultados de operacion y situacion financiera de la emisora —
Operaciones con instrumentos derivados” en este Prospecto.

Significa Unidad de Inversién.

Significa World Federation of Exchanges, Federacion Mundial de
Bolsas.



b) Resumen ejecutivo

La informacién contenida en este resumen ejecutivo fue seleccionada y obtenida de este Prospecto. El resumen
ejecutivo no incluye toda la informacion que debe ser considerada por el inversionista. El Prospecto debe leerse
en su totalidad, incluyendo los factores de riesgo (ver “Informacion General — Factores de riesgo”) y los Estados
Financieros Consolidados de la Compania que se adjuntan a este Prospecto.

Cuando el contexto asi lo requiera, los términos la “Emisora”, la “Compania”, “Actinver” y “Corporacién Actinver”
en este Prospecto se refieren a Corporacién Actinver, S.A.B. de C.V., conjuntamente con sus Subsidiarias. Para
consultar el significado de las abreviaturas y los términos que se utilizan con la primera letra en mayulscula en
este Prospecto, ver “Informacion General — Glosario de términos y definiciones”.

Corporacion Actinver

Corporacion Actinver es una sociedad de nacionalidad mexicana, constituida en julio de 2004, como resultado de
la escisién de Actinver-Lloyd, una sociedad operadora de sociedades de inversién que inicid operaciones en
septiembre de 1994. Corporacion Actinver es una sociedad tenedora de acciones y ofrece sus servicios y
productos a través de sus principales Subsidiarias, directas o indirectas: (i) Grupo Financiero Actinver; (ii) Banco
Actinver; (iii) Actinver-Lloyd; (iv) Actinver Financial; y (v) Actinver Casa de Bolsa.

Las principales actividades de las Subsidiarias de Corporacién Actinver se concentran en la administracién de
activos, intermediacién bursatil y banca comercial y privada. La Compafia es una de las empresas lideres en
asesoria de inversiones en México, y una de las empresas con mayor crecimiento en su ramo a nivel nacional.
Ver “La Emisora — Descripcion del negocio — Informacion de Mercado”. Conforme a informacién de la Compaiiia,
el crecimiento anual compuesto del nimero de cuentas de las diferentes Subsidiarias de la Compania del afio
2004 (ano en que se constituyd la Comparia) al cierre de 2009 ha sido de 24%. De igual forma, los activos en
administracién y valores en custodia de las diferentes Subsidiarias de la Compaiia han registrado un crecimiento
anual compuesto del ano 2004 al cierre de 2009 de 52%.
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Fuente: Actinver y Economatica

La Compafia ha incrementado significativamente sus activos bajo administracién y valores en custodia a través
de la combinacién de una estrategia de crecimiento organico y por la via de adquisiciones, una estrategia de

mercadotecnia exitosa, y constante innovacién y desarrollo de nuevos productos financieros que se ajustan a las
necesidades de los clientes.

De acuerdo con informacion de la CNBV, hace cinco afos la Compafia se ubicaba en décimo tercer lugar en
valores en custodia de casa de bolsa y noveno lugar en activos en administracién de fondos de inversion. Al 31
de diciembre de 2009, Actinver Casa de Bolsa se ubic6 en el noveno lugar en valores en custodia de casas de
bolsa y en el segundo lugar en cuanto a numero de clientes; por su parte, Actinver-Lloyd y Actinver Financial,
conjuntamente, se ubicaron en el quinto lugar en activos en administracion en fondos de inversion. Lo anterior
refleja que Corporacion Actinver y sus Subsidiarias mantienen un ritmo de crecimiento superior al del promedio
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de la industria. Considerando la informacién contenida en los reportes de la CNBV en relaciéon con cada una de
las industrias en las que compite la Emisora, se desprende que, en el sector de casas de bolsa, el crecimiento
anual compuesto de valores en custodia del sector en el periodo 2004 a 2009 ha sido de 18%, mientras que el
crecimiento de Actinver Casa de Bolsa en el mismo periodo ha sido de 42%; asimismo, en el negocio de
sociedades de inversién, el crecimiento anual compuesto en activos en administracién de 2003 a 2009 de la
Compainia fue de 35%, mientras que la industria presentd un crecimiento anual compuesto en el mismo periodo
de 17%.

Actualmente, Corporacion Actinver cuenta con una creciente presencia a nivel nacional con 70 sucursales a lo
largo del pais. Por medio de su creciente red de sucursales, las Subsidiarias de Corporacién Actinver brindan
servicios financieros en 22 estados de México, lo que representa una extensa cobertura a nivel nacional.

Estrategia general de negocio.

La administracién de Corporacién Actinver ha implementado con éxito un programa de expansiéon que le ha
permitido posicionarse como una institucion financiera de muy rapido crecimiento en México, conforme a lo
sefalado anteriormente. La Compania tiene planeado continuar con su programa de expansion para fortalecer
su crecimiento en los préximos afnos. Corporacion Actinver estima que durante el periodo comprendido entre
2010 y 2012 se estableceran las bases para que la Compariia se consolide como una institucién financiera lider
en administracién de activos de inversion en México.

El programa de expansiéon de Corporacién Actinver se concentra en:

e Iniciar la operacién de Banco Actinver como un banco especializado en asesoria de inversiones; ofrecer
servicios y productos bancarios tradicionales competitivos y una familia de sociedades de inversion
orientadas a satisfacer a su base inicial de aproximadamente 150 mil clientes; y continuar con la
estrategia de crecimiento establecida por la administracion para el negocio bancario, manteniendo un
bajo perfil de riesgo.

e Reconfigurar la estructura del negocio de sociedades de inversion a fin de que la distribuciéon de fondos
de inversion se realice a través de Banco Actinver, Actinver Casa de Bolsa y terceros distribuidores; y
que las operadoras de sociedades de inversion se dediquen principalmente a la administracion de
activos de inversion y al desarrollo de nuevos productos, con un enfoque basado en los principios de
especializacion, diversificacidon e innovacion. En el futuro cercano, la Compafia fusionard a sus
subsidiarias Actinver-Lloyd y Actinver Financial, ambas sociedades operadoras de sociedades de
inversion, con el fin de simplificar su estructura corporativa.

e Desarrollar los negocios de promocion corporativa y banca de inversién de Actinver Casa de Bolsa y
continuar con el crecimiento del negocio de asesoria a personas fisicas y de mercado de capitales.

e Incrementar el nimero de asesores de la Compafhia con capacitacién continua de los mismos y crear
planes de carrera, con el objetivo de posicionar a Corporacién Actinver como una empresa lider en
asesoria de inversiones, dedicada a preservar y aumentar el patrimonio de sus clientes.

e Incrementar la presencia de Corporacion Actinver a nivel nacional, a través de un programa de apertura
de sucursales que ofrezcan los diferentes productos y servicios de la Compania, en funciéon de las
caracteristicas de cada region.

e Contar con una plataforma tecnolégica de administracion, control y riesgos que soporte el crecimiento de
las Subsidiarias de Corporacion Actinver y que permita a la Compania ofrecer nuevos productos y
servicios de forma eficiente.

Para mayor informacion sobre la estrategia general de negocio de la Compafia y sus Subsidiarias, favor de ver
“La Emisora - Historia y desarrollo de la emisora - Estrategia general de negocio.”



Ventajas competitivas
Sdlida plataforma de negocios de banco y casa de bolsa

Corporacion Actinver cuenta con una sélida plataforma en operacion para el desarrollo de su negocio de banco y
casa de bolsa, integrada por su red de sucursales, clientes, su infraestructura, sistema electrdnico para la
prestacidon de servicios bursatiles (Bursanet), su fuerza de ventas con atencion personalizada al cliente y un
equipo de administracién con amplia experiencia comprobada en la prestacién de servicios financieros. Esta
plataforma de negocios representa para la Compafiia una ventaja competitiva, que le permite atender la
necesidad insatisfecha de servicios financieros existente en México.

Liderazgo en asesoria de inversiones.

La Compania ha dirigido sus esfuerzos a brindar a sus clientes asesoria financiera personalizada y de alta
calidad, y ha desarrollado productos financieros especializados disefiados en funcion de las necesidades de sus
clientes. El amplio reconocimiento del que goza Corporacién Actinver como asesor patrimonial se ha traducido
en un crecimiento anual compuesto del 51% en valores en custodia de Actinver Casa de Bolsa de 2004 a 2009 y
en 58% en activos en administraciéon de Actinver-Lloyd desde su constitucién al 2009, tomando en cuenta las
adquisiciones que la Compania ha llevado a cabo a la fecha. Ver “La Emisora - Descripcion de Negocio -
Actividad principal - Actinver Casa de Bolsa y Actinver-Lloyd y Actinver Financial.”

Altas tasas de crecimiento.

Corporaciéon Actinver es una de las empresas del sector financiero con mayores tasas de crecimiento en México.
Los valores en custodia y los activos en administracién de las diferentes Subsidiarias de la Emisora se han
incrementado a una tasa anual compuesta de 52%, durante los Ultimos cinco anos como resultado de la
estrategia de la Emisora de crecer organicamente y a través de adquisiciones. Ver “La Emisora - Descripcion del
negocio.”

Vision estratégica y experiencia probada.

La Comparfiia cuenta con un equipo de ejecutivos que, en promedio, tienen mas de veinte afios de experiencia en
el sector financiero, lo que ha permitido que la Compania y sus Subsidiarias cuenten con una administracion
profesional e institucional. Ver “Administracion — Administradores y accionistas.” Uno de los elementos
principales del plan de expansion de la Compafia ha sido la visién estratégica y la experiencia de sus ejecutivos,
la cual se refleja en el desempefio financiero de la Compafiia.

Sdlida base de clientes.

El nimero de cuentas de Actinver Casa de Bolsa, por un lado, y de Actinver-Lloyd y Banco Actinver
conjuntamente, por el otro, ha tenido un crecimiento compuesto en los Ultimos cinco anos de 48% y 22%,
respectivamente. La amplia red de sucursales de Corporacion Actinver le permite tener una concentracion de
activos por cliente menor al promedio de mercado, sin tener que depender de un nimero limitado de clientes.
Los activos promedio por cliente invertidos en las sociedades de inversion de Actinver es de $307 mil pesos,
menor al promedio de la industria de $477 mil pesos.

Amplia cobertura del territorio nacional.

Corporacion Actinver presta servicios a sus clientes a través de su red de 70 sucursales, la cual le proporciona
una importante presencia en gran parte del territorio nacional. En todas las sucursales, los clientes tienen acceso
a invertir en los fondos de inversion de Actinver-Lloyd y Actinver Financial, asi como en los fondos de otras
operadoras distribuidos por Actinver-Lloyd y Actinver Casa de Bolsa. En algunas sucursales, los clientes tienen
acceso a productos y servicios bancarios y de casa de bolsa. Ver “La Emisora - Descripcion del negocio -
Actividad principal - Actinver-Lloyd y Actinver Financial.” Cada sucursal cuenta con su propia fuerza de ventas, lo
que le permite brindar a los clientes un servicio personalizado, especializado y de alta calidad.



Base de ingresos y flujo libre estables.

El 44% de los ingresos operativos de la Compania en el afio 2009 provino de la administracion y distribucién de
sociedades de inversion, actividad que constituye una fuente de ingresos estable y relativamente aislada de los
movimientos de los mercados financieros. A diferencia de la Emisora, algunos grupos financieros obtienen una
parte significativa de sus ingresos de operaciones de riesgo crediticio y de mercado, lo que los vuelve més
vulnerables a las fluctuaciones de los mercados financieros y del crecimiento de la economia. Corporacion
Actinver también cuenta con un flujo libre de efectivo creciente, ya que, al no tener actividades de crédito
significativas, la Compafia no tiene la necesidad de mantener un capital creciente que soporte la cartera
crediticia. Los principales requerimientos de inversion de la Compania son acondicionamiento de nuevas
sucursales y actualizaciones tecnologicas. Adicionalmente, la extensa base de clientes de la Compania le
permite que sus ingresos no dependan de un namero reducido de clientes.

Situacion financiera solida.

Confirmando la solidez de sus finanzas, Corporacién Actinver y sus Subsidiarias detentan una calificacién de
largo plazo de Fitch de “A-(mex)” con una perspectiva crediticia estable. De acuerdo con Fitch, la Emisora se ha
fortalecido consistentemente a través de crecimiento orgénico y de diversas adquisiciones en su negocio central
y ha alcanzado mejores fundamentales financieros para una generacion recurrente y diversificada de ingresos.
Ver “Informacion financiera — Comentarios y analisis de la administracion sobre los resultados de operacion y
situacion financiera de la emisora - Situacion financiera, liquidez y recursos de capital” en este Prospecto.

Lider en pulverizacion de ofertas de valores.

La amplia base de clientes de Actinver Casa de Bolsa permite a ésta lograr un alto grado de pulverizacion en la
colocacién de valores cuando participa como lider, colider o miembro del sindicato de colocacién en ofertas
publicas de valores de deuda o capital en México. De acuerdo a las estadisticas en materia de distribucién
geogréfica de ofertas publicas de valores publicadas por la BMV, Actinver Casa de Bolsa se ha posicionado
como una de las casas de bolsa lideres en la pulverizacién de ofertas publicas en los mercados de capital y
deuda.

Alianzas estratégicas.

Durante el primer semestre de 2009, Corporacion Actinver concreté una alianza estratégica con Itall Unibanco
para lanzar un fondo de inversién dirigido a inversionistas de largo plazo compuesto por valores de renta variable
de emisoras brasilefias. Este producto responde a la necesidad de ofrecer una diversidad de productos para los
distintos tipos de clientes y posiciona a la Emisora como un jugador importante en el mercado de administracion
de activos. También la Compariia tiene alianzas estratégicas con Franklin Templeton Investments y Pichardo
Asset Management en el negocio de sociedades de inversion. Ver “La Emisora - Historia y desarrollo de la
emisora - Estrategia general de negocio — Estrategia del negocio de sociedades de inversion’ en este Prospecto.
En el futuro, la Compania podra acordar otras alianzas estratégicas con el fin de agregar valor a los servicios y
productos que ofrece.

Resumen de informacion financiera.

La siguiente informacion financiera es un resumen de los Estados Financieros Consolidados de la Compafia
preparados conforme a las NIF para los periodos que se indican. La informacién contenida en la siguiente tabla
fue seleccionada y obtenida de los Estados Financieros Consolidados de Corporacion Actinver que forman parte
de este Prospecto. La informacién que se sefala a continuacién debe leerse conjuntamente con la seccion
“Informacion Financiera - Informacidn financiera seleccionada’ e “Informacion Financiera - Comentarios y analisis
de la administracion sobre los resultados de operacion y situacion financiera de la emisora’ y con los Estados
Financieros Consolidados de Corporacion Actinver y las notas a los mismos que forman parte de este Prospecto.
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Corporacion Actinver
Informacion del Estado de Resultados
Cifras en millones de pesos

Variaciones Variaciones

Concepto 2007 2008 2009 2007 vs. 2008 _ 2008 vs. 2009
Comisiones y tarifas, neto 1,021 733 935 -28.21% 27.56%
Utilidad (pérdida) por compraventa, neto (38) (255) 119 N.S. N.S.
Resultado por valuacién a valor razonable 22 34 117 54.55% 244.28%
Ingresos cambiarios 47 81 87 72.34% 7.42%
Ingresos por intereses, neto 113 105 84 -7.08% -20.00%
Ingresos por servicios asesoria financiera 9 37 40 311.11% 8.11%
Fluctuaciéon cambiaria, neta 0 49 (8) N.S. N.S.
Resultado por posicién monetaria, neto (16) 0 0 N.S. N.S.
Ingresos totales de la operacion 1,158 784 1,374 -32.30% 75.30%
Gastos de administracion y promocion 938 907 1,123 -3.30% 23.81%
Resultado de operacion 220 (123) 251 N.S. N.S.
Gastos por intereses 49 58 35 18.37% -39.66%
Otros productos 11 67 20 509.09% -70.15%
Otros gastos 0 1 14 N.S. 1300.00%
Ingresos no ordinarios 0 1,110 0 N.S. N.S.
Resultado antes de impuestos 182 995 222 447.45% -75.10%
ISRy PTU causado 49 185 117 277.55% -36.76%
ISRy PTU diferido 32 101 (39) 215.63% N.S.
Participacion antes de resultado de asociadas 101 709 144 606.14% -74.93%
Interés minoritario 0 0 0 N.S. N.S.
Participacion en el resultado de asociadas, neto 53 6 8 -88.68% 33.12%
Resultado neto 154 715 152 364.29% -78.70%
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Corporacion Actinver
Informacion del Balance General
Cifras en millones de pesos

Variaciones Variaciones
Concepto 2007 2008 2009 2007 vs. 2008 2008 vs. 2009
Activo
Disponibilidades 64 80 190 25.00% 137.50%
Inversiones en valores 15,879 9,973 13,290 -37.19% 33.26%
Deudores por reporto 1,528 17 259 -98.89% 1423.53%
Derivados - - 8 N.S. N.S.
Cartera de créditos y margen, neta - - 40 N.S. N.S.
Otras cuentas por cobrar 196 240 169 22.19% -29.58%
Impuestos por recuperar - - - N.S. N.S.
Inversiones permanentes en acciones 345 322 172 -6.67% -46.58%
Inmuebles, mobiliario y equipo, neto 130 142 170 9.23% 19.72%
Impuestos diferidos 36 - 2 N.S. N.S.
Otros activos 477 482 1,107 1.05% 129.67%
Total Activo 18,655 11,256 , -39.66% 36.88%
Pasivo
Depésitos de exigibilidad inmediata - - 5 N.S. N.S.
Préstamos bancarios 21 - - N.S. N.S.
Acreedores por reporto 15,671 9,155 12,584 -41.58% 37.45%
Derivados - - 1 N.S. N.S.
Acreedores diversos y otras cuentas por pagar 94 72 383 -23.40% 431.94%
Colaterales vendidos o dados en garantia 1,628 - - N.S. N.S.
Impuestos y obligaciones por pagar 16 98 61 501.23% -37.76%
Suma el corto plazo 17,330 9,325 13,034 -46.19% 39.77%
Acreedores diversos 350 350 596 0.00% 70.29%
Impuesto diferido - 65 23 N.S. -64.62%
Reserva para obligaciones laborales - - 4 N.S. N.S.
Suma el largo plazo 350 415 623 18.57% 50.12%
Total Pasivo 17,680 9,740 13,657 -44.91% 40.22%
Capital
Capital Contribuido
Capital Social 301 639 789 112.29% 23.47%
Emision de obligaciones 338 - - N.S. N.S.
639 639 789 0.00% 23.47%
Capital Ganado
Resultados de ejercicios anteriores 226 131 732 -42.04% 458.78%
Reserva legal 12 20 56 66.67% 180.00%
Insuficiencia en la actualizacién del capital contable -3 - - N.S. N.S
Resultado por tenencia de activos no monetarios -53 - - N.S. N.S
Resultado por Valuacion de titulos disponibles para la venta - 5 8 N.S. 60.00%
Resultado por conversién - 6 6 N.S. 0.00%
Resultado neto 154 715 152 364.29% -78.74%
Interés minoritario 0 0 7 N.S. N.S.
Suma el Capital Ganado 336 877 961 161.01% 9.58%
Capital Contable 975 1,516 1,750 55.49% 15.44%
Suma Pasivo y Capital Contable 18,655 11,256 15,407 -39.66% 36.88%
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c) Factores de riesgo

Una inversion en Acciones de la Compafia involucra riesgos. Los inversionistas deben analizar y considerar los
siguientes factores de riesgo, asi como la demas informacién incluida en este Prospecto, antes de tomar la
decisién de invertir en Acciones de la Companiia. Cualquiera de los factores de riesgo que se mencionan a
continuacion podria afectar de forma significativa los negocios, situacion financiera o los resultados operativos de
la Comparniia. En tal supuesto, los inversionistas podrian perder la totalidad o parte de su inversion. Los factores
de riesgo que se mencionan a continuacion son los que actualmente podrian afectar a la Compariia; en el futuro,
la Compania podria estar expuesta a factores de riesgo desconocidos o que actualmente no se consideran
importantes, los cuales, de actualizarse, podrian afectar de forma negativa y significativa las operaciones de la
Compaiia.

Para efectos de esta seccién del Prospecto, cuando se sefiale que un riesgo tendra o podria llegar a causar un
efecto adverso en la Compafiia, significa que el riesgo podria ocasionar un efecto desfavorable en los negocios,
situacién financiera, liquidez, resultado de operaciones de la Compafia o en el valor de las Acciones.

Factores de riesgo econdmicos y politicos

Las condiciones econdmicas adversas en México pueden afectar negativamente la situacion financiera o los
resultados de operaciones de la Emisora.

Las operaciones de la Emisora dependen en gran medida del comportamiento de la economia mexicana y del
comportamiento de los mercados bursatiles internacionales. Como resultado de lo anterior, el negocio, situacién
financiera y resultados de operaciones de la Emisora pueden verse afectados por la situacién general de la
economia mexicana y de los mercados financieros internacionales, sobre la cual la Compafia no tiene control
alguno. En el pasado, México ha sufrido crisis econémicas, causadas por factores internos y externos,
caracterizadas por la inestabilidad del tipo de cambio (incluyendo grandes devaluaciones), inflacion alta, tasas de
interés altas, contraccién econdmica, reduccion del flujo de capital internacional, reduccién de liquidez en el
sector bancario y tasas de desempleo elevadas. La Compaiia no puede asegurar que dichas condiciones no se
presentaran de nueva cuenta o que, de presentarse, las mismas no tendran un efecto adverso importante en el
negocio, situacién financiera o resultado de sus operaciones.

Conforme a la informacién trimestral publicada por la SHCP en el Informe Sobre la Situacién Econdmica,
Finanzas Publicas y Deuda Publica, en el afo 2007 el PIB crecié 3.2% vy la inflacién fue de 4.3%. En 2008, el
PIB creci6 1.5% vy la inflacién fue de 6.5%. México entr6 en recesién en el cuarto trimestre de 2008, y se ha
mantenido en recesién durante 2009. El INEGI reportd que, en 2009, el PIB baj6 6.5% vy la inflacion se situé en
3.6%.

México ha tenido y se prevé que en el largo plazo siga teniendo tasas de interés reales y nominales positivas.
Las tasas de interés anualizadas nominales en CETES a 28 dias promediaron aproximadamente 7.2%, 7.7% y
5.4% durante 2007, 2008 y 2009, respectivamente. El costo de la deuda denominada en pesos de la Emisora
podria elevarse en la medida en que las tasas de interés en México se incrementen.

Si la economia mexicana continla en recesion o la recesién existente se torna mas severa, si la inflaciéon o las
tasas de interés aumentan considerablemente o si la economia mexicana resulta impactada adversamente por
cualquier otro motivo, el negocio, situacién financiera o resultados de operacion de la Emisora podrian verse
adversamente afectados de forma sustancial.

Los acontecimientos econdmicos y politicos de México podrian afectar adversamente la politica econdmica
mexicana y a la Emisora.

La Emisora es una sociedad mexicana y la mayoria de sus operaciones y activos estan ubicadas en México.
Como resultado de ello, el negocio, situacién financiera y resultados de operacién de la Emisora podrian verse
afectados por la condicién general de la economia mexicana, la devaluacidon del peso en comparacién con el
dolar, inestabilidad de los precios, inflacion, tasas de interés, regulacién, impuestos, inestabilidad social y otros
acontecimientos politicos, sociales y econémicos que lleguen a ocurrir en, o afecten a México.
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El gobierno mexicano ha ejercido y continla ejerciendo una gran influencia sobre la economia mexicana. Las
acciones gubernamentales de México concernientes a la economia y a las empresas de propiedad estatal
podrian tener un efecto importante sobre las empresas del sector privado mexicano en general y sobre la
Emisora en particular, asi como en la situacién del mercado y los precios de los valores mexicanos, incluyendo
los emitidos por la Compaiia.

En las elecciones federales de México en julio de 2009, ninguno de los partidos logré ganar el numero de
escafos suficientes para alcanzar mayoria simple en las camaras del Congreso de la Unién. Esta situacion
podria generar incertidumbre politica y estancamiento de la economia mexicana por la posible incapacidad del
Congreso de la Unidn para aprobar legislacion conducente a un mayor crecimiento econémico.

Los acontecimientos en otros paises podrian afectar adversamente la economia mexicana; el negocio, situacion
financiera y resultado de operaciones de la Emisora; y el valor de mercado de las Acciones de la Compariia.

La economia mexicana; el negocio, situacion financiera y resultado de operaciones de comparias mexicanas; y
el valor de mercado de los valores de emisoras mexicanas podrian verse afectados, en diferente medida, por las
condiciones econdmicas y de mercado de otros paises. Aunque las condiciones econémicas de otros paises
difirieren considerablemente de las condiciones econémicas de México, la reaccién de los inversionistas a
acontecimientos adversos de otros paises podria tener un efecto negativo sobre el valor de mercado de los
valores de emisoras mexicanas. En los Ultimos anos, las condiciones econdmicas de México han estado
correlacionadas con las condiciones econémicas de los Estados Unidos, como resultado del Tratado del Libre
Comercio de América del Norte y del aumento de la actividad econdmica entre los dos paises. En la segunda
mitad de 2008 y a principios de 2009, los precios de la deuda mexicana y de las acciones de empresas
mexicanas que cotizan en la Bolsa disminuyeron sustancialmente como resultado de la prolongada caida de los
mercados de valores de los Estados Unidos. La deuda mexicana y los mercados accionarios también se han
visto adversamente afectados por los acontecimientos que han tenido lugar en los mercados de crédito globales
en los Ultimos meses. La Emisora no puede asegurar que los acontecimientos en otros mercados emergentes,
en los Estados Unidos o en cualquier otra parte del mundo no afectaran adversamente de manera significativa el
negocio, situacién financiera o resultado de operaciones de la Emisora.

Las reformas legales en materia impositiva aprobadas por el Congreso de la Unién y las demas reformas fiscales
que se aprueben en el futuro podrian tener un impacto negativo en los negocios de la Emisora.

En diciembre de 2009, el Congreso de la Unién aprobo diversas reformas a la Ley del Impuesto Sobre la Renta,
la Ley del Impuesto a los Depositos en Efectivo, la Ley del Impuesto al Valor Agregado, la Ley del Impuesto
Especial sobre Produccién y Servicios y el Codigo Fiscal de la Federacion, entre otras leyes fiscales, con el fin de
elevar cuantitativamente la recaudacién fiscal para hacer frente a los requerimientos de gasto publico ante la
situacién econdémica derivada de la crisis financiera mundial.

En materia de ISR, se incrementd temporalmente la tasa del ISR aplicable a las personas morales para quedar
en 30% durante los ejercicios fiscales de 2010, 2011 y 2012, y en 29% durante el ejercicio fiscal de 2013; a partir
del ejercicio fiscal de 2014, la tasa aplicable sera nuevamente del 28%. Asimismo, respecto del régimen de
consolidacién fiscal, la reforma a la Ley del Impuesto Sobre la Renta establece una obligaciéon de pago sobre el
denominado “impuesto sobre la renta diferido” que se debera cubrir en cinco parcialidades anuales a partir del
ejercicio 2010. En relacion con el IVA, se increment6 la tasa general del 15% al 16% y la tasa aplicable en regién
fronteriza del 10% al 11%. En cuanto al IEPS, se incrementaron las tasas aplicables a ciertos productos y
servicios como las bebidas con contenido alcohdlico, cerveza, tabacos, y servicios de telecomunicaciones, entre
otros. El Impuesto a los Depésitos en Efectivo también se incrementé del 2% al 3%, y disminuyé de $25,000 a
$15,000 el monto mensual acumulado de depésitos en efectivo exentos por cliente y por cada institucién de
crédito.

Las reformas de diciembre de 2009 constituyen la base de la politica fiscal adoptada por el Gobierno Federal
para hacer frente a la crisis econdémica y el creciente déficit fiscal presentado durante el afio 2009. Las reformas
mencionadas imponen mayores obligaciones fiscales a cargo de todos los contribuyentes lo que podria afectar
negativamente los resultados de las empresas mexicanas, incluyendo los resultados de la Emisora. Asimismo,
las politicas fiscales que se adopten en el futuro podrian tener repercusiones directas en la Emisora y sus
clientes, lo que podria afectar adversamente el negocio y los resultados de la Emisora.
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Factores de riesgo relacionados con las acciones

Las Acciones nunca han cotizado publicamente por lo que existe el riesgo de que no se desarrolle un mercado
activo para las Acciones y, consecuentemente, el precio de las Acciones podria disminuir con posterioridad a la
Oferta.

Con anterioridad a la Oferta, no ha existido un mercado publico para las Acciones. Si bien la Compania ha
solicitado autorizacion para que sus Acciones coticen en la Bolsa, es posible que no se desarrolle un mercado
para las Acciones 0, en caso de desarrollarse, es posible que dicho mercado no se mantenga. El mercado de
capitales mexicano es sustancialmente mas pequefo, cuenta con menor liquidez, es mas volatil y mas
concentrado en comparacion con los principales mercados de valores internacionales, como los de Estados
Unidos. Como ejemplo, segun la WFE, al 31 de diciembre de 2009, la BMV tenia una capitalizaciéon de mercado
de aproximadamente $352 mil millones de délares, con un importe operado durante 2009 de $85 mil millones de
délares, mientras que la NYSE tenia una capitalizaciéon de mercado de $11.838 trillones de délares, con un
importe operado durante 2009 de $17.785 ftrillones de délares. Asimismo, durante 2009 las acciones del IPC
constituyeron el 91% del total de titulos negociados en la Bolsa y el 95% del importe operado. Las
caracteristicas del mercado mexicano podrian limitar sustancialmente la liquidez de las Acciones y, con ello, la
posibilidad de los tenedores de las mismas de venderlas al precio y en el momento en que dichos tenedores
quieran venderlas, lo que podria afectar de forma negativa su precio de mercado. En caso de no desarrollarse o
de no mantenerse un mercado activo para las Acciones, el precio de éstas podria verse afectado.

Posible concentracion de valores.

Existe la posibilidad de que los fondos de inversion administrados por Actinver-Lloyd y Actinver Financial, de
tiempo en tiempo, inviertan en Acciones con sujecion a lo previsto en las disposiciones normativas aplicables y
de acuerdo con sus regimenes de inversion respectivos. Asimismo, existe la posibilidad de que Actinver Casa de
Bolsa adquiera Acciones por cuenta de sus clientes, por lo que los niveles de bursatilidad de las Acciones
esperados podrian no alcanzarse. Ver “Informacion General - Factores de riesgo - Las Acciones nunca han
cotizado publicamente por lo que existe el riesgo de que no se desarrolle un mercado activo para las Acciones y,
consecuentemente, el precio de las Acciones podria disminuir con posterioridad a la Oferta.”

El precio de mercado de las Acciones podria fluctuar significativamente, por lo que los inversionistas podrian
perder toda o parte de su inversion.

La eventual volatilidad en el precio de mercado de las Acciones podria dificultar a los inversionistas la venta de
sus Acciones al precio pagado por ellas o por encima de éste. El precio y la liquidez del mercado para las
Acciones podrian verse significativamente afectados por numerosos factores, algunos de los cuales estan fuera
del control de la Compafiia y podrian no estar directamente relacionados con el desempefno operativo de
Corporacion Actinver. Estos factores incluyen, entre otros:

e volatilidad en el precio de mercado y en el volumen de transacciones de valores de compariias de la
misma industria, factor que no necesariamente se encuentra relacionado con el desempefio operativo de
dichas compaiias;

e cambios en los ingresos o variaciones en los resultados operativos;

e cambios en el valor de los portafolios de inversién de la Compafia;

e cualquier déficit en los ingresos netos de la Compania, o cualquier incremento en las pérdidas respecto
de los niveles esperados por los inversionistas o por analistas del mercado;

e desemperio operativo de empresas comparables a la Compaiiia;

e pérdida de funcionarios clave;
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e nuevas leyes o reglamentos, o nuevas interpretaciones de éstas, incluyendo disposiciones fiscales
aplicables a los negocios de la Compania;

e tendencias econdmicas generales en la economia o mercados financieros mexicanos, de los Estados
Unidos o globales, incluyendo aquéllas que resulten de guerras, actos de terrorismo o de la respuesta a
dichos eventos; y

e situaciones o acontecimientos politicos.

Los adquirentes de las Acciones experimentaran una dilucién inmediata en el valor contable una vez efectuada la
Oferta y, en caso de que la Compariia llegare a ser liquidada a valor en libros, los inversionistas podrian no
recuperar el monto total de su inversion.

El Precio de Colocacion es mayor que el valor en libros por Accidn respecto de las Acciones en circulacion
inmediatamente después de la Oferta. El valor en libros por Accién representa los activos menos los pasivos
totales dividido entre el numero total de Acciones. Después de dar efecto a la porcion primaria de la Oferta al
Precio de Colocacién, el valor en libros por Accién al 31 de marzo de 2010 seria de $4.76 pesos por Accién. Lo
anterior representa una dilucién inmediata en el valor en libros por Accién de $5.99 pesos para los nuevos
inversionistas que adquieran Acciones en la Oferta al Precio de Colocacién. Como resultado de la dilucion
anterior, en caso de liquidacion de la Compafia, los inversionistas adquirentes de las Acciones en la Oferta
podrian recibir, como cuota de liquidacion, significativamente menos que el precio total que pagaron por las
Acciones adquiridas en la Oferta. Ver “La Oferta - Dilucion.”

La Compafiia podra necesitar en un futuro de fondos adicionales y podria emitir Acciones adicionales en lugar de
incurrir en endeudamiento, lo que podria resultar en una dilucion en el capital social de la Compafiia.

En el futuro, Corporacién Actinver podria necesitar fondos adicionales y, en caso de que la Compafia no pueda
obtener financiamientos, o si los accionistas asi lo deciden, la Compafia podria aumentar el capital social, emitir
nuevas Acciones y colocarlas en oferta publica. Los recursos adicionales obtenidos por la Comparia como
resultado de un aumento de capital conforme a lo anterior podria diluir la participacién de los inversionistas en el
capital social de la Compania.

Algunos de los actuales accionistas de la Compafiia seguiran manteniendo influencia significativa sobre ésta aun
después de la Oferta, y podrian retrasar, prevenir o impedir un cambio de control o cualquier otra combinacion de
negocios, o adoptar alguna otra decision con la cual los inversionistas pudieren no estar de acuerdo.

Una vez efectuada la Oferta, algunos de los actuales accionistas de la Compafia seguiran manteniendo
influencia significativa sobre ésta. Ver “Administracion - Administradores y accionistas.” En caso de que, en el
futuro, dichos accionistas lleguen a acuerdos entre si 0 con otros accionistas en relacién con la administracién de
la Compafia o con el voto de sus Acciones, la Compania estaria controlada por un ndmero limitado de
accionistas.

La Compafiia pretende destinar una parte sustancial de sus flujos de efectivo futuros para financiar su plan de
expansion, entre otros.

La Compania pretende destinar una porcién sustancial de sus flujos de efectivo futuros para financiar su plan de
expansion, sus requerimientos de capital de trabajo y el crecimiento y consolidacién del negocio bancario. No
obstante que en el pasado la Compafia ha decretado y pagado dividendos de forma constante conforme a su
politica de dividendos (ver “La Emisora - Descripcion del negocio - Dividendos” en este Prospecto); en el futuro,
el Consejo de Administracion podra revisar y modificar dicha politica a efecto de considerar diversos factores que
podrian limitar la posibilidad de que la Compafia pague dividendos, incluyendo los resultados operativos, la
situacién financiera y los requerimientos de capital de la Compafia, cuestiones de indole fiscal, prospectos de
negocios futuros y otros factores que el Consejo de Administracion o los accionistas de la Compafiia consideren
relevantes, incluyendo los términos y condiciones de instrumentos de deuda futuros. En caso de que la
Compania no decrete dividendos en el futuro, la apreciacion de las Acciones, si la hubiere, seria la Unica
ganancia de los inversionistas en relacién con su inversién en las Acciones en el corto plazo.
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Factores de riesgo relacionados con la Emisora
Dependencia de funcionarios clave.

La orientacion de la Compafia a la prestacion de servicios financieros altamente especializados, asi como la
realizacion de operaciones estructuradas y operaciones de oportunidad en el mercado de valores, generan
dependencia de la Compafiia en un numero reducido de funcionarios de alto nivel vinculados con dichas
actividades. Por lo anterior, en caso de que alguno o varios de los funcionarios mencionados dejaren de
colaborar con la Compaiiia, el valor de las acciones emitidas por la Compafia o su negocio podria verse
afectado en forma negativa.

Competencia.

La Compafia se enfrenta a fuertes competidores en todas sus actividades. La incorporacién de importantes
casas de bolsa extranjeras al mercado de valores, la fortaleza de los grandes grupos financieros de capital
extranjero y las fusiones de intermediarios financieros en México que se llevan a cabo de tiempo en tiempo son
factores que generan un intenso nivel de competencia en todas las lineas de negocio de la Compania. Por lo
que respecta a la operacién y administracion de sociedades de inversidn especificamente, el incremento en la
competencia se ha debido, entre otros factores, a la disminuciéon del margen de intermediaciéon de la banca, el
aumento de la captacién de los grandes grupos financieros a través de las sociedades de inversién que éstos
manejan, y la entrada de nuevos competidores al mercado.

Costos y contingencias derivados del marco regulatorio.

El negocio y las operaciones de Corporacion Actinver y sus Subsidiarias estan sujetos a un marco normativo
extenso y a la supervisién de diversas autoridades gubernamentales, como la SHCP, la CNBV y Banxico. La
Compania ha implementado varias politicas y sistemas de control de gestion para facilitar el cumplimiento con
dicho marco normativo; sin embargo, algun incumplimiento podria resultar en la imposicion de multas por parte
de las autoridades competentes, la cancelacién de licencias y permisos, pérdidas financieras, reclamaciones de
indemnizacién, asi como otras responsabilidades administrativas, civiles o incluso penales. Asimismo, los costos
en que incurre la Compania para dar cumplimiento a lo previsto en las leyes y disposiciones aplicables tienen un
efecto directo en sus resultados operativos.

En adicion a lo anterior, existe la posibilidad de que las leyes y disposiciones a las que se encuentra sujeta la
Compania y sus Subsidiarias, incluyendo sin limitacion, la LMV, la Circular Unica de Emisoras, la Ley para
Regular las Agrupaciones Financieras, las Reglas de Grupos Financieros, la Ley de Instituciones de Crédito, la
Circular Unica de Bancos, la Circular Unica de Casas de Bolsa, la Ley de Sociedades de Inversion, la Circular
Unica de Sociedades Inversién y la Ley del Impuesto sobre la Renta puedan ser modificadas en el futuro, en
cuyo caso, la implementacién de los actos necesarios a efecto de que la Compania esté en cumplimiento con
dichas eventuales modificaciones podria impactar de forma importante los costos operativos de la Compariia.

Revocacion de autorizaciones gubernamentales.

Las Subsidiarias de la Emisora son sociedades cuya operacion esta sujeta a autorizaciones gubernamentales
que, de ser revocadas, impedirian la realizacién de sus respectivos objetos sociales.

Incapacidad para cumplir con requerimientos de capitalizacion.

Algunas de las Subsidiarias de Corporacién Actinver estan sujetas a ciertos requerimientos minimos de
capitalizacion y de reservas conforme a la legislacion aplicable. En caso de incumplimiento de los requisitos
minimos de capitalizacion sefialados, la CNBV podria intervenir en la administracién de dichas Subsidiarias. La
CNBV también podria imponer multas a las Subsidiarias de la Emisora en caso de que incumplan con la
normatividad que les es aplicable, lo que podria afectar de forma adversa la situacion financiera de la Emisora.

Dependencia de ingresos de las Subsidiarias.

La Emisora es una tenedora pura de acciones, por lo que una parte sustancial de sus activos consiste en las
acciones representativas del capital social de sus Subsidiarias directas e indirectas. La Emisora obtiene ingresos
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principalmente de dos de sus Subsidiarias, Actinver Casa de Bolsa y Actinver-Lloyd. Los ingresos provenientes
de las Subsidiarias mencionadas representaron en el primer trimestre de 2010, el 85% de los ingresos totales de
la Compaiiia.

Por lo anterior, para obtener la mayor parte de su flujo de efectivo, la Emisora depende de los ingresos de sus
Subsidiarias, mismos que permiten a dichas Subsidiarias pagar dividendos y otras cantidades de dinero por
conceptos diversos a la Emisora. Como resultado de lo anterior, cualquier cambio relevante adverso en la
situacion financiera y resultados de operacion de las Subsidiarias de la Emisora y, en particular, de Actinver Casa
de Bolsa y Actinver-Lloyd, podria afectar la situacion financiera de Corporacion Actinver.

Las operaciones de la Emisora y sus Subsidiarias dependen del correcto funcionamiento de sus sistemas de
tecnologia de informacién, por lo que las fallas en dichos sistemas podrian ocasionar la interrupcion de los
servicios prestados por la Emisora y sus Subsidiarias, originando pérdidas en el negocio.

La Emisora y sus Subsidiarias dependen de la eficiencia y operacion ininterrumpida de sus sistemas de cémputo,
software, centros de informacién y redes de telecomunicaciones, asi como de los sistemas de terceras personas.
La Emisora ha emprendido varios proyectos en materia de tecnologia de la informacién y se encuentra en
proceso de unificar plataformas e introducir nuevos sistemas para ofrecer productos y servicios adicionales al
publico. Cualesquiera defectos en los sistemas de la Emisora, errores o retrasos en el proceso de operaciones,
fallas en las telecomunicaciones, violacién a las medidas de seguridad u otras dificultades, podrian tener un
efecto adverso en los negocios, operaciones y resultados de la Emisora y sus Subsidiarias. La Emisora ha
implementado controles adecuados para administrar riesgos operativos y de soporte tecnol6gico; sin embargo,
no es posible garantizar que no ocurrirdn contingencias de caracter operativo en el futuro.

La Emisora y sus Subsidiarias estan expuestas a riesgos de mercado.

La pérdida potencial por cambios en la valuacién de las posiciones por operaciones activas, pasivas o causantes
de pasivo contingente, tales como tasas de interés, tipos de cambio, indice de precios, entre otros, podrian
afectar a la Emisora y a sus Subsidiarias. La Emisora cuenta con diversas politicas y procedimientos para cubrir
los riesgos de mercado, incluyendo limites al valor en riesgo “VAR”, coberturas y analisis de riesgos. No
obstante lo anterior, la Emisora no puede asegurar que los diferentes riesgos de mercado no tengan un impacto
adverso relevante sobre las posiciones de la Emisora y sus Subsidiarias.

Actualmente existen factores externos que seran fuente de volatilidad en las variables macroeconémicas, lo que
podria afectar de manera positiva o negativa la situacién financiera de la Emisora. Entre estos factores se
incluyen condiciones adversas en la economia mexicana; movimientos en los niveles de las tasas de interés en
los Estados Unidos; la capacidad de los Estados Unidos para recuperar su desarrollo econémico en el corto o
mediano plazo; la reactivacion de la actividad econémica a nivel mundial; y el desarrollo y consolidacién de los
mercados en paises emergentes.

Las sociedades de inversion administradas por Actinver-Lloyd y Actinver Financial estan sujetas a riesgos de
mercado y de crédito que pueden afectar los rendimientos que ofrecen a sus inversionistas, lo cual podria
generar una pérdida de clientes para la Emisora y sus Subsidiarias.

Las sociedades de inversion administradas por Actinver-Lloyd y Actinver Financial estan expuestas a riesgos de
mercado y crediticios. Las variaciones en las tasas de interés, asi como los riesgos derivados del incumplimiento
en el pago por parte de las emisoras de instrumentos de deuda adquiridos por las sociedades de inversion,
podrian tener un efecto adverso en la valuacion de las acciones de las sociedades de inversion vy,
consecuentemente, en los rendimientos ofrecidos a los inversionistas. Lo anterior podria tener un efecto
negativo en la cartera de clientes de la Compaifiia, ya que los inversionistas de las sociedades de inversion
podrian optar por buscar otros medios de inversion, como depdsitos bancarios o instrumentos de deuda de corto
plazo.
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Algunas de las Subsidiarias de la Emisora son parte de procedimientos administrativos y judiciales que podrian
afectar el negocio y la situacion financiera de la Emisora en caso de presentarse una resolucion contraria a los
intereses de la Emisora y sus Subsidiarias.

Algunas de las Subsidiarias de la Emisora son parte de procedimientos administrativos y judiciales relacionados
con reclamaciones que surgen del curso ordinario de sus negocios. Asimismo, como se describe en la seccion
“La Emisora - Descripcion del negocio - Procesos judiciales, administrativos o arbitrales” de este Prospecto,
actualmente existen ciertos procedimientos relevantes en materia fiscal, respecto de los cuales la Emisora y sus
Subsidiarias han asumido diligentemente la defensa. La Emisora no puede asegurar que una resolucion
desfavorable a la Emisora y/o a sus Subsidiarias en relaciéon con los procedimientos legales mencionados, u
otros, no afectaran de forma negativa y sustancial los resultados financieros de la Emisora.

Actinver Casa de Bolsa es parte de un procedimiento administrativo en materia fiscal.

Actinver Casa de Bolsa, subsidiaria de Corporacion Actinver, es parte de un procedimiento administrativo en
materia fiscal iniciado por la Administracién Central de Fiscalizacién al Sector Financiero, dependiente del SAT,
en relacion con la procedencia de ciertas deducciones por créditos incobrables que se identificaron con
posterioridad a la adquisicién de Bursamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa (actualmente, Actinver Casa de Bolsa).
Actinver Casa de Bolsa ha asumido la defensa del procedimiento en cuestion y cuenta con diversos elementos
para acreditar la procedencia de las deducciones reclamadas. No obstante, la Emisora no puede garantizar que
el procedimiento se resolvera en favor de su subsidiaria Actinver Casa de Bolsa. En caso de que la resolucién
judicial definitiva que se dicte en su oportunidad decrete la improcedencia de las deducciones realizadas, los
resultados financieros de Actinver Casa de Bolsa podrian verse afectados significativamente. Ver “La Emisora -
Descripcién del negocio - Procesos judiciales, administrativos o arbitrales.”

Existencia de vinculos patrimoniales entre la Emisora y el Intermediario Colocador; posible conflicto de interés.

El Intermediario Colocador es una entidad financiera que pertenece al mismo grupo empresarial que la Emisora.
El Intermediario Colocador esta controlado por la Emisora y sus intereses pudieren diferir de los posibles
inversionistas.

Factores de riesgo relacionados con el negocio de la Emisora
Dependencia o expiracion de derechos de propiedad intelectual e industrial.

Los servicios financieros de la Emisora se comercializan a través de diversas marcas, gracias a las cuales la
Compania ha alcanzado un reconocimiento del publico en general. El éxito financiero de la Compania podria
verse afectado si los planes de mercadotecnia no tienen el impacto deseado en la imagen de las marcas o en su
capacidad de atraer y retener clientes.

Los resultados de la Compania podrian verse afectados si cualquiera de las principales marcas de la Compariia
sufriere un dano importante en su reputacion. Cualquiera dario prolongado o significativo en la confianza de los
clientes hacia la Compafia, respecto de la reputacién o confiabilidad de sus marcas o servicios financieros
podria tener un efecto sustancial adverso en los resultados operativos y financieros de la Compania.

Riesgos asociados a instrumentos financieros derivados.

La Compafia ha utilizado y podria continuar utilizando instrumentos financieros derivados con fines de
negociacion y cobertura, para acceder a fuentes alternas de financiamiento, cubrir, administrar y reducir algunos
de los riesgos de la Compaiiia relacionados con tasas de interés, pérdidas en cambios, deuda o costos de
financiamiento.

A partir de junio de 2009, Actinver Casa de Bolsa aprobé a través de su Consejo de Administracion y Comité de
Riesgos el aumento de subyacentes. No obstante lo anterior, la estrategia en el uso de instrumentos financieros
derivados ha sido conservadora y al cierre del ejercicio social de 2009 se registraron ingresos de $8 millones de
pesos bajo este concepto.
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No obstante lo anterior, la Compafila no puede prever posibles pérdidas derivadas de la inversion en
instrumentos financieros derivados ya que éstas pueden ser el resultado de una gran variedad de factores, tales
como pérdidas relacionadas con la reduccion generalizada de los niveles de precios en los mercados de
capitales y de deuda, pérdidas relacionadas con cambios en el valor razonable de swaps sobre divisas y otros
derivados sobre divisas atribuibles a la apreciacién del ddlar, y pérdidas relacionadas con cambios en el valor
razonable de derivados sobre tasas de interés.
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d) Otros valores

El 18 de junio de 2007, el Consejo de Administracion de la Emisora aprobd establecer un programa de
certificados bursatiles quirografarios de largo plazo, con una vigencia de 4 afos, hasta por un monto de $500
millones de pesos (el “Programa”). La CNBV, mediante oficio nimero 153/869740/2007 de fecha 9 de octubre de
2007, aprobé el Programa vy la inscripcién preventiva en el RNV del mismo con el numero 3088-4.15-2007-001,
asi como la primera emisién al amparo del Programa por un monto de $350 millones de pesos, la cual se llevé a
cabo el 11 de octubre de 2007, con fecha de vencimiento el dia 26 de septiembre de 2014. Los certificados
bursatiles correspondientes a la primera emisién quedaron inscritos en el RNV con el nimero 3088-4.15-2007-
001-01.

Posteriormente, mediante oficio nimero 153/78654/2009 de fecha 15 de junio de 2009, la CNBV autorizé la
segunda emision de certificados bursatiles al amparo del Programa por la cantidad de $150 millones de pesos, la
cual se llevd a cabo el 17 de junio de 2009, también con vencimiento el 26 de septiembre de 2014. Los
certificados bursatiles correspondientes a la segunda emisién quedaron inscritos en el RNV con el nimero 3088-
4.15-2007-001-02.

Los titulos que amparan los certificados bursatiles emitidos al amparo del Programa establecen ciertas
obligaciones de dar, hacer 0 no hacer a cargo de la Emisora.

Corporacién Actinver ha cumplido en forma oportuna y completa con su obligacion de proporcionar a la CNBV, a
la Bolsa y al publico inversionista la informacion financiera, econémica, contable, juridica y administrativa a que
se refieren los articulos 33, 34, 35, 50 y demas aplicables de la Circular Unica de Emisoras, con la periodicidad
establecida en las disposiciones citadas, incluyendo, enunciativa mas no limitativamente, reportes sobre eventos
relevantes, informacién financiera anual y trimestral, informe anual, asi como informacion juridica anual y relativa
a Asambleas de Accionistas, ejercicios de derechos o reestructuraciones societarias. Ver “La Oferta —
Informacidn del mercado de valores” en este Prospecto.
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e) Documentos de caracter publico

Como parte de la solicitud entregada a la CNBV y a la Bolsa para la inscripcion de las Acciones en el RNV y para
la autorizacion de la Oferta, la Compafiia ha presentado la informacion y documentacion requerida conforme a la
LMV y a la Circular Unica de Emisoras, incluyendo documentacién corporativa, estados financieros, opinion legal
independiente y demés documentacién relativa a la Oferta, la cual podra ser consultada en el sitio de Internet de
la CNBYV, http://www.cnbv.gob.mx, o en el Centro de Informacién de la Bolsa, ubicado en Paseo de la Reforma
255, Colonia Cuauhtémoc, codigo postal 06500, Ciudad de México, Distrito Federal, o en su sitio de Internet,
http://www.bmv.com.mx. Adicionalmente, este Prospecto se encuentra a disposicion de los inversionistas en el
sitio de Internet de la Compafiia, http://www.actinver.com

A solicitud de cualquier inversionista, se proporcionara copia de los documentos sefialados en el parrafo anterior
mediante escrito dirigido al C.P. Pablo Adolfo Riveroll Sanchez, encargado de relaciones con inversionistas de la
Compaiiia, en sus oficinas ubicadas en Avenida Guillermo Gonzalez Camarena 1200, piso 9, Centro de Ciudad
Santa Fe, cédigo postal 01210, Ciudad de México, Distrito Federal, al teléfono 01 (55) 1103-6600, extension
5800, o a la direccién electrénica ActinverlR@actinver.com.mx.

La informacion sobre la Compania y los servicios que ofrecen sus Subsidiarias contenida en el sitio de Internet
de Corporacién Actinver no es parte ni objeto de este Prospecto.
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2) LA OFERTA

a) Caracteristicas de la oferta

Emisora
Clave de pizarra

Tipo de valor

Tipo de oferta
Intermediario Colocador

Numero Total de Acciones
ofrecidas en la Oferta

Numero de Acciones ofrecidas en
la porcion primaria de la Oferta

Numero de Acciones ofrecidas en
la porcion secundaria de la Oferta

Porcentaje del capital social que

representa la porcién primaria de
la Oferta

Porcentaje del capital social que

representa la porcion secundaria
de la Oferta

Precio de Colocacion

Monto Total de la Oferta

Monto de la porcidon primaria de
la Oferta:

Monto de la porcion secundaria
de la Oferta:

Fecha de la Oferta
Fecha de cierre del libro
Fecha de registro en la Bolsa

Fecha de liquidacion

Corporacion Actinver, S.A.B. de C.V.

“ACTINVR”

Acciones ordinarias, nominativas, Clase Il, Serie “B”, sin expresién de valor
nominal, con derecho de voto, de libre suscripcion, representativas de la
parte variable del capital social de Corporacién Actinver.

Oferta publica primaria y secundaria en México.

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver.

78,377,926 (setenta y ocho millones trescientas setenta y siete mil
novecientas veintiséis) Acciones.

65,260,564 (sesenta y cinco millones doscientas sesenta mil quinientas
sesenta y cuatro) Acciones.

13,117,362 (trece millones ciento diecisiete mil trescientas sesenta y dos)
Acciones.

Las Acciones objeto de la porcién primaria de la Oferta representaran
aproximadamente el 12.49% del capital social suscrito y pagado de la
Compairiia después de la Oferta.

Las Acciones objeto de la porcion secundaria de la Oferta representaran
aproximadamente el 2.51% del capital social suscrito y pagado de la
Compaiia después de la Oferta.

El Precio de Colocacion es $10.75 M.N. por Accién.

El Precio de Colocacion se determind, entre otros, con base en (i) la
situacion financiera de la Compaiiia; (ii) el potencial de generacién futura de
flujos y utilidades de la Compania; (iii) los mdultiplos de empresas
comparables del sector financiero que cotizan en México y en otros
mercados; y (iv) las condiciones generales del mercado.

$842,562,704.50 M.N.

$701,551,063.00 M.N.

$141,011,641.50 M.N.

6 de mayo de 2010.
5 de mayo de 2010.
6 de mayo de 2010.

11 de mayo de 2010.
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Fecha de publicacion del Aviso
de Oferta

Fecha de publicacion del Aviso
de Oferta para fines informativos

Depositario

Titulo representativo de las
Acciones objeto de la Oferta
Forma de liquidacion

Porcentaje del capital social que
representa la Oferta

Recursos netos

Destino de los fondos

Politica de dividendos

Régimen fiscal

Posibles adquirentes en la Oferta

5 de mayo de 2010.

6 de mayo de 2010.

Indeval.

Las Acciones objeto de la Oferta estaran representadas por uno o varios
titulos definitivos de acciones, que seran depositados en el Indeval para los
efectos del articulo 282 de la LMV.

Las Acciones que sean suscritas y/o adquiridas en la Oferta se liquidaran en
efectivo, en pesos, a través de Indeval.

Después de la Oferta, las Acciones materia de la Oferta representaran el
15% del capital social totalmente suscrito y pagado de la Compania.

La Emisora obtendrd aproximadamente $664,739,993.72 M.N. como
recursos netos de la porcién primaria de la Oferta. Ver “La Oferta - Gastos
relacionados con la oferta.” La Compania no recibird cantidad alguna de los
recursos que los Accionistas Vendedores obtengan de la porcion
secundaria de la Oferta.

Los recursos netos que la Compania obtenga como resultado de la Oferta
se utilizaran para la capitalizacién de Banco Actinver, la reduccién de
pasivos y crecimiento y propdsitos corporativos. Ver “La Oferta — Destino
de los fondos”.

La Emisora mantiene una politica de dividendos conforme a la cual se han
pagado dividendos a sus accionistas en el pasado. Dichos dividendos han
sido consistentes con las posibles diferencias en las utilidades reales y
proyectadas, prevaleciendo en todo momento la intencién de conservar la
estabilidad financiera de la Emisora, la estrategia de crecimiento sostenido y
los requerimientos de capital. Ver “La Emisora — Descripcion del negocio —
Dividendos” en este Prospecto.

Periddicamente, la politica de dividendos es revisada por el Consejo de
Administracion de la Emisora, por lo que podran tomarse en cuenta factores
adicionales para determinar el decreto y pago de dividendos, tales como
cuestiones de indole fiscal, prospectos de negocios futuros y otros factores
que el Consejo de Administracién o los accionistas de la Compania
consideren relevantes, incluyendo los términos y condiciones de
instrumentos de deuda futuros.

El régimen fiscal vigente aplicable a la enajenacién de acciones a través de
la Bolsa para personas fisicas y morales residentes en México y residentes
en el extranjero esta previsto en los articulos 24, 25, 60, 109, fraccion XXVI,
154 y 190 de la Ley del Impuesto sobre la Renta y los articulos
correspondientes en el Reglamento de la Ley del Impuesto sobre la Renta,
asi como en la Resolucién Miscelanea Fiscal vigente.

Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea
expresamente. En ningln momento podran participar en el capital social de
la Emisora personas morales extranjeras que ejerzan funciones de
autoridad, directamente o a través de interpdsita persona.
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Aprobacion de la Asamblea
General de Accionistas

Principales accionistas

Derechos de voto

Derechos de preferencia en caso
de liquidacién

Autorizaciones

Estructura del capital social

Multiplos

Multiplos de Corporacion
Actinver”

Precio/Utilidad
Precio/Valor en libros

Los actos necesarios para llevar a cabo la Oferta, incluyendo, sin limitacién,
(i) la inscripcion de las Acciones en el RNV y en el listado de valores
autorizados para cotizar en la Bolsa, con el objeto de llevar a cabo la Oferta;
(i) el aumento en la parte variable del capital social de la Emisora mediante
la correspondiente emision de las Acciones objeto de la Oferta; y (iii) la
reforma de los estatutos sociales de Corporacion Actinver para dar
cumplimiento a lo previsto en la LMV, fueron aprobados por la Asamblea
General Anual Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de Corporacién
Actinver celebrada el dia 11 de marzo de 2010.

Las acciones representativas del capital social de Corporacion Actinver
antes de la Oferta estan distribuidas entre mas de 60 personas fisicas y
morales y, en consecuencia, no existe un grupo de personas que ejerza de
forma directa o indirecta el control sobre Corporacion Actinver. No obstante
lo anterior, el Fideicomiso F/1555 es propietario de acciones representativas
del capital social de la Emisora que le permiten ejercer una influencia
significativa en Corporaciéon Actinver, y cierto grupo de accionistas, en
términos de la LMV, es titular de mas del diez por ciento del capital social de
la Emisora. Ver “Administracion — Administradores y accionistas” en este
Prospecto.

Todas las Acciones tienen derecho a voto en las Asambleas Generales de
Accionistas de la Compania. Cada Accidn otorga a su tenedor el derecho a
un voto. Ver “Administracion — Estatutos sociales y otros convenios” en
este Prospecto.

Ningun accionista goza, ni gozara después de la Oferta, de derecho de
preferencia alguno en caso de liquidacién de la Compaiia.

Mediante oficio nUmero 153/3379/2010, de fecha 30 de abril de 2010, la
CNBYV otorg6 a la Compariia la autorizacién necesaria para llevar a cabo la
Oferta.

La Bolsa expidi6 su opinién favorable para el listado de las Acciones
mediante escrito de fecha 26 de abril de 2010.

Antes de la Oferta:

Capital social suscrito y pagado'” $743,483,761.08 M.N.
Capital minimo fijo $25,000,000.00 M.N.
Parte variable del capital social $718,483,761.08 M.N.
Acciones suscritas y pagadas®® 457,258,942
Acciones del capital minimo fi!o(z) 15,375,552

Acciones de la parte variable® 441,883,390
Después de la Oferta:

Capital social suscrito y pagado(s’ $849,594,686.68 M.N.
Capital minimo fijo $25,000,000.00 M.N.
Parte variable del capital social $824,594,686.68 M.N.
Acciones suscritas y pagadas 522,519,506
Acciones del capital minimo fijo 15,375,552

Acciones de la parte variable 507,143,954

Los multiplos aplicables antes y después de la Oferta son los siguientes:

Antes de la Oferta Después de la Oferta
15.9x 18.1x
2.7x 2.2X

25



Maltiplos del sector®
Precio/Utilidad 21.4x
Precio/Valor en libros 2.0x

Multiplos del mercado®
Precio/Utilidad 19.1x
Precio/Valor en libros 2.7

(1) Expresado en valor histérico. El capital social actualizado de la Compaiia antes de la Oferta asciende a la cantidad de $789 millones de
pesos.

(2) Considerando la reclasificacion, conversion y division (split) de dos Acciones por una Accion aprobado por la Asamblea General Anual
Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de la Compafia celebrada el dia 11 de marzo de 2010.

(3) El precio de suscripcion de las Acciones objeto de la Oferta conforme a las resoluciones de la Asamblea General Anual Ordinaria y
Extraordinaria de Accionistas de la Compaiiia celebrada el dia 11 de marzo de 2010 es de $1.62595783874 M.N. por Accién, de modo
que cualquier cantidad en exceso al precio de suscripcion que sea pagado por el publico en la Oferta tendra el caracter de prima por
suscripcion de acciones.

(4) Calculado por el Intermediario Colocador, considerando el Precio de Colocacién, la utilidad acumulada de los tltimos doce meses al 31
de marzo de 2010 y el capital contable a esa misma fecha.

(5) Fuente: Bloomblerg y Economatica.
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b) Destino de los fondos

La Emisora obtendra aproximadamente $665 millones de pesos como recursos netos de la porcién primaria de la
Oferta, es decir, después de deducir los descuentos, comisiones de colocacién y demas gastos en que
Corporacién Actinver incurra con motivo de la Oferta (ver “La Oferta — Gastos relacionados con la oferta’). La
Emisora no recibir4d monto alguno de la porcion secundaria de la Oferta.

Los recursos que la Comparnia obtenga como resultado de la Oferta se utilizaran para los fines que se indican a
continuacion:

Destino Monto Porcentaje
Capitalizacion de Banco Actinver Aproximadamente $400 Aproximadamente 60%
millones de pesos
Crecimiento y propésitos corporativos Aproximadamente $12 Aproximadamente 2%
millones de pesos
Reduccion de pasivos Aproximadamente $253 Aproximadamente 38%
millones de pesos

Descripcién de los pasivos que se pagaran con los recursos derivados de la porcion primaria de la Oferta:

Monto
Acreedor (millones de pesos) Vencimiento
Grupo Prudential, S.A. de C.V. (antes, $96 6 de octubre de 2010
Prudential Grupo Financiero, S.A. de C.V.) y $128 6 de octubre de 2010
Prudential International Investments Corp. $29 6 de octubre de 2010

Ver “Informacion Financiera - Informe de créditos relevantes” en este Prospecto.
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c) Plan de Distribucién

En la fecha de determinacién del Precio de Colocacién, es decir, el 5 de mayo de 2010, Corporacién Actinver
celebré con el Intermediario Colocador un contrato de colocacién, bajo la modalidad de mejores esfuerzos, en
relacién con la colocacién, mediante oferta publica primaria de 65,260,564 Acciones. Asimismo, en la misma
fecha, los Accionistas Vendedores celebraron con el Intermediario Colocador un contrato de colocacion, bajo la
modalidad de mejores esfuerzos, en relaciébn con la colocacion, mediante oferta publica secundaria, de
13,117,362 Acciones (conjuntamente, los “Contratos de Colocacion”). El Precio de Colocacion por Accion es de
$10.75 pesos por Accion.

El Intermediario Colocador ha celebrado contratos de sindicacion con los co-lideres que participan en la
colocacion de Acciones en la Oferta. La tabla siguiente muestra el nimero de Acciones distribuidas por el
Intermediario Colocador y los co-lideres:

Intermediarios Numero de Acciones por Colocar Porcentaje

Intermediario Colocador Lider

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero Actinver 68,610,484 87.5%

Co-lideres

Inversora Bursatil, S.A. de C.V.,
Casa de Bolsa,
Grupo Financiero Inbursa 4,093,023 5.2%

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero BBVA Bancomer 1,860,465 2.4%

Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V,,
Casa de Bolsa,
integrante del Grupo Financiero Banamex 1,860,465 2.4%

IXE Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
IXE Grupo Financiero 1,395,349 1.8%

HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero HSBC 372,093 0.5%

GBM Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V.,
Casa de Bolsa 186,047 0.2%

El plan de distribucion del Intermediario Colocador contempl6 distribuir las Acciones materia de la Oferta entre el
mayor numero posible de inversionistas personas fisicas y morales de nacionalidad mexicana o extranjera. Lo
anterior, con el objetivo de establecer un mercado secundario lo mas profundo, pulverizado y liquido posible en
relacion con el tamafo de la Oferta.

En principio, no se pretende colocar parcial o totalmente las Acciones entre personas relacionadas con la
Emisora y el Intermediario Colocador, si bien existe la posibilidad de que dichas personas participen en la Oferta,
en términos de la legislacion aplicable. La eventual participacion de las personas anteriormente sefaladas, en
todo caso, se daria conforme a sanas préacticas de mercado, en igualdad de circunstancias respecto del gran
publico inversionista y tratando de evitar en todo momento potenciales conflictos de interés.

Las actividades de promocion de la Oferta incluyeron la realizacién de: a) reuniones denominadas “encuentros
bursatiles” en algunas ciudades del pais; estos encuentros bursatiles se celebraron tanto con inversionistas
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institucionales y personas fisicas, como con las areas de promocion, analisis y banca de inversién de las casas
de bolsa y de las instituciones financieras que participaron de la Oferta; y b) reuniones o conferencias telefénicas
con posibles inversionistas, en forma individual.

El Intermediario Colocador es, indirectamente, una Subsidiaria de la Emisora y, en tal caracter, mantiene y
mantendra relaciones de negocios con la Emisora y otras de sus Subsidiarias, incluyendo sin limitacién la
prestacion de diversos servicios, principalmente financieros y de asesoria, a cambio de contraprestaciones en
términos de mercado (incluyendo las que recibird por sus servicios como Intermediario Colocador respecto de la
Oferta). El Intermediario Colocador considera que no tiene conflicto de interés en relaciéon con los servicios que
presta con motivo de la Oferta. Como Anexo f) se adjunta al presente Prospecto el formato de carta que deberan
firmar los posibles inversionistas que participen de la Oferta, a través de la cual manifestaran conocer los riesgos
a los que se encuentran sujetas sus inversiones, en virtud de que la Emisora y el Intermediario Colocador forman
parte de un mismo grupo empresarial, de conformidad con el Anexo Unico de las Disposiciones de caracter
general aplicables a las operaciones con valores que efectlen casas de bolsa e instituciones de banca multiple
que se encuentren vinculadas con el emisor, publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el dia 11 de
diciembre de 2008.

Corporacion Actinver y el Intermediario Colocador no tienen conocimiento de que alguno de los principales
accionistas, directivos relevantes o miembros del Consejo de Administracién de la Emisora, directa o
indirectamente, pretenda adquirir parte de las Acciones objeto de la Oferta, o de que alguna otra persona
pretenda adquirir, ya sea individualmente o en conjunto con otras personas, uno o varios bloques de Acciones
gue representen el 5% o mas de la Oferta. Sin embargo, ni la Compafia ni el Intermediario Colocador pueden
asegurar que no tendran lugar con posterioridad a la Oferta una o varias adquisiciones que tengan dicho efecto,
ni se han realizado ni realizaran investigaciones independientes al respecto. En caso de que se lleven a cabo
una o varias adquisiciones de las sefialadas en el enunciado anterior y de tener conocimiento de las mismas el
Intermediario Colocador, dicha situacién se dara a conocer una vez obtenido el resultado de la Oferta a través del
formato para revelar el nimero de adquirentes en la Oferta y el grado de concentracién de su tenencia, de
conformidad con lo dispuesto en las disposiciones aplicables.

Durante el periodo de promocién, el Intermediario Colocador y los co-lideres promovieron la Oferta entre los
inversionistas antes citados. El Intermediario Colocador recibi6é posturas de compra de Acciones hasta las 11:00
horas, hora de la Ciudad de México, de la fecha de cierre de libro. El 5 de mayo de 2010, fecha de fijacion del
Precio de Colocacion, el Intermediario Colocador dio a conocer el Precio de Colocacion via electronica, mediante
el aviso de Oferta que el Intermediario Colocador ingresé al sistema electrénico de envio y difusiéon de
informacién de la Bolsa conocido como EMISNET. El dia habil anterior a la Fecha de la Oferta y una vez que se
determiné la demanda y la asignacion de las Acciones objeto de la Oferta, el Intermediario Colocador celebré los
Contratos de Colocacion respecto de las Acciones materia de la Oferta con Corporacion Actinver y los
Accionistas Vendedores, respectivamente.

Un dia habil antes de la Fecha de la Oferta, el Intermediario Colocador asign6 las Acciones materia de la Oferta
al Precio de Colocacién a los posibles adquirentes. Al tratarse de una oferta publica, cualquier persona que
desee invertir en las Acciones tendra la posibilidad de participar en el proceso de asignacién, en igualdad de
condiciones, tomando en consideracion los siguientes puntos: (i) el monto total de la demanda presentada por
cada uno de los posibles participantes en la Oferta; (ii) los montos de demanda correspondientes a los distintos
niveles de precio de las Acciones objeto de la Oferta; (iii) la calidad de la demanda; y (iv) otros factores que se
requieran en funcién de las condiciones de los mercados y de la Oferta. El Intermediario Colocador tiene la
intencion de dar preferencia en la asignacion de las Acciones a aquellos posibles adquirentes que ofrezcan los
precios mas altos por Accion. No obstante lo anterior, los criterios de asignacidn podrian variar una vez que se
conozca la demanda total de las Acciones objeto de la Oferta, los precios a los que tal demanda se genere y los
puntos enumerados del (i) al (iv) aqui mencionados. Todas las Acciones materia de la Oferta se colocaréan al
mismo precio entre todos los participantes.

La Oferta, los Contratos de Colocacion y todos los actos inherentes a los mismos, estdn sujetos a varias
condiciones suspensivas, entre otras, las descritas a continuacion: a) que el Intermediario Colocador haya
recibido de los auditores externos de Corporacion Actinver una carta en la cual se haga constar la debida
extraccion y consistencia de la informacién financiera contenida en este Prospecto; b) que los miembros del
Consejo de Administracién hayan recibido la informacién relativa al proceso de colocacion y de las obligaciones
derivadas de la inscripcion de las Acciones en el RNV, asi como del listado de las Acciones en la Bolsa; y c) que
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se hayan obtenido las autorizaciones legales que sean necesarias para llevar a cabo la Oferta y las mismas
estén en vigor.

Los Contratos de Colocacion suscritos entre Corporacién Actinver y el Intermediario Colocador, y entre los
Accionistas Vendedores y el Intermediario Colocador, establecen que en el supuesto de que, durante el periodo
comprendido entre la fecha de la firma del contrato y la fecha de liquidacion de la Oferta, se verifique alguno de
los siguientes supuestos, entre otros, las obligaciones asumidas por las partes se resolveran y dichas partes
quedaran liberadas de su cumplimiento, como si dichas obligaciones no hubieran existido:

e l|a Compafia o cualquiera de sus Subsidiarias: (A) a partir de la fecha de los Estados Financieros
Consolidados, hubiere sufrido una pérdida o variacién adversa significativa respecto de su negocio que
derive de cualquier evento, ya sea, que esté o no asegurado, o de cualquier conflicto laboral o accién
judicial o gubernamental, excepto si este se hubiere revelado en el presente Prospecto; o (B) a partir de
la fecha de este Prospecto, hubiere tenido lugar algun cambio en su capital social o deuda de largo
plazo, o cualquier cambio o circunstancia que afecte el curso ordinario de sus negocios, administracion,
posicién financiera, capital social o resultados de operacion, excepto si éstos se hubieren revelado en el
presente Prospecto, cuyo efecto, en cualesquiera de los casos descritos en los incisos (A) o (B)
anteriores, a juicio razonable del Intermediario Colocador, sea adverso y significativo y no permita o haga
recomendable proceder con la Oferta en los términos y condiciones contemplados en este Prospecto o
en los Contratos de Colocacion;

e que tuviere lugar cualquiera de los siguientes eventos: (A) la suspensién o limitacién significativa de la
intermediacion de valores en la Bolsa; (B) la suspension generalizada en las actividades bancarias en la
ciudad de Nueva York o en la Ciudad de México por decreto de autoridad competente, o la interrupcion
significativa en los servicios de banca comercial o liquidacion de valores en los Estados Unidos o México;
(C) el inicio o incremento significativo de hostilidades en la que participe México, o una declaracién de
guerra o de emergencia nacional por México; o (D) que ocurra una crisis 0 cambio adverso y significativo
en la situacion politica, financiera o economica, en el tipo de cambio aplicable, o en la legislacion en
materia cambiaria en México u otros paises relevantes para la Oferta, si los eventos a los que hacen
referencia los parrafos (C) o (D) anteriores, en opinién del Intermediario Colocador, no permitieren o no
hicieren recomendable, proceder con la Oferta o de conformidad con los términos y condiciones descritos
en este Prospecto;

e la inscripcién de las Acciones en el RNV fuere cancelada por la CNBV o si el listado de las Acciones
fuere cancelado por la Bolsa;

e el Intermediario Colocador no pudiere colocar las Acciones objeto de la Oferta como consecuencia de lo
dispuesto en la legislacion aplicable o por orden de autoridad competente;

e si la Compania no pusiere a disposicion del Intermediario Colocador los titulos que evidencien las
Acciones, en la fecha y forma convenidos, a través del Indeval;

e en caso de concurso mercantil, quiebra o cualquier otro evento similar que afecte a la Compariia o a
cualesquiera de sus Subsidiarias; y

e siocurriere algun evento en los mercados de valores nacional o extranjero que a juicio del Intermediario
Colocador hicieran no recomendable llevar a cabo la Oferta.

Ni Corporacién Actinver ni los Accionistas Vendedores han otorgado opciones de sobreasignacién al
Intermediario Colocador. Asimismo, ni el Intermediario Colocador ni otras casas de bolsa han acordado con la
Compaiiia llevar a cabo operaciones de estabilizacion con posterioridad a la Oferta.

La Compaiiia y algunos de sus accionistas se han obligado con el Intermediario Colocador, durante un plazo de
noventa dias contados a partir de la Fecha de la Oferta, a no ofrecer ni vender Acciones u otros valores
representativos del capital social de Corporacién Actinver, sin el consentimiento previo y por escrito del
Intermediario Colocador.
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Con el objeto de dar a conocer a la Emisora entre el publico inversionista, el Intermediario Colocador asumira el
compromiso de dar seguimiento de analisis de la Emisora por un periodo de 5 (cinco) afios, renovable por
periodos iguales. Asimismo, el Intermediario Colocador y la Emisora desarrollaran un plan de difusién de
informacion relativa a la Emisora para ser implementado con posterioridad a la Oferta, que contemple, entre
otros, la organizacion de conferencias telefénicas, encuentros bursatiles en distintas plazas, visitas individuales a
inversionistas y comunicados sobre la Emisora al gran publico inversionista de tiempo en tiempo.

31



d) Gastos relacionados con la oferta

La Emisora estima que obtendra aproximadamente $664,739,993.72 M.N. como recursos netos de la porcion
primaria de la Oferta.

Los principales gastos estimados relacionados con la Oferta son los siguientes:

1, Descuentos y comisiones por intermediacion y colocacion": $31,764,613.96 M.N.
2. Derechos de estudio y tramite ante la CNBV: $15,708.00 M.N.
3. Honorarios y gastos de los asesores Iegales(”: $2,320,000.00 M.N.
4, Impresion de documentos'": $678,282.16 M.N.
5. Gastos de promocién y encuentros bursatiles: $584,147.74 M.N.
6. Publicaciones'": $11,600.00 M.N.
7. Derechos de inscripcion en el RNV: $1,225,000.00 M.N.
8. Inscripcion en la BMV™": $211,717.42 M.N.

El total de los gastos relacionados con la Oferta es de aproximadamente $36,811,069.28 M.N.

(1) Incluye el IVA.
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e) Estructura de capital después de la oferta

La siguiente tabla muestra, al 31 de marzo de 2010, el efectivo e inversiones temporales, el pasivo a corto y largo
plazo (bancario y bursétil) y la capitalizacion consolidada de la Compaiiia (i) de forma histérica calculada de
conformidad con las NIF; y (ii) ajustada para reconocer los efectos de la Oferta al Precio de Colocacion y aplicar
los recursos netos obtenidos por la Compania, después de deducir los gastos relacionados con la Oferta.. Los
inversionistas deben leer esta tabla conjuntamente con la informacién que se encuentra en la seccidn
“Informacion Financiera — Comentarios y anadlisis de la administracion sobre los resultados de operacion y
situacion financiera de la emisora’, los Estados Financieros Consolidados y las notas a los mismos, incluidos en
este Prospecto.

Actual

Millones de pesos
al 31 de marzo de

Ajustado por la
Oferta
Millones de pesos
al 31 de marzo de

2010 2010

Efectivo e inversiones en valores liquidos 13,315 13,727
Acreedores por reportos -12,490 -12,490
Efectivo e inversiones netas de acreedores por reporto 826 1,237
Otros activos 2,274 2,274
Activo total 3,099 3,511
Cuentas por pagar y otros pasivos 768 515
Certificado Bursatil 500 500
Pasivo Total 1,268 1,015
Capital Contable:

Capital Social 789 895
Ganancias acumuladas 1,035 999
Participacion minoritaria en capital social 6 6
Prima de suscripcién de acciones 0 596
Total de Capital Contable 1,831 2,496
Pasivo Total + Capital Contable 3,099 3,511
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f) Nombres de personas con participacién relevante en la oferta
A continuacion se incluye una relacion de las personas que tuvieron una participacion relevante en la prestacion
de los servicios de asesoria y/o consultoria para la evaluacién legal o financiera de la Compariia y la autorizacion
de la Oferta:

Por la Emisora:

Héctor Madero Rivero Presidente del Consejo de Administracién y Director General
Pablo Adolfo Riveroll Sanchez Director Ejecutivo de Administracion y Finanzas
José Diaz Cuadra Subdirector Juridico

Por el Intermediario Colocador:

Julio Gabriel Serrano Castro Espinosa Director Ejecutivo de Banca de Inversién
Paulina Ezquerra Martin Gerente de Banca de Inversién
Ifigo Cossio Quijano Analista

Por De la Paz, Costemalle - DFK, S.C. (auditor externo de la Compaiiia):

Carlos Granados Martin del Campo Socio
Juan Pacheco del Rio Socio

Por Forastieri Abogados, S.C. (asesores legales externos de la Compaiiia):

Marco Francisco Forastieri Munoz Socio
Eduardo Diaz de Cossio Hernandez Socio
Jimena Gonzélez de Cossio Higuera Asociada

Ninguno de los asesores externos que participan en la Oferta es propietario de Acciones. Para mayor
informacién sobre los directivos relevantes que participan en la Oferta, ver “Administracion - Administradores y
accionistas” en este Prospecto.

El funcionario de la Compafia encargado de las relaciones con inversionistas es el sefior Pablo Adolfo Riveroll
Sanchez, y puede ser contactado en sus oficinas ubicadas en Avenida Guillermo Gonzalez Camarena 1200, piso
9, Centro de Ciudad Santa Fe, cédigo postal 01210, Ciudad de México, Distrito Federal, al teléfono 01 (55) 1103-
6600, extension 5800, o en la direccidn electrénica ActinverlR@actinver.com.mx.
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g) Dilucion

Los inversionistas que adquieran Acciones en la Oferta sufriran una dilucion de su inversién. Para estos efectos,
la dilucién representa la diferencia entre el Precio de Colocacion pagado por los adquirentes de Acciones en la
Oferta y el valor en libros por Accién una vez concluida la Oferta.

La dilucion es consecuencia del hecho de que el Precio de Colocacién es sustancialmente mayor al valor en
libros por Accion. El valor en libros por Accién representa los activos menos los pasivos totales de la Compania
dividido entre el nimero total de Acciones en circulacion. Con anterioridad a la Oferta, el valor en libros por
Accién era de $3.99 pesos.

Después de dar efecto a la emision y suscripcion de la totalidad de las Acciones objeto de la Oferta al Precio de
Colocacion, el valor en libros por Accién al dia 31 de marzo de 2010, seria de aproximadamente $4.76 pesos.

Al Precio de Colocacion, la Oferta representa para los actuales accionistas de la Compania un incremento
inmediato de $0.77 pesos en el valor en libros por Accién y, para los inversionistas que adquieran Acciones en la
Oferta al Precio de Colocacién, una diluciéon inmediata de $5.99 pesos en el valor en libros por Accién, al dia 31
de marzo de 2010. Para estos efectos, la dilucién representa la diferencia entre el Precio de Colocacién pagado
por los accionistas en la Oferta y el valor en libros por Accion inmediatamente después de concluida la Oferta.

El siguiente cuadro se incluye Unicamente para efectos ilustrativos:

Por Accion,

al 31 de marzo de 2010
Precio de Colocacién $10.75 M.N.
Valor en libros por Accion antes de la Oferta $3.99 M.N.
Incremento en el valor en libros por Accion atribuible a la Oferta $0.77 M.N.
Valor en libros por Accion proforma ajustado posterior a la Oferta $4.76 M.N.
Dilucion para los adquirentes de las Acciones $5.99 M.N.

Inmediatamente después de la Oferta, la Compafia tendra 522,519,506 Acciones en circulacién y el publico
inversionista sera propietario del 15% de las Acciones en circulacién.
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h) Accionistas Vendedores

La siguiente tabla sefala a los accionistas que ofrecen en venta Acciones representativas del capital social de la
Compania en la Oferta (los “Accionistas Vendedores”), asi como la forma en que se encuentran distribuidas las
Acciones propiedad de los Accionistas Vendedores (i) inmediatamente antes de la Oferta; y (ii) ajustada para

reflejar la tenencia accionaria con posterioridad a la Oferta.

Accionistas Vendedores Total de % de Total de Total de % de
Acciones Acciones Acciones a Acciones Acciones
antes de la antes de la venderenla | despuésde | después de
Oferta Oferta Oferta la Oferta la Oferta

Fideicomiso F/1555 137,881,848 30.15% 2,800,000 135,081,848 25.85%

Accionistas Vendedores 31,242,486 6.83% 10,317,362 20,925,124 4.00%

Personas Fisicas

Total: 169,124,334 36.99% 13,117,362 156,006,972 29.86%

™ Considerando la division (splity de dos Acciones por una Accién aprobado por la Asamblea General Anual Ordinaria y Extraordinaria de
Accionistas de la Compania celebrada el 11 de marzo de 2010.
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i) Informacién del mercado de valores

La informacion relativa al mercado de valores que se incluye a continuacién ha sido preparada con base en
materiales obtenidos de fuentes publicas, incluyendo la CNBYV, la Bolsa, Banxico y las publicaciones de diversos
participantes del mercado. El siguiente es un resumen de la informacién relevante aplicable al mercado de
valores y no pretende ser una descripcion exhaustiva de la totalidad de las disposiciones legales relacionadas
con el mismo.

Actualmente no existe mercado publico alguno para las Acciones en México ni en ningln otro pais. La
Compania ha solicitado la inscripcion de las Acciones en el RNV, y el listado de las Acciones en la Bolsa para
que coticen en la misma con la clave de pizarra “ACTINVR”.

La Compafia no puede predecir la medida en que la adquisicion de Acciones por los inversionistas conducira al
desarrollo de un mercado para dichos valores. Ademas, la Compafia no puede predecir el nivel de liquidez de
los mercados que en su caso se desarrollen. En el supuesto de que el volumen de cotizacién de las Acciones
disminuya mas alla de ciertos niveles, la inscripcién de las Acciones podria cancelarse. Ver también “Factores
de Riesgo - Las Acciones nunca han cotizado publicamente por lo que existe el riesgo de que no se desarrolle un
mercado activo para las Acciones y, consecuentemente, el precio de las Acciones podria disminuir con
posterioridad a la Oferta’.

Cotizacion en la Bolsa

La Bolsa tiene su sede en la Ciudad de México y es la Unica bolsa de valores del pais. La Bolsa es una sociedad
andénima bursatil de capital variable en operacién desde 1907. El horario de cotizacién de los valores inscritos en
la Bolsa es de las 8:30 a.m. a las 3:00 p.m., hora del centro de México, todos los dias habiles, sujeto a ajustes de
horario.

A partir de enero de 1999, todas las cotizaciones de valores en la Bolsa se llevan a cabo a través de sistemas
electrénicos. La Bolsa puede adoptar diversas medidas para procurar una formacién de precios transparente y
ordenada, incluyendo el uso de un sistema automético de suspensiéon de la cotizacién de acciones de una
emisora cuando el precio de dichas acciones rebasa los limites de fluctuacion maxima permitidos. La Bolsa
también puede suspender la cotizacion de las acciones de una emisora determinada con motivo de la falta de
divulgacién de eventos relevantes, o cualquier cambio en la oferta, la demanda, el precio o el volumen negociado
de dichas acciones que no sea consistente con la tendencia o el comportamiento histérico de las mismas y no
exista informacion en el mercado que explique el movimiento inusitado. La Bolsa puede levantar la suspensién
de la cotizacién de las acciones de una emisora cuando estime que los eventos relevantes han sido debidamente
comunicados al publico inversionista, o que la emisora ha divulgado la informacién o las aclaraciones pertinentes
para explicar las causas del cambio en la oferta, la demanda, el precio o el volumen negociado de dichas
acciones. Conforme a la reglamentacién vigente, la Bolsa puede tomar en cuenta las medidas adoptadas por
otras bolsas de valores a efecto de suspender o levantar la suspensién de la cotizacion de las acciones de una
emisora, en caso de que los valores de que se trate coticen, simultaneamente, en un mercado de valores del
extranjero.

Las operaciones con acciones concertadas en la Bolsa deben liquidarse dentro de los 3 (tres) dias habiles
siguientes a su concertacion. No esta permitido diferir la liquidacion de las operaciones, alin con el mutuo
consentimiento de las partes, si no se cuenta con autorizacioén de la CNBV. La mayoria de los valores cotizados
en la Bolsa, incluyendo las Acciones, estan depositados en Indeval, una entidad privada depositaria de valores
gue hace las veces de institucién liquidadora, depositaria y de custodia, asi como de agente de pago, transmision
y registro para las operaciones celebradas a través de la Bolsa, eliminando la necesidad de transmision fisica de
los valores.

Si bien la LMV contempla la existencia de sistemas de negociacion extrabursétiles de valores, a esta fecha no se
ha desarrollado ninguno de dicho sistemas en México.
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Regulacion del mercado y requisitos de inscripcion

La Comision Nacional Bancaria se cred en 1925 para regular la actividad bancaria, y la Comision Nacional de
Valores se creé en 1946 con el objeto de regular la actividad en el mercado de valores. En 1995, estas dos
entidades se fusionaron para crear la CNBV.

La CNBV regula, entre otros asuntos, la oferta publica y el intercambio de valores e impone sanciones por el uso
ilicito de informacién privilegiada y otras violaciones a la LMV. La CNBYV regula el mercado de valores, a la Bolsa
y a las casas de bolsa a través de una junta de gobierno integrada por trece miembros.

La LMV

El 30 de diciembre de 2005 se public6 en el Diario Oficial de la Federacion la actual LMV y dicho ordenamiento
legal entr6 en vigor el dia 28 de junio de 2006; sin embargo, se otorgd a las emisoras de valores un periodo
adicional de 180 dias contados a partir de la fecha de entrada en vigor de la LMV, para incorporar a sus estatutos
sociales nuevas disposiciones en materia de gobierno corporativo. La actual LMV modificé la legislacién en
materia de valores en México en varios puntos importantes. Las reformas introducidas por la actual LMV tuvieron
como objetivo alinear el marco juridico aplicable en México en materia de mercado de valores y de empresas
publicas con los estdndares vigentes en otras jurisdicciones. Las empresas publicas mexicanas son reguladas
por la LMV y, en lo no previsto en dicho ordenamiento, por la LGSM.

La LMV vigente (i) establece que las empresas publicas y las sociedades controladas por ellas deben
considerarse como una sola unidad econoémica (Vg., empresas tenedoras y las subsidiarias en las cuales dichas
empresas tenedoras tienen el control); (ii) incluye una nueva regulacién para las ofertas publicas de compra, a
las cuales divide en voluntarias y forzosas; (iii) establece estandares para la divulgaciéon de la tenencia de los
accionistas principales de empresas publicas; (iv) amplia y fortalece las funciones del Consejo de Administracion
de empresas publicas; (v) define los estandares aplicables al Consejo de Administracion y las obligaciones de los
consejeros, el secretario, el director general y otros funcionarios de las sociedades e introduce conceptos tales
como el deber de diligencia, el deber de lealtad y ciertas excluyentes de responsabilidad; (vi) reemplaza a la
figura del comisario y sus funciones por un Comité de Auditoria, un Comité de Practicas Societarias y auditores
externos; (vii) amplia los derechos de los accionistas minoritarios en materia de recursos y acciones en contra de
los consejeros y en materia de acceso a informacion de la sociedad; (viii) introduce las figuras de consorcios,
grupos de personas o partes relacionadas, control e influencia significativa; y (ix) expande la definicién de las
sanciones aplicables en caso de violaciones a la LMV, incluyendo dafios y perjuicios y sanciones de caracter
penal.

De conformidad con la LMV, las emisoras deberan tener un Consejo de Administracion que no exceda de 21
consejeros propietarios, de los cuales, por Io menos, el 25% debe calificar como consejeros independientes. Los
consejeros independientes deben ser designados con base en su experiencia, capacidad y prestigio profesional
por la Asamblea General Ordinaria de Accionistas de la emisora; los accionistas de la emisora determinaran si un
consejero es 0 no independiente, y dicha determinacion podra ser objetada por la CNBV. A diferencia de sus
precedentes legislativos, la LMV permite que los miembros del Consejo de Administracion en funciones elijan,
bajo ciertas circunstancias y con efecto temporal, a nuevos miembros del Consejo de Administracion.

El Consejo de Administracién de una emisora de valores debe reunirse cuando menos cuatro veces al afo y sus
principales obligaciones son (i) establecer las principales estrategias de negocios de la emisora; (i) vigilar la
gestion y conduccién de la emisora y sus subsidiarias; (iii) la aprobacién de los lineamientos para el uso de
activos corporativos; (iv) la aprobacion en lo individual, de operaciones con partes relacionadas, sujeto a ciertas
excepciones; (v) la aprobacién de operaciones inusuales o no recurrentes, y cualquier operacion relacionada con
la adquisicién o venta de activos con un valor igual a, o en exceso del 5% de los activos consolidados de la
emisora, o que impliquen la constitucion de gravamenes o garantias, o la asuncion de pasivos iguales a, 0 en
exceso del 5% del valor de los activos consolidados de la emisora; (vi) la designacion o remocion del director
general; (vii) la aprobacién de las politicas contables y de control interno de la emisora; y (viii) la aprobacién de
las politicas de revelacion de informacién, entre otras. Los consejeros tienen la obligacion general de actuar en
beneficio de la emisora sin favorecer a ningln accionista o grupo de accionistas.

La LMV requiere la creacién de uno o mas comités a cargo de las funciones de auditoria y de practicas
societarias. Los comités citados deben constituirse con cuando menos tres miembros designados por el Consejo
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de Administracion y su Presidente debe ser designado por la Asamblea de Accionistas, quienes deberan ser
independientes (excepto en el caso de sociedades controladas por una persona o grupo de personas que sean
propietarias de 50% 0 més de las acciones representativas de su capital social, en cuyo caso la mayoria de los
miembros del comité que desempefie las funciones de practicas societarias debe ser independiente). EI Comité
de Auditoria (conjuntamente con el Consejo de Administracion, al cual se otorgaron obligaciones adicionales)
reemplaza al comisario anteriormente requerido por la LGSM.

El comité con funciones en materia de préacticas societarias debe proporcionar opiniones al Consejo de
Administracion, solicitar y obtener opiniones de expertos independientes ajenos a la sociedad, convocar a
Asambleas de Accionistas, proporcionar asistencia al Consejo de Administracion en la elaboracion de los
reportes anuales y rendir un informe anual al Consejo de Administracion.

La principal funcién del Comité de Auditoria es supervisar a los auditores externos de la emisora, analizar los
reportes de los auditores externos, informar al Consejo de Administracion respecto de los controles internos
existentes, supervisar la celebracién de operaciones con partes relacionadas, requerir a los funcionarios de la
emisora la elaboracién de reportes cuando sea necesario, informar al Consejo de Administracion de cualesquiera
irregularidades que encuentre, supervisar las actividades de los funcionarios de mayor jerarquia de la emisora, y
proporcionar un informe anual al Consejo de Administracion.

La LMV impone deberes de diligencia y de lealtad a los consejeros.

El deber de diligencia requiere que los consejeros obtengan suficiente informacién y estén suficientemente
preparados para actuar en el mejor interés de la emisora. El deber de diligencia se cumple, principalmente, al
estar presente en las sesiones del Consejo y revelar informacién de importancia que se encuentre en posesion
de cada consejero. El incumplimiento por parte de uno o0 mas consejeros a su deber de diligencia sujeta a los
consejeros en cuestién a responsabilidad solidaria por los dafos y perjuicios causados a la emisora y a sus
subsidiarias, la cual podra ser limitada en los estatutos sociales o por resolucion de la Asamblea de Accionistas,
salvo en los casos de mala fe, dolo o actos ilicitos. La responsabilidad por incumplimiento al deber de diligencia
puede también estar cubierta por disposiciones en materia de indemnizacion y por pédlizas de seguros de
consejeros y funcionarios.

El deber de lealtad consiste principalmente en el deber de mantener la confidencialidad de la informacién recibida
por los consejeros en el ejercicio de sus funciones, y en abstenerse de discutir o votar en asuntos en los que
tengan conflicto de interés. Adicionalmente, el deber de lealtad se incumple si un accionista o grupo de
accionistas es notoriamente favorecido o en caso de que, sin la aprobacion expresa del Consejo de
Administracion, un consejero se beneficie de una oportunidad corporativa. El deber de lealtad también implica la
abstencion de divulgar informacion falsa o engafiosa, asi como la abstencion de inscribir dicha informacién en los
libros de actas o en otros registros de la emisora. La violacion del deber de lealtad sujeta al respectivo consejero
a responsabilidad solidaria por los dafnos y perjuicios ocasionados a la emisora y a sus subsidiarias. También
existe responsabilidad si se causan dafos y perjuicios como resultado de beneficios obtenidos indebidamente
por el consejero o consejeros en cuestion, o por terceros, como resultado de los actos realizados por dichos
consejeros. La responsabilidad por incumplimiento al deber de lealtad no puede ser limitada en los estatutos
sociales de la emisora, por resolucién de la Asamblea de Accionistas ni de alguna otra forma.

Las acciones de responsabilidad derivadas del incumplimiento al deber de diligencia o al deber de lealtad
solamente pueden ser entabladas en beneficio de la emisora, y Unicamente pueden ser promovidas por la propia
emisora o por los accionistas de cualquier clase o serie que representen, por lo menos, el cinco por ciento de las
acciones en circulacion de la emisora.

Como una salvaguarda para los consejeros, la responsabilidad anteriormente sefalada no es aplicable si el
consejero actué de buena fe y (i) en cumplimiento con la legislacién aplicable y los estatutos sociales de la
emisora; (i) con base en informacion proporcionada por los funcionarios de la sociedad o por expertos
independientes, cuya capacidad y credibilidad no ofrezca motivo de duda razonable; (iii) eligié la alternativa méas
adecuada y sin que pudiere preverse ninguno de los efectos negativos de dicha decisidn; y (iv) en cumplimiento
de resoluciones adoptadas por la Asamblea de Accionistas de la sociedad.

Conforme a la LMV, los principales ejecutivos de la emisora deberan actuar en beneficio de ésta y no de un
accionista o grupo de accionistas en particular. Los funcionarios anteriormente sefialados deben someter al
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Consejo de Administracién las principales estrategias de negocios para su aprobacion, someter a la
consideracion del Comité de Auditoria propuestas de controles internos, revelar informacion relevante al publico,
y mantener sistemas adecuados de contabilidad y registro, asi como mecanismos de control interno.

La LMV también establece que cualquier operacién o serie de operaciones que, durante cualquier ejercicio fiscal,
representen el veinte por ciento o mas del valor de los activos consolidados de la emisora deberan ser aprobadas
por la Asamblea de Accionistas de la emisora.

En adicion al derecho otorgado a los accionistas minoritarios de una emisora que representen el cinco por ciento
0 mas de las acciones en circulacién de iniciar una accién de responsabilidad en contra de los consejeros por
incumplimiento al deber de diligencia o de lealtad, la LMV reconoce el derecho de los accionistas que
representen el diez por ciento de las acciones en circulacion con derecho de voto de designar a un consejero o
convocar a una Asamblea de Accionistas, y el derecho de los accionistas que representen el veinte por ciento de
las acciones en circulacion con derecho de voto de buscar la declaracion judicial de nulidad de resoluciones
adoptadas por una Asamblea de Accionistas y que contravengan lo dispuesto en la ley aplicable o en los
estatutos sociales.

La LMV prohibe a las emisoras la implementacién de mecanismos a través de los cuales se ofrezcan al publico
inversionista, de manera conjunta, acciones ordinarias y acciones de voto limitado o sin derecho a voto, salvo
que las acciones de voto limitado o sin derecho a voto sean convertibles en acciones ordinarias durante un plazo
maximo de cinco afos, o en casos en los que, en razén de la nacionalidad del titular, las acciones o los titulos
fiduciarios que las representen limiten el derecho de voto en cumplimiento de las disposiciones legales aplicables
en materia de inversidn extranjera. Ademas, la emision de acciones de voto limitado o sin derecho a voto no
debera exceder del veinticinco por ciento del capital social que se coloque entre el publico inversionista. La
CNBYV podra ampliar el limite de veinticinco por ciento anteriormente sefialado, siempre que las acciones de voto
limitado o sin derecho a voto que excedan del veinticinco por ciento del capital social que se coloque entre el
publico inversionista sean convertibles en acciones ordinarias dentro de los cinco anos siguientes a la fecha de
su emision.

Regulacion aplicable a emisoras, casas de bolsa y otros participantes de mercado de valores

En marzo de 2003, la CNBV emiti6 la Circular Unica de Emisoras. La Circular Unica de Emisoras, que abrogd
varias circulares previamente expedidas por la CNBV, compila las disposiciones aplicables a, entre otros, las
emisoras de valores y a las ofertas publicas de valores. La Circular Unica de Emisoras ha sido modificada
mediante Resoluciones publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el 7 de octubre de 2003, el 6 de
septiembre de 2004, el 22 de septiembre de 2006, el 19 de septiembre de 2008, el 27 de enero de 2009, el 22 de
julio de 2009, y el 29 de diciembre de 2009.

Adicionalmente, en septiembre de 2004, la CNBV emiti6 la Circular Unica de Casas de Bolsa, la cual compila,
entre otras, las disposiciones aplicables a la participacion de intermediarios bursatiles en ofertas publicas como
intermediarios colocadores. La Circular Unica de Casas de Bolsa ha sido modificada mediante Resoluciones
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 9 de marzo de 2005, el 29 de marzo de 2006, el 26 de junio de
2006, el 6 de diciembre de 2006, el 22 de diciembre de 2006, el 17 de enero de 2007, el 11 de agosto de 2008, el
19 de septiembre de 2008, el 23 de octubre de 2008, el 30 de abril de 2009, el 30 de diciembre de 2009 y el 4 de
febrero de 2010.

Requisitos de inscripcion y listado

Para poder ofrecer valores al publico en México, toda emisora debe cumplir con ciertos requisitos cuantitativos y
cualitativos. Adicionalmente, sélo pueden ser objeto de listado en la Bolsa los valores que, con la aprobacién de
la CNBYV, se encuentren inscritos en el RNV.

La inscripcion en el RNV no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la emisora o
sobre la exactitud o veracidad de la informacién entregada a la CNBV. De conformidad con la Circular Unica de
Emisoras, la Bolsa debe establecer los requisitos minimos para el listado de acciones de emisoras. Los
requisitos anteriores se refieren a cuestiones tales como el historial operativo, la situacién financiera y estructura
del capital social de la emisora, asi como a los criterios de distribucion de los valores respectivos. Igualmente, de
conformidad con la Circular Unica de Emisoras, la Bolsa debera establecer los requisitos minimos para el
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mantenimiento del listado de las acciones de las emisoras en México. Estos requisitos se refieren a cuestiones
tales como la situacion financiera, volimenes minimos de operaciones, la estructura del capital social, nimero de
inversionistas y porcentajes minimos de acciones colocadas entre el publico inversionista, entre otras. La CNBV
puede eximir del cumplimiento de algunos de estos requisitos en ciertas circunstancias. Ademas, algunos de
estos requisitos son aplicables respecto a cada serie de acciones de la emisora de que se trate.

La Bolsa verifica el cumplimiento de estos y otros requisitos en forma anual, semestral y trimestral, aunque
también puede hacerlo en cualquier otra periodicidad.

La Bolsa debe informar a la CNBV los resultados de su revisién y, a su vez, dicha informacion puede ser
divulgada al publico inversionista. En el supuesto de que una emisora incumpla con alguno de los requisitos
anteriormente sefalados, la Bolsa requerird a dicha emisora la presentacién de un programa tendiente a
subsanar el incumplimiento. En caso de que la emisora no presente el programa requerido, el programa no sea
satisfactorio a juicio de la Bolsa o la emisora no presente un grado significativo de avance en la correccion del
incumplimiento, la Bolsa suspendera temporalmente la cotizaciéon de la serie de acciones de que se trate.
Ademas, en el supuesto de que la emisora no presente el programa o incumpla con el mismo, la CNBV podra
suspender o cancelar la inscripcién de las acciones, en cuyo caso el accionista mayoritario o el grupo que ejerza
el control de la emisora debera llevar a cabo una oferta publica de compra para adquirir la totalidad de las
acciones representativas de su capital social, de conformidad con las reglas que més adelante se describen.

Obligaciones de revelacion

Las emisoras de valores estan obligadas a presentar a la CNBV y a la Bolsa sus estados financieros trimestrales
no auditados, sus estados financieros anuales auditados y otros informes periédicos. Adicionalmente, las
emisoras estan obligadas a presentar, entre otra, la siguiente informacién a la CNBV, la Bolsa y al publico
inversionista:

e un informe anual que cumpla con los requisitos exigidos por la CNBV a través de la Circular Unica de
Emisoras a mas tardar el dia 30 de junio de cada ano;

e reportes trimestrales, dentro de los veinte dias siguientes al cierre de cada uno de los primeros tres
trimestres del afo, y de los cuarenta dias siguientes al cierre del cuarto trimestre;

e reportes continuos relativos a los actos societarios, acuerdos adoptados por los 6rganos sociales y
avisos que con motivo de lo anterior deban darse, en cumplimiento de estipulaciones sociales o de las
disposiciones aplicables;

e reportes sobre reestructuraciones societarias;
e informacion sobre los eventos relevantes, tan pronto como éstos ocurran; y
e reportes sobre posiciones en instrumentos derivados.

En cumplimiento de lo previsto en la Circular Unica de Emisoras, la Bolsa reformé su reglamento interior a fin de
crear el EMISNET para la transmisién de informacion que debe presentarse a la Bolsa. Las emisoras estan
obligadas a preparar y divulgar su informacion financiera a través del SIFIC. Inmediatamente después de su
recepcion, la Bolsa pone a disposicion del publico inversionista toda la informacion financiera preparada a través
del SIFIC.

La Circular Unica de Emisoras y el Reglamento Interior de la Bolsa exigen que las emisoras presenten a través
del EMISNET toda la informacion relacionada con cualquier acto, evento o circunstancia capaz de influir en el
precio de sus acciones. Si los valores listados sufren movimientos inusitados, la Bolsa debe requerir a la emisora
correspondiente para que informe de inmediato si conoce la causa que pudiera haber dado origen a dicho
movimiento o, si la emisora desconoce la causa, para que presente una declaracion a dicho efecto. Asimismo, la
Bolsa debe solicitar que las emisoras divulguen inmediatamente cualquier informacién sobre eventos relevantes
cuando considere que la informacién disponible no es suficiente, y debe ordenar a las emisoras que aclaren la
informacion divulgada cuando ello resulte necesario. La Bolsa puede requerir a las emisoras para que confirmen
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0 nieguen los eventos relevantes divulgados por terceros si estima que dichos eventos pueden afectar o influir el
precio de los valores cotizados. La Bolsa debe entregar a la CNBV aviso inmediato de los requerimientos que
efectule.

La CNBV también podra formular cualquiera de dichos requerimientos directamente a las emisoras. Las
emisoras pueden diferir la divulgacién de eventos relevantes bajo ciertas circunstancias, siempre y cuando:

e adopten las medidas necesarias de confidencialidad (incluyendo el mantenimiento de un registro de las
personas que se encuentren en posesion de informacién privilegiada);

e no se trate de actos, hechos o acontecimientos consumados;
e no exista informacién en medios masivos de comunicacién; y
* no existan movimientos inusitados en el precio o volumen de operacién de los valores correspondientes.

De igual forma, en el supuesto de que las acciones de una emisora coticen en la Bolsa y en uno o varios
mercados del exterior, la emisora debera entregar simultdneamente a la CNBV y a la Bolsa toda la informacién
que deba proporcionar en los mercados del exterior de conformidad con las leyes y los reglamentos aplicables en
dichas jurisdicciones.

Suspension de la cotizacion

Ademas de las facultades de la Bolsa conforme a su reglamento interior en términos de lo anteriormente descrito,
de conformidad con la Circular Unica de Emisoras, la CNBV y la Bolsa pueden suspender la cotizacion de las
acciones de una determinada emisora como resultado, entre otros, de los siguientes supuestos:

e |a falta de divulgacion de eventos relevantes; o

e cualquier cambio en la oferta, demanda, precio o volumen negociado de sus acciones que no sea
consistente con el comportamiento histérico de las mismas, y no exista informacién en el mercado que
explique el movimiento inusitado.

La Bolsa debe informar a la CNBV y al publico inversionista de forma inmediata sobre la suspension de la
cotizacion. Las emisoras pueden solicitar que la CNBV o la Bolsa levanten la suspensién de la cotizacion
siempre y cuando acrediten que las causas que dieron origen a la suspensién han quedado subsanadas y que la
emisora se encuentra en total cumplimiento con los requisitos aplicables en materia de presentacién de la
informacion perioddica. En el supuesto de que la solicitud anterior sea aprobada, la Bolsa levantard la suspension
de que se trate bajo el esquema de operacién que determine. En el supuesto de que la cotizacion de las
acciones de una emisora se haya suspendido durante méas de veinte dias habiles y la emisora haya obtenido el
levantamiento de la suspension sin necesidad de realizar una oferta publica, la emisora debe divulgar a través
del EMISNET las causas que dieron lugar a la suspensién y las razones por los que se levant6 la misma, antes
de reiniciar operaciones.

Operaciones efectuadas con base en informacion privilegiada; restricciones de cotizacion y obligaciones
de divulgacion

La LMV contiene disposiciones especificas en materia de operaciones efectuadas con base en informacién
privilegiada, incluyendo (i) el requisito de que las personas que cuenten con informacién privilegiada se
abstengan de (x) llevar a cabo operaciones con valores emitidos por la emisora de cuya informacion privilegiada
se trate; (y) hacer recomendaciones a terceros para que lleven a cabo operaciones con dichos valores; y (z)
llevar a cabo operaciones con opciones y derivados cuyo activo subyacente sean los valores emitidos por la
emisora en cuestion; y (ii) el reconocimiento del derecho de las contrapartes de aquéllas que tengan informacion
privilegiada en su poder de ser indemnizadas por dichas partes.

Conforme a la LMV, las personas que cuenten con informacién privilegiada deberan abstenerse de adquirir o
enajenar valores de la emisora dentro de los tres meses siguientes a la Ultima venta o compra, respectivamente.
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Las personas o grupos de personas que, directa o indirectamente, adquieran mas del diez por ciento pero menos
del treinta por ciento de las acciones representativas del capital social de una emisora deberan de informar a la
CNBV y a la Bolsa dicha adquisicién a més tardar al siguiente dia habil. Asimismo, las personas relacionadas a
una sociedad an6nima bursatil que directa o indirectamente incrementen o disminuyan en un cinco por ciento su
participacion en el capital social de dicha sociedad, estaran obligadas a informar al publico de tal circunstancia, a
mas tardar el dia habil siguiente a que dicho acontecimiento tenga lugar.

De igual forma, la persona o grupo de personas que tenga directa o indirectamente el diez por ciento o mas de
las acciones representativas del capital social de una sociedad andnima bursatil, asi como los miembros del
Consejo de Administracion y directivos relevantes, deberan notificar a la CNBV las adquisiciones o ventas de
acciones que se celebren dentro de un plazo de tres meses o cinco dias, y que excedan de ciertos umbrales de
valor. La LMV requiere que las obligaciones convertibles, los warrants y los derivados que deban ser liquidados
en especie se tomen en cuenta para la determinacién de los porcentajes antes mencionados.

Ofertas publicas de adquisicion

La LMV contiene disposiciones relativas a las ofertas publicas de adquisicién en México. De conformidad con la
LMV, las ofertas publicas de adquisicién pueden ser voluntarias o forzosas. Ambas clases de ofertas se
encuentran sujetas a la autorizacién previa de la CNBV y deben cumplir con determinados requisitos legales y
regulatorios. Cuando se pretenda llevar a cabo cualquier adquisicién de acciones de una emisora de valores que
tuviere como resultado que el adquirente se convierta en propietario del treinta por ciento o mas, pero menos de
un porcentaje que tuviere como resultado que el adquirente adquiera el control de las acciones con derecho de
voto de una emisora, el adquirente esta obligado a llevar a cabo una oferta publica de adquisicion forzosa por lo
que resulte mayor de (i) el porcentaje del capital social que pretenda adquirir; o (i) el diez por ciento de las
acciones representativas del capital social en circulacién de la emisora. Finalmente, para llevar a cabo cualquier
adquisicién de acciones representativas del capital social de una emisora de valores cuyo objetivo sea obtener el
control de la misma, el adquirente debera llevar a cabo una oferta publica de adquisicion forzosa del 100% de las
acciones representativas del capital social en circulacién de la emisora (sin embargo, bajo ciertas circunstancias,
la CNBV puede autorizar una oferta por menos del 100%). Cualquier oferta publica de adquisicion debe
realizarse al mismo precio para todos los accionistas y clases de acciones. El Consejo de Administracion,
escuchando la opinién del Comité de Auditoria, debe proporcionar su opinién respecto de cualquier oferta publica
de adquisicién que pudiere resultar en el cambio de control de la emisora, y el pronunciamiento respectivo debe
tomar en cuenta los derechos de los accionistas minoritarios, y podra estar acompanado de la opiniéon de un
experto independiente respecto de la justificacién del precio de la oferta desde el punto de vista financiero.

Conforme a la LMV, todas las ofertas publicas de adquisicién deben estar vigentes durante al menos veinte dias
de calendario, y la adquisicién de acciones dentro de dichas ofertas debe realizarse proporcionalmente entre
todos los accionistas que acudan a la oferta. La LMV también permite el pago de ciertas sumas de dinero a los
accionistas de control adicionales al precio de la oferta, si dichas sumas son hechas del conocimiento del publico,
son aprobadas por el Consejo de Administracién, y son pagadas con el caracter de contraprestacion por
obligaciones de no competir u otras semejantes. La LMV también establece excepciones a los requisitos de las
ofertas publicas de adquisicion forzosas y establece medidas especificas en caso de incumplimiento de dichos
requisitos (Vg., suspension de los derechos de voto, la posibilidad de anular las adquisiciones, etcétera), y otros
derechos en favor de los anteriores accionistas de la emisora.

Disposiciones tendientes a prevenir cambios de control

La LMV establece que las emisoras de valores pueden incluir disposiciones tendientes a prevenir un cambio de
control en sus estatutos sociales, siempre y cuando dichas disposiciones (i) sean aprobadas por la mayoria de
los accionistas, sin que uno o varios accionistas que representen el cinco por ciento o0 mas del capital social
presente en la Asamblea respectiva vote en contra de dichas disposiciones; (ii) no excluyan a ningln accionista o
grupo de accionistas; (iii) no restrinjan, de forma absoluta, un cambio de control; y (iv) no contravengan
disposiciones legales relativas a ofertas publicas de adquisicion o tengan como resultado hacer nugatorios los
derechos patrimoniales relativos a las acciones propiedad del adquirente.
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3) LA EMISORA

a) Historia y desarrollo de la Emisora

La denominacién social actual de la Emisora es Corporacion Actinver, S.A.B. de C.V. La Emisora es una
sociedad de nacionalidad mexicana, con duracion indefinida, constituida como resultado de la escision de
Actinver-Lloyd, bajo la denominacién social de Actinver Tenedora, S.A. de C.V., el dia 27 de julio de 2004,
mediante escritura publica numero 71,165, otorgada ante el licenciado Heriberto Roman Talavera, titular de la
notaria publica nimero 62 del Distrito Federal, cuyo primer testimonio quedé inscrito en el Registro Publico de
Comercio de esta Ciudad de México, Distrito Federal, en el folio mercantil nimero 352,585.

Por acuerdo de la Asamblea General Extraordinaria y Ordinaria de Accionistas de la Emisora celebrada el dia 27
de abril de 2006, la cual fue protocolizada mediante escritura publica nimero 88,031 de fecha 6 de junio de 2006,
otorgada ante el licenciado Joaquin Talavera Sanchez, titular de la notaria nimero 50 del Distrito Federal, cuyo
primer testimonio quedoé inscrito en el Registro Publico de Comercio del Distrito Federal el 8 de febrero de 2007
en el folio mercantil nUmero 352,585, se resolvid, entre otros asuntos, modificar la denominacioén social de la
Compainia a “Grupo Actinver, S.A. de C.V.”

Por acuerdo de la Asamblea General Anual Ordinaria y Extraordinaria de accionistas de la Emisora celebrada el
dia 11 de marzo de 2010, la cual fue protocolizada mediante escritura publica nimero 36,023, de fecha 16 de
abril de 2010, otorgada ante el licenciado Héctor Manuel Cardenas Villarreal, titular de la notaria publica nimero
201 del Distrito Federal, se resolvid, entre otros asuntos, autorizar a la Compania para llevar a cabo la Oferta,
modificar la denominacién social de la Emisora a “Corporacion Actinver, S.A.B. de C.V.”, reformar en su totalidad
los estatutos sociales de la Compania y adoptar el régimen de sociedad anénima bursatil.

Actualmente, las oficinas principales de la Emisora estdn ubicadas en Avenida Guillermo Gonzélez Camarena
1200, P.B. y pisos 5, 9, 10 y 11, Centro de Ciudad Santa Fe, Cédigo Postal 01210, Ciudad de México, Distrito
Federal, y el nimero de teléfono principal es el (55) 1103-6600.

“Actinver” es la marca y el nombre comercial distintivos que la Emisora y sus Subsidiarias emplean para
identificarse en el mercado.

Estrategia general de negocio

Corporacion Actinver cuenta con quince afnos de experiencia en la industria financiera y ofrece a sus clientes
asesoria en inversiones y servicios de administracion de activos; asimismo, los directivos relevantes de
Corporacion Actinver cuentan con mas de veinte anos de experiencia en el negocio de administracién de activos
e intermediacién bursétil. Al 31 de diciembre de 2009, Corporacién Actinver, a través de sus Subsidiarias, tenia
activos en administracién y custodia por aproximadamente $157 mil millones de pesos. Conforme a la
informacion publicada por la AMIB y la CNBV, al 31 de diciembre de 2009 Actinver-Lloyd y Actinver Financial,
conjuntamente, se posicionaron en el quinto lugar en cuanto a activos en administracion y en el cuarto lugar en
numero de contratos de las sociedades de inversion administradas por dichas operadoras. Por su parte, Actinver
Casa de Bolsa ocupé el noveno lugar en cuanto a valores en custodia y el segundo lugar en nimero de contratos
de intermediacion.

Los objetivos de Corporacién Actinver que conforman la base de su propuesta de valor son: (i) continuar el
crecimiento de su negocio de administracién de activos, banca comercial y privada, e intermediacion bursatil
buscando incrementar su productividad a través de margenes atractivos; (ii) incrementar su base actual de
clientes brindandoles una atencién personalizada y un servicio especializado a través de esquemas de
segmentacion; (iii) expandir su gama de productos y servicios hacia otros sectores relacionados para lograr una
adecuada mezcla de productos vy, por lo tanto, una 6ptima combinacién de activos; y (iv) mantener su rentabilidad
mediante una eficiente administracion de recursos.

Estrategia general de Corporacion Actinver.

La administracién de Corporacién Actinver ha implementado con éxito un programa de expansion que le ha
permitido posicionarse como una de las instituciones financieras de mas rapido crecimiento en México. La
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Compania tiene planeado continuar con su programa de expansién para fortalecer su crecimiento en los
proximos afios. Corporacion Actinver estima que durante el periodo comprendido entre 2010 y 2012 se
estableceran las bases para que la Comparfia se consolide como una institucién financiera lider en
administracién de activos de inversién en México.

El programa de expansién de Corporacién Actinver se concentra en:

e Iniciar la operacién de Banco Actinver como un banco especializado en asesoria de inversiones; ofrecer
servicios y productos bancarios tradicionales competitivos y una familia de sociedades de inversion
orientadas a satisfacer a su base inicial de aproximadamente 150 mil clientes; y continuar con la
estrategia de crecimiento establecida por la administracion para el negocio bancario, manteniendo un
bajo perfil de riesgo.

e Reconfigurar la estructura del negocio de sociedades de inversion a fin de que la distribucion de fondos
de inversion se realice a través de Banco Actinver, Actinver Casa de Bolsa y terceros distribuidores; y
que las operadoras de sociedades de inversion se dediquen principalmente a la administraciéon de
activos de inversion y el desarrollo de nuevos productos, con un enfoque basado en los principios de
especializacion, diversificacion e innovacion. En el futuro cercano, la Compafia fusionara a sus
subsidiarias Actinver-Lloyd y Actinver Financial, ambas sociedades operadoras de sociedades de
inversion, con el fin de simplificar su estructura corporativa.

e Desarrollar los negocios de promocion corporativa y banca de inversién de Actinver Casa de Bolsa y
continuar con el crecimiento del negocio de asesoria a personas fisicas y de mercado de capitales.

e Incrementar el nimero de asesores de la Compafiia, con capacitacién continua de los mismos y crear
planes de carrera, con el objetivo de posicionar a Corporacién Actinver como una empresa lider en
asesoria de inversiones, dedicada a preservar y aumentar el patrimonio de sus clientes.

e Incrementar la presencia de Corporacion Actinver a nivel nacional, a través de un programa de apertura
de sucursales que ofrezcan los diferentes productos y servicios de la Compania, en funciéon de las
caracteristicas de cada region.

e Contar con una plataforma tecnolégica de administracion, control y riesgos que soporte el crecimiento de
las Subsidiarias de Corporacion Actinver y que permita a la Compania ofrecer nuevos productos y
servicios de forma eficiente.

Estrategia de Banco Actinver.

Banco Actinver es un banco especializado en asesoria en inversiones, el cual pretende posicionarse en el
mercado con un extenso portafolio de sociedades de inversién de deuda, cobertura y renta variable, asi como
instrumentos bancarios tradicionales, a través de cuentas segmentadas. La estrategia de segmentacion de
cuentas de Banco Actinver tendrd como objetivo brindar a cada cliente atencion personalizada y asesoria
dirigida.

El plan de negocios de Banco Actinver para el afio 2010 contempla, para la primera mitad del afio: (i) la
transferencia de los clientes de Actinver-Lloyd a la plataforma Unica de Banco Actinver; (ii) unificar las politicas de
operacion; (iii) estandarizar los servicios en sucursales; e (iv) identificar eficiencias y optimizar costos de
operacion. Asimismo, en la segunda mitad del afno 2010, se implementara el sistema de operacién bancaria
(Core Bancario) el cual permitira a Banco Actinver: (i) incorporar nuevos productos como CEDEs y PRLVs, entre
otros; (ii) habilitar otros medios de pago como tarjeta de débito y chequera; (iii) habilitar ventanillas bancarias; (iv)
ofrecer créditos con garantia de prenda bursétil para cierto segmento de clientes; e (v) implementar la red de
banca electronica. El lanzamiento comercial de Banco Actinver se llevard a cabo durante el cuarto trimestre de
2010.
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Situacidn actual del sistema bancario

El sistema bancario en México estd constituido por 41 instituciones; sin embargo, es una industria que se
encuentra altamente concentrada. Al 31 de diciembre de 2009, como se muestra en las siguientes gréficas,
cinco instituciones tenian el 84% del total de cuentas del sistema, mientras que cinco instituciones, distintas a las
anteriores, tenian el 77% de la captacion.

Participacion en el numero de cuentas del sistema Participacion en el monto de captacion del sistema
bancario 2009 bancario 2009
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Fuente: CNBV y Actinver

En términos de captacion, el sistema bancario mexicano esta enfocado principalmente, en productos de
exigibilidad inmediata dirigidos a pequefios ahorradores y clientes con necesidades de medios de pago; y, en
menor medida, a productos de inversion de largo plazo. Al 31 de diciembre de 2009, segun cifras de la CNBV,
se contaba con cerca de 83 millones de cuentas bancarias de captacién, de las cuales el 97% eran cuentas de
exigibilidad inmediata, como cuentas de ahorro, cuentas de némina y cuentas de cheques; y el 3% eran contratos
de depdsitos a plazos. El nUmero de cuentas de captacion, de diciembre de 2004 a diciembre de 2009, ha tenido
un crecimiento anual compuesto del 18%
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Fuente: CNBV

A pesar de que el mayor numero de cuentas del sistema bancario se encuentra concentrado en cuentas de
ahorro, cuentas de némina y cuentas de cheques, el monto captado por los bancos esta distribuido de forma mas
homogénea con productos a plazo. El cliente que invierte a plazo requiere de atenciéon con un mayor grado de
especializacién y personalizaciéon. Al 31 de diciembre de 2009, la captacién del sistema bancario era de $2.5
billones de pesos, de los cuales el 51% eran cuentas de exigibilidad inmediata y el 49% eran contratos de
depositos a plazos. El monto captado por el sistema, de diciembre de 2004 a diciembre de 2009, ha tenido un
crecimiento anual compuesto del 12%
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Servicios y productos de Banco Actinver

La base principal de productos y servicios de Banco Actinver se integra por: (i) fondos de inversion; (ii) productos
bancarios tradicionales; (iii) mercado de dinero; y (iv) créditos con garantia de prenda bursatil.

Banco Actinver cuenta con un extenso portafolio de fondos de inversidn, el cual comprende los 42 fondos de
Actinver-Lloyd y Actinver Financial, asi como fondos de otras operadoras distribuidos. Asimismo, Banco Actinver
pondra a disposicion de sus clientes productos bancarios tradicionales como CEDES y PRLVSs, los cuales estan
dirigidos a inversionistas que buscan una tasa fija en su inversion. Adicionalmente, los clientes de Banco
Actinver tendran acceso al mercado de dinero y a créditos con garantia de prenda bursatil.

Banco Actinver complementara su base principal de productos y servicios, ofreciendo servicios bancarios
complementarios como (i) banca electrdnica, (ii) apertura de cuenta de cheques, (iii) tarjeta de débito, y (iv) otros
servicios bancarios como pago de servicios en ventanilla, cambio de divisas y cajas de ahorro, entre otros. Ver
“La Emisora - Descripcion general del negocio - Actividad principal.”

La diversidad de productos y servicios que ofrecerd Banco Actinver representa una ventaja competitiva, asi como
un valor agregado para los clientes del banco, quienes tendran diversas posibilidades de inversion y recibiran
una asesoria personalizada. En el corto plazo, Banco Actinver consolidara su base de productos y servicios e
implementara un agresivo programa de promocién y difusion dirigido a su base inicial de clientes, asi como a su
mercado objetivo constituido por personas fisicas con inversiones entre $100 mil y $1 millén de pesos.

Banco Actinver estima que podra colocar productos y servicios adicionales entre sus clientes actuales de forma
acelerada, asi como captar clientes nuevos, con un rapido crecimiento.

Asesoria en inversiones como un elemento clave de la estrategia de Banco Actinver.

Un elemento clave de la estrategia de negocios de Banco Actinver es la prestacion de servicios de asesoria en
inversion personalizada. EIl personal comercial de Banco Actinver estara certificado por la AMIB para prestar
servicios de asesoria financiera. Cada asesor se concentrard en brindar asesoria directa, siguiendo
procedimientos preestablecidos que le permitan reconocer las necesidades particulares de inversion y establecer
un programa de inversién individual.

Banco Actinver llevara a cabo una segmentacién de sus clientes con el fin de ofrecer los servicios y productos
gue se adecuan a sus necesidades, horizontes de inversion y a su nivel de tolerancia al riesgo, en condiciones
de mercado y con rapidez.

Las sucursales de Banco Actinver estan disefadas para prestar servicios individualizados; de tal forma, dichas
sucursales contaran con dareas privadas para fomentar la confidencialidad y seguridad de la informacion
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financiera de los clientes. De igual forma, los procesos administrativos del banco se han simplificado con el fin
de lograr mayor eficiencia en la prestacion de servicios y menores tiempos de respuesta.

Crecimiento estimado

La Comparia estima que en un periodo de tres afios contados a partir del inicio de operaciones de Banco
Actinver, incrementara significativamente las sucursales que prestan servicios bancarios, el nimero de asesores
financieros, asi como el numero de clientes del banco. El crecimiento en sucursales y personal de ventas tiene
como objetivo incrementar de forma importante la captacion de recursos y mantener un crecimiento sostenido por
encima del promedio del mercado.

La estrategia de crecimiento de Banco Actinver contempla ofrecer incentivos de permanencia a sus clientes, asi
como esquemas de reconocimiento, lealtad y programas de referenciacion atractivos y una importante inversion
de recursos en herramientas de gestion y relacién con los clientes.

Estrategia del negocio de sociedades de inversion
Situacion actual de la industria de sociedades de inversion

Existe gran potencial de crecimiento en la industria de administracién de activos en México, ya que el mercado
de sociedades de inversion se encuentra poco desarrollado a esta fecha. La proporcién de activos en
administracién de sociedades de inversidn respecto al PIB en México es de 8.7% mientras que en Chile, Espana,
Brasil y Estados Unidos es de 38.7%, en promedio. No obstante, la industria de las sociedades de inversién en
México se encuentra en continuo desarrollo; los activos en administracion de las sociedades de inversién han
tenido un crecimiento anual compuesto en los Ultimos seis afios de 17% y, conforme a informacion de la CNBV,
al 31 de diciembre de 2009, existian aproximadamente dos millones de inversionistas de sociedades de
inversion. Por otra parte, de acuerdo a informacién publicada por CNBV, el nidmero de inversionistas de
sociedades de inversion ha tenido un crecimiento anual compuesto de 18% en los Ultimos cinco afos.
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Se espera que esta tendencia continde en los préximos afos, considerando el desarrollo de la poblacién en
cuanto a cultura financiera y la mayor difusiéon de informacién y promocién de productos financieros.

Crecimiento a través de un negocio enfocado en la administracion de activos

Corporacion Actinver se constituy en 1994 como una sociedad operadora de sociedades de inversion que tenia
como objetivo principal otorgar a pequefios inversionistas tasas de interés competitivas y el acceso a los
mercados bursétiles. Corporacion Actinver ha enfocado su modelo de negocios a la administracion de activos de
inversion. Desde su primer afio de operacién, el negocio de sociedades de inversion de la Emisora ha tenido un
crecimiento anual compuesto en cuanto a activos en administracién de 55%, el cual es superior al promedio del
mercado. Tras su primer afio de operacion, en 1995, Actinver-Lloyd contaba con aproximadamente $100
millones de pesos de activos en administracion y al 31 de diciembre de 2009 los activos en administracion
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ascendieron a aproximadamente $59 mil millones de pesos y el nimero de cuentas a cerca de 150 mil, las que
pertenecen, en su mayoria, a personas fisicas.

Reconfiguracion de la estructura de negocios

La Compania continuara con el crecimiento sustentado de su negocio de administracién de activos, el cual ha
representado y representa actualmente una parte significativa de sus ingresos consolidados.

La estrategia de la Emisora en cuanto a sociedades de inversidon consiste en reconfigurar la estructura de
negocios de sus operadoras a efecto de (i) transferir las cuentas de Actinver-Lloyd a Banco Actinver (ver “La
Emisora - Historia y desarrollo de la emisora - Estrategia general de negocio — Banco Actinver’ y “La Emisora —
Actividad principal — Banco Actinver’), con lo cual, las operadoras de fondos de la Emisora se dedicaran
exclusivamente a la administracién de activos, manejo de fondos de inversién y al desarrollo de nuevas
alternativas de inversion para los mas de 170 mil clientes de Corporacion Actinver; (ii) concentrar la distribucién
de productos de sociedades de inversién en tres plataformas: Banco Actinver, Actinver Casa de Bolsa y terceros
distribuidores; y (iii) fusionar las dos operadoras de sociedades de inversién de la Emisora para optimizar la
operacion y reducir los costos de dichas empresas.

Esta estrategia tiene como objetivo que Actinver-Lloyd concentre sus actividades en la administracién de activos
y en el disefo, innovacion y desarrollo de nuevos productos especializados, dirigidos a cada segmento de
clientes de la Emisora, en funcién de los distintos grados de sofisticacion, horizontes de inversién, niveles de
riesgo y necesidades de liquidez.

Enfoque de producto: especializacion, diversificacion e innovacion

Los productos que desarrolle Actinver-Lloyd se enfocarén en los principios de especializacién, diversificacion e
innovacion. El objetivo de Actinver-Lloyd es contar con un extenso portafolio de fondos que atienda las
necesidades de inversién de los clientes de la Emisora e incorpore diferentes opciones de inversion, ya sea en
renta fija, renta variable, mercados nacionales y mercados internacionales. Banco Actinver y Actinver Casa de
Bolsa brindan a sus clientes rendimientos atractivos a través de la estructuracién de portafolios de inversion
diversificados, en cuanto a instrumentos y mercados, los cuales son creados a la mediada de cada cliente e
incorporan uno o varios productos de Actinver-Lloyd o de fondos distribuidos por terceros.

En cuanto a innovacién, la Compafia se ha caracterizado como una empresa lider en el lanzamiento de nuevos
productos y servicios de sociedades de inversion. Entre otros, Actinver-Lloyd introdujo al mercado el primer
fondo de inversion de renta variable indizado fuera de México: Actidow. La Emisora continuard siendo un
participante innovador en la industria buscando ofrecer a sus clientes productos de vanguardia.

Adicionalmente, como parte de su estrategia de desarrollo e innovacién de nuevos productos, Corporacion
Actinver ha celebrado asociaciones con firmas de importante prestigio a nivel mundial, con el fin de ofrecer a sus
clientes la oportunidad de invertir en mercados extranjeros y en el mercado nacional a través de la creacion e
implementacion de nuevos productos de sociedades de inversion. Dentro de las principales asociaciones estan
las siguientes:

e Franklin Templeton Investments, una de las cinco firmas mas importantes de manejo de inversiones que
administra mas de $500 mil millones de délares de activos en inversiones, con el fin de recibir asesoria
como parte de una estrategia para brindar a los inversionistas la oportunidad de generar ganancias de
capital en ddlares realizando inversiones de largo plazo en instrumentos de renta fija de Estados Unidos
y otros paises.

e Banco ltad, el mayor banco comercial de Latinoamérica, con el objetivo de otorgar a los clientes la
oportunidad de acceder al mercado accionario brasilefio, considerado como uno de los mercados con
mayores perspectivas de crecimiento.

e Pichardo Asset Management, reconocido asesor de inversiones independiente en México, con la
finalidad de obtener asesoria en relacion con el Fondo Maya que cuenta con inversiones en acciones del
IPC.
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Todos los productos que se han desarrollado o que se desarrollen en el futuro a partir de las asociaciones antes
mencionadas son y serén propiedad de Corporacién Actinver y estdn o seran registrados en México bajo las
leyes y reglamentos de la CNBV, Banxico y la SHCP. Actinver-Lloyd, en el futuro, seguira buscando
asociaciones estratégicas adicionales identificando mercados atractivos y las firmas adecuadas para que sus
clientes tengan acceso a ellos.

Estrategia de Actinver Casa de Bolsa.

Actinver Casa de Bolsa tiene un modelo de negocio vanguardista y flexible que le permite brindar a sus clientes
asesoria de acuerdo a sus necesidades y ofrecerles un amplio portafolio de instrumentos de inversiéon. Gracias a
su modelo de negocios, Actinver Casa de Bolsa ha tenido un importante crecimiento durante los Ultimos cinco
anos; mientras que el crecimiento anual compuesto de la industria en funciéon del nimero de clientes de 2004 a
2009 fue de 3%, el crecimiento anual compuesto de Actinver Casa de Bolsa durante el mismo periodo fue de
48%. Asimismo, el crecimiento anual compuesto de los activos en custodia de la industria de 2004 a 2009 fue de
18%, en comparacién con 42% de Actinver Casa de Bolsa. La participacion de mercado de Actinver Casa de
Bolsa, en funcion del nimero de cuentas y de activos en custodia, de acuerdo con cifras de CNBV al 31 de
diciembre de 2004, era de 2% y 1%, respectivamente, en tanto que al 31 de diciembre del 2009 la participacion
de Actinver Casa de Bolsa fue de 12% y 3%, respectivamente.

Adicionalmente, desde 2004, Actinver Casa de Bolsa ha incrementado de forma constante su capacidad de
distribucion y ha trabajado en el reclutamiento y capacitacion de asesores a fin de poner al alcance de sus
clientes una amplia gama de instrumentos de inversion, productos y servicios competitivos, y brindarles asesoria
de acuerdo a sus necesidades. Actinver Casa de Bolsa ha fortalecido su presencia en la industria con una
estrategia de apertura de sucursales en la mayor parte de los estados del pais y de conformacién de un sélido
equipo de asesores de inversion. Actinver Casa de Bolsa continuar4d con la estrategia de crecimiento
mencionada a través de: (i) un plan de expansién fortaleciendo la cobertura de Actinver Casa de Bolsa en el pais
con nuevas sucursales y a través de medios electrénicos; y (ii) la contratacion y capacitacion de asesores que
brinden a los clientes asesoria personalizada, con un soporte de andlisis bursatil, econémico y sectorial, con un
claro objetivo de proteger e incrementar el patrimonio de sus clientes.

Actinver Casa de Bolsa cuenta con los elementos para mantener, durante los préximos afos, un crecimiento a
tasas mayores a las del resto de la industria, como lo ha demostrado hasta esta fecha. Para ello, Actinver Casa
de Bolsa desarrollara las areas de negocio en las cuales ha identificado un potencial de crecimiento y consolidara
su posicién de mercado en aquellas areas que han mostrado crecimiento en afios anteriores.

La administracion de Actinver Casa de Bolsa estima que las areas de negocio que tienen mayor potencial de
crecimiento son: (i) asesoria a personas fisicas; (i) mercado de capitales; (i) promocién corporativa y
gubernamental; y (iv) banca de inversion. Con el apoyo de la extensa red de sucursales de la Compaiiia,
Actinver Casa de Bolsa buscara incrementar la originacion de nuevos negocios a través de la promocién cruzada
entre las areas antes mencionadas.

Asesoria a personas fisicas

Desde su adquisicién en 2004, el crecimiento de Actinver Casa de Bolsa ha sido acelerado, particularmente en el
numero de cuentas de clientes, en especifico de personas fisicas.

Al 31 de diciembre de 2004, de acuerdo con datos de la CNBV, Actinver Casa de Bolsa tenia cerca de 3 mil
cuentas, mientras que al 31 de diciembre de 2009, Actinver Casa de Bolsa tenia aproximadamente 23 mil
cuentas que representan una participaciéon de mercado en la industria del 12% y un crecimiento anual compuesto
en el nimero de cuentas de 48%. La siguiente gréfica indica que el nimero de cuentas de Actinver Casa de
Bolsa ha crecido a un ritmo mucho mayor que el resto del sistema de intermediarios bursatiles.
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La administracién de la Compafhia ha detectado que existe una baja penetracién de los servicios de casa de
bolsa en el mercado nacional, por lo que Actinver Casa de Bolsa se ha enfocado al segmento de la poblacion
que, de acuerdo a los estandares de la industria, no esta atendido por el sistema bursétil y cuyas necesidades
tampoco estén siendo cubiertas en su totalidad por el sector bancario. Al 31 de diciembre de 2009, existian en
México 192 mil cuentas de intermediacion bursatil, en comparacién con ochenta millones de cuentas bancarias.

Cuentas bursatiles vs. *Cuentas bancarias 2009
Cuentas bursatiles: 192 mil vs. *Cuentas bancarias : 83 millones
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Fuente: CNBV y Banxico

Existe una oportunidad para Actinver Casa de Bolsa en este segmento en el cual el sistema bursatil tiene muy
poca presencia por ser atendido en su mayoria por las instituciones de crédito, las cuales no logran proporcionar
una asesoria calificada y personalizada al pequefio ahorrador. Este segmento representa un gran potencial de
crecimiento para Actinver Casa de Bolsa considerando que los inversionistas de dicho segmento buscan una
respuesta a sus necesidades que solamente es posible con una adecuada cobertura, capacitacion y mezcla de
productos y servicios. El mercado objetivo de Actinver Casa de Bolsa son personas fisicas con cuentas
promedio de entre $1 y $10 millones de pesos.

El segmento de inversionistas con un patrimonio superior a $10 millones de pesos ha sido atendido
tradicionalmente por instituciones extranjeras fuera del territorio nacional en cuanto a sus activos en moneda
extranjera. Actinver Casa de Bolsa ha creado el area de asesoria patrimonial especializada, a través de la cual
ofrece a dichos inversionistas productos financieros disenados a la medida. El area de asesoria patrimonial
especializada presta a sus clientes un servicio integral de administracion de su patrimonio, a través de asesores
con amplia experiencia financiera. La asesoria que brinda esta area esta enfocada a diversificar los activos de
los clientes inversionistas sofisticados en instrumentos, sectores y zonas geogréficas.
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Mercado de capitales.

La estrategia del area de capitales de Actinver Casa de Bolsa se concentra en posicionar a Actinver Casa de
Bolsa como una instituciéon lider en la industria de servicios financieros enfocados al mercado de renta variable,
gue opera siempre dentro de un marco de profesionalismo y ética.

El servicio al cliente constituye la premisa basica sobre la cual se encuentra fundamentada la estrategia del area
de capitales. Asimismo, el area de capitales busca diversificar sus canales de distribucion, los cuales se pueden
dividir en cuatro segmentos de negocio:

Promocion de capitales a clientes personas fisicas.
Promocion institucional de renta variable.
Bursanet.

Operaciones en mesa de capitales.

La implementacién exitosa de la estrategia del area de capitales es uno de los factores que ha permitido a
Actinver Casa de Bolsa incrementar su participacién de mercado en este segmento de negocio. En el afio de
2004 se llevé a cabo la adquisicion de Bursamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, la cual en ese momento tenia una
participacion en el importe operado y en nimero de operaciones de mercado capitales de alrededor del 0.6% y
0.8%, respectivamente; al 31 de diciembre de 2009, la participacién de mercado de Actinver Casa de Bolsa fue
del 3.3% en cuanto a importe operado y por lo que respecta a nUmero de operaciones, su participacion fue del
6.9%, ocupando el décimo segundo lugar y el sexto lugar, respectivamente, de 34 casas de bolsa autorizadas.

La administracion de la Emisora estima que la participacion de Actinver Casa de Bolsa en el mercado de
capitales continuara incrementandose en la medida en que continde entre la clientela actual la promocién de los
segmentos de negocio mencionados.

Promocion de capitales a clientes personas fisicas.

Una de las principales fortalezas de Corporacion Actinver es la atencién a este segmento de mercado, a través
de su amplia red de sucursales y su experimentada fuerza de ventas, la cual ofrece a cada uno de sus clientes
diversas opciones para participar en el mercado de renta variable de acuerdo a sus necesidades.

Los principales productos enfocados al mercado de renta variable que se ofrecen en este segmento son
sociedades de inversién de renta variable; y la inversion directa en el mercado accionario mexicano y en
acciones de emisoras extranjeras a través del Sistema Internacional de Cotizaciones (SIC) de la BMV.

Los asesores de Actinver Casa de Bolsa cuentan con las herramientas necesarias para identificar oportunidades
en el mercado y transmitirlas a los clientes de acuerdo a su perfil de riesgo; estas herramientas incluyen el
acceso al mercado a través de los sistemas de captura, envio y recepcién de érdenes, informacién econémica y
recomendaciones de mercado del &rea de andlisis de Actinver Casa de Bolsa.

Promocién Institucional.

Dentro del espectro de clientes a los cuales se orientan los servicios del area de promocién institucional se
encuentran las AFORES, sociedades de inversion, reservas técnicas de compafias de seguros, fondos de
pensiones, fondos de recompra accionaria, asi como fondos internacionales dedicados y globales, entre otros.

Dado el grado de especializacién de este segmento de mercado, Actinver Casa de Bolsa ha concentrado sus
esfuerzos en el desarrollo y la implantacién de la infraestructura necesaria para brindar asesoria eficaz a este
perfil de cliente. Las principales herramientas enfocadas a este mercado son: andlisis con corte institucional y
personalizado, un grupo de asesores especializados con un profundo conocimiento fundamental, econémico y
técnico del mercado de renta variable; plataformas de informacion, comunicacién y operacion remotas.
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Bursanet.

En virtud de la tendencia actual hacia la utilizacion por parte de los inversionistas de herramientas tecnol6gicas
enfocadas al manejo de sus inversiones, incluyendo, en el mercado de capitales, Actinver Casa de Bolsa ha
desarrollado un sistema de negociacion denominado “Bursanet” eficiente y accesible para el usuario, que brinda
acceso al mercado de capitales en tiempo real, y de forma rapida y confiable.

Operaciones en mesa de capitales.

Las operaciones por cuenta propia son una fuente de ingresos alternativa orientada a brindar a los clientes
institucionales servicios adicionales y de valor agregado, tales como servicios de formacion de mercado, arbitraje
internacional, compraventa de acciones de inversionistas internacionales, y compraventa y pulverizaciéon de
paquetes accionarios para ofrecer opciones de entrada y salida al mercado.

Promocion corporativa y gubernamental

El crecimiento del sector privado, del sector publico y del segmento de poblacién de altos ingresos representa
una oportunidad de desarrollo para los negocios de (i) promocién corporativa, y (ii) gubernamental.

Existe una gran oportunidad de negocios en el sector de la mediana empresa, el cual se ha visto afectado
significativamente por la reciente crisis econémica mundial, debido a que dichas empresas no han contado con la
adecuada asesoria financiera; a raiz de lo anterior, la mediana empresa ha enfrentado problemas de liquidez.
Corporacioén Actinver, a través de Actinver Casa de Bolsa, enfocara una parte importante de sus esfuerzos a
acercarse al sector de la mediana empresa y ofrecer a éste sus productos y servicios de asesoria. De igual
forma, el sector gubernamental presenta una importante necesidad de diversos servicios financieros; Actinver
Casa de Bolsa tiene contemplado incrementar su participacion en dicho sector para ofrecer servicios de asesoria
a nivel estatal, municipal y paraestatal, con el objetivo de convertirse en un participante activo en este sector.

Actinver Casa de Bolsa busca satisfacer las crecientes necesidades del sector de la mediana empresa y
gubernamental, para lo cual aprovechard su amplia cobertura nacional y su experimentado equipo de ejecutivos,
mediante la oferta de sus productos y servicios.

Promocion Corporativa

Como se mencion6 con anterioridad, conforme a informacién del SIEM, existen aproximadamente 616 mil
empresas en el pais, de las cuales 3,979 estan catalogadas como grandes. El efecto negativo de la crisis
financiera en la mediana empresa en México ha sido mayor a lo esperado a causa de la falta de liquidez y la
carencia de asesoria financiera adecuada. Actinver Casa de Bolsa ha detectado esta situacion y considera que
existe una amplia oportunidad de negocio para la Compania en el sector de la mediana empresa, el cual sera
atendido a través de su area de promocién corporativa la cual ofrecerd productos especificos que agreguen valor
y contribuyan al crecimiento e institucionalizaciéon de la mediana empresa mexicana, que en muchos casos tiene
una administracion familiar.

Actinver Casa de Bolsa enfocara sus esfuerzos al segmento del sector empresarial que no esta atendido por el
sistema bursatil, y cuyas necesidades no estan cubiertas en su totalidad por el sector bancario. Al 31 de
diciembre de 2009, de acuerdo con datos de Banxico, habia registradas mas de veinticinco millones de cuentas
de cheques, de las cuales cerca de dos millones pertenecian a personas morales. El crecimiento en el nimero
de cuentas de cheques de personas morales se ha mantenido en continuo crecimiento; de diciembre de 2008 a
diciembre de 2009, dicho crecimiento fue del 14%. La estrategia de Actinver Casa de Bolsa de buscar una
mayor penetracién en este segmento representa un gran potencial de crecimiento para la Compania.

Con su actual oferta de productos y servicios Actinver Casa de Bolsa puede brindar a las medianas empresas: (i)
asesoria de inversiones que permita a las empresas tener una mejor administracién de sus activos; (ii) una
amplia familia de sociedades de inversion; (iii) instrumentos de captacion tradicional a través de Banco Actinver y
servicios bancarios complementarios; (iv) productos y servicios de banca de inversion para impulsar la colocacién
de empresas mediana en el mercado bursatil, ya sea a través de ofertas publicas de deuda tradicional, bonos
estructurados o inversiones en valores con gran poder de pulverizacion (ver “La Emisora - Descripcion del
negocio — Historia y desarrollo — Estrategia Actinver Casa de Bolsa — Estrategia Banca de Inversion’); (v) manejo
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y administracion de tesorerias; (vi) operaciones cambiarias para atender las necesidades derivadas del comercio
exterior; (vii) adecuado manejo de riesgos a través de derivados o instrumentos de cobertura para enfrentar la
volatilidad de la tasa de interés y el riesgo de su posicibn monetaria; (viii) esquemas de proteccién a sus
trabajadores a través de herramientas de previsién social (fondos de pensiones, cajas de ahorro, fondos de
ahorro, ente otros) que impulsaran el actual sistema de pensiones deficitario del pais; y (ix) servicios fiduciarios.

Servicios a estados, municipios y empresas paraestatales

La necesidad de recursos en una gran parte de los estados, municipios y empresas paraestatales del pais
requiere de la asesoria de un equipo especializado con experiencia en el sector que brinde una atencién
personalizada, lo que representa una oportunidad de crecimiento para Actinver Casa de Bolsa. Existen 32
entidades federativas, 2,439 municipios y 209 entidades paraestatales de la administracion publica federal,
dentro de las que se incluyen; organismos descentralizados, empresas de participacion estatal mayoritaria y
fideicomisos publicos. Actinver Casa de Bolsa tiene la capacidad de atender a un importante nimero de estas
entidades a través de su red de sucursales, con el fin de brindarles el apoyo necesario para poder llevar a cabo
una 6ptima administracién de recursos y, en algunos casos, la posibilidad de mejorar la estructura de su balance
mediante una adecuada asesoria de inversiones y atencion personalizada.

El sector gubernamental es atractivo para Actinver Casa de Bolsa por su importante volumen. De acuerdo con
informacion de la SHCP, de enero a octubre de 2009, el Gobierno Federal transfiri6 recursos a estados y
municipios por concepto de participaciones y aportaciones federales por la cantidad de $718,311 millones de
pesos; de esta cantidad, el monto que se asigné a los municipios fue de $66,919 millones. Asimismo, en 2010
dicho sector seguira teniendo un importante volumen, ya que el proyecto de presupuesto de egresos de la
Federacion para 2010 publicado por la SHCP en septiembre de 2009, estima un gasto total de $2.4 billones de
pesos; dentro de dichos egresos, esta programado un gasto total para las principales entidades paraestatales,
Comisién Federal de Electricidad y Petréleos Mexicanos, de aproximadamente $205 mil millones de pesos y
$384 mil millones de pesos, respectivamente.

Este sector requiere de una asesoria especializada en inversiones que puede brindar Actinver Casa de Bolsa a
través de su actual oferta de productos y servicios. Los productos que ofrecera Actinver Casa de Bolsa a este
segmento de clientes principalmente son: (i) administracion de las tesorerias de los estados, municipios y
empresas paraestatales; (ii) productos de captacién tradicional y servicios bancarios complementarios a través
de Banco Actinver; (iii) fondos de inversion especializados; (iv) pulverizacion de ofertas a través del area de
banca de inversion; (v) productos de mesa de dinero; (vi) fondos de pensiones para empleados y funcionarios
publicos; y (vii) servicios fiduciarios.

Actinver Casa de Bolsa buscara ofrecer al sector gubernamental una oferta integral de servicios que representara
un valor agregado para las entidades gubernamentales e incrementara los margenes de negocio de Actinver
Casa de Bolsa.

Actinver Casa de Bolsa busca replicar el éxito obtenido en el negocio de asesoria de personas fisicas en este
sector, a través de la implementacion de su modelo de asesoria en inversiones dirigida a cada cliente, en funcion
de sus necesidades y caracteristicas.

Banca de Inversion.
Panorama general.

La administracién de Corporacién Actinver considera que existe un gran potencial para desarrollar y hacer crecer
su negocio de banca de inversion. En la actualidad, son principalmente las empresas de gran tamano, los
Estados y Municipios, y las entidades paraestatales de la administracién publica federal las que tienen acceso a
financiamiento a través de la BMV.

Al dia de hoy, la BMV no ha podido ser una fuente de financiamiento de todos los segmentos del sector
empresarial, en parte, porque existe entre los empresarios y funcionarios de empresas un bajo conocimiento de
los beneficios de cotizar en la BMV. Por lo anterior, cuando una empresa requiere de recursos, usualmente sus
directivos no piensan en buscar a una casa de bolsa para evaluar y financiar sus diversos proyectos de
expansion, de necesidades de capital de trabajo, entre otros, sino que acude a otros medios de financiamiento.
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Segun un estudio de la BMV, el 40% de los presidentes y directores de empresas entrevistados financia sus
planes de crecimiento con recursos propios, un 22% a través de créditos de la banca comercial, 19% a través de
proveedores, 6% a través de créditos de bancos en el extranjero, 3% a través de la banca de desarrollo, 5% a
través de fondos privados, 1% mediante la oferta de acciones en la BMV, 0% a través de deuda en la BMV, 0%
en mercados bursétiles extranjeros y 4% de ninguna de las fuentes antes mencionadas. A continuacioén se
presenta una tabla que contiene la informacién anterior.

Encuesta sobre fuentes de financiamiento
Presidentes / Directores

Fuentes de financiamiento

(%)
Recursos propios
Créditos de banca comercial 22
Proveedores
Créditos de bancos en el extranjero
Créditos de bancos en desarrollo
Inversién de fondos privados
Deuda en BMV
Acciones BMV
Bolsa en el extranjero
Ninguno
Total

—_
O

[=] Ex e i elNé) s Ie)

—r

Fuente: Estudio de la BMV realizado por IPSOS BIMSA

Conforme al mismo estudio, las cuatro principales causas por las que los empresarios consideran que no hay
muchas empresas listadas en la BMV son: (i) falta de informacién sobre la BMV; (ii) desconocimiento del
procedimiento para listarse; (iii) percepcion de costos elevados; y (iv) falta de confianza y seguridad.

Asimismo, los intermediarios bursatiles en México no han buscado de forma sistematica a la mediana empresa
para ofrecerles servicios de banca de inversién; y el mercado se ha enfocado preponderantemente a financiar
emisiones de deuda AAA y AA, asi como a participar en ofertas publicas iniciales de empresas de gran tamafio y
ofertas accionarias subsecuentes de empresas listadas.

Al 31 de diciembre de 2009, se encontraban en circulaciéon alrededor de $759 mil millones de pesos en
certificados bursatiles de largo plazo; las veinte emisoras més grandes del mercado representan el 59% del
monto en circulacién; el 72% de este monto tiene calificaciones de AAA, 14% de este monto tiene calificaciones
de AA; 6% de este monto tiene calificaciones de A; y tan solo el 8% tiene una calificacién de BBB o menor.

En el mercado accionario, en los uUltimos tres afos se han colocado $57 mil millones de pesos de empresas
mexicanas a través de oferta publica en once transacciones de este tipo; el 28% del monto emitido se colocé en
Meéxico y el 72% en los mercados internacionales.

De 2004 a 2009, ha habido un numero limitado de ofertas publicas de acciones. De las 31 que se han llevado a
cabo, 15 han sido de empresas que ya cotizaban en la BMV y 16 han sido ofertas publicas iniciales. El 90% de
las ofertas realizadas corresponde a compafias con un valor de capitalizacién mayor a $500 millones de doélares,
cada una. A continuacién se presenta una gréfica con el numero de ofertas durante el periodo anterior.
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Numero de Ofertas en México
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Fuente: Bloomberg
Existe la capacidad de financiar a la mediana empresa a través del mercado de valores.

Existe un ahorro institucional importante al 31 de diciembre de 2009, las SIEFORES administraban $1.2 billones
de pesos y las sociedades de inversién $945 mil millones de pesos. Tan solo el 17% de los recursos
administrados por las SIEFORES se invierte en deuda privada nacional. Asimismo, s6lo el 16% de los activos en
administracién de las sociedades de inversion esta invertido en instrumentos de renta variable y sélo el 7% de los
recursos de las sociedades de inversion estd invertido en papeles de deuda privada. Sin embargo, el porcentaje
invertido en instrumentos de renta variable ha tenido un incremento en los Udltimos anos; de tal forma,
considerando que en mercados mas desarrollados el componente de renta variable dentro de fondos de
inversion es mayor, se estima que, de continuar desarrollandose el mercado financiero mexicano, el porcentaje
de renta variable dentro de los fondos sera mayor.

Distribucion de inversiones de activos en Distribucion de inversiones de activos en
administracion de sociedades de inversion 2003 administracion de sociedades de inversiéon 2009
Renta variable Renta variable

14% 16%

Instrumentos
de deuda
84%

Instrumentos
de deuda
86%

Total de activos en administracion 2003: $361 mil millones de pesos Total de activos en administracion 2009: $945 mil millones de pesos
Fuente: Actinver

Adicionalmente, los 6rganos de gobierno de la CONSAR aprobaron el 17 de febrero de 2010, modificaciones a
los regimenes de inversion de las AFORES, que flexibilizan mas la inversién en instrumentos de renta variable y
por tanto motivan el desarrollo del mercado financiero en México.

Recientemente, se autoriz6 a las SIEFORES a participar en ofertas pulblicas accionarias y de CKDES. Con el
tiempo, la participacion de las AFORES en conjunto con sociedades de inversién, sera un ancla fundamental, ya
que en toda oferta se requiere de un componente de ahorro institucional para su éxito. El monto actual
autorizado para que las SIEFORES participen en ofertas publicas accionarias y de CKDES es del 8% de los
activos en administracién, que equivale a aproximadamente $96 mil millones de pesos. A esta fecha, se han
realizado ofertas de CKDES por una suma de méas de $12 mil millones de pesos y hay varias ofertas de esta
naturaleza que estan por realizarse este afo.
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Los activos en administracion de las AFORES en los dltimos diez afios han tenido un crecimiento de 27% y los
activos en administracion de las sociedades operadoras de sociedades de inversidon tuvieron un crecimiento
anual compuesto en los Ultimos seis afos de 17%. (Ver “La Emisora - Historia y desarrollo de la emisora -
Estrategia general de negocio — Estrategia del negocio de sociedades de inversion.”)

Evolucion Activos en administracion AFORES
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Fuente: CNBV

Ademas de este importante ahorro institucional, existen los recursos administrados por las companias
aseguradoras y aquéllos de clientes personas fisicas que componen las bancas privadas tanto de bancos
comerciales como de casas de bolsa.

Potencial para financiar a la mediana empresa.

Corporacién Actinver considera que se han generado paradigmas en nuestro mercado y que el gremio no ha
transmitido a la mediana empresa los beneficios de cotizar valores en la Bolsa, entre los que destaca la creacion
de valor.

Corporacion Actinver estima que hay un potencial elevado para que nuevas empresas y sectores se coloquen en
la BMV. Entre los factores que Corporacion Actinver considera que coadyuvaran a que la BMV se desarrolle
estan: (i) el gradual aumento en el nimero de empresarios que perciben a la Bolsa como el vehiculo a través del
cual pueden financiar su programa de crecimiento e incrementar el patrimonio de los accionistas; y (ii) el
crecimiento acelerado de la clase media, lo que se traduce en sectores con un amplio potencial de crecimiento.

El mercado de banca de inversidon presenta un amplio potencial de crecimiento, y Corporacion Actinver ha
asumido el compromiso para desarrollar el mercado de la mediana empresa mexicana. Para lo anterior, la
Emisora utilizara la amplia red de sucursales con la que cuenta, tanto para buscar empresas que puedan listarse
en la BMV, como para fortalecer el poder de pulverizacion en ofertas publicas. A pesar de que Corporacion
Actinver ve un gran potencial de crecimiento en el negocio de banca de inversién a través del desarrollo de la
mediana empresa, la Emisora seguira prestando sus servicios a las empresas que se encuentran actualmente
listadas en la BMV o a aquellas otras compafias que requieran de financiamiento o de servicios de banca de
inversion para incrementar el patrimonio de sus accionistas.

Asimismo, es posible que se constituya en México un mercado alternativo para inversionistas institucionales y
calificados. En caso de que se cree dicho mercado, Actinver Casa de Bolsa también buscara participar en este
segmento.

Entre los factores que la Compania considera para desarrollar el mercado de la mediana empresa estan:

e El sistema bursatil mexicano cuenta con la plataforma, companias y regulacion que permiten que la
mediana empresa se pueda financiar a través de la BMV.
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e Existe un marco regulatorio que promueve el gobierno corporativo y otorga mayor proteccion al
inversionista minoritario.

e La regulacién en materia de gobierno corporativo esté al nivel de Brasil, Noruega, Hong Kong e India,
aunque todavia esta por debajo de paises como Inglaterra, Australia y Dinamarca.

e Existen reglas claras de las distribuciones minimas permitidas en las ofertas, que por mucho estan
siendo superadas en cada transaccion.

e Los niveles de concentracion por oferta estan regulados, que es uno de los elementos principales para
una adecuada formacion de precios.

e El flujo de informaciéon es mucho mas dindmico que en décadas pasadas, lo que ha permitido que los
inversionistas puedan tomar mejores decisiones.

e En comparacién con los afos ochenta y noventa, las areas de banca privada y patrimonial de los
intermediarios bursétiles y bancos han crecido de forma importante y han demostrado ser un ancla
fundamental en las ofertas accionarias que se han realizado en los Ultimos afnos.

e Las sociedades de inversién, fondos institucionales nacionales y ahora las AFORES se convertiran poco
a poco en el ancla institucional del mercado mexicano, para ofertas publicas accionarias.

El ultimo intento para desarrollar un mercado de la mediana empresa se dio en los afios noventa; sin embargo,
se estima que en esa década nuestro mercado carecia de varios soportes estructurales que se evidenciaron con
la crisis internacional del verano de 1998. A continuacion se presenta un cuadro con las diferencias principales
entre el escenario actual y el de los noventa, y el potencial impacto positivo del escenario actual en la colocacion
de medianas empresas.
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Etapa mercado intermedio Actualidad

) * Etapa mercado intermedio. * Mayor proteccion al inversionista.

o * Menos proteccion al inversionista. * Amplia informacién en los prospectos de colocacion.

8 * Informacion limitada en los prospectos de colocacion. * Penas mas severas por el uso de informacidn privilegiada.
§, * Menos penas por el uso de informacion privilegiada. * Mayores responsabilidades de las casas de bolsa 'y

[ * Menores responsabilidades de las casas de bolsa y emisoras en ofertas publicas.

8 emisoras en las ofertas publicas. * Practicas del gobierno corporativo mas amplias.

g * Practicas de gobierno corporativo limitadas. * Reglas mas definidas para colocarse en BMV.

* Reglas de colocacion menos especificas.

* Flujo de informacién dindmico y eficiente: e-mail e

internet.
* Menor flujo de informacion. * Mejores niveles de valuacion.
_g * Valuaciones severamente afectadas por crisis de "94, * Recuperacion de multiplos después de crisis de 08 - 09.
] ‘95,97, 987y "00. * El mercado ofrece mas instrumentos:
o * Reclasificaciéon de varias emisoras no eficientes al - Valores intemacionales.
= mercado intermedio. - Notas estructuradas.
* Menor profundidad de los mercados. - Ventas en corto.

- Swaps y otros.
* Aparece la figura de formador de mercado.

* No habia "investment grade". *"Investment grade" desde hace 7 afos.
* Bajo nivel de reservas internacionales. *Mayor nivel de reservas internacionales $93 BUSD.
o * Escenario con mayores tasas de interés. * Escenario con menores tasas de interés.
E * Fundamentales econémicos menos sélidos. * Fundamentales mas sélidos.
2 * No habia ahorro institucional. * Importante ahorro institucional: $216 BUSD en
] * Alto endeudamiento, la deuda publica externa bruta AFORES y sociedades de inversion.
w en "95 era de $98 BUSD. * Mayor estabilidad econémica.
* No crecimiento econémico. * Crecimiento econdmico esperado para 2010.

* Reformas estructurales pendientes.

* Alta incertidumbre por atentados politicos. * Mayor institucionalizacion.
* Menor democracia. *Mayor democracia.

Corporacién Actinver considera que todavia falta mucho por avanzar, pero que ya se cuenta con una base para
iniciar de forma sistematica la colocacién de deuda y acciones de la mediana empresa. En otros paises se han
implementado plataformas exitosas que han permitido la colocacién sistematica de empresas de tamafio medio.
Dos ejemplos claros de este tipo de plataformas son el AIM de la bolsa de Londres y el Novo Mercado del
Bovespa. El AIM inici6 operaciones en 1995 y al 31 de diciembre de 2009 contaba con 1,293 empresas, y en el
Bovespa el numero de compafnias flotadas es de 377.

La falta de una colocacién continua de empresas en la Bolsa, ha llevado a niveles muy elevados de
concentraciéon en nuestro mercado; la capitalizacién promedio de una empresa en la BMV es de $2.8 billones de
délares, en comparacion con la capitalizacién promedio de $1.3 billones de délares en el Nasdaq y $33 millones
de dolares en el AIM.

Amplia base de empresas

En México existe una amplia base de empresas de las cuales se estima hay un ndmero importante que, por su
tamafio, pueden empezar a tener acceso a nuevas fuentes de financiamiento a través del mercado bursatil. Con
base en las estadisticas publicadas por el SIEM, al 2 de febrero de 2010 existian alrededor de 616 mil empresas
registradas en nuestro pais. El SIEM realiza esta clasificacion de acuerdo al nimero de empleados en las
empresas tomando en consideracion limites preestablecidos de acuerdo al sector que pertenece el negocio
(industria, comercio y servicios). Para mayor informacion sobre la metodologia utilizada para llevar a cabo esta
clasificacién, favor de consultar el siguiente sitio de Internet:
http://www.siem.gob.mx/siem2008/portal/consultas/consulta.asp.?u=4
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Industria Comercio Servicios Total %

Micro 32,630 406,184 131,233 570,047 92.6%
Pequefia 8,317 11,025 14,153 33,495 5.4%
Mediana 3,015 3,613 1,554 8,182 1.3%
Grande 1,238 1,229 1,512 3,979 0.6%
Total 45,200 422,051 148,452 615,703 100.0%

Fuente: SIEM

Si tan sélo un bajo porcentaje de las 4 mil empresas catalogadas como grandes tuvieran algun tipo de valor
cotizado en la BMV, tendriamos un importante nimero de nuevas companias en nuestro mercado. Asimismo, la
inversion del capital privado en empresas ha aumentado en los afios recientes y con la participacién de las
SIEFORES se espera un mayor desarrollo y crecimiento de la mediana empresa y, consecuentemente, se estima
un mayor numero de ofertas publicas de acciones en el futuro.

Al dia de hoy, hay 44 empresas operadoras de fondos de capital privado registradas como asociadas en la
AMEXCAP vy existe una base de empresas en las que estos fondos han invertido, las cuales cuentan con
gobierno corporativo, sistemas de informacién y tamafo para poder colocar valores en la Bolsa.

Productos y servicios que ofrece banca de inversion

Corporacién Actinver, a través de Actinver Casa de Bolsa, ofrece hoy una amplia gama de esquemas de
financiamiento, ya sea a través de diversos tipos de ofertas de deuda, ofertas publicas de acciones y emisién de
CKDES.

a Corporativos
o Certificados bursatiles —
o Empresariales
o Deuda publica

a Subordinadas
m Obligaciones —
a Convertibles

o Primarias
m Capital publico | m Ofertas publicas —] m Secundarias
o Mixta

o Infraestructura
o Certificados de capital de desarrollo  — o CKDES

o Otros proyectos de
L capital privado

En el futuro, la Compafia podra ofrecer otros productos y servicios de banca de inversion.
Canales de distribucion y recursos.

Corporacion Actinver ofrecera a través de las sucursales de Actinver Casa de Bolsa los productos de banca de
inversion. Actinver Casa de Bolsa cuenta con una base de aproximadamente 23 mil clientes que, en funcién del
tamario de la oferta, su perfil de riesgo, horizonte de inversidén y un porcentaje adecuado de su portafolio, pueden
participar en este tipo de transacciones. Asimismo, las sociedades de inversion de Corporacién Actinver
participarén en este tipo de ofertas en funcién del régimen de inversién de cada una de ellas, las decisiones de
sus comités y de sus operadores. En la medida en que la red de sucursales, clientes y recursos de Corporacion
Actinver crezcan, la capacidad de intermediacion para financiar a la mediana empresa aumentara.
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Parte de la estrategia del area de banca de inversién de Corporacion Actinver es conformar sindicatos en las
ofertas en que Actinver Casa de Bolsa actie como intermediario colocador lider y participar como lider colocador
conjunto, colider o miembro del sindicato en otras ofertas que se lleven a cabo en el mercado mexicano. A la
fecha, Actinver Casa de Bolsa ha participado en colideratos y sindicatos de ofertas publicas de forma exitosa,
logrando pulverizar ampliamente los valores correspondientes hasta, en su caso, en mas de 1,500 inversionistas
por oferta.

Estrategia de tesoreria.

Actualmente, la posicion de riesgo esta concentrada, en su mayoria, en Actinver Casa de Bolsa. Durante 2010
se tiene contemplado transferir un porcentaje importante de la posicion de riesgo a Banco Actinver, en
cumplimiento en todo momento con los indices de capitalizacion requeridos para Actinver Casa de Bolsa y Banco
Actinver, con lo cual se pretende optimizar el capital de dichas Subsidiarias.

Entre los principales lineamientos que observan el area de tesoreria de la Compania estan, entre otros, (i) la
calidad de los instrumentos de deuda en los que se invierte, previa autorizacién del comité correspondiente; (ii)
los plazos de los instrumentos de dedua, de acuerdo a las condiciones de mercado; y (iii) los requerimientos de
capital de la Compafia y sus Subsidiarias.

Estrategia de sistemas y tecnologia de informacion.

Corporacion Actinver ha mantenido una politica de inversion constante en sistemas y tecnologia de informacién,
con el fin de lograr sus objetivos de crecimiento, servicio al cliente, innovacién, eficiencia operativa, incremento
de la productividad y control de procesos. Actualmente, los sistemas de la Compania estan soportados por un
equipo humano capacitado que utiliza procesos y tecnologias de vanguardia, y que se apoya en proveedores de
clase mundial tales como IBM, Hewlett Packard, Oracle, Microsoft y Cisco para alcanzar sus objetivos.

La Compania cuenta con dos centros de computo propios y otro centro contratado con terceros que se respaldan
mutuamente y que alojan los equipos de cédmputo y comunicaciones en los que operan los sistemas. Los centros
de computo y la red de telecomunicaciones de Corporacion Actinver son la base de la estructura tecnolégica que
permite garantizar la seguridad y disponibilidad de todas las aplicaciones criticas de las Subsidiarias de la
Compaiia.

Los sistemas de Actinver Casa de Bolsa operan en tiempo real todas las transacciones del mercado de capitales,
mercado de dinero, fondos de inversidn, valores y contratos, asi como la interacciéon con miles de clientes que
envian transacciones directamente a la BMV via Internet. En este ambito, Actinver Casa de Bolsa es uno de los
lideres en el mercado bursatil mexicano por su modelo de “On-line Trading” para clientes a través de Bursanet.
Banco Actinver opera toda la gama de productos de inversién y crédito en una plataforma tecnoldgica que facilita
a los ejecutivos asesorar a sus clientes, al mismo tiempo que la organizacién mantiene una estructura operativa
plana y agil. Las transacciones se originan desde la red de sucursales, el CAT o a través de Internet y se operan
en tiempo real con el apoyo de una red de telecomunicaciones de alta capacidad y disponibilidad.

Los sistemas de administracién de Corporacion Actinver utilizan la tecnologia “eBusiness Suite” de Oracle, lo que
permite implementar y mantener procesos de registro y control operativo eficientes y dinamicos. En los préximos
meses se ampliard la cobertura de las aplicaciones de contabilidad, cuentas por pagar, activo fijo y business
intelligence.

Para Corporacion Actinver, su plataforma tecnoldgica constituye la base del servicio a clientes, la eficiencia de
sus operaciones y la gestion de riesgos, por lo que la Compania cuenta con un plan estratégico de tecnologia
gue soporta sus planes de crecimiento. La estrategia de sistemas de Corporacion Actinver incluye la realizacion
de inversiones durante el afio 2010 para situar a la Compafia un paso adelante de la competencia en aspectos
de operacion de transacciones con la BMV, al renovar completamente el sistema de la mesa de capitales y el de
operacion por Internet. Esta renovacion tecnoldgica permitira ampliar significativamente la base de clientes que
podrén atenderse y también sofisticar la atencién a clientes institucionales. Asimismo, se renovaran los sistemas
de soporte operativo y aquellos que fundamentan la productividad y el cumplimiento de la normatividad aplicable,
con el fin de asegurar el cumplimiento de las politicas y normas de la Compafia. Para llevar a cabo las
renovaciones antes mencionadas, la Compafia utilizara tecnologias de vanguardia que aumentaran la
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disponibilidad de los sistemas, disminuiran el costo por transaccion y mejoraran la capacidad de la Compafia
para atender de manera flexible a los diferentes segmentos de clientes.

Corporacién Actinver ha iniciado el despliegue de la solucion de Core Bancario que la Compafia contraté a
principios de este afo para ampliar la gama de productos y servicios para sus clientes. Este es un proyecto de
innovacion de largo plazo, el cual dara sus primeros resultados antes de que concluya el presente afo, al permitir
que los clientes de la Compariia tengan acceso al sistema de pagos y a productos de inversion tradicional. El
Core Bancario sera la plataforma tecnolégica en la que se construiran todos los sistemas que soportaran en el
futuro la promocion, operacién y gestion de riesgos de Banco Actinver.

Satisfacer la demanda de los clientes en cuanto al uso de los canales electrénicos es uno de los objetivos
principales de la Compafia en materia de tecnologia de la informacion. El uso de Internet, los dispositivos
moviles y los medios electrénicos de pago es parte de la estrategia de tecnologia de la Compania, especialmente
en relacién con las operaciones de Banco Actinver. El uso de documentos electrénicos para la comunicacion con
los clientes, ademas de ser un elemento de ahorro, acercara a los clientes a los servicios y productos de Banco
Actinver y de las demés Subsidiarias de la Compafia, a través de medios que aseguran la privacidad de la
informacion. Asimismo, el despliegue en ubicaciones estratégicas de una red de cajeros autométicos propia e
interconectada a la red del pais, permitira atender a los clientes de Banco Actinver, asi como a clientes de otras
instituciones, posicionando al mismo tiempo la marca “Actinver”.

La red de sucursales de la Companiia estara enfocada a atender las necesidades mas sofisticadas de los clientes
y permitira también la operacién transaccional. El modelo de sucursal aprobado y elegido por la Compafia
permitird el crecimiento flexible de la red de sucursales, asi como el manejo de altos estandares de servicio y
control. El incremento de la productividad del personal sera soportado mediante el uso de diversas tecnologias,
como la de colaboracién, la cual permitira distribuir el conocimiento de expertos en toda la red de sucursales y
evitard el traslado innecesario de personal entre ubicaciones.

El periodo 2010-2013 representara para Corporacién Actinver la consolidacion y el aprovechamiento éptimo de
las inversiones que se han realizado y se realizardn en el futuro en materia de tecnologia de informacién y
comunicaciones.

Estrategia de control interno.

La Compafiia ha implementado un sistema de control interno que brinda a sus Subsidiarias mayor seguridad en
la celebracién de sus operaciones y reduce los riesgos a los que estan expuestas, en el marco establecido por la
normatividad interna y la regulacion vigente. El sistema de control interno de la Compania tiene como objetivos
principales los siguientes: (i) cumplimiento con las leyes y regulaciones aplicables; (ii) confiabilidad de la
informacion de los reportes financieros; y (iii) eficiencia y eficacia de las operaciones.

Como parte de la estrategia de crecimiento, Corporacién Actinver fortalecerd su sistema de control interno,
mediante las siguientes medidas:

o Establecer una adecuada segregacion de funciones y responsabilidades.
e Mejorar los canales de comunicacion y flujo de informacién entre las distintas areas.

e Salvaguardar los activos propiedad de la Compafia, entendiéndose por activos: informacion, archivos,
expedientes, sistemas de informacién, entre otros.

e Implementar controles adicionales a fin de asegurar que todas las transacciones sean aprobadas,
procesadas y registradas correctamente.

e Implementar medidas adicionales de control interno para corregir las desviaciones que se observen
sobre los limites de exposicién y niveles de tolerancia al riesgo.
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Adquisiciones estratégicas.

En el pasado, Corporacién Actinver ha crecido a través de adquisiciones estratégicas y, en el futuro, Corporacién
Actinver podra llevar a cabo adquisiciones adicionales con el objetivo de tener acceso a nuevos segmentos del
mercado, incrementar la base de ingresos de la Compafnia y consolidar su posicion en los mercados en los que
actualmente compite. La planeacion de la Compania para adquisiciones estratégicas beneficiara el crecimiento
en el largo plazo y la rentabilidad de la Compaiiia, al incrementar ingresos y aprovechar economias de escala y
otras sinergias de costos.

Eventos historicos relevantes

Si bien la Emisora se constituyé el 27 de julio de 2004 con la finalidad de ser la tenedora de las acciones
representativas del capital social de Actinver, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion
(sociedad que posteriormente se fusion6 con Operadora de Fondos Lloyd, S.A., Sociedad Operadora de
Sociedades de Inversién, y de cuya fusién surgid Actinver-Lloyd) y Actinver Casa de Bolsa (entonces
denominada Bursamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa), las actividades de las empresas que actualmente
conforman a Corporacion Actinver se remontan a los afios noventa.

Operadora de Fondos de Inversion.

A fin de ofrecer servicios financieros a la medida de inversionistas de diferentes niveles socioeconémicos, se
constituy6 Actinver, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Sociedades de Inversién el 5 de septiembre de 1994.
En ese mismo ano, la CNBV autorizé a Actinver, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Sociedades de Inversién
para funcionar como sociedad operadora de sociedades de inversion. Al inicio de sus operaciones, Actinver,
S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Sociedades de Inversién ofrecia al publico tres opciones de inversién v,
desde entonces, se caracterizd por su transparencia, facilidad de operacion, calidad de fondos, rendimientos
competitivos y excelencia en servicio.

Durante el primer trimestre del afio 2001, Actinver, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Sociedades de
Inversién llegé a tener activos bajo su administracién por méas de $4,000 millones de pesos y durante el segundo
trimestre del mismo afo Actinver, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion llevé a cabo la
adquisicién de Operadora Finacorp, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Sociedades de Inversiéon con lo que
alcanzé 14 fondos de inversién en operacion.

Constitucion de Afore Actinver.

En 2003, la Junta de Gobierno de la CONSAR autoriz6 la organizacion y operacién de Afore Actinver y Siefore
Actinver 1, S.A. de C.V., sumandose asi a las otras 11 administradoras encargadas del ahorro para el retiro de
los trabajadores en México.

Adquisicion de Bursamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa (actualmente, Actinver Casa de Bolsa).

En 2004, mediante licitacién publica, se llevé a cabo la adquisicion de la totalidad de las acciones representativas
del capital social de Bursamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa (actualmente, Actinver Casa de Bolsa), las cuales
eran propiedad del IPAB.

En septiembre de 2006, Actinver Casa de Bolsa comenzd a ofrecer servicios de banca de inversién. A la fecha,
Actinver Casa de Bolsa ha participado en distintas ofertas publicas de valores de deuda y capital, con el caracter
de lider, co-lider o miembro del sindicato colocador (incluyendo las ofertas publicas de acciones de emisoras
como OMA, FINDEP, MEGA, BOLSA, ICA y CEMEX, entre otras). Ver “La Emisora - Descripcion del negocio -
Actividad Principal.”

En enero de 2007, Actinver Casa de Bolsa obtuvo la autorizacion de Banxico para operar instrumentos

financieros derivados (Vg., swaps, opciones, futuros y otras operaciones en MexDer). Asimismo, como parte de
su estrategia comercial, Actinver Casa de Bolsa incursion6 en el mercado de servicios fiduciarios.
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Escision de la Sociedad Operadora de Fondos de Inversion y constitucion de la Emisora.

El 28 de junio de 2004, la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de Actinver, S.A. de C.V., Sociedad
Operadora de Sociedades de Inversion (actualmente, Actinver-Lloyd), resolvi, entre otros asuntos, escindirse sin
extinguirse, y transmitir en bloque a la Emisora, como sociedad de nueva creacion resultante de la escision, (i)
una parte de su capital social por la cantidad de $25 millones de pesos; y (ii) diversas cuentas del capital
contable de la escindente. La constitucion de la Emisora (bajo la denominacion social original de “Actinver
Tenedora, S.A. de C.V.”) obedeci6 a la necesidad de crear una sociedad tenedora de las acciones
representativas del capital social de Actinver Casa de Bolsa y Actinver-Lloyd.

A mediados del afio 2006, la Emisora modificé su denominacion social a “Grupo Actinver, S.A. de C.V.”

Reestructura corporativa 2005.

A efecto de consolidar la tenencia accionaria de Actinver-Lloyd en la Compania, la Compania y los accionistas de
Actinver-Lloyd celebraron el 25 de octubre de 2005 diversos contratos de compraventa sujetos a condiciones
suspensivas consistentes en que (i) el SAT otorgara la autorizacién necesaria en términos del articulo 26 de la
Ley del Impuesto sobre la Renta para que la enajenacion de las acciones se efectuara a costo fiscal; y (ii) la
CNBYV otorgara la autorizacién correspondiente para que los accionistas de Actinver-Lloyd transmitieran en favor
de la Compaiiia las acciones de su propiedad, representativas del capital social de Actinver-Lloyd. Con fecha 28
de noviembre de 2005, la SHCP y la CNBYV otorgaron las autorizaciones correspondientes para llevar a cabo la
reestructura corporativa antes descrita.

Adquisicion de Operadora de Fondos Lloyd, S.A., Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion.

En febrero de 2006, la Emisora adquiri6 Operadora de Fondos Lloyd, S.A., Sociedad Operadora de Sociedades
de Inversioén, con lo cual increment6 sus activos en administracién en méas de $15 mil millones de pesos. Como
resultado de lo anterior, la Emisora, por conducto de sus Subsidiarias, se convirtié en la administradora de fondos
de inversiéon no bancaria mas grande del pais, con activos en administraciéon con valor superior a los $30 mil
millones de pesos, y una red de mas de 41 sucursales en el territorio nacional. Como parte de la adquisicion
mencionada, la Emisora adquirié también la totalidad de las acciones representativas del capital social de Lloyd
Divisas, S.A. de C.V. (hoy Actinver Divisas) con el fin de ofrecer a sus clientes servicios en materia de cambio de
divisas. Para efectos de financiar parcialmente la adquisicién de las entidades mencionadas, la Emisora emitié y
colocé entre diversos inversionistas, de forma privada, 31,582,727 obligaciones forzosamente convertibles en
acciones por un monto de aproximadamente $316 millones de pesos, las cuales, por resolucién de la Asamblea
General de Obligacionistas celebrada el dia 29 de febrero de 2008, fueron convertidas en acciones
representativas del capital social de la Compania de forma anticipada.

Actinver Securities y Actinver Wealth Management.

En agosto de 2007, la Emisora adquirié de algunos de sus accionistas el 100% de las acciones representativas
de Actinver Holdings, que a su vez es propietaria del 100% del capital social de Actinver Securities, la cual
cuenta con licencia para fungir como intermediario en el mercado de valores (broker-dealer) en los Estados
Unidos, y de Actinver Wealth Management, una sociedad registrada en los Estados Unidos como asesor de
inversiones (investment aaviser).

Programa de Certificados Bursatiles. Primera y Segunda emision al amparo del mismo.

Como se menciona en la seccién “Informacion general - Otros valores”, el 11 de octubre de 2007 la Emisora llevo
a cabo la oferta de la primera emisién de certificados bursatiles al amparo del Programa por la cantidad de $350
millones de pesos, con vencimiento al 26 de septiembre de 2014. Asimismo, el 17 de junio de 2009 la Emisora
realizé la colocacion de la segunda emisién de certificados bursatiles al amparo del Programa por la cantidad de
$150 millones de pesos, con vencimiento al 26 de septiembre de 2014.
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Venta de Afore Actinver.

A principios de 2008, la Compania concret6 la venta de Afore Actinver, que a esa fecha contaba con mas de 1.19
millones de cuentahabientes, y con recursos administrados con valor de més de $10,166 millones de pesos, a
MetLife México, S.A.

Adquisicion de Prudential Financial Operadora de Sociedades de Inversion, S.A. de C.V. y Prudential Bank, S.A.,
Institucion de Banca Multiple.

En mayo de 2009, la Compafiia celebré con Prudential Grupo Financiero, S.A. de C.V. y Prudential International
Investments Corp. un Contrato de Compraventa de Acciones conforme al cual la Compafiia, por conducto de su
Subsidiaria Grupo Financiero Actinver, adquirié de dichas entidades la totalidad de las acciones representativas
del capital social de Prudential Financial Operadora de Sociedades de Inversién, S.A. de C.V. y Prudential Bank,
S.A., Institucién de Banca Mdltiple para, asi, reforzar la presencia de la Compafiia en el mercado de sociedades
de inversion y permitirle incursionar en el mercado de servicios bancarios en México. En octubre de 2009, se
concretd el cierre de las adquisiciones mencionadas una vez cumplidas las condiciones a las cuales se
encontraban sujetas, incluyendo la obtencion de las autorizaciones gubernamentales correspondientes.

Reestructura corporativa 2009.

De forma paralela al proceso de solicitud de autorizacion para la constitucién y funcionamiento como
controladora de entidades financieras que se describe mas adelante, se llevé a cabo un proceso de reestructura
corporativa al interior del grupo empresarial encabezado por la Compafia, a efecto de que Grupo Financiero
Actinver adquiriera de la Emisora la totalidad de las acciones representativas del capital social de Actinver-Lloyd,
Actinver Casa de Bolsa y Actinver Divisas de su propiedad. Con fecha 18 de junio de 2009, las sociedades antes
mencionadas celebraron diversos contratos de compraventa sujetos a condiciones suspensivas consistentes en
que (i) el SAT otorgara la autorizacion necesaria en términos del articulo 26 de la Ley del Impuesto sobre la
Renta para que la enajenacion de las acciones se efectuara a costo fiscal; (ii) la CNBV otorgara la autorizacion
correspondiente para que Corporacion Actinver transmitiera en favor de Grupo Financiero Actinver las acciones
de su propiedad, representativas del capital social de Actinver-Lloyd; y (iii) la CNBV otorgara la autorizacion
correspondiente para que Corporacion Actinver transmitiera en favor de Grupo Financiero Actinver las acciones
de su propiedad representativas del capital social de Actinver Casa de Bolsa. Con fecha 25 de septiembre de
2009 y 25 de noviembre de 2009, la CNBV y el SAT, respectivamente, otorgaron las autorizaciones
correspondientes para llevar a cabo la reestructura corporativa antes descrita. Posteriormente, con fecha 4 de
enero de 2010, Grupo Financiero Actinver vendiéo a Corporacion Actinver las acciones de su propiedad
representativas del capital social de Actinver Divisas.

Creacion del Grupo Financiero.

El 19 de marzo de 2010, la SHCP emitié la Resolucion 101-084 mediante la cual autorizé a la Subsidiaria de la
Emisora, Grupo Financiero Actinver, para constituirse como controladora de un grupo financiero en términos de
la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras y, como resultado de dicha autorizacion, modific6 su
denominacion social a la actual “Grupo Financiero Actinver, S.A. de C.V.”, y celebr6 con Banco Actinver, Actinver
Casa de Bolsa, Actinver-Lloyd y Actinver Financial un convenio Unico de responsabilidades en términos de dicho
ordenamiento legal.

Conforme a los eventos antes mencionados, la estructura corporativa de Corporacién Actinver y sus Subsidiarias,
es actualmente la que se sefala en el organigrama contenido en la seccidon “La Emisora - Descripcion del
negocio - Estructura corporativa’ en este Prospecto.

Como se puede apreciar, a lo largo de su historia, la Compania ha mostrado un crecimiento organico acelerado,
el cual se ha reforzado con la realizacion de diversas adquisiciones estratégicas. Actualmente la Emisora, por
conducto de sus Subsidiarias, tiene activos en administracién y valores en custodia por aproximadamente $157
mil millones de pesos.

En relacién con la estrategia de adquisiciones mencionada, la Emisora ha aprovechado las oportunidades que se
le han presentado en diferentes momentos del ciclo econémico; Corporacion Actinver ha realizado adquisiciones
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estratégicas en las partes bajas de dicho ciclo, y se ha desinvertido de activos no estratégicos anticipandose a
las caidas del mercado.

En las graficas que se presentan a continuacién, se sefiala el crecimiento de los activos en administracion y
valores en custodia de la Compaifia, con indicacion de los eventos histéricos relevantes antes descritos, asfi
como el comportamiento del IPC, con las cuales se pretende mostrar la forma en que Corporacién Actinver ha

aprovechado las oportunidades que se han presentado en los mercados financieros para ejecutar su estrategia
de adquisiciones y consolidarse en su sector.
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b) Descripcién del negocio

Corporacion Actinver es una sociedad tenedora de las acciones representativas del capital social de sus
Subsidiarias, por lo que no presta directamente servicio alguno al publico.

La principal fuente de ingresos de la Emisora son las aportaciones de sus accionistas, las primas por suscripcion
de acciones en caso de emisiones de acciones derivadas de aumentos de capital, el decreto y pago de
dividendos por parte de las Subsidiarias de la Emisora, y el pago por parte de dichas Subsidiarias de honorarios
por concepto de servicios administrativos y corporativos que la Emisora les presta. Asimismo, Corporacién
Actinver es titular de las marcas “Actinver” y disefios correspondientes, y de los derechos derivados de los
mismos, las cuales son usadas y explotadas por las Subsidiarias de la Emisora en la realizacién de sus
actividades, conforme a las Licencias de Uso de Marcas correspondientes.

La Emisora obtiene financiamiento, cuando asi lo requiere, de la colocacion de deuda en forma privada o a través
de ofertas publicas, sin perjuicio de que, de ser necesario, pudiere recurrir a otros financiamientos tales como
créditos bancarios.

A través de sus Subsidiarias, Corporacion Actinver participa de manera activa en los mercados financieros, y se
ha convertido en una empresa lider en asesoria de inversiones en México. Las principales actividades de las
Subsidiarias de Corporacion Actinver se concentran en la administracién de activos, intermediacién bursatil y
banca comercial y privada.

Las Subsidiarias de la Compafia cuentan con diferentes areas de negocio. A continuacidon se muestra un
diagrama en el que se identifican las principales areas de operacion de cada una de las Subsidiarias de la
Emisora.
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Estas areas de operacion contribuyen a la generacion de ingresos de la Compafia, en términos de la
clasificacion de ingresos de la Compainiia por lineas de negocio. La actividad que genera una mayor aportacion a
los ingresos de la Emisora es la administracion y distribucién de sociedades de inversion. En 2009, el 44% de
los ingresos de Corporacion Actinver provenian de la administracion y distribucion de sociedades de inversion.
La siguiente grafica muestra la contribucién de cada linea de negocio a los ingresos de operacién. Ver
“Informacion Financiera — Informacion financiera por linea de negocio, zona geografica y ventas de exportacion”
en este Prospecto.

Distribucion de Ingresos de operacion por linea de
negocio 2009
Ingresos de operacion Corporacion Actinver : $1,375 millones

Ingresos por
Posicién Propia
10%

Servicios, otros/

ingresos
10%
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y Distribucion

de Soc.de Inv.
44%

Compraventa
de Valores,
cambios
18%
Intermediacion
18%

Fuente: Actinver
Como se muestra en la gréfica siguiente, el crecimiento anual compuesto del nimero de cuentas activas de las

diferentes Subsidiarias de la Compafia del afio 2004 (afio en que se constituyd la Emisora) al cierre de 2009 ha
sido de 24%.
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Fuente: Actinver

La disminucién de clientes de Actinver-Lloyd del afio 2008 a 2009 que se muestra en la tabla anterior se debe
principalmente a que Actinver-Lloyd llevé a cabo un proceso interno conforme al cual se identificaron y
cancelaron las cuentas inactivas conforme a las politicas de la Compafiia, con el fin de evitar posibles fraudes a
través de dichas cuentas. Asimismo, en enero de 2010, Actinver Casa de Bolsa inicié un proceso de depuracion
de cuentas, a efecto de cancelar las cuentas consideradas como inactivas en términos de las politicas de
Actinver Casa de Bolsa.
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Como se muestra en la siguiente grafica, los activos en administracion y valores en custodia de las diferentes
Subsidiarias de la Compania han registrado un crecimiento anual compuesto del afio 2004 al cierre de 2009 de
52%.

Activos en Administracion y Custodia Actinver
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Fuente: Actinver

La Compafia ha incrementado significativamente sus activos bajo administracién y valores en custodia a través
de la combinacién de una estrategia de crecimiento organico y por la via de adquisiciones, una estrategia de
mercadotecnia exitosa, y constante innovacién y desarrollo de nuevos productos financieros que se ajustan a las
necesidades de los clientes.

El crecimiento via adquisiciones de los activos en administracién y custodia se ha dado por las siguientes
operaciones: (i) adquisicion de Operadora Finacorp, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Sociedades de
Inversion, en el afio 2001, con lo cual la Emisora incrementd sus activos en administracion en $350 millones de
pesos; (ii) compra de Bursamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa (actualmente, Actinver Casa de Bolsa), en el afio
2004, con lo que se adquirieron activos en custodia por $2,338 millones de pesos; (iii) fusién de Actinver, S.A. de
C.V., Sociedad Operadora de Sociedades de Inversién y Operadora de Fondos Lloyd, S.A., Sociedad Operadora
de Sociedades de Inversion, lo que resultdé en un incremento de $15,003 millones de pesos en activos en
administracién; y (iv) adquisicion de Actinver Financial y Banco Actinver en 2009, por medio la cual los activos
en administracién de la Emisora se incrementaron en la cantidad de $16,601 millones de pesos. Ver “La Emisora
- Descripcion del negocio — Eventos histdricos relevantes.”

Actualmente Corporacion Actinver cuenta con una creciente presencia a nivel nacional con 70 sucursales a lo
largo del pais, incluyendo las oficinas corporativas de la Comparia. La siguiente gréfica muestra el crecimiento
en numero de sucursales de 2004 al cierre de 2009.
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Por medio de su creciente red de sucursales, las Subsidiarias de Corporaciéon Actinver brindan servicios
financieros en las diferentes regiones del pais. El siguiente mapa muestra la cobertura a nivel nacional de las
sucursales de Corporacién Actinver:
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Fuente: Actinver

La siguiente tabla sefala el tipo de servicios que se presta en cada una de las sucursales de la Compania al dia
de hoy.

70



SUCURSAL

Actinver
Lloyd /
Actinver
Financial

Actinver
Casa de
Bolsa

Banco
Actinver

(1)

SUCURSAL

Actinver
Lloyd /
Actinver
Financial

Actinver
Casa de
Bolsa

Banco
Actinver

(1)

Mazatlan v v Monterrey Valle (Av. Vasconcelos) v v
Tijuana (Paseo de los Héroes) v v Monterrey (Plaza Tanara) v v
Hermosillo v v Monterrey Vista Hermosa v
Chihuahua v v Monterrey Cumbres v
Culiacan v v Monterrey Anahuac v
Los Cabos v v Torreén v v
Ciudad Obregén v v Tampico v v
Ciudad Juarez v v Nuevo Laredo v
Tepic v v Saltillo v v
Aguascalientes v v v Puebla | (Av. Juarez) v v
Leon | (Residencial EI Moral I1) v v Puebla Il (Plaza San José) v
Leon Il (Plaza Centro Max) v Puebla (Plaza Angel) v v
Leon (Centro Comercial Plaza Mayor) v v Mérida v v
Irapuato v v Cancun v v
San Luis Potosi (Frac. Zona Comercial) v v Veracruz v v
San Luis Potosi (El Dorado) v v
Querétaro (Blvd. Bernardo Quintana) v v Santa Fe (Corporativo) v v
Querétaro (Av. Zaragoza) v v Toluca (Plaza Peninsula) v v
San Miguel de Allende | (Col. Centro) v v Metepec (Av. Leona Vicario) v v v
San Miguel de Allende Il (Col. Luciérnaga) v Cuernavaca v v

Altavista (Pabellon Altavista) v v
Mariano Otero (Guadalajara) v v Altavista (Av. Altavista) v v
Guadalajara Sol (Rinconada del Sol) v v Satélite v v
Marina Vallarta v v Satélite v v
Santa Maria Vallarta v Centro v v
Nuevo Vallarta v Lindavista v v
Ajijic v v Del Valle v v
Chapala v Rio Rhin v v
Tlaquepaque v Reforma v v
Américas v Galerias Coapa v v
Centro Sur v Palmas v
Plaza Patria v Polanco (Horacio) v
Guadalajara Galerias v v Polanco (Antara) v v
Plaza México v Mixcoac (Manacar) v
Morelia v v Gran Sur v v
Plaza Alegra v Coacalco v v

Fuente: Actinver

™ Actualmente, en las sucursales de Banco Actinver que se sefialan en la tabla anterior, Gnicamente se prestan servicios de distribucion de
sociedades de inversién. Conforme al plan de negocios de Banco Actinver, dichas sucursales seran adecuadas para prestar, adicionalmente,
servicios bancarios tradicionales.

La Compania cuenta con 1,433 empleados, incluyendo una extensa base de asesores y promotores de inversién

que le permite una constante y creciente captacion de recursos. A continuacién se muestra el crecimiento en
recursos humanos de la Compa#ia:

71



Empleados Actinver
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Fuente: Actinver

De acuerdo con informacion de la CNBV, hace cinco afos la Compafia se ubicaba en décimo tercer lugar en
valores en custodia de casa de bolsa y noveno lugar en activos en administracién de fondos de inversion. Al 31
de diciembre de 2009, Actinver Casa de Bolsa se ubic6 en el noveno lugar en valores en custodia de casas de
bolsa y en el segundo lugar en cuanto a nimero de clientes; por su parte, Actinver-Lloyd y Actinver Financial,
conjuntamente, se ubicaron en el quinto lugar en activos en administracion en fondos de inversion. Lo anterior
refleja que Corporacion Actinver y sus Subsidiarias mantienen un ritmo de crecimiento superior al del promedio
de la industria.

i) Actividad principal
La Compaiiia, a través de sus Subsidiarias, ofrece una amplia gama de servicios financieros: administracion de
activos, intermediacion de valores, servicios de banca comercial y patrimonial, banca de inversién, fondos de
ahorro y pensiones, notas estructuradas y derivados, servicios fiduciarios y operacion de valores por Internet
(sistema Bursanet), entre otros.

Servicios y Productos que ofrece cada una de las Subsidiarias de Corporacion Actinver.

Las Subsidiarias de la Compafhia prestan los siguientes servicios y ofrecen los siguientes productos a su
creciente base de clientes:

Grupo Financiero Actinver y sus subsidiarias.
Grupo Financiero Actinver es tenedora del 99.99% de las acciones representativas del capital social de Banco
Actinver, Actinver Casa de Bolsa y Actinver Financial, y del 97.60% de las acciones representativas del capital

social de Actinver-Lloyd.

Las sociedades anteriores contribuyeron a los ingresos operativos de Corporacion Actinver en el afio 2009 de la
siguiente forma:
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Distribucion de Ingresos de operacion por Subsidiaria
2009
Ingresos de operacion Corporacion Actinver : $1,375 millones

Otros
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Actinver
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Banco Actinver

4% Actinver Casa
de Bolsa

51%

Actinver -Lloyd
35%

Fuente: Actinver

La administracién estima que la participacion de Banco Actinver y Actinver Financial en los ingresos totales de la
Compania tendera a incrementarse en los proximos anos, considerando que dichas Subsidiarias Unicamente
contribuyeron los ultimos meses de 2009 a los ingresos de la Compafia en un monto de $56 millones de pesos,
mientras que los ingresos totales de Actinver Financial y Banco Actinver para el ejercicio completo de 2009
fueron de $221 millones de pesos. Si se toman en cuenta los ingresos totales de Banco Actinver y Actinver
Financial durante el aflo 2009, los ingresos operativos de la Emisora habrian sido de $1,536 millones de pesos y
la participacién de Actinver Financial y Banco Actinver en los ingresos de la Compafia del 14%.

Banco Actinver

Banco Actinver es un banco especializado en asesoria en inversiones que opera bajo un modelo tradicional de
banca privada. Este enfoque permite la segmentacién de clientes para atender necesidades de manejo y gestién
de inversiones bancarias a través de un servicio personalizado para el inversionista. El mercado objetivo de
Banco Actinver es el de personas fisicas que cuenten con inversiones entre $100 mil y $1 millén de pesos, con
horizontes de inversién de corto, mediano y largo plazo.

Al 31 de diciembre de 2009, Banco Actinver contaba 38,438 cuentas activas, cuyos activos son administrados
por Actinver Financial. Banco Actinver ha iniciado el proceso de transferencia de las 108,664 cuentas activas de
Actinver-Lloyd a Banco Actinver y espera concluir dicho proceso durante el primer semestre de 2010. Este
proceso generara importantes sinergias administrativas y operativas que permitiran brindar a los clientes un
mejor servicio en la asesoria y manejo de inversiones. Asimismo, dicho proceso permitird unificar plataformas,
contar con un solo modelo comercial y estandarizar politicas y procedimientos. Lo anterior, se traduce en la
optimizacién de operaciones, reduccion de costos, asi como en un mejor servicio al cliente. También se generan
beneficios a los clientes de Actinver-Lloyd y Actinver Financial, quienes tendran acceso a otros productos
bancarios de Banco Actinver.

Banco Actinver y Actinver-Lloyd, en su conjunto, al 31 de diciembre de 2009, tenian 147,102 cuentas activas. La
consolidacién de los clientes de Actinver-Lloyd y Actinver Financial en Banco Actinver permitira a Banco Actinver
ofrecer una amplia gama de productos bancarios a una importante base de clientes.

El negocio de asesoria y manejo de inversiones que opera Banco Actinver ha tenido un crecimiento compuesto
de 22%, cémo se muestra en la gréfica siguiente:
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Fuente: Actinver
Banco Actinver, principalmente, ofrecer los siguientes productos y servicios:

Sociedades de inversion (actualmente ofrecidas por Actinver-Lloyd y Actinver Financial)
CEDES

PRLVs

Mercado de dinero

Créditos con garantia de prenda bursatil

Adicionalmente, los servicios anteriores se complementaran con los siguientes productos adicionales que Banco
Actinver pondra a disposicion de sus clientes:

Banca electrénica

Apertura de cuenta de cheques

Tarjeta de débito con posibilidad de acceder a cajeros automaticos
Pago de servicios en sucursales

Servicios de cambio de divisas

Servicios fiduciarios

Planes personales para el retiro

Cajas de ahorro

Fondos de pensiones

Seguros de vida en inversién

La administracion de Corporacién Actinver considera que su importante base de clientes otorgara una ventaja
competitiva a Banco Actinver y le permitird crecer de forma mas acelerada que otros bancos que no cuentan con
dicha base inicial de clientes.

Actinver Casa de Bolsa

Actinver Casa de Bolsa presta servicios de intermediacion bursétil en términos de lo previsto en la LMV, la
Circular Unica de Casas de Bolsa y las autorizaciones gubernamentales correspondientes. Entre otros, Actinver
Casa de Bolsa lleva a cabo las siguientes actividades:

e Prestacion de servicios de asesoria en materia de inversiones a personas fisicas, principalmente, y a
empresas.

e Operaciones tales como compra, venta y reporto con valores de capital (acciones y CPO’s) y deuda
(certificados bursétiles, instrumentos emitidos o avalados por el Gobierno Federal, titulos de deuda
estructurada, entre otros) por cuenta propia y para sus clientes personas fisicas, incluyendo a través de
la plataforma electrénica “Bursanet”.

e Operaciones con instrumentos financieros derivados por cuenta propia y para sus clientes.
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e Operaciones cambiarias.

Participacién en ofertas publicas de deuda y capital como intermediario colocador lider, co-lider o
miembro del sindicato colocador.

Participacién en ofertas privadas de capital.

Prestacion de servicios de formacion de mercado a emisoras con valores inscritos en la BMV.

Prestacion de servicios de custodia y guarda de valores.

Prestacion de servicios fiduciarios.

Prestacion de servicios de intermediacién de los fondos de inversion de Actinver-Lloyd y Actinver
Financial.

e Fondos de ahorro y de pensiones.

Con el objetivo de hacer més eficiente la prestacion de servicios, algunos de los servicios antes mencionados,
como mesa de dinero, mesa de cambios, fiduciario y otros, se ofreceran también desde Banco Actinver, de
acuerdo al plan de negocios y calendario de actividades que el equipo de administraciéon implemente en su
oportunidad.

Actinver Casa de Bolsa es una de las de casas de bolsa de mayor crecimiento en el mercado mexicano. De
acuerdo con la informacién publicada por la CNBV, al 31 de diciembre de 2009, Actinver Casa de Bolsa paso6 del
décimo tercer lugar al noveno lugar en cuanto a valores en custodia en los Ultimos cinco afos. Es importante
senalar que en el mismo periodo de tiempo pas6 del décimo sexto lugar al segundo lugar en numero de clientes.
Con una mayor base de clientes que la mayor parte de sus competidores, Actinver Casa de Bolsa cuenta con
una menor dependencia de sus ingresos sobre clientes especificos y, por consecuencia, es menor el riesgo de
pérdida de activos. Como se muestra en la siguiente gréfica, la base de clientes de Actinver Casa de Bolsa ha
registrado un crecimiento anual compuesto del 31 de diciembre de 2004 al 31 de diciembre de 2009 de 48%.

Numero de Clientes de Actinver Casa de Bolsa

CAC 48.0%
25 1 23

19
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15

10

miles de clientes

2004 2008 2009

Fuente: Actinver

En enero de 2010, Actinver Casa de Bolsa inici6 un proceso de depuracién de cuentas, a efecto de cancelar las
cuentas que, conforme a las politicas de Actinver Casa de Bolsa, son consideradas como inactivas; este proceso
se lleva a cabo de forma periddica en términos de los lineamientos de control interno de la Compania. Al 3 de
marzo de 2010, Actinver Casa de Bolsa tenia aproximadamente mas de 20,000 cuentas activas.

Asimismo, como se muestra en la grafica a continuacién, los activos bajo administracién de Actinver Casa de

Bolsa han registrado un crecimiento anual compuesto del 31 de diciembre de 2004 al 31 de diciembre de 2009
de 51%.
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™ | os valores en custodia de Actinver Casa de Bolsa incluyen los activos en administracion de Actinver-Lloyd.

Actinver Casa de Bolsa cuenta con 189 asesores de inversion. Su extensa base de asesores y promotores le
permite la constante captacién de nuevos recursos, ademas de incrementar los rendimientos de los clientes
mediante inversiones estratégicas de acuerdo al perfil de cada uno de ellos, con base en las decisiones tomadas
de manera institucional e independiente por diversos comités de inversion.

Las areas operativas de Actinver Casa de Bolsa de mayor relevancia son:

e Mesa de Capitales: Actinver Casa de Bolsa ofrece a sus clientes acceso al mercado de capitales por
medio de la mesa de capitales y brinda asesoria en relacién con la inversién en valores listados en la
BMV. Actinver Casa de Bolsa se ha convertido ademas en un importante participante en la operacion
diaria de la BMV, lo que le ha permitido incrementar los ingresos por comisiones de operacién. Desde su
adquisicién en 2004 al 31 de diciembre de 2009, Actinver Casa de Bolsa ha tenido un crecimiento anual
compuesto del 41% respecto a la participacion de mercado en funcién del nimero de operaciones y un
crecimiento anual compuesto de 53% respecto al importe operado en el mercado de capitales. Durante
2009 ocupod el quinto lugar respecto al nimero de operaciones realizadas en el mercado de capitales y el
décimo segundo lugar en cuanto a participacién de mercado respecto al monto operado en la BMV de 34
casas de bolsa autorizadas. A continuacion se presenta una grafica con el crecimiento de participacion
de mercado en funcién del nimero de operaciones y del importe operado para los Ultimos cinco afos.
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Fuente: Actinver

Actinver Casa de Bolsa considera que, en virtud de la estrategia que se estd implementado en el
mercado de capitales, continuara incrementando su participacion en este rubro.
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miles de millones de pesos

Mesa de Dinero: Actinver Casa de Bolsa ofrece a sus clientes acceso al mercado de deuda por medio de
la mesa de dinero. Entre los instrumentos que se operan estdn bonos gubernamentales, bonos
corporativos y privados. El drea de Mesa de Dinero ha sido una de las de més importante crecimiento
dentro de Actinver Casa de Bolsa. De diciembre de 2004 a diciembre de 2009, a pesar del impacto de la
crisis de 2008, en importe operado, el crecimiento anual compuesto de la Mesa de Dinero fue de 43%,
mientras que el crecimiento anual compuesto en el nimero de operaciones fue de 104%

Importe operado Mesa de Dinero Numero de operaciones Mesa de Dinero
CAC 43%
3,500 1 400 - CAC 104%
3,065
3,000 350 7
(%] 4
2,500 2,371 @ 300
2 250
2,000 1 s
"g‘_ 200
1,500 -|
$ 150
]
1,000 % 100 1
391
500 ]
0 0 .
2004 2008 2009 2004 2008 2009

Fuente: Actinver

Mesa de Cambios: Actinver Casa de Bolsa presta a sus clientes y a las sucursales de la Emisora el
acceso al mercado de compraventa de divisas, ofreciendo productos de efectivo, documentos y
transferencias en las principales divisas (d6lar americano, euro, dblar canadiense, entre otras).

Las operaciones de compraventa de divisas en Actinver Casa de Bolsa comenzaron en octubre de 2006;
en dicho afo, se realizaron menos de 100 operaciones con un volumen cercano a $35 millones de
délares.

A partir de 2007, se comenz6 con la capacitacién de la fuerza de ventas en este rubro para lograr que
para inicios de 2010 todos los promotores de inversién puedan prestar este servicio a sus clientes. El
ndmero de clientes de la Mesa de Cambios de diciembre de 2007 a diciembre de 2009 ha tenido un
crecimiento anual compuesto de 44%, como se muestra en la grafica siguiente.
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Fuente: Actinver
Este importante crecimiento, ademas de ser crecimiento por nuevos clientes, se explica también por la

incorporacién de los clientes de las operadoras de fondos que realizan operaciones cambiarias a través
de contratos marco. De tal forma, dentro de los clientes de Mesa de Cambios, se consideran aquéllos
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mil millones de dolares

que realizan operaciones cambiarias a través de contratos de intermediacién, o bien, a través de
contratos marco.

Desde 2007 a la fecha, el area de Mesa de Cambios ha tenido un crecimiento sostenido en cuanto al
importe operado y nimero de operaciones de 71% y 76%, respectivamente.
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Fuente: Actinver

Mesa de Derivados: Es un area enfocada a cubrir las necesidades de inversionistas sofisticados e
institucionales y ofrece instrumentos financieros derivados como futuros y opciones. Esta area también
ofrece a los clientes notas estructuradas respaldadas por instituciones financieras de reconocido
prestigio y solidez a nivel mundial. Tales notas estructuradas permiten a los clientes invertir en diversos
mercados globales de capitales, dinero, divisas y “commodities”.

Banca de Inversion: Se especializa en brindar a personas morales diversos servicios tales como: ofertas
publicas de acciones (primarias, secundarias, mixtas y ofertas de adquisicion), ofertas publicas de
valores de deuda (certificados bursatiles y obligaciones), y ofertas publicas de CKDES para las AFORES.
El area de banca de inversion de Actinver Casa de Bolsa ha tenido una participacién activa como lider y
co-lider en las siguientes operaciones:

78



PEMEX
MXP$ 15,000 Millones

Co-lider en la emision de
Certificados Bursatiles

(febrero 10)

M

ALSEA
MXPS$ 300 Millones

Lider en la emisién de
Certificado Bursatil
(diciembre 09)

7 W

MXPS$ 150 Millones

Lider en la emisién de
Certificado Bursatil
(junio 09)

ctinver

£

MXP$ 7,000 Millones

Lider colocador conjunto
en bursatilizacién de
crédito
(enero 08)

(gD Actinver |

MXPS$ 350 Millones

Lider en la emisién de
Certificado Bursatil
(octubre 07)

! p ctinver

Lider en la oferta publica
de adquisicion por hasta
19,644,318 acciones
(agosto 07)

£

Lider en la oferta publica
de adquisicion por hasta
7,584,063 acciones

(julio 07)

(gD Actinver |

Lider en la oferta publica
de adquisicién por MXP$
537 millones

(marzo 07)

£

TV AZTECA
MXP$ 2,000 Millones
Lider en la emisién de

Certificado Bursatil
(diciembre 06)

Lider en la oferta publica
de adquisicion por
Unefon Holdings por
MXPS$ 911 millones
(diciembre 06)

ctinver

£

g’
INANCIERA
INDEPENDENCIA

MXPS$ 100 Millones

Lider en la emisién de
Certificado Bursatil
(noviembre 04)

£

=ME>
MXPS 5,411 Millones
Co-lider en la oferta

publica primaria
(septiembre 09)

BOLSA MEXICANA DE VALORES »

MXP$ 1,800 Millones

Co-lider en la oferta
publica primaria
(junio 08)

£

INDEPENDENCIA

MXP$ 1,100 Millones

Co-lider en la oferta
publica primaria
(noviembre 07)

(D Actinver |

MXPS$ 2,400 Millones

Co-lider en la oferta
publica primaria

(noviembre 06)

Adicionalmente, Actinver Casa de Bolsa ha participado en diversos sindicatos de intermediarios
colocadores en relacién con ofertas publicas de deuda y capitales en México, en las siguientes

operaciones:

Miembro del sindicato en|

la oferta publica por

MXP$ 900 millones
(julio 09)

L\ urbi

Miembro del sindicato en|
la oferta publica por
hasta MXP$ 999 millones|
(noviembre 07)

(gD Actinver |

7]

MEGACABLE

Sindicato preferencia en
la oferta publica inicial
mixta por MXPS$ 1,188
millones
(noviembre 07)

Miembro del sindicato en|
la oferta publica primaria
por hasta MXPS$ 2,340
millones
(septiembre 07)

Miembro del sindicato en|
la oferta publica
secundaria por hasta
MXP$ 924 millones
(abril 07)

sGR‘UPO

Miembro del sindicato en|

la oferta publica primaria

por MXP$ 1,165 millones
(febrero 07)

(@D Actinver |

Miembro del sindicato en|
la oferta publica
secundaria por MXP$ 888]
millones
(septiembre 06)

Miembro del sindicato en|
la oferta publica inicial
por MXP$ 1,474 millones
(junio 06)

e

del Pacirico

Miembro del sindicato en|
la oferta publica
secundaria inicial por
MXPS$ 3,152 millones
(marzo 06)

(@ Actinver |

Miembro del sindicato en|
la oferta publica
secundaria por MXP$ 670)
millones
(enero 06)

4

Miembro del sindicato en|

la oferta publica inicial

por MXP$ 482 millones
(diciembre 05)

2]

Miembro del sindicato en|
la oferta publica inicial
por MXP$ 4,712 millones
(octubre 05)

Miembro del sindicato en|
la oferta publica por
MXPS$ 1,383 millones

(agosto 05)

Miembro del sindicato en|
la oferta publica de
Femsa por MXPS$ 7,012
millones
(mayo 2005)

Q)

Gudltas

Miembro del sindicato en|
la oferta publica
secundaria inicial por
MXPS$ 736 millones
(abril 05)

(gD Actinver |

URrR

Miembro del sindicato en|
la oferta publica
secundaria por MXP$
1,114 millones
(marzo 05)

P i

oo

WOUSTRIAS O SA, PE E

Miembro del sindicato en|

la oferta publica por
MXPS$ 2,008 millones
(febrero 05)
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El mercado de financiamiento bursatil a la mediana empresa tiene un importante potencial de desarrollo
(ver “La Emisora - Historia y desarrollo de la emisora - Estrategia general de negocio”), por lo que la
Compafia considera que los negocios de banca de inversion en México creceran considerablemente.

Bursanet: Es un sistema que permite a los clientes realizar sus operaciones en tiempo real a través de
Internet desde la comodidad de su casa u oficina sin la necesidad de un operador o asesor. Se cobran
comisiones de operacion mas bajas que en la operacién tradicional, y estda enfocado a clientes con alta
sofisticacion y conocimiento del mercado que no requieren de la atencion de un asesor. Al contratar los
servicios de Bursanet, los clientes tienen acceso a informacion en tiempo real de los precios de las
diferentes acciones que cotizan en el mercado mexicano, de los fondos ofrecidos por Actinver-Lloyd,
Actinver Financial y de los fondos de terceros distribuidos por la Compafia, asi como a reportes y
graficas de andlisis técnico, y reportes de analisis econdmico y fundamental. A continuacion se presenta
una gréfica en la cual se muestra el crecimiento anual compuesto de 66.5% en namero de clientes de
Bursanet desde el cierre de 2005 (afo de inicio de Bursanet) al cierre de 2009.

Numero de Clientes de Bursanet

Oy
2500 - CAC 66.5%

2,181
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, Il

2005 2008 2009

Fuente: Actinver

En la medida en que aumente el nimero de cuentas bursatiles y el nivel de cultura financiera de la
poblacién, la Compafiia estima que el numero de clientes de Bursanet se incrementara
considerablemente. Como ejemplo, podemos ver este tipo de negocios en los Estados Unidos, tales
como E-Trade, Ameritrade y otros, los cuales estan ampliamente desarrollados.

Bursanet ha mostrado un crecimiento acelerado en cuanto a monto captado, con un crecimiento anual
compuesto de 65.5% desde el cierre de 2005 al cierre de 2009, como se muestra en la grafica siguiente.

Activos captados Bursanet

0,
1600 - CAC 65.5%

1,400 1,339
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millones de pesos
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200 -
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Fuente: Actinver
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Fiduciario: El area fiduciaria de Actinver Casa de Bolsa esta conformada por especialistas con amplia

experiencia en la constituciéon y administracion de fideicomisos, tanto publicos como privados. Los
principales productos que ofrece la division fiduciaria son: fideicomisos de inversion patrimonial,
fideicomisos de prevision social, fideicomisos de administracion e inversion, fideicomisos publicos y

fideicomisos de administracion y fuente de pago alterna.

El area de Fiduciario ha tenido un crecimiento relevante en los Ultimos afios. De 2007 a 2009, el nUmero
de contratos registré un crecimiento anual compuesto de 87%, mientras que el patrimonio del area de
Fiduciario y el numero de titulos administrados tuvieron, en ese mismo periodo de tiempo, un crecimiento
anual compuesto de 57% y 18%, respectivamente. Actualmente, Actinver Casa de Bolsa, a través del
Fiduciario, administra patrimonios de cerca de $2,900 millones de pesos.

La Compariia también podra, en su caso, ofrecer los servicios fiduciarios a través de Banco Actinver.

180 -
160 -
140 -
2120
€00 |
£100
080,
g 60 -
c

40 4
20 4

Numero de contratos Fiduciario

2007

CAC 87%

154

2009

3,500 T
3,000 +
2,500 7
2,000 ~
1,500

millones de pesos

1,000 ~

500 -

Fuente: Actinver

Patrimonio y numero de titulos administrados
Fiduciario

CAC Patrimonio: 57% T 250

CAC no. de titulos: 18% . 221

2007

I Patrimonio

r 200

r 150

r 100

millones de titulos

r 50

2009

No. de titulos en administracion

e Previsidn Social: Actinver cuenta con un 4rea especializada en la asesoria, implementacion, seguimiento
y control de los planes de previsién social, mediante la aplicacién de un sistema vanguardista que se
adecua a las necesidades especificas de cada uno de sus clientes. Este sistema permite administrar
grandes volimenes de informacién de los empleados de sus clientes; generar estados de cuenta y
reportes; y realizar consultas a través de la pagina de Internet de Actinver. El &rea de Prevision Social
estd orientada al servicio de sus clientes, por lo que cada empresa cuenta con un operador, quien lleva la
administracién propia de los fondos de prevision social.

El &rea de Previsién Social ha tenido un crecimiento anual compuesto, de diciembre de 2000 a diciembre
de 2009, de 58%. El area de Prevision Social administraba al 31 de diciembre de 2009 activos por un
monto superior a $2,400 millones de pesos.
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Activos en administracion Prevision Social
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Asimismo, Actinver Casa de Bolsa cuenta con un area de andlisis que brinda apoyo en la toma de decisiones de
inversion. El area de andlisis se divide en tres partes principales: analisis econémico, analisis fundamental y
andlisis técnico. El area de andlisis distribuye a los clientes de Actinver Casa de Bolsa y a sus empleados
informacién econémica en general y estimaciones, notas de coyuntura, analisis bursatil, analisis de deuda
corporativa y andlisis de crédito de distintas emisoras. Dicha area cuenta con una base de datos histéricos de
indicadores econdmicos de México y Estados Unidos, indices accionarios, tipos de cambio, tasas de interés,
inflacién, modelos de proyeccién fundamental, indicadores sectoriales y resultados de emisoras, entre otros.

Actinver-Lloyd y Actinver Financial

Actinver-Lloyd y Actinver Financial, ambas sociedades operadoras de sociedades de inversidén controladas por
Corporacion Actinver, tienen como actividad principal la prestacion de servicios de administracién, distribucion,
promocion y adquisicién de las acciones que emiten las sociedades de inversion bajo su administracion. El
negocio de operacion y administracion de sociedades de inversion de la Compafiia ha registrado un crecimiento
acelerado desde su constitucién en 1994 a la fecha.

La reciente integracién de Actinver Financial al negocio de operadora de fondos de inversion de Corporacion
Actinver contribuye de manera importante a la trayectoria de crecimiento de Actinver-Lloyd y posiciona a la
Emisora como la quinta empresa administradora de fondos mas grande en el pais.

Los activos en administracion de las sociedades de inversién administradas por Actinver-Lloyd han registrado un
crecimiento constante desde su constitucién en septiembre de 1994. Debido al crecimiento organico de los
activos en administracién y a las adquisiciones de Operadora de Fondos Lloyd, S.A., Sociedad Operadora de
Sociedades de Inversién en 2006 y Actinver Financial en 2009, al cierre de 2009, los activos en administracién de
las sociedades de inversion ascendieron a $58.6 miles de millones de pesos, de los cuales los activos de las
sociedades de inversiébn administradas por Actinver-Lloyd representaban el 73%, mientras que los de las
sociedades de inversién administradas por Actinver Financial representaban el 27%. El crecimiento anual
compuesto de los activos en administracion de 1995 a 2009 es de 58%, como se muestra en la siguiente grafica.
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Activos Administrados por Actinver Lloyd y Actinver
70 Financial
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Asimismo, al 31 de diciembre de 2009, Actinver-Lloyd distribuia $2,565 millones de pesos de veintisiete
sociedades de inversién administradas por otras operadoras como ING, Scotiabank, Compass Group, Franklin
Templeton, Schroders y Nacional Financiera. De igual forma, otras distribuidoras de fondos de inversion, al 31
de diciembre de 2009, distribuyeron $701 millones de pesos de sociedades de inversién de Actinver-Lloyd y
Actinver Financial.

Al cierre del ejercicio 1995, Actinver-Lloyd (entonces Actinver, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Sociedades
de Inversion) contaba con tres sociedades de inversion, y al cierre de 2009 Actinver-Lloyd y Actinver Financial,
conjuntamente, ofrecian 42 sociedades de inversion. La grafica siguiente muestra el crecimiento en el nimero
de sociedades de inversion operadas por Actinver-Lloyd y Actinver Financial:

Sociedades de Inversion en Actinver-Lloyd y Actinver

45 7 Financial 42
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Fuente: Actinver
Entre los diferentes tipos de sociedades que ofrecen estan las siguientes:

e Deuda tradicional: Son sociedades que buscan tener poca volatilidad y un rendimiento estable. Sus
horizontes de inversién son de corto y mediano plazo. Actualmente, Actinver-Lloyd y Actinver Financial,
ofrecen 15 fondos de este tipo.

e Deuda dinamicos: Son sociedades que buscan un mayor rendimiento a través de riesgo y duracién, por

lo que su horizonte de inversion es de largo plazo. Actualmente, Actinver-Lloyd y Actinver Financial,
ofrecen 3 fondos de este tipo.
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e Cobertura: Son sociedades disefiadas para inversionistas que desean invertir en monedas extranjeras,
principalmente en délares o euros. Actualmente, Actinver-Lloyd y Actinver Financial, ofrecen 7 fondos de
este tipo.

e Renta variable: Son sociedades que invierten la mayor parte de su patrimonio en acciones de empresas
publicas. Su horizonte de inversién es a largo plazo y buscan mayor rendimiento. Actinver-Lloyd ofrece
fondos de renta variable que invierten en México, EUA y Brasil (a través de su alianza con lItad
Unibanco). Actualmente, Actinver-Lloyd y Actinver Financial, ofrecen 14 fondos de este tipo.

e Fondos de fondos: Son sociedades que, a su vez, invierten en otras sociedades de inversién de acuerdo
a una estrategia de inversion dinamica. Estos fondos invierten en distintos tipos de activos (renta fija,
renta variable, de cobertura, etc.) y tienen como objetivo proporcionar al cliente una estrategia de
inversion diversificada a través de un solo producto. Actinver-Lloyd y Actinver Financial ofrecen 3 fondos
de este tipo.

Al 31 de diciembre de 2009, los recursos administrados en las sociedades de inversion de Actinver-Lloyd y
Actinver Financial se encontraban distribuidos entre sociedades de inversion de deuda y de renta variable de la
siguiente forma:

Distribucion de Activos Bajo Administracién por Tipo
de Sociedad de Inversién

Deuda
/ Dinamica
5%
Cobertura
11%

—

Deuda
Tradicional

71% Renta Variable

10%

Fondo de
Fondos
3%

Fuente: Actinver

Actualmente, Actinver-Lloyd y Actinver Financial operan las siguientes sociedades de inversién:
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Fondo 2008 2009 Fondo 2008 2009

LLOYD91 58,146 1,604 ACTIVCO 115,381 577,194
ACTICOB 2,447,637 4,271,500 ACTIVCR 145,288 390,729
ACTIDOL 210,146 170,599 ACTIVPA 292,675 873,301
ACTIEMP 129,659 6,285 ACTOTAL 270,524 271,103
ACTIEUR 134,393 185,993 AWLLOYD 84,351 64,436
ACTIGOB 6,921,872 4,897,151 GARANT1 338,761 305,839
ACTIMED 8,378,832 14,507,870 LOYD-US 4,566 1,278
ACTIPLA 758,088 780,986 MAYA 20,655 37,392
ACTIPLU 418,020 437,831 APOLO12 575,834 2,707,555
ACTIREN 3,831,435 3,367,005 F-GUBER 374,022 429,997
ALTERNA 3,747,231 1,983,162 APOLO10 297,907 262,360
AWLASA 1,940,878 1,739,313 APOLO90 1,861,941 1,698,487
LOYDMAX 3,474,137 2,041,570 APOLOD 4,658,262 3,077,232
LOYPLUS 1,895,354 2,132,587 APOLOM 3,441,462 4,284,536
ACTEMER 753 789.566 F-PATRI 999,912 31,913
ACTICRE 885,619 1,166,817 PRUCOB 1,359,919 1,405,613
ACTIDOW 143,997 368,954 PRUDLS 265,590 198,535
ACTINBR 19,241 531,811 PRUEM 242,780 230,497
ACTIPAT 261,774 382,214 APOLOIP 765,740 885,538
ACTIUS 36,971 65,722 PRU500 424,311 531,732
ACTIVAR 976,916 1,135,061 PRUREF 23,031 42,666

Fuente: Actinver

Durante el segundo semestre de 2010, Actinver-Lloyd y Actinver Financial llevaran a cabo la fusién de ciertas
sociedades de inversion con caracteristicas de inversion similares, con el fin de reducir costos y hacer mas
eficiente su operacion.

Adicionalmente al crecimiento en activos en administracién y al incremento en el nimero de sociedades de
inversion ofrecidas, el nimero de clientes del negocio de fondos de inversién también ha crecido. Al 31 de
diciembre de 2009, Actinver-Lloyd y Actinver Financial, en su conjunto, tenian 147,102 cuentas activas.

Una vez concluido el proceso de transferencia de las cuentas activas de Actinver-Lloyd a Banco Actinver, las
operadoras de fondos prestaran servicios de administracién de activos a los distribuidores de fondos,
principalmente a Actinver Casa de Bolsa y Banco Actinver. Ver “La Emisora - Descripcion del negocio - Actividad
principal - Banco Actinver’”. Esta accion permitird la optimizacion de costos a nivel de Subsidiarias, ya que las
operadoras se concentraran en igualar sus estrategias de inversiéon y, en caso de ser necesario, reducir el
numero de fondos ofrecidos. La Compania tiene planeado fusionar ambas operadoras en el futuro cercano.

Actinver Holdings

Corporacion Actinver es propietaria de la totalidad de las acciones representativas del capital social de Actinver
Holdings, la cual, a su vez, es propietaria de la totalidad de las acciones representativas del capital social de
Actinver Securities, una sociedad autorizada para actuar como broker-dealer conforme a las leyes de los Estados
Unidos, y de Actinver Wealth Management, una sociedad registrada en los Estados Unidos como asesor de
inversiones (investment adviser). Actinver Holdings y sus subsidiarias cuentan con oficinas en las ciudades de
Houston y San Antonio, en el estado de Texas.

Actinver Divisas

Presta servicios cambiarios a los clientes de Actinver Casa de Bolsa, Actinver-Lloyd y Actinver Financial, y tiene
por objeto Unico y exclusivo, la realizacion de operaciones con divisas, compra y venta de billetes, asi como de
piezas acufiadas en metales comunes de curso legal, cheques de viajero en moneda extranjera, compra de
documentos a la vista denominados y pagaderos en moneda extranjera a cargo de entidades financieras hasta
por un monto equivalente no superior a diez mil dolares de los Estados Unidos por un dia.
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Capital privado

Adicionalmente a las actividades de cada una de sus Subsidiarias, Corporacion Actinver conjuntamente con otros
inversionistas ha realizado inversiones minoritarias de capital privado en diferentes sociedades, con objetivos de
apreciacion de capital en el mediano plazo.

De 2006 a la fecha, Corporacion Actinver, directa o indirectamente a través de ciertos fideicomisos de capital
privado o de administracién, ha realizado inversiones en cuatro empresas de las industrias de sistemas,
aeronautica, infraestructura y de prestaciéon de servicios, por un monto total aproximado de $100 millones de
pesos. Dichas inversiones se encuentran valuadas a costo de adquisicion. Destaca la inversién realizada
conjuntamente con el fideicomiso constituido por Banco Nacional de México, S.A., Institucién de Banca Mdultiple,
Integrante de Grupo Financiero Banamex, Fiduciario, en la Oferta Publica de Adquisicién de Acciones de
Consorcio AeroMéxico, S.A.B. de C.V., por un monto de aproximadamente $60 millones pesos.

Otros

Adicionalmente, Corporacion Actinver cuenta con las Subsidiarias Servicios Actinver, Servicios Alterna vy
Servicios Directivos Actinver, cuyas actividades consisten principalmente en la prestacién de servicios de
personal, contabilidad y administrativos en general, a las demds Subsidiarias de la Compafiia.

En lo individual, ninguno de los productos o servicios ofrecidos por las Subsidiarias al publico representa mas del
diez por ciento de los ingresos totales consolidados de la Emisora.

Publicidad, Promocion y Mercadotecnia

Ademas de su extensa red de sucursales, la Compania busca constantemente captar nuevos clientes por medio
de estrategias de publicidad y mercadotecnia a través de (i) publicidad en medios; (ii) promocién en eventos
especiales; y (iii) servicio al cliente a través del Centro de Atencién Telefénica (“CAT”), como se describe a
continuacion:

e Medios: Consiste en campafas orientadas al posicionamiento de la marca “Actinver” en las principales
plazas del pais, utilizando una mezcla de medios consistentes en televisién de paga, television local,
prensa, publicidad exterior y radio. La Emisora mide el impacto de sus campafas a través de estudios
de mercado y encuestas realizadas por agencias de publicidad externas y, en ocasiones, por estudios
realizados internamente. Dentro de dichos estudios de mercado destaca el realizado por la investigadora
de mercado Tns Gallup que confirma que las campanas de publicidad de Actinver han tenido un impacto
positivo sobre el posicionamiento de la marca. De acuerdo a una muestra de 560 entrevistados, la
marca “Actinver-Lloyd” obtuvo el primer lugar como primera mencién espontanea (“top of mind’) dentro
de las compafias que manejan fondos de inversién con el 12% de participacion y el segundo lugar en
cuanto a nimero total de menciones (“share of mind’) con una participacion del 16%.

e Eventos especiales:

o Dia Actinver: Una vez al afio, la Compafia realiza un evento promocional llamado “Dia Actinver”
con la intencidn de promover la cultura de inversion bursatil. Dicho evento consiste en una serie de
conferencias realizadas por los directivos de algunas de las principales empresas publicas. El “Dia
Actinver” permite que los clientes estén en contacto directo con las empresas en las que invierten.
En noviembre de 2009 se realizé por quinta vez el evento con la participacién de méas de 1,400
clientes de la Emisora, lo que representd un crecimiento en el nimero de participantes de
aproximadamente 50% en comparacion con el primer evento organizado.

o Reto Actinver-Imagen: Durante el primer semestre de 2009, la Compafia realiz6 otro evento de
promocion llamado Primer Reto Actinver-Imagen, junto con Grupo Imagen. El evento consistio en
un simulador bursatil por medio del cual los clientes existentes y potenciales que se inscribieron
compitieron durante tres meses por demostrar quién podia obtener un mejor rendimiento invirtiendo
en emisoras publicas un monto virtual de $1 millén de pesos. Para participar fue necesario pagar
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una cuota de inscripciéon de $1,000 pesos. El evento tuvo un impacto positivo en la imagen de
Corporacion Actinver como promotor de inversiones. Hubo un total de 22,000 registros de
personas interesadas en participar de las cuales 6,235 se inscribieron formalmente en el Reto
Actinver-Imagen. Lo anterior no sélo contribuyd a fortalecer la base de datos de la Emisora sino
que ademas fue un impulso significativo para la captacién de nuevos clientes por medio del sistema
Bursanet. A partir de febrero de 2010, la Compaiiia inicié la campanfa de publicidad en television,
radio, prensa y sucursales del Segundo Reto Actinver-Imagen; se espera que el nimero de
participantes aumentara en mas de 50% en comparacién con el nimero de inscripciones del Primer
Reto Actinver-Imagen.

o Eventos nacionales masivos: La Compafiia realiza eventos masivos en diversas ciudades del pais e
invita a dichos eventos a un expositor reconocido con el fin de hacer del conocimiento de sus
clientes las expectativas economicas y fomentar la cultura bursatil. La Emisora tiene planeado
llevar a cabo durante el 2010, varios eventos masivos en plazas en las que actualmente tiene
presencia.

e Centro de atencion telefénica: Los clientes de Corporacion Actinver cuentan con acceso al CAT donde
reciben atencion personalizada y pueden realizar consultas de saldos y movimientos de sus cuentas.
Los clientes se pueden comunicar directamente al CAT al (55) 1103 6699, desde la Ciudad de México o
desde el interior de la Republica al 01 800 705 5555.

Ventajas competitivas
Sdlida plataforma de negocios de banco y casa de bolsa

Corporacion Actinver cuenta con una sélida plataforma en operacion para el desarrollo de su negocio de banco y
casa de bolsa, integrada por su red de sucursales, clientes, su infraestructura, sistema electrdnico para la
prestacidon de servicios bursatiles (Bursanet), su fuerza de ventas con atencion personalizada al cliente y un
equipo de administracién con amplia experiencia comprobada en la prestacién de servicios financieros. Esta
plataforma de negocios representa para la Compafia una ventaja competitiva que le permite atender la
necesidad insatisfecha de servicios financieros existente en México.

Liderazgo en asesoria de inversiones.

La Compania ha dirigido sus esfuerzos a brindar a sus clientes asesoria financiera personalizada y de alta
calidad, y ha desarrollado productos financieros especializados disefiados en funcion de las necesidades de sus
clientes. El amplio reconocimiento del que goza Corporacién Actinver como asesor patrimonial se ha traducido
en un crecimiento anual compuesto del 51% en valores en custodia de Actinver Casa de Bolsa de 2004 a 2009 y
en 58% en activos en administraciéon de Actinver-Lloyd desde su constitucién al 2009, tomando en cuenta las
adquisiciones que la Compania ha llevado a cabo a la fecha. Ver “La Emisora - Descripcion de Negocio -
Actividad principal - Actinver Casa de Bolsa y Actinver-Lloyd y Actinver Financial.”

Altas tasas de crecimiento.

Corporacidon Actinver es una de las empresas del sector financiero con mayores tasas de crecimiento en México.
Los valores en custodia y los activos en administracién de las diferentes Subsidiarias de la Emisora se han
incrementado a una tasa anual compuesta de 52% durante los Ultimos cinco afos como resultado de la
estrategia de la Emisora de crecer organicamente y a través de adquisiciones. Ver “La Emisora - Descripcion del
negocio.”

Vision estratégica y experiencia probada.

La Comparfiia cuenta con un equipo de ejecutivos que, en promedio, tienen mas de veinte afios de experiencia en
el sector financiero, lo que ha permitido que la Compania y sus Subsidiarias cuenten con una administracion
profesional e institucional. Ver “Administracion — Administradores y accionistas”. Uno de los elementos
principales del plan de expansion de la Compafia ha sido la visién estratégica y la experiencia de sus ejecutivos,
la cual se refleja en el desempefio financiero de la Compafia.
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Sdlida base de clientes.

El nimero de cuentas de Actinver Casa de Bolsa, por un lado, y de Actinver-Lloyd y Banco Actinver
conjuntamente, por el otro, ha tenido un crecimiento compuesto en los Ultimos cinco anos de 48% y 22%,
respectivamente. La amplia red de sucursales de Corporacion Actinver le permite tener una concentracion de
activos por cliente menor al promedio de mercado, sin tener que depender de un nimero limitado de clientes.
Los activos promedio por cliente invertidos en las sociedades de inversion de Actinver es de $307 mil pesos,
menor al promedio de la industria de $477 mil pesos.

Amplia cobertura del territorio nacional.

Corporacion Actinver presta servicios a sus clientes a través de su red de 70 sucursales, la cual le proporciona
una importante presencia en gran parte del territorio nacional. En todas las sucursales, los clientes tienen acceso
a invertir en los fondos de inversion de Actinver-Lloyd y Actinver Financial, asi como en los fondos de otras
operadoras distribuidos por Actinver-Lloyd y Actinver Casa de Bolsa. En algunas sucursales, los clientes tienen
acceso a productos y servicios bancarios y de casa de bolsa. Ver “La Emisora - Descripcion del negocio -
Actividad principal - Actinver-Lloyd y Actinver Financial”. Cada sucursal cuenta con su propia fuerza de ventas, lo
que le permite brindar a los clientes un servicio personalizado, especializado y de alta calidad.

Base de ingresos y flujo libre estables.

El 44% de los ingresos operativos de la Compania en el afio 2009 provino de la administracion y distribucién de
sociedades de inversion, actividad que constituye una fuente de ingresos estable y relativamente aislada de los
movimientos de los mercados financieros. A diferencia de la Emisora, algunos grupos financieros obtienen una
parte significativa de sus ingresos de operaciones de riesgo crediticio y de mercado, lo que los vuelve més
vulnerables a las fluctuaciones de los mercados financieros y del crecimiento de la economia. Corporacion
Actinver también cuenta con un flujo libre de efectivo creciente, ya que, al no tener actividades de crédito
significativas, la Compafia no tiene la necesidad de mantener un capital creciente que soporte la cartera
crediticia. Los principales requerimientos de inversién de la Compania son acondicionamiento de nuevas
sucursales y actualizaciones tecnoldgicas. Adicionalmente, la extensa base de clientes de la Comparnia le
permite que sus ingresos no dependan de un namero reducido de clientes.

Situacion financiera solida.

Confirmando la solidez de sus finanzas, Corporacion Actinver y sus Subsidiarias detenta una calificacion de largo
plazo de Fitch de “A-(mex)” con una perspectiva crediticia estable. De acuerdo con Fitch, la Emisora se ha
fortalecido consistentemente a través de crecimiento orgénico y de diversas adquisiciones en su negocio central
y ha alcanzado mejores fundamentales financieros para una generacion recurrente y diversificada de ingresos.
Ver “Informacion financiera — Comentarios y andlisis de la administracion sobre los resultados de operacion y
situacion financiera de la emisora - Situacion financiera, liquidez y recursos de capital” en este Prospecto.

Lider en pulverizacion de ofertas de valores.

La amplia base de clientes de Actinver Casa de Bolsa permite a ésta lograr un alto grado de pulverizacion en la
colocacion de valores cuando participa como lider, colider o miembro del sindicato de colocacién en ofertas
publicas de valores de deuda o capital en México. De acuerdo a las estadisticas en materia de distribucién
geografica de ofertas publicas de valores publicadas por la BMV, Actinver Casa de Bolsa se ha posicionado
como una de las casas de bolsa lideres en la pulverizacién de ofertas publicas en los mercados de capital y
deuda.

Alianzas estratégicas.

Durante el primer semestre de 2009, Corporacion Actinver concretd una alianza estratégica con Ital Unibanco
para lanzar un fondo de inversién dirigido a inversionistas de largo plazo compuesto por valores de renta variable
de emisoras brasilefias. Este producto responde a la necesidad de ofrecer una diversidad de productos para los
distintos tipos de clientes y posiciona a la Emisora como un jugador importante en el mercado de administracion
de activos. También la Compaiiia tiene alianzas estratégicas con Franklin Templeton Investments y Pichardo
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Asset Management en el negocio de sociedades de inversion. Ver “La Emisora - Historia y desarrollo de la
emisora - Estrategia general de negocio — Estrategia del negocio de sociedades de inversion.” En el futuro, la

Compania podra acordar otras alianzas estratégicas con el fin de agregar valor a los servicios y productos que
ofrece.

Oportunidades de crecimiento

Desarrollo del mercado de valores mexicano.

La penetraciéon e importancia del mercado bursatil mexicano en la economia es aln baja, en comparacién con
otros paises de Latinoamérica, lo que representa diversas oportunidades para que dicho sector se desarrolle a

un ritmo superior al del crecimiento econdémico. El valor de capitalizacién de mercado de la BMV como
porcentaje del PIB en 2008 fue de 21.6%.

Capitalizacion del Mercado de Valores como
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Fuente: Banco Mundial y WFE

En México se ha desarrollado una base doméstica de inversionistas tanto personas fisicas como morales; con los
Ultimos cambios en la regulacion, las SIEFORES pueden participar en ofertas publicas accionarias y en la
emisién de CKDES, lo que ha establecido las bases para que se pueda dar un incremento en el numero de las
emisoras mexicanas. Asimismo, la participacion de las SIEFORES en la adquisicién de indices y acciones de
otras emisoras, de acuerdo con la regulacion, ha permitido un mayor nivel de operacién en el mercado mexicano.
No obstante lo anterior, los niveles de operatividad de la BMV en relacion con el tamarno de la economia, al igual
que el numero de empresas nacionales listadas en la BMV son menores que el promedio en otros paises, por lo
gue existe un importante potencial de crecimiento.

Monto Operado del Mercado de Valores como

Porcentaje del PIB al 31 de diciembre de 2008
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Numero de Empresas Locales Listadas por Mercado
Accionario al 31 de diciembre de 2009
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Segun la clasificacion de la BMV, las empresas listadas se encuentran segmentadas en funcion de su nivel de
bursatilidad en cuatro niveles: alta, media, baja y minima. En esta clasificacién se encuentran 33 emisoras
consideradas con bursatilidad alta, 31 emisoras con bursatilidad media, 29 emisoras con bursatilidad baja y 32
emisoras con bursatilidad minima. La clasificacion anterior no considera frackers y emisoras extranjeras.

Desde principios de la década de los noventa se han implementado una serie de reformas legales y regulatorias
que han contribuido al desarrollo del mercado de valores nacional, incluyendo, en particular: (i) reformas a la
LMV, las cuales han incrementado los estandares de gobierno corporativo de las sociedades con valores listados
en la BMV vy, por lo tanto, la confianza de los inversionistas, lo que ha facilitado la emision de nuevos
instrumentos de renta fija y estructurados; y (ii) reformas al sistema de ahorro para el retiro que han disminuido
las restricciones a las inversiones de las SIEFORES, con lo cual la demanda de instrumentos mas sofisticados
de renta fija y variable listados en la BMV ha aumentado.

La rapida conformacion de una importante clase media mexicana que se espera continle desarrollando en los
siguientes anos, tendera a generar una mayor demanda de servicios financieros. De acuerdo con cifras de Nielsen,
AMAI e INEGI, de 2000 a 2006 el numero de habitantes considerados como clase media, dentro de la que se
consideran los niveles socioeconémicos C y C+, tuvo un crecimiento anual compuesto de tres por ciento, pasando de
29 millones a 34 millones de habitantes; en otras palabras, la clase media mexicana en 2000 era el 29% de la
poblacion, mientras que en 2006 era del 32%.

Asimismo, en una economia creciente y estable, el nUmero de empresas con la capacidad necesaria para participar
en el mercado de valores en México también tendera a incrementarse. Las empresas que ofrezcan bienes y
servicios competitivos a estos dos grupos de poblacién experimentaran un rapido desarrollo y crecimiento.

Las tendencias demograficas nos muestran, entre otros, un incremento en la esperanza de vida, en la poblacién

econdémicamente activa y en el poder adquisitivo de los mexicanos originando que la clase media mexicana
tenga una tendencia de crecimiento y desarrollo.
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Si bien es cierto que la crisis internacional se ha visto reflejada en un menor poder adquisitivo de la poblacién,
como se puede observar de las graficas anteriores, la poblacidon con potencial de ahorro tiene una tendencia de
crecimiento, lo que se traduce en una mayor demanda de servicios y productos, entre los que se encuentran los
servicios bancarios, financieros y bursatiles. El segmento de la poblacién que demandara dichos servicios es el
de personas entre 25 y 65 afos; se estima que para el afio 2015, de acuerdo a estimaciones de CONAPOQ, dicho
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segmento se integrara por un total de 67 millones de personas, lo que representara el 58% de la poblacion.

Oportunidades de crecimiento en el negocio de sociedades de inversion.

Los activos de las sociedades de inversion en México representan entre el 8% y 9% del PIB, mientras que en
paises como Estados Unidos, Espafa, Chile y Brasil esta proporcion es de aproximadamente 50%. Lo anterior

se traduce en un gran potencial de crecimiento para la industria de fondos.

El comportamiento de la industria en México ha registrado un continuo crecimiento, con un promedio de 20%
anual en los ultimos cinco afios. Esta tendencia se espera continle en los préximos afios, debido principalmente
al mayor conocimiento de los clientes sobre los productos y a la creciente promocién y difusion que estan
realizando las operadoras de sociedades de inversion.

La tendencia de crecimiento del sector y el desarrollo de la poblacién en el conocimiento de estos productos
significan una oportunidad de crecimiento para la Compania en el negocio de distribucion de sociedades de

inversion.
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i) Canales de distribucion

Las oficinas principales de Corporacion Actinver y sus Subsidiarias se encuentran en Guillermo Gonzélez
Camarena 1200, P.B. y pisos 5, 9, 10 y 11, Centro de Ciudad Santa Fe, codigo postal 01210, Ciudad de México,
Distrito Federal.

La Emisora cuenta con un total de 70 sucursales, en las cuales se ofrecen los servicios y productos de Actinver-
Lloyd y Actinver Financial y, en algunas de ellas, se ofrecen los servicios y productos de Actinver Casa de Bolsa
y Banco Actinver. Ver “La Emisora - Descripcion del negocio - Actividad principal”. La Emisora esta llevando a
cabo los actos necesarios para equipar sucursales adicionales con el fin ofrecer servicios bancarios, conforme a
las disposiciones legales aplicables.

Ademas, los clientes de Actinver Casa de Bolsa cuentan con una plataforma electronica llamada “Bursanet”, a
través de la cual pueden realizar operaciones con valores en Internet en tiempo real. Ver “La Emisora -
Descripcion del negocio - Actividad principal”.

iii) Patentes, licencias, marcas y otros contratos
Derechos de propiedad industrial

Corporacién Actinver es titular de diversos registros marcarios y avisos comerciales que protegen el signo
distintivo “Actinver” (y disefio), y solicitudes en tramite de éstos.

Las siguientes tablas identifican las denominaciones, niUmeros de registro (o de expediente), clase y vigencia de
las marcas, avisos comerciales y solicitudes de registro de marca de Corporaciéon Actinver, asi como los
contratos de Licencia de Uso de Marca que Corporacion Actinver tiene celebrados con sus Subsidiarias en
relacion con el uso de algunas de dichas marcas y avisos comerciales.

Registros marcarios:

NO. DE DENOMINACION CLASE VIGENCIA CONTRATO DE LICENCIA DE USO DE
REGISTRO MARCA REGISTRADO
651444 ACTIMED 36 16 de marzo de 2020 Licencia de Uso de Marca en favor de

Actinver-Lloyd y Actinver Casa de Bolsa.
Vigencia: 15 de diciembre de 2016.
651445 ACTIAHORRO 36 16 de marzo de 2020 Licencia de Uso de Marca en favor de
Actinver-Lloyd y Actinver Casa de Bolsa.
Vigencia: 15 de diciembre de 2016.
651446 FONDO ALTERNA 36 16 de marzo de 2020 Licencia de Uso de Marca en favor de
Actinver-Lloyd y Actinver Casa de Bolsa.
Vigencia: 15 de diciembre de 2016.
651447 ACTIVARIABLE 36 16 de marzo de 2020 Licencia de Uso de Marca en favor de
Actinver-Lloyd y Actinver Casa de Bolsa.
Vigencia: 15 de diciembre de 2016.
651448 ACTICOBER 36 16 de marzo de 2020 Licencia de Uso de Marca en favor de
Actinver-Lloyd y Actinver Casa de Bolsa.
Vigencia: 15 de diciembre de 2016.
651449 ACTIGOBER 36 16 de marzo de 2020 Licencia de Uso de Marca en favor de
Actinver-Lloyd y Actinver Casa de Bolsa.
Vigencia: 15 de diciembre de 2016.
664303 ACTIMAS 36 16 de marzo de 2020 Licencia de Uso de Marca en favor de
Actinver-Lloyd y Actinver Casa de Bolsa.
Vigencia: 15 de diciembre de 2016.
653219 ACTIRENT 36 16 de marzo de 2020 Licencia de Uso de Marca en favor de
Actinver-Lloyd y Actinver Casa de Bolsa.
Vigencia: 15 de diciembre de 2016.
653220 ACTICRECE 36 16 de marzo de 2020 Licencia de Uso de Marca en favor de
Actinver-Lloyd y Actinver Casa de Bolsa.
Vigencia: 15 de diciembre de 2016.
668090 ACTICORP 36 30 de junio de 2010 Licencia de Uso de Marca en favor de
Actinver-Lloyd y Actinver Casa de Bolsa.
Vigencia: 15 de diciembre de 2016.
726464 ACTIPLAZO 36 14 de septiembre de 2011 Licencia de Uso de Marca en favor de
Actinver-Lloyd y Actinver Casa de Bolsa.
Vigencia: 15 de diciembre de 2016.
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726465 ACTIINSTITUCIONAL 36 14 de septiembre de 2011 Licencia de Uso de Marca en favor de
Actinver-Lloyd y Actinver Casa de Bolsa.
Vigencia: 15 de diciembre de 2016.

726607 ACTIPATRIMONIAL 36 21 de septiembre de 2001 Licencia de Uso de Marca en favor de
Actinver-Lloyd y Actinver Casa de Bolsa.
Vigencia: 15 de diciembre de 2016.

952901 ACTIPLUUS 36 20 de abril de 2016 Licencia de Uso de Marca en favor de
Actinver-Lloyd y Actinver Casa de Bolsa.
Vigencia: 15 de diciembre de 2016.

944763 BURSANET 35 20 de abril de 2016 Licencia de Uso de Marca en favor de
Actinver-Lloyd y Actinver Casa de Bolsa.
Vigencia: 15 de diciembre de 2016.

944764 BURSANET 36 20 de abril de 2016 Licencia de Uso de Marca en favor de
Actinver-Lloyd y Actinver Casa de Bolsa.
Vigencia: 15 de diciembre de 2016.

1024415 ACTINVER 16 09 de octubre de 2016 Licencia de Uso de Marca en favor de
Actinver-Lloyd y Actinver Casa de Bolsa.
Vigencia: 15 de diciembre de 2016.

1012045 ACTINVER 35 09 de octubre de 2016 Licencia de Uso de Marca en favor de
Actinver-Lloyd y Actinver Casa de Bolsa.
Vigencia: 15 de diciembre de 2016.

1036111 ACTINVER 36 09 de octubre de 2016 Licencia de Uso de Marca en favor de
Actinver-Lloyd y Actinver Casa de Bolsa.
Vigencia: 15 de diciembre de 2016.

993395 AA'y disefio 16 09 de octubre de 2016 Licencia de Uso de Marca en favor de
Actinver-Lloyd y Actinver Casa de Bolsa.
Vigencia: 15 de diciembre de 2016.

1086430 ACTINVER y disefo 36 24 de mayo de 2017 N/A

1086431 ACTINVER y disefo 36 24 de mayo de 2017 N/A

1073830 ACTINVER y disefio 35 28 de mayo de 2017 N/A

1073831 ACTINVER y disefio 35 28 de mayo de 2017 N/A

1073832 ACTINVER y disefo 35 28 de mayo de 2017 N/A

1054135 Disefio (piramide) 16 07 de abril de 2018 N/A

1082184 Disefio (piramide) 35 07 de abril de 2018 N/A

1113374 Disefio (piramide) 36 07 de abril de 2018 N/A

1041861 Disefio (piramide) 38 07 de abril de 2018 N/A

1060966 PREMIUM CASH y disefio 09 15 de julio de 2018 N/A

1064671 PREMIUM CASH y disefio 35 21 de agosto de 2018 N/A

1113115 PREMIUM CASH y disefio 38 21 de agosto de 2018 N/A

1096803 ACTIMETA y disefo 16 27 de enero de 2019 N/A

1096804 ACTIMETA y disefio 16 27 de enero de 2019 N/A

1092119 ACTIMETA y disefio 35 27 de enero de 2019 N/A

1091911 ACTIMETA y disefo 35 27 de enero de 2019 N/A

1096805 ACTIMETA y disefo 36 27 de enero de 2019 N/A

1096806 ACTIMETA y disefio 36 27 de enero de 2019 N/A

1091912 ACTIMETA y disefio 38 27 de enero de 2019 N/A

1091913 ACTIMETA y disefo 38 27 de enero de 2019 N/A

1098482 BANCO ACTINVER 16 25 de marzo de 2019 N/A
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1098483 BANCO ACTINVER 35 25 de marzo de 2019 N/A
1098484 BANCO ACTINVER 36 25 de marzo de 2019 N/A
1098485 BANCO ACTINVER 38 25 de marzo de 2019 N/A
1098486 GRUPO FINANCIERO 16 25 de marzo de 2019 N/A
ACTINVER
1098487 GRUPO FINANCIERO 35 25 de marzo de 2019 N/A
ACTINVER
1098488 GRUPO FINANCIERO 36 25 de marzo de 2019 N/A
ACTINVER
1098489 GRUPO FINANCIERO 38 25 de marzo de 2019 N/A
ACTINVER
Avisos Comerciales:
NO. DE DENOMINACION CLASE VIGENCIA
REGISTRO
44857 ACOSTUMBRATE A GANAR MAS 36 22 de octubre de 2017
49341 ACOSTUMBRATE A GANAR MAS 16 21 de agosto de 2018
49342 ACOSTUMBRATE A GANAR MAS 35 21 de agosto de 2018
49343 ACOSTUMBRATE A GANAR MAS 35 21 de agosto de 2018
55217 RETO ACTINVER IMAGEN 36 15 de mayo de 2019
55218 RETO FINANCIERO ACTINVER IMAGEN 36 15 de mayo de 2019
55219 RETO ACTINVER IMAGEN 41 15 de mayo de 2019
55220 RETO BURSATIL ACTINVER IMAGEN 41 15 de mayo de 2019
55221 RETO FINANCIERO ACTINVER IMAGEN 41 15 de mayo de 2019
55222 RETO ACTINVER IMAGEN 28 15 de mayo de 2019
55223 RETO BURSATIL ACTINVER IMAGEN 28 15 de mayo de 2019
55224 RETO FINANCIERO ACTINVER IMAGEN 28 15 de mayo de 2019
54485 GET USED TO EARNING MORE 16 19 de agosto de 2019
54486 GET USED TO EARNING MORE 35 19 de agosto de 2019
54488 GET USED TO EARNING MORE 36 19 de agosto de 2019
54496 GET USED TO EARNING MORE 38 19 de agosto de 2019
Solicitudes en tramite:
NO. DE DENOMINACION CLASE FECHA DE PRESENTACION
EXPEDIENTE
956260 PREMIUM CASH y disefio 16 21 de agosto de 2008
1060691 PREMIUM CASH vy disefio 36 15 de enero de 2010.
1027938 ACTITUD 16 19 de agosto de 2009
1027940 ACTITUD 35 19 de agosto de 2009
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1027941 ACTITUD 36 19 de agosto de 2009
1027942 ACTITUD 38 19 de agosto de 2009
1056548 ACTITUD ACTINVER 35 18 de diciembre de 2009
1056555 ACTITUD ACTINVER 38 18 de diciembre de 2009
53624 RETO BURSATIL ACTINVER IMAGEN 36 15 de mayo de 2009

Asimismo, Actinver Financial es titular de diversos registros marcarios y avisos comerciales, y de un nombre de
dominio, los cuales se identifican en las siguientes tablas, por niumero de registro, denominacion, clase y
vigencia.

Registros marcarios:

NO. DE DENOMINACION CLASE VIGENCIA
REGISTRO

557960 APOLO 36 04 de agosto de 2017

700875 APOLO 35 16 de marzo de 2011.

Avisos Comerciales:

NO. DE DENOMINACION CLASE VIGENCIA
REGISTRO

39468 CHECK UP FINANCIERO 36 06 de septiembre de 2016.
39471 CUIDE SU SALUD FINANCIERA 36 06 de septiembre de 2016.
39470 HAGASE CUANTO ANTES SU CHECK UP FINANCIERO 36 06 de septiembre de 2016.
39469 HAGASE SU CHECK UP FINANCIERO 36 06 de septiembre de 2016.
39521 INVERSIONES PARA SU SALUD FINANCIERA 36 06 de septiembre de 2016.
39522 OBTENGA UNA EXCELENTE SALUD FINANCIERA 36 06 de septiembre de 2016.
41166 SALUD FINANCIERA 36 06 de septiembre de 2016.

Nombres de Dominio:
1.- apolo.com.mx

El registro de cada una de las marcas y avisos comerciales sefialados en las tablas anteriores tiene una vigencia
de diez afos (renovables por periodos iguales) contados a partir de la fecha en que fueron solicitadas de
conformidad con el articulo 95 de la Ley de Propiedad Industrial.

Las marcas y avisos comerciales de Corporacion Actinver y Actinver Financial son de gran importancia para la
Compania ya que dichas marcas y avisos comerciales fortalecen el prestigio del servicio y asesoria que
proporcionan las Subsidiarias de la Compania y las distinguen de sus competidores.

Asimismo, la Compafia y algunas de sus Subsidiarias han celebrado contratos de licencia de uso de marca,
conforme a los cuales, tienen el derecho a usar ciertas marcas propiedad de terceros. La siguiente tabla
describe los contratos de licencia antes mencionados.

CONTRATO PARTES OBJETO VIGENCIA
Contrato de licencia exclusiva | (i) Allen W. Lloyd y Asociados, | Licencia de uso y explotacion de las marcas | 8 afios a partir de la
de marca de fecha 16 de | S.A.de C.V,, con el caracter de | (i) 683447 Lloyd (y diseno); (i) 659043 | celebracion del
febrero de 2006. licenciante; y (disefo); (iii) 653742 Lloyplus; y (iv) 653746 | contrato.

(i) Actinver—Lloyd y ciertas | Awlloyd; (v) 656055 (Felloyd) con el caracter
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sociedades de inversion
operadas por Actinver-Lloyd,
con el caracter de licenciatarios.

de exclusiva respecto de cualquier actividad
0 negocio relacionado con la prestacion de
servicios de administracion de activos de
sociedades de inversion y de contabilidad y
administracion de sociedades de inversién.

Contrato de licencia de uso de | (i) Allen W. Lloyd y Asociados, | Licencia de uso y explotacion de las marcas | Indefinida.
marca de fecha 5 de enero de | S.A. de C.V., con el caracter de | (i) 653067 Awlasa; (ii) 653068 Awlasa; (iii)
2004. licenciante; y 653069 Awlasa; (vi) 653742 Lloyplus; (v)
(i) Fondo Lloyd Plus, S.A. de | 653743 Awlloyd; (vi) 653744 Awlloyd; (vii)
C.V.,, con el caracter de | 653741 Loyplus; (viii) 653745 Loyplus; (ix)
licenciatario. 653746 Awlloyd; (x) 656055 Felloyd; (xi)
656056 Felloyd; (xii) 656671 innominada;
(xiii) 656836 Felloyd y (xiv) 659043
innominada.
Contrato de licencia de uso de | (i) The Prudential Insurance | Licencia de uso y explotacién no exclusiva, | Nueve meses a

marcas de fecha 6 de octubre
de 2009.

Company of America., con el
caracter de licenciante; y

(ii) Corporacion  Actinver,
Actinver  Financial, Banco
Actinver y Prudential

Consultoria, S. de R.L. de C.V.,
con el caracter de licenciatarias.

intransferible, y gratuita de las marcas

(i) 952161 Check Up Financiero Prudential,
(i) 825564 Dryden, (i) 649080 Pru (iv)
946184 Prudential Bank, (v) 516594
Prudential, (vi) 693792 Prudential (vii) 694746
Prudential Financial & Rock Logo, (viii)
517556 Rock Logo (1989), (ix) 627100,
Prudential & Rock Logo (1989) y (x) 1105162
Prukids & design.

partir de la fecha de
firma del contrato
para Banco Actinver
y Prudential
Consultoria, S. de
R.L. de C.V.

Doce meses a partir
de la fecha de firma
del contrato para
Actinver Financial.

Por otra parte, actualmente Corporacién Actinver y/o sus Subsidiarias son licenciatarias autorizadas de diversos
programas de computo que le permiten llevar a cabo sus actividades. A continuacién se presenta un cuadro que
describe los contratos de licencia de uso de software mas importantes para Corporacion Actinver y sus

Subsidiarias.

CONTRATO PARTES OBJETO VIGENCIA
Contrato de licencia de uso de | (i) Global Derivatives, S.C., Licencia de uso del software Var Global | Indefinida
software  “SISTEMA VAR | como licenciante; y Value At Risk con los mdédulos de data
GLOBAL VALUE AT RISK” de | (ii) Actinver Casa de Bolsa; Warehouse, manejo de portafolios, riesgos
fecha 5 de julio de 2007. Actinver-Lloyd; y Afore Actinver, | de mercado, crédito, liquidez, stress testing,

como licenciatarios. back testing, régimen de inversion y analisis

de portafolios, opcién de versién sql.

Contrato de licencia de uso y | (i) Sistemas Computacionales Licencia de uso del “Sistema Global de | Indefinida
de soporte técnico del | Integrales, S.A. de C.V., como Cambio de Divisas (Siglo/CD 2000).
“Sistema Global de Cambios | licenciante;y
de Divisas (Siglo/CD 2000) de | (ii) Actinver Casa de Bolsa,
fecha 3 de abril de 20086. como licenciatario.
Contrato de licencia de uso de | (i) Dedomena, S.A. de C.V., Licencia de uso del software MIMIX/HA LITE; | Indefinida
software de fecha 28 de julio | como licenciante; y MIMIX/HA LITE;
de 2005 (i) Actinver Casa de Bolsa, IMIX/REPLICATE1

como licenciatario. MIMIX/REPLICATE 1
Contrato de licencia de uso de | (i) Sterling Commerce (México), | Licencia de uso del software “Connect: Direct | Indefinida

software de fecha 20 de enero
de 2003

S.A. de C.V., como licenciante;

y
(ii) Actinver-Lloyd, como
licenciatario.

para Windows NT”

Contrato marco de licencia de
software Misys de fecha 11 de
diciembre de 2009.

(i) Misys International Banking
Systems Limited, como
licenciante;

(i) Banco Actinver, como
licenciatario

Misys software (Core Bancario)

10 afos a partir de
la firma del contrato

Contrato de licencia de uso de
indice y marcas BMV de fecha
15 de febrero de 2007

(i) BMV, como licenciante; y
(i) Actinver Casa de Bolsa,
como licenciatario.

Licencia de uso no transferible, no sub-
licenciable, y no exclusiva del IPC y las
marcas registradas Bolsa Mexicana de
Valores®, BMV®, Indice de Precios vy
Cotizaciones Bolsa Mexicana de Valores®,
IPC®, Price and Quotations Index Mexican
Stock Exchange, Mexican Stock Exchange®.

Un afo a partir de la
fecha de su firma,
con renovacion
automatica por
periodos sucesivos
de 1 afo.

Contrato de licencia de marca
de fecha 26 de mayo de 2003

(i) Dow Jones & Company, Inc.,
como licenciante;

(ii) Actinver-Lloyd, como
licenciatario

Licencia de uso no transferible de las marcas
“Dow Jones”, “Dow Jones Industrial Average”,
y “DJIA” para ser utilizadas en relacion con
fondos de inversion que repliquen el
comportamiento del Dow Jones Industrial

5 afnos a partir de la
fecha de firma del
contrato, con opcion
para el licenciatario
de renovar por un
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Average. periodo adicional de
3 anos.

Actinver-Lloyd y Actinver Casa de Bolsa tienen celebrado un contrato de mantenimiento con Shirebrook
Commodities, S.A. de C.V. en relacion con el “Sistema Integral de Derivados” (SIDE), conforme al cual utilizan
dicho sistema, no obstante no existir un contrato de licencia por escrito entre dichas sociedades y Shirebrook
Commodities, S.A. de C.V.

A esta fecha, Corporacion Actinver no es titular de patente alguna.
Otros contratos

Con fecha 20 de noviembre de 2007, Corporacion Actinver y Metlife México, S.A., celebraron un Contrato de
Compraventa de Acciones conforme al cual Corporaciéon Actinver vendié y transmitié a Metlife México, S.A. de
C.V. la totalidad de las acciones de su propiedad representativas del capital social de Afore Actinver. Conforme a
dicho Contrato de Compraventa de Acciones y a otros contratos accesorios al mismo, Corporacién Actinver se
obligé a no competir durante un periodo de cuatro afos contados a partir del 2 de enero de 2008 en el negocio
de administracién de fondos para el retiro en México. Asimismo, a esta fecha, se encuentran vigentes otras
obligaciones comunes en este tipo de transacciones como obligaciones de confidencialidad y en materia de
propiedad industrial.

Con fecha 22 de mayo de 2009, la Compafia, en su calidad de compradora, y Prudential International
Investments Corp. y Prudential Grupo Financiero, S.A. de C.V. (actualmente, Grupo Prudential, S.A. de C.V.), en
su calidad de vendedoras, celebraron un Contrato de Compraventa de Acciones, el cual fue modificado y
reexpresado en su totalidad el 10 de septiembre de 2009, por virtud del cual y sujeto al cumplimiento de las
condiciones ahi establecidas, la Compania se obligdb a adquirir, directamente o a través de sus sociedades
afiliadas, la totalidad de las acciones o partes sociales, segun corresponda, representativas del capital social de
cada una de Prudential Financial, Operadora de Sociedades de Inversién, S.A. de C.V. (hoy Actinver Financial),
Prudential Bank, S.A., Institucion de Banca Mudltiple (hoy Banco Actinver) y Prudential Consultoria, S. de R.L. de
C.V., propiedad de dichos vendedoras o de diversas de sus afiliadas. Con fecha 6 de octubre de 2009, la
totalidad de las condiciones establecidas en el Contrato de Compraventa de Acciones se cumplieron v,
consecuentemente, la Compafhia adquirié la totalidad menos una de las partes sociales representativas del
capital social de Prudential Consultoria, S. de R.L. de C.V., y Grupo Financiero Actinver adquiri6 la totalidad
menos una de las acciones representativas del capital social de Actinver Financial y Banco Actinver. El precio de
compraventa de la operacién antes mencionada fue de aproximadamente $1,079 millones de pesos, el cual se
acord6 fuera pagado en parcialidades en las fechas establecidas en el Contrato de Compraventa de Acciones vy,
en su caso, ajustado conforme a los términos previstos en el mismo. Ver “Informacion Financiera - Informe de
créditos relevantes” en este Prospecto. A esta fecha, esta pendiente de pago parte del precio de compraventa y
estan vigentes otras obligaciones comunes en este tipo de operaciones, como aquellas relativas a obligaciones
de indemnizacién y no competencia, confidencialidad y uso de marcas.

iv) Principales clientes

La Emisora no cuenta con clientes con los que exista una dependencia directa, ni por si ni a través de sus
Subsidiarias. Ningun cliente representa el diez por ciento o mas del total de las ventas consolidadas de la
Emisora.

V) Legislacion aplicable y situacién tributaria

El funcionamiento y operacion de la Emisora estan regulados, entre otras, por la LGSM y la LMV, asi como por la
Circular Unica de Emisoras. Asimismo, Grupo Financiero Actinver y sus Subsidiarias se rigen por distintas leyes,
reglas y circulares emitidas por las autoridades reguladoras y supervisoras del sistema financiero mexicano,
como las siguientes, entre otras:

LMV

Circular Unica de Emisoras

Ley para Regular las Agrupaciones Financieras
Reglas de Grupos Financieros
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Ley de Instituciones de Crédito

Circular Unica de Bancos

Circular Unica de Casas de Bolsa

Ley de Sociedades de Inversion

Reglas a las que habran de sujetarse las sociedades y fideicomisos que intervengan en el
establecimiento y operacién de un mercado de futuros y opciones cotizados en Bolsa
Disposiciones de caracter prudencial a las que se sujetaran en sus operaciones los participantes
en el mercado de futuros y opciones cotizados en bolsa

Circular Unica de Sociedades de Inversién

Ley para Regular las Sociedades de Informacion Crediticia

Ley para la Transparencia y Ordenamiento de los Servicios Financieros

Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito

Ley del Banco de México

Ley de la Comision Nacional Bancaria y de Valores

Cédigo de Comercio

Ley Monetaria de los Estados Unidos Mexicanos

La Emisora, Grupo Financiero Actinver, Banco Actinver, Actinver Casa de Bolsa, Actinver-Lloyd, Actinver
Financial y Actinver Divisas se encuentran sujetas a la inspeccion y vigilancia de la SHCP, Banxico y CNBV,
entre otras autoridades. El incumplimiento por parte de la Emisora o sus Subsidiarias a las disposiciones legales
aplicables, podria generar la imposicion de multas y sanciones por parte de las autoridades competentes,
incluyendo la revocacion de autorizaciones vy licencias.

Vi) Recursos humanos

Los servicios de personal de Corporacion Actinver y sus Subsidiarias, son contratados con las siguientes
compafhias de servicios, por lo que no se tiene personal contratado directamente por Corporacion Actinver:

e Servicios Actinver
e Servicios Alterna
e Servicios Directivos Actinver

El numero total de empleados de las compafias de servicios antes mencionadas que prestan servicios a la
Emisora y a sus Subsidiarias se ha incrementado de acuerdo con las necesidades de Corporacién Actinver y sus
Subsidiarias. Al 31 de diciembre de 2009, 1,433 empleados prestaban servicios a Corporacién Actinver y sus
Subsidiarias. La totalidad de los empleados contratados por las prestadoras de servicios mencionadas son
empleados de confianza, por lo que no existe personal sindicalizado que preste servicios a la Emisora y sus
Subsidiarias.

Vii) Desempefio ambiental.

Por la naturaleza de las operaciones de la Emisora y sus Subsidiarias, éstas no estan sujetas a autorizaciones o
programas de caracter ambiental. Asimismo, las operaciones de Corporacion Actinver y Subsidiarias no
representan un riesgo ambiental, por 1o que no cuentan con politicas o sistemas de administracion ambiental,
certificados o reconocimientos ambientales o programas y proyectos para la proteccién, defensa o restauracion
del medio ambiente y los recursos naturales.

viii) Informacién del mercado
Banco Actinver

A pesar de la intensa competencia en el mercado bancario en México y la constitucion en afios recientes de
nuevas instituciones de banca multiple, México sigue siendo un pais con un nivel de bancarizacion muy bajo,
tanto en comparacion con los demas paises miembros de la OCDE, como con otros paises latinoamericanos. Al
31 de diciembre de 2009, existian en México 37 sociedades autorizadas para organizarse y operar como
instituciones de banca multiple. Banco Actinver (en esa fecha denominado Prudential Bank, S.A., Institucién de
Banca Mudltiple, Prudential Grupo Financiero) ocupaba el lugar nimero 37 del mercado de la banca multiple en
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México en funcién de la captacién total, esto debido a que la estrategia del negocio con anterioridad a su
adquisicién por Corporacion Actinver era Unicamente la distribucidon de las sociedades de inversiéon y no la
captacion de recursos. Actualmente, la estrategia de Banco Actinver esta enfocada a aumentar los niveles de
captacion del banco a través de instrumentos de banca tradicional y utilizar su amplia red de sucursales para
incrementar los niveles de captacion. A la misma fecha, en términos de cartera de crédito total, Banco Actinver
ocupaba el lugar numero 37.

Los principales competidores en el mercado de banca multiple en México son BBVA Bancomer, S.A., Institucién
de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer; Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo
Financiero Banamex; Banco Santander, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Santander; Banco
Mercantil del Norte, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Banorte; HSBC Meéxico, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC; Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo
Financiero Inbursa; y Scotiabank Inverlat, S.A., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat. En conjunto, las
instituciones sefaladas tenian, al 31 de diciembre de 2009, un porcentaje de participacion en el mercado de
aproximadamente 87% en términos de captacion total y de cartera de crédito total.

La informacién estadistica contenida en los dos péarrafos anteriores es informacién obtenida del sitio de Internet
de la CNBV, en el siguiente enlace:
http://sidif.cnbv.gob.mx/Documentacion/BM Cartera Captacion/BM200912.pdf

Como se sefald con anterioridad, la estrategia de Banco Actinver consiste en ser un banco de captacién y
asesoria de inversiones. Banco Actinver buscara posicionarse como una institucion sélida a la que la clientela
pueda confiar sus ahorros y obtener resultados atractivos, con atencion profesional y personalizada a su
disposicion en todo momento. Para lograr lo anterior, Banco Actinver ofrecerd al publico el acceso a las
diferentes sociedades de inversion de Actinver-Lloyd y Actinver Financial y otros productos bancarios
tradicionales como CEDES y PRLVs, asi como productos complementarios como cuenta de cheques, entre
otros. El segmento de mercado objetivo de Banco Actinver es principalmente personas fisicas con entre $100 mil
y $1 millén de pesos en inversiones.

Actinver Casa de Bolsa

Actinver Casa de Bolsa compite con otras 35 casas de bolsa que estan autorizadas por la SHCP para llevar a
cabo operaciones de intermediacién en el mercado de valores mexicano. Actinver Casa de Bolsa realiza, entre
otras, operaciones de compraventa y reporto de valores; prestacion de servicios de asesoria a inversionistas en
relacion con inversiones en valores; prestacion de servicios de asesoria a sociedades mercantiles y otras
entidades en relacién con operaciones de valores y en materia de financiamientos; y realizaciéon de transacciones
con valores a través de los sistemas electronicos de la BMV. Los seis principales competidores en el mercado
de intermediarios bursatiles en México son Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero
Inbursa; Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Banamex;
Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer; GBM Grupo Bursétil
Mexicano, S.A. de C.V. Casa de Bolsa; Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.; y Casa de Bolsa
Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander, las cuales, en conjunto, tenian en custodia al 31 de
diciembre de 2009, activos por mas de $3.8 billones de pesos, es decir, el 77% por ciento del mercado. En la
siguiente grafica se muestra el comparativo de Actinver Casa de Bolsa con algunos de sus competidores en
cuanto a valores en custodia.
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Valores en Custodia por Casa de Bolsa
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Al 31 de diciembre de 2009, Actinver Casa de Bolsa ocupaba el noveno lugar del mercado de intermediarios
bursatiles en México en funcién de los valores en custodia, con un monto de $137 mil millones de pesos.
Actinver Casa de Bolsa tiene en custodia los activos en administracién de Actinver-Lloyd, de tal forma que,
dentro de los $137 mil millones de activos en custodia estan contemplados los $43 mil millones de activos en
administracién de Actinver-Lloyd.

En funcién del numero de inversionistas, a la fecha mencionada, Actinver Casa de Bolsa era la segunda casa de
bolsa con mayor presencia en el mercado, con aproximadamente 23,000 cuentas, al 31 de diciembre de 2009.

Numero de Clientes por Casa de Bolsa
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Fuente: CNBV

En enero de 2010, Actinver Casa de Bolsa llevd a cabo un proceso de depuracién de cuentas, con el fin de
cancelar las cuentas que, conforme a las politicas de Actinver Casa de Bolsa, se consideran inactivas. Como
resultado de dicho proceso, al 1 de marzo de 2010, Actinver Casa de Bolsa cuenta con mas de 20,000 cuentas
activas.

Al 31 de diciembre de 2009, la custodia promedio por cliente de Actinver Casa de Bolsa fue de seis millones de
pesos, mientras que el promedio del sector fue de veintiséis millones de pesos. Con posterioridad a la
depuracion de cuentas de Actinver Casa de Bolsa realizada a principios de 2010, la custodia promedio por cliente
de Actinver Casa de Bolsa es de aproximadamente $7.5 millones de pesos.

La informacién estadistica contenida en los dos péarrafos anteriores es informacién obtenida del sitio de Internet
de la CNBV, en el siguiente enlace:
http:/sidif.cnbv.gob.mx/Documentacion/CB/PDF%20NewsBuilder/BE%20CB%20diciembre%202009.pdf
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En funcién del nimero de sucursales de casa de bolsa, de acuerdo con cifras de la AMIB, al 31 de diciembre de
2009, Actinver era la quinta casa de bolsa con mayor presencia en el mercado, con un total de 35 sucursales.

Numero de Sucursales por Casa de Bolsa
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Fuente: AMIB

En lo que se refiere a la operatividad en la BMV al 31 de diciembre de 2009, Actinver Casa de Bolsa ocup6 el
quinto lugar en términos de niumero de operaciones.

Participacion en el mercado de capitales en base a
numero de operaciones 2009
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Fuente: AMIB

En lo que se refiere a la operatividad en la BMV al 30 de diciembre de 2009, Actinver Casa de Bolsa ocup6 el
décimo segundo lugar en términos del importe operado.
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Participacion en el mercado de capitales en base a
importe operado 2009
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Fuente: AMIB

A partir de 2006, Actinver Casa de Bolsa, ha tenido una participacion activa en las ofertas publicas realizadas
desde dicha fecha, como se muestra en la siguiente tabla:

No. de Ofertas Publicas y Participacion de Actinver
7

2 2 2
2,
1
1 4
0,

2006 2007 2008 2009

m No. Ofertas publicas accinarias 1 No. Ofertas participacién Actinver

Fuente: BMV, Bloomberg y Actinver
Actinver Casa de Bolsa es también lider en poder de pulverizacion de ofertas publicas como lo demuestra su

participacién en algunas de las ofertas de capital recientes mas importantes y como se puede observar en las
siguientes gréficas.
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En septiembre de 2009 Actinver Casa de Bolsa participd como co-lider en la oferta publica accionaria de Cemex,
S.A.B. de C.V. contribuyendo con 1,508 clientes, lo que representé el 18% del total de inversionistas en la oferta,
mientras que diecinueve casas de bolsa colocaron el 82% restante. Es importante resaltar que los 1,508 clientes
tan solo representan menos del 7% de la base de clientes de Actinver Casa de Bolsa.

Actinver-Lloyd y Actinver Financial

La inversion en acciones representativas del capital social de sociedades de inversion se ha convertido en una
alternativa al tradicional ahorro bancario, y al dia de hoy las diferentes operadoras de sociedades de inversién en
el mercado ofrecen al publico numerosas opciones de inversién con diferentes grados de riesgo y con la
posibilidad de invertir cantidades menores desde $10 mil pesos.

Los activos en administracion del mercado de sociedades de inversién en México al 31 de diciembre de 2009
ascendian a aproximadamente $945 mil millones en activos totales. Existen un total de 32 operadoras de
inversion, dentro de las cuales estan consideradas Actinver-Lloyd y Actinver Financial.

Al 31 de diciembre de 2009, Actinver-Lloyd y Actinver Financial competian con 31 operadoras de fondos. Al 31
de diciembre de 2009, Actinver-Lloyd y Actinver Financial, consideradas conjuntamente, ocupaban el quinto lugar
del mercado de operadoras de sociedades de inversién, en funcion de los activos netos bajo administracion, con
una participacién de mercado del 6.46%. Es importante destacar que los principales competidores de Actinver-
Lloyd y Actinver Financial, es decir, BBVA Bancomer Gestion, S.A. de C.V., Impulsora de Fondos Banamex, S.A.
de C.V., Gestién Santander, S.A. de C.V. y Operadora Inbursa de Sociedades de Inversion, S.A. de C.V,, en
conjunto, concentraban al 31 de diciembre de 2009 mas del 65% del mercado de sociedades de inversion en
México, como se muestra en la siguiente tabla.
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Activos totales

Operadora (MDP) Fondos
1 BBVA BANCOMER GESTION 204,114 46
2 IMPULSORA DE FONDOS BANAMEX 189,697 38
3 GESTION SANTANDER 155,561 57
4 OPERADORA INBURSA 63,500 8
[ 5 ACTINVER* 58,483 42 ]
6 OPERADORA SCOTIA 50,278 16
7 OPERADORA HSBC 43,055 35
8 OPERADORA IXE 28,753 25
9 OPERADORA BANORTE 28,046 19
10 OPERADORA NAFIN 21,429 6
11 OPERADORA GBM 20,783 21
12 ING INVESTMENT MANAGEMENT 15,694 26
13 INTERACCIONES SOC OPERADORA 12,042 13
14 VECTOR FONDOS 10,206 17
15 OPERADORA VALUE 9,609 8
16 OPERADORA VALMEX 7,758 18
17 PRINPAL FONDOS DE INVERSION 6,060 9
18 OPERADORA MONEX 4,387 9
19 OPERADORA INVEX 4,350 10
20 FONDOS DE INVERSION MULTIVA 2,726 8
21 INTERCAM FONDOS 1,813 2
22 COMPASS INVESTMENTS DE MEX 1,802 11
23 FINACCESS MEXICO 1,540 3
24 OPERADORA MIFEL 1,233 10
25 INVERCAP 878 8
26 OPERADORA AFIRME 598 4
27 ADMINISTRADORA VANGUARDIA 313 5
28 SKANDIA OPERADORA 294 4
29 INTERESA 61 1
30 FRANKLIN TEMPLETON 44 3
31 OPERADORA FINAMEX 8 2
32 OPERADORA VE POR MAS 7 6
Totales: 945,120 477

* "Actinver" incluye los activos en administracién de Operadora Actinver - Lloyd y Actinver Financial
Cifras a diciembre de 2009
Fuente: CNBV

La informacidn estadistica anterior esta disponible en el sitio de Internet de la CNBV, en el siguiente enlace:
http://sidif.cnbv.gob.mx/Documentacion/Sl/Carpetas/Carpeta%2006-2009.xls.

Aproximadamente el 80% de las sociedades de inversion son de renta fija, con un horizonte a corto plazo,
invertidas preponderantemente en instrumentos gubernamentales. Un 10% en fondos denominados en otras
monedas, sobre todo el délar, y con una estrategia de cobertura, y el restante 10% esta en sociedades de renta
variable, principalmente en fondos indizados al IPC. Recientemente con las bajas tasas de interés esta mezcla
de inversién ha cambiado ligeramente, inclinandose un poco mas a los fondos de renta variable. De continuar
las tasas bajas, esta tendencia podria continuar en los préximos afos.

Al 31 de diciembre de 2009 Actinver-Lloyd y Actinver Casa de Bolsa contaban con un promedio de activos por
cliente de $307 mil pesos, mientras que el promedio del sector de acuerdo con cifras de la CNBV era de $477 mil
pesos por inversionista.

Las principales fortalezas del negocio de administracion de activos de la Emisora se centran en el historico
desempefio atractivo de los fondos operados, la constante bisqueda de fondos de terceros para ofrecer a sus
inversionistas, la constitucion periédica de nuevas sociedades de inversidon especializadas en valores de alto
rendimiento y reconocida solidez; y, con la adquisicion de Banco Actinver, el ofrecer a sus clientes la posibilidad
de administrar sus inversiones a través de una cuenta eje en Banco Actinver con acceso a cajeros automaticos a
nivel nacional a través de tarjeta de débito.
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ix) Estructura corporativa

A continuacion se presenta un esquema que muestra la estructura corporativa de Corporacion Actinver y sus
Subsidiarias:

[ Accionistas

100%

‘ Corporacion Actinver®

99.99% 99.99% 99.99% 99.8% 99.99% 99.99% 100%
- Prudential
AGrUPAO Actinver Servicios Servicios Sgrwgos Consultoria, Actinver
Financiero Divi Al Acti Directivos S. de RL h
Actinver ivisas terna ctinver Actinver . de R.L. Holdings
Otros de C.V.
accionistas
100%, 100%j
Actinver .
wean | | Jetme
97.6% 99.99% 99.99% 99.99% Management
Actinver-Lloyd Actinver Casa Banco Actinver
4 de Bolsa Actinver Financial
29 13
Sociedades Sociedades
de Inversién de Inversién

M El sefior Héctor Madero Rivero es propietario de una participacion de aproximadamente 0.01% del capital social de Grupo Financiero
Actinver, Actinver-Lloyd, Actinver Casa de Bolsa, Banco Actinver, Actinver Financial, Actinver Divisas, Servicios Alterna y Servicios Directivos
Actinver y del 0.2% de Servicios Actinver.

Las proporciones en la participacion de las Subsidiarias antes sefalada no difieren de la proporcidén de acciones
con derecho a voto.

Como se sefald con anterioridad, la Emisora cuenta también con 3 Subsidiarias, Servicios Actinver, Servicios
Alterna y Servicios Directivos Actinver, las cuales Unicamente prestan servicios administrativos y de personal al
interior del grupo empresarial encabezado por la Emisora, y que no son significativas en términos de la Circular
Unica de Emisoras. Prudential Consultoria, S. de R.L. de C.V. es una Subsidiaria de la Emisora que no tiene
operaciones.

Para mayor informacién acerca de las actividades que desempefian las Subsidiarias de Corporacion Actinver que
aparecen en el esquema anterior, favor de consultar las secciones “La emisora — Historia y desarrollo de la
Emisora’, “La emisora — Descripcion del negocio — Actividad principal’ y “La emisora — Descripcion del negocio —
Informacion del mercado.”

X) Descripcién de los principales activos
Corporacion Actinver, a través de sus Subsidiarias, es propietaria de los siguientes inmuebles, cuyo valor en libros

estimado es de $31.3 millones de pesos. Los inmuebles mencionados se encuentran debidamente asegurados y a
continuacién se sefialan sus caracteristicas principales:
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SUPERFICIE SUPERFICIE UBICACION uUso
CONSTRUCCION TERRENO
38.4m° 38.4m’ Km. 1.5 Boulevard Aeropuerto, Local D-13, Plaza Santa Maria, Colonia Sucursal
Zona Hotelera Norte, C.P. 48310, Puerto Vallarta, Jalisco.
38.4m° 38.4m’ Km. 1.5 Boulevard Aeropuerto, Local D-14, Plaza Santa Maria, Colonia Sucursal
Zona Hotelera Norte, C.P. 48310, Puerto Vallarta, Jalisco.
38.4m’ 38.4m° Km. 1.5 Boulevard Aeropuerto, Local D-12, Plaza Santa Maria, Colonia Sucursal
Zona Hotelera Norte, C.P. 48310, Puerto Vallarta, Jalisco.
908.1 m* 686.5m" Carretera a Tepic no. 2000-48, Plaza Marina, C.P. 48354, Puerto Vallarta, Sucursal
Jalisco.
1,056.9 m’ 542.0 m* Carretera Chapala-Jocotepec no. 40, Ajijic, C.P. 45920, Chapala, Jalisco. Sucursal
411.4m° 770.0 m* Rio Rhin no. 59, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México, Sucursal
Distrito Federal.

La Compania considera que los términos y el alcance de las polizas de seguro contratadas para asegurar los
inmuebles anteriores, las cuales han sido expedidas por instituciones de seguros reconocidas a nivel nacional, son
consistentes con las practicas del sistema financiero y son adecuadas para cubrir las necesidades de la Emisora y
sus Subsidiarias.

Las oficinas principales de la Compariia se encuentran ubicadas en la Ciudad de México, Distrito Federal. El
contrato de arrendamiento de las oficinas principales de la Compafia termina el dia 31 de mayo de 2013. Las
actividades que se llevan a cabo en las oficinas principales de la Emisora incluyen actividades de los funcionarios
de alto nivel, analisis de mercado, administraciéon, promocion, contabilidad, juridico, mesa de dinero, mesa de
capitales, mesa de cambios, operaciones con derivados, fiduciario, sistemas, Bursanet y banca de inversién.

Asimismo, Actinver Casa de Bolsa, Actinver-Loyd y Actinver Financial tienen celebrados contratos de
arrendamiento 0, en su caso, subarrendamiento respecto de las diferentes sucursales. Dichos contratos de
arrendamiento o, en su caso, subarrendamiento han sido celebrados en términos de mercado. Para mayor
informacién sobre la ubicacién de las sucursales de Actinver, favor de hacer referencia a la seccién “La emisora —
Descripcion del negocio — Canales de distribucion” en este Prospecto.

Las ampliaciones y mejoras en las oficinas principales y en las sucursales de la Compaifia se llevan a cabo de
forma periddica, conforme a los planes de remodelacion y mantenimiento aprobados por la Compafiia.

La gran mayoria de los equipos de computo que la Emisora y sus Subsidiarias utilizan en la realizacion de sus
actividades son arrendados. Asimismo, la Emisora y sus Subsidiarias son licenciatarias de diversos programas de
cOmputo especializados y, en muchos casos, hechos a la medida de sus necesidades. Los derechos derivados de
las licencias anteriores, asi como los registros marcarios de los cuales la Emisora es ftitular constituyen los activos
mas importantes de la Comparia para el desarrollo de sus actividades. Para mayor informacién en relacién con los
derechos de propiedad industrial y las licencias de la Compafia, favor de consultar la seccién “La Emisora —
Descripcidn del negocio — Patentes, licencias y marcas y otros contratos.”

No se ha constituido ningin gravamen sobre ninguno de los activos propiedad de Corporacién Actinver y sus
Subsidiarias, incluyendo sin limitar los inmuebles mencionados al inicio de esta seccion, para garantizar ninguna
obligacion, ya sea en relacién con algun financiamiento o de cualquier otra clase, a cargo de la Emisora, sus
Subsidiarias o algun tercero.

xi) Procesos judiciales, administrativos o arbitrales

Como resultado de la naturaleza de las actividades que la Emisora y sus Subsidiarias llevan a cabo, éstas se
encuentra sujetas a demandas y otras acciones legales y administrativas (incluyendo procedimientos
administrativos iniciados por las autoridades supervisoras competentes como la Comisién Nacional para la
Proteccion y Defensa de los Usuarios de Servicios Financieros) durante el curso ordinario de sus negocios. La
forma en que la Emisora hara frente en el futuro a cualesquiera acciones o procedimientos legales o
administrativos que lleguen a iniciarse en su contra no puede ser anticipada.
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Procesos administrativos y judiciales en materia fiscal.

A la fecha de este Prospecto, Actinver Casa de Bolsa es parte de un procedimiento administrativo en materia
fiscal iniciado por la Administracién Central de Fiscalizacién al Sector Financiero dependiente del SAT. Mediante
oficio nimero 900 06 02-02-00-2009-5004 de fecha 12 de agosto de 2009, emitido con motivo de la Revision del
Dictamen de Estados Financieros que para efectos fiscales presentd Actinver Casa de Bolsa por el ejercicio fiscal
de 2005, la autoridad antes mencionada rechazé ciertas deducciones en materia de ISR realizadas por Actinver
Casa de Bolsa, respecto a la partida consistente en pérdida por crédito incobrable, por una cantidad total de
aproximadamente $191 millones de pesos. Dichos créditos incobrables se generaron por Bursamex, S.A. de
C.V., Casa de Bolsa con anterioridad a su adquisicién por parte de Actinver-Lloyd. Con fecha 15 de septiembre
de 2009, Actinver Casa de Bolsa present6 ante el SAT la documentacién con base en la cual soporta la
procedencia de la deducibilidad fiscal de cada una de las partidas reclamadas. Con fecha 11 de febrero de 2010,
la Administracion Central de Fiscalizacion del Sector Financiero del SAT emiti6 el oficio nimero 900 06 02-02.00-
2010-05600 conforme al cual rechaz6 la deducibilidad de las partidas antes mencionadas y declard un crédito
fiscal a cargo de Actinver Casa de Bolsa por la cantidad de $65.4 millones de pesos, por concepto de ISR,
actualizacién, recargos y multas, por el ejercicio comprendido del 1 de enero al 31 de diciembre de 2005. Con
fecha 26 de abril de 2010, Actinver Casa de Bolsa presenté una demanda de nulidad ante el Tribunal Federal de
Justicia Fiscal y Administrativa conforme al cual hace valer sus argumentos de defensa en contra del crédito
fiscal determinado. La Emisora y Actinver Casa de Bolsa continuaran con la defensa del procedimiento antes
descrito y consideran que existe un alto grado de viabilidad para la consecucién de una sentencia de caracter
judicial mediante la cual se deje sin efectos el crédito fiscal determinado por el ejercicio fiscal de 2005. En caso
de que la sentencia definitiva resulte contraria a los intereses de Actinver Casa de Bolsa, los resultados
financieros de la Compania podrian verse afectados significativamente.

Por otra parte, Actinver-Lloyd es parte de dos procedimientos administrativos iniciados por la Administracién
Central de Fiscalizacién al Sector Financiero y Grandes Contribuyentes Diversos del SAT. Mediante oficios
nuameros 330-SAT-VIII-22586 y 330-SAT-VIII-5-10658 de fechas 6 de diciembre de 2005 y 6 de julio de 2007,
respectivamente, emitidos por la autoridad antes mencionada, se determiné un crédito fiscal a cargo de Actinver-
Lloyd por (i) la cantidad de aproximadamente $8.7 millones de pesos, por concepto de ISR e IVA, actualizacion,
recargos y multas, por el ejercicio fiscal de 2002; y (ii) la cantidad de aproximadamente $10.5 millones de pesos,
por concepto de ISR e IVA, actualizacién, recargos y multas, por el ejercicio fiscal de 2003. Conforme a lo
sefalado por el SAT, los créditos fiscales derivan de gastos de publicidad realizados en beneficio de los fondos
gue administra Actinver-Lloyd. En marzo de 2006 y octubre de 2007, respectivamente, Actinver-Lloyd presentd
un recurso de revocacion en contra de las resoluciones antes mencionadas. Con fechas 22 de agosto de 2008 y
27 de agosto de 2009, respectivamente, se emitié la resolucién del recurso de revocacion, confirmando la validez
de los oficios emitidos por el SAT. Posteriormente, con fecha 29 de octubre de 2009, Actinver-Lloyd presentd
ante las autoridades judiciales competentes una ampliacion de demanda e interpuso una demanda de nulidad,
respectivamente, en contra de las resoluciones del recurso de revocacién antes mencionadas. El 5 de abril de
2010, se notificd a Actinver-Lloyd la sentencia que declara la nulidad del oficio nimero 330-SAT-VIII-22586; a
esta fecha, el SAT no ha interpuesto recurso de revision en contra de la sentencia antes mencionada. Asimismo,
a esta fecha, no se ha emitido sentencia en relacién con la demanda presentada por Actinver-Lloyd respecto al
crédito fiscal declarado mediante oficio nimero 330-SAT-VIII-5-10658.

Ver notas a los Estados Financieros Consolidados que forman parte de este Prospecto.

La Compania no se encuentra en ninguno de los supuestos establecidos en los articulos 9 y 10 de la Ley de
Concursos Mercantiles, y no existe a la fecha de este Prospecto riesgo alguno de que la Compania pueda ser
declarada en concurso mercantil.

Xii) Acciones representativas del capital social
Capital social suscrito y pagado

A la fecha de celebracion de la Asamblea General Anual Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de la
Compafia celebrada el 11 de marzo de 2010, el capital social suscrito y pagado de Corporacion Actinver
ascendia a la cantidad de $743,483,761.08 M.N. y, como consecuencia de la reclasificacién, conversion y
division (split de dos Acciones por una Accién) de Acciones aprobada en dicha Asamblea, el capital social estaba
representado por 457,258,942 Acciones, todas ellas totalmente suscritas y pagadas.
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Todas las Acciones confieren a sus propietarios iguales derechos y obligaciones, sin perjuicio de los derechos de
minorias previstos en la LGSM, la LMV y en los estatutos sociales de Corporacién Actinver.

Asimismo, en la Asamblea de Accionistas mencionada anteriormente, se aprobd, entre otros asuntos, la emision
de hasta 65,260,564 nuevas Acciones, a ser colocadas en la Oferta. Una vez concluida la Oferta, el capital
social suscrito y pagado de Corporacién Actinver ascendera a la cantidad de $849,594,686.68 M.N. y estara
representado por 522,519,506 Acciones, todas ellas estaran suscritas y pagadas, de las cuales 15,375,552
Acciones seran de la Clase | y representaran el capital minimo fijo de la Emisora, y 507,143,954 Acciones seran
de la Clase Il y representaran el capital variable de la Emisora.

El precio de suscripcién de las Acciones objeto de la Oferta conforme a las resoluciones de la Asamblea General
Anual Ordinaria y Extraordinaria de accionistas de la Emisora celebrada el dia 11 de marzo de 2010, es de
$1.62595783874 M.N. por Accién, de modo que cualquier cantidad en exceso al precio minimo de suscripcién
por Accién anterior tendra el caracter de prima por suscripcion de acciones.

Variaciones del capital social durante los ultimos tres afios

Al 1 de enero de 2007, el capital social total autorizado de la Sociedad ascendia a la cantidad de
$586,141,486.08 M.N., de la cual, $25,000,000.00 M.N. corresponden al capital minimo fijo suscrito y pagado,
$232,007,234.93 M.N. corresponden a la parte variable del capital social suscrita y pagada de la Sociedad y
$329,134,251.15 M.N. corresponden al capital variable pendiente de suscripcién y pago.

Con fecha 4 de abril de 2007, se suscribieron y pagaron 2,199,274 acciones de tesoreria por una cantidad total
de $3,000,000.00 M.N. Como consecuencia de lo anterior, al 4 de abril de 2007, el capital social total autorizado
de la Emisora ascendia a la cantidad de $586,141,486.08 M.N., de la cual, $25,000,000.00 M.N. correspondian al
capital minimo fijo suscrito y pagado, $235,007,234.93 M.N. correspondian a la parte variable del capital social
suscrita y pagada de la Emisora, y $326,134,251.15 M.N. correspondian al capital variable pendiente de
suscripcién y pago.

El 1 de septiembre de 2007, se suscribieron y pagaron 904,198 acciones de tesoreria mediante la capitalizacion
de diversas cuentas por cobrar a cargo de la Emisora por la cantidad total de $9,109,576.15 M.N. Como
consecuencia de lo anterior, al 1 de septiembre de 2007, el capital social total autorizado de la Emisora ascendia
a la cantidad de $586,141,486.08 M.N., de la cual, $25,000,000.00 M.N. correspondian al capital minimo fijo
suscrito y pagado, $244,116,811.08 M.N. correspondian a la parte variable del capital social suscrita y pagada de
la Emisora, y $317,024,675.00 M.N. correspondian al capital variable pendiente de suscripcién y pago.

Mediante Asamblea General Extraordinaria y Ordinaria de Accionistas de la Emisora celebrada el 19 de
septiembre de 2007 se resolvid, entre otros asuntos: (i) cancelar 31,661,019 acciones de tesoreria vy,
consecuentemente, disminuir el capital social autorizado de la Emisora, en su parte variable, en la cantidad de
$317,024,675.00 M.N.; (ii) aumentar el capital social autorizado de la Emisora en su parte variable en la cantidad
total de $345,493,259.57 M.N., de la cual la cantidad de $316,235,900.00 M.N. quedé representada mediante la
emisién de 31,582,727 acciones de tesoreria, las cuales fueron destinadas a la conversion de obligaciones
quirografarias convertibles en Acciones de la Emisora, y la cantidad de $29,257,359.57 M.N. quedé representada
mediante la emision de 5,703,189 acciones de tesoreria, las cuales, se resolvio, podrian ser suscritas por los
funcionarios de la Compafia que determinara el Consejo de Administracion de la Compafia. Como
consecuencia de lo anterior, al 19 de septiembre de 2007, el capital social total autorizado de la Emisora
ascendia a la cantidad de $614,610,070.65 M.N., de la cual, $25,000,000.00 M.N. correspondian al capital
minimo fijo suscrito y pagado, $244,116,811.08 M.N. correspondian a la parte variable del capital social suscrita y
pagada de la Compaiiia, y $345,493,259.57 M.N. correspondian al capital variable pendiente de suscripcion y

pago.

Con fecha 20 de noviembre de 2007, se suscribieron y pagaron 1,585,000 acciones de tesoreria por una
cantidad total de $8,131,050.00 M.N. Como consecuencia de lo anterior, al 20 de noviembre de 2007, el capital
social total autorizado de la Compafiia ascendia a la cantidad de $614,610,070.65 M.N., de la cual,
$25,000,000.00 M.N. correspondian al capital minimo fijo suscrito y pagado, $252,247,861.08 M.N.
correspondian a la parte variable del capital social suscrita y pagada, y $337,362,209.57 M.N. correspondian al
capital variable pendiente de suscripcién y pago.
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El 12 de marzo de 2008, mediante conversion de obligaciones quirografarias forzosamente convertibles en
acciones de la Compaiiia, se suscribieron y pagaron 26,938,187 acciones de tesoreria por una cantidad total de
$316,235,900.00 M.N. Como consecuencia de lo anterior, al 12 de marzo de 2008, el capital social total
autorizado de la Sociedad ascendia a la cantidad de $614,610,070.65 M.N., de la cual $25,000,000.00 M.N.
correspondian al capital minimo fijo suscrito y pagado, $568,483,761.08 M.N. correspondian a la parte variable
del capital social suscrita y pagada, y $21,126,309.57 M.N. correspondian al capital variable pendiente de
suscripcién y pago.

Mediante Asamblea General Ordinaria de Accionistas de la Emisora celebrada el 11 de junio de 2009 se resolvid,
entre otros asuntos, (i) disminuir el capital social autorizado de la Compaiiia, en su parte variable, en la cantidad
de $21,126,309.57 M.N. mediante la cancelacién de acciones de tesoreria; y (i) aumentar el capital social
autorizado de Corporacién Actinver en su parte variable en la cantidad total de $230,557,935.00 M.N. El 3 de
julio de 2009, se suscribi6 y pagé la cantidad de $150,000,000.00 M.N., por lo que, a esa fecha, el capital social
total autorizado de la Emisora ascendia a la cantidad de $824,041,696.08 M.N., de la cual, $25,000,000.00 M.N.
correspondian al capital minimo fijo suscrito y pagado, $718,483,761.08 M.N. correspondian a la parte variable
del capital social suscrita y pagada de Controladora Actinver, y $80,557,935.00 M.N. correspondian al capital
variable pendiente de suscripcién y pago.

Xiii) Dividendos
Dividendos pagados durante los ultimos 3 afios

El 24 de abril de 2008, mediante Asamblea de Accionistas, la Compafia decretd el pago de un dividendo por la
cantidad total de $215 millones de pesos, equivalente a aproximadamente $0.9834 pesos por Accién, conforme
al numero de acciones en circulacion en dicha fecha.

El 30 de abril de 2009, mediante Asamblea de Accionistas, la Compania decretd el pago de un dividendo por la
cantidad total de aproximadamente $79 millones de pesos, equivalente a $0.36 pesos por Accién, conforme al
numero de acciones en circulacién en dicha fecha.

La Asamblea General Anual Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de fecha 11 de marzo de 2010 decret6 el
pago de un dividendo por la cantidad de $0.12 pesos por Accién, conforme al nimero de acciones en circulacion
a dicha fecha, antes de la reclasificacién, conversion y divisidn (split) aprobado por la misma Asamblea.

Restricciones contractuales en el pago de dividendos

La Emisora no es parte de ningun contrato conforme al cual la facultad de la Emisora de decretar el pago de
dividendos a sus accionistas esté limitada o restringida.

Politica de dividendos de la Compafiia

La Emisora mantiene una politica de dividendos conforme a la cual se han pagado dividendos a sus accionistas
en el pasado. Dichos dividendos han sido consistentes con las posibles diferencias en las utilidades reales y
proyectadas, prevaleciendo en todo momento la intencién de conservar la estabilidad financiera de la Emisora, la
estrategia de crecimiento sostenido y los requerimientos de capital.

Periddicamente, la politica de dividendos es revisada por el Consejo de Administracion de la Emisora, por lo que
podrédn tomarse en cuenta factores adicionales para determinar el decreto y pago de dividendos, tales como
cuestiones de indole fiscal, prospectos de negocios futuros y otros factores que el Consejo de Administracién o
los accionistas de la Compania consideren relevantes, incluyendo los términos y condiciones de instrumentos de
deuda futuros.
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4) INFORMACION FINANCIERA

a) Informacién financiera seleccionada

Las siguientes tablas muestran un resumen de la informacién financiera seleccionada de Corporacion Actinver
correspondiente a los estados financieros consolidados auditados de la Emisora por los ejercicios sociales
concluidos el 31 de diciembre de 2007, 2008 y 2009 (los “Estados Financieros Consolidados”), en términos del
articulo 29, fraccion |, inciso f) y demas aplicables de la Circular Unica de Emisoras. Los Estados Financieros
Consolidados han sido preparados de conformidad con las NIF emitidas por el CINIF.

La informacion establecida mas adelante debe leerse conjuntamente con la seccién “Informacion Financiera -
Comentarios y andlisis de la administracion sobre los resultados de operacién y situacion financiera de la
emisora” en este Prospecto y con los Estados Financieros Consolidados y notas a los mismos que forman parte
integrante de este Prospecto. Los Estados Financieros Consolidados fueron elaborados dando efecto a los
Boletines B-10 y B-12 emitidos por el Instituto Mexicano de Contadores Publicos y las NIFs emitidas por el CINIF,
que establecen, respectivamente, la metodologia para el reconocimiento de los efectos de la inflaciéon y que el
estado de cambios en la situacién financiera refleje cambios del balance general historico reexpresado a la fecha
del balance general actual. Asimismo, los Estados Financieros Consolidados fueron elaborados dando efecto al
Boletin B-3, atendiendo al criterio B-2, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores relativo al
tratamiento contable de las operaciones de reporto y a la presentaciéon en el balance general del colateral
entregado y el colateral recibido para instituciones de crédito y casas de bolsa.

Comparabilidad de los estados financieros por los ejercicios 2007, 2008 y 2009.

Derivado de la venta de Afore Actinver el 2 de enero de 2008, la informacion financiera contenida en los Estados
Financieros Consolidados al 31 de diciembre de 2008 que se incluyen en el presente Prospecto, considera la
venta de dicha sociedad registrandola como un ingreso no ordinario. Debido a este evento no recurrente, no
puede existir comparabilidad entre algunas cuentas del ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2008 contra las
del ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2007.

Asimismo, derivado de la adquisicién de Banco Actinver y Actinver Financial el 6 de octubre de 2009, algunas
cuentas del ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2008 no pueden compararse con las mismas cuentas del
ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2009.

Reclasificacion de estados financieros

Los Estados Financieros Consolidados de la Compania por los periodos concluidos el 31 de diciembre de 2007 y
2008, fueron reclasificados con el objetivo de permitir al lector una mejor comprensién del negocio de la
Compania y sus Subsidiarias.

La reclasificacién de los Estados Financieros Consolidados por los ejercicios de 2007 y 2008 consistid,
principalmente, en lo siguiente: (i) el concepto de ingresos cambiarios se reclasificé a ingresos de la operacion,
ya que dichos ingresos eran presentados como otros productos en los estados financieros de 2007, y como
ingresos por asesoria financiera y utilidad por compraventa en los estados financieros de 2008; (ii) el concepto de
pérdida por compraventa fue reclasificado de gastos de administracidn a ingresos operativos; (iii) el concepto de
resultado por valuacion se registr6 como parte de los ingresos de la operacion, en virtud de que anteriormente
estaba comprendido en gastos de administracion; (iv) la fluctuacion cambiaria se reclasifico para presentarse
como un concepto por separado de los ingresos de la operacidén, ya que anteriormente se registraba como
gastos de operacion; y (v) los gastos por intereses de la deuda de Corporacién Actinver fueron reclasificados de
gastos de administracion a gastos por intereses, con el fin de representar un gasto financiero.

A continuacion se presenta un extracto de la informacion financiera de la Compaiia al 31 de diciembre de 2007,
2008 y 2009:
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Corporacion Actinver
Informacion del Estado de Resultados
Cifras en millones de pesos

Variaciones Variaciones

Concepto 2007 2008 2009 2007 vs. 2008 _ 2008 vs. 2009
Comisiones y tarifas, neto 1,021 733 935 -28.21% 27.56%
Utilidad (pérdida) por compraventa, neto (38) (255) 119 N.S. N.S.
Resultado por valuacién a valor razonable 22 34 117 54.55% 244.28%
Ingresos cambiarios 47 81 87 72.34% 7.42%
Ingresos por intereses, neto 113 105 84 -7.08% -20.00%
Ingresos por servicios asesoria financiera 9 37 40 311.11% 8.11%
Fluctuaciéon cambiaria, neta 0 49 (8) N.S. N.S.
Resultado por posiciéon monetaria, neto (16) 0 0 N.S. N.S.
Ingresos totales de la operacion 1,158 784 1,374 -32.30% 75.30%
Gastos de administracion y promocion 938 907 1,123 -3.30% 23.81%
Resultado de operacion 220 (123) 251 N.S. N.S.
Gastos por intereses 49 58 35 18.37% -39.66%
Otros productos 11 67 20 509.09% -70.15%
Otros gastos 0 1 14 N.S. 1300.00%
Ingresos no ordinarios 0 1,110 0 N.S. N.S.
Resultado antes de impuestos 182 995 222 447.45% -75.10%
ISRy PTU causado 49 185 117 277.55% -36.76%
ISRy PTU diferido 32 101 (39) 215.63% N.S.
Participacion antes de resultado de asociadas 101 709 144 606.14% -74.93%
Interés minoritario 0 0 0 N.S. N.S.
Participacion en el resultado de asociadas, neto 53 6 8 -88.68% 33.12%
Resultado neto 154 715 152 364.29% -78.70%
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Corporacion Actinver
Informacion del Balance General
Cifras en millones de pesos

Variaciones Variaciones
Concepto 2007 2008 2009 2007 vs. 2008 2008 vs. 2009
Activo
Disponibilidades 64 80 190 25.00% 137.50%
Inversiones en valores 15,879 9,973 13,290 -37.19% 33.26%
Deudores por reporto 1,528 17 259 -98.89% 1423.53%
Derivados - - 8 N.S. N.S.
Cartera de créditos y margen, neta - - 40 N.S. N.S.
Otras cuentas por cobrar 196 240 169 22.19% -29.58%
Impuestos por recuperar - - - N.S. N.S.
Inversiones permanentes en acciones 345 322 172 -6.67% -46.58%
Inmuebles, mobiliario y equipo, neto 130 142 170 9.23% 19.72%
Impuestos diferidos 36 - 2 N.S. N.S.
Otros activos 477 482 1,107 1.05% 129.67%
Total Activo 18,655 11,256 , -39.66% 36.88%
Pasivo
Depésitos de exigibilidad inmediata - - 5 N.S. N.S.
Préstamos bancarios 21 - - N.S. N.S.
Acreedores por reporto 15,671 9,155 12,584 -41.58% 37.45%
Derivados - - 1 N.S. N.S.
Acreedores diversos y otras cuentas por pagar 94 72 383 -23.40% 431.94%
Colaterales vendidos o dados en garantia 1,628 - - N.S. N.S.
Impuestos y obligaciones por pagar 16 98 61 501.23% -37.76%
Suma el corto plazo 17,330 9,325 13,034 -46.19% 39.77%
Acreedores diversos 350 350 596 0.00% 70.29%
Impuesto diferido - 65 23 N.S. -64.62%
Reserva para obligaciones laborales - - 4 N.S. N.S.
Suma el largo plazo 350 415 623 18.57% 50.12%
Total Pasivo 17,680 9,740 13,657 -44.91% 40.22%
Capital
Capital Contribuido
Capital Social 301 639 789 112.29% 23.47%
Emision de obligaciones 338 - - N.S. N.S.
639 639 789 0.00% 23.47%
Capital Ganado
Resultados de ejercicios anteriores 226 131 732 -42.04% 458.78%
Reserva legal 12 20 56 66.67% 180.00%
Insuficiencia en la actualizacién del capital contable -3 - - N.S. N.S
Resultado por tenencia de activos no monetarios -53 - - N.S. N.S
Resultado por Valuacion de titulos disponibles para la venta - 5 8 N.S. 60.00%
Resultado por conversién - 6 6 N.S. 0.00%
Resultado neto 154 715 152 364.29% -78.74%
Interés minoritario 0 0 7 N.S. N.S.
Suma el Capital Ganado 336 877 961 161.01% 9.58%
Capital Contable 975 1,516 1,750 55.49% 15.44%
Suma Pasivo y Capital Contable 18,655 11,256 15,407 -39.66% 36.88%
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Informacion financiera consolidada interna al 31 de marzo de 2010

Corporacion Actinver
Informacién del Estado de Resultados
Cifras en millones de pesos

Variacion
Concept Mar-09 Mar-10
onceplo ' ' Mar-09 vs. Mar-10
Comisiones y tarifas, neto 187 282 50.85%
Utilidad (pérdida) por compraventa, neto (3) 99 N.S.
Resultado por valuacion a valor razonable (39) 41 N.S.
Ingresos cambiarios 14 28 99.58%
Ingresos (gastos) por intereses, neto 9) 48 N.S.
Ingresos por servicios asesoria financiera 2 0 N.S.
Fluctuacién cambiaria, neta 11 0 N.S.
Resultado por posicion monetaria, neto 0 0 N.S.
Ingresos totales de la operacion 163 499 205.94%
Gastos de administracion y promocion 210 342 63.04%
Resultado de operacion (47) 156 N.S.
Gastos por intereses 8 8 0.00%
Otros productos 3 1 -83.27%
Otros gastos 0 1 N.S.
Ingresos no ordinarios 0 0 N.S.
Resultado antes de impuestos (52) 148 N.S.
ISRy PTU causado 8 33 317.37%
ISR y PTU diferido 2 14 593.60%
Participacion antes de resultado de asociadas (62) 101 N.S.
Interés minoritario 0 (0) N.S.
Participacion en el resultado de asociadas, neto 3 (1) N.S.
Resultado neto (59) 99 N.S.
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Corporacion Actinver
Informacioén del Balance General
Cifras en millones de pesos

Variacion
Concepto Mar-09 Mar-10 Mar-09 vs. Mar-10
Activo
Disponibilidades 89 185 107.74%
Cuentas de margen 1 9 817.52%
Inversiones en valores 10,299 13,121 27.40%
Deudores por reporto - 433 N.S.
Derivados - 3 N.S.
Cartera de créditos y margen, neta - 36 N.S.
Otras cuentas por cobrar 208 252 21.33%
Impuestos por recuperar 106 82 -22.38%
Inversiones permanentes en acciones 191 168 -11.96%
Inmuebles, mobiliario y equipo, neto 98 157 60.44%
Impuestos diferidos 2 16 N.S.
Otros activos 523 1,126 115.26%
Total Activo 11,517 15,589 35.36%
Depositos de exigibilidad inmediata - 41 N.S.
Préstamos bancarios - - N.S.
Acreedores por reporto 9,531 12,490 31.04%
Derivados 4 6 60.55%
Acreedores diversos y otras cuentas por pagar 108 609 463.93%
Colaterales vendidos o dados en garantia 0 - N.S.
Impuestos y obligaciones por pagar 65 58 -10.97%
Suma el corto plazo 9,708 13,204 36.01%
Acreedores diversos 350 500 42.86%
Impuesto diferido - 54 N.S.
Reserva para obligaciones laborales - - N.S.
Suma el largo plazo 350 554 58.36%
Total Pasivo 10,058 13,758 36.79%
Capital Contribuido
Capital Social 639 789 23.52%
Emisién de obligaciones - - N.S.
639 789 23.52%
Capital Ganado
Resultados de ejercicios anteriores 847 857 1.19%
Reserva legal 20 63 214.91%
Insuficiencia en la actualizacion del capital contable - - N.S.
Resultado por tenencia de activos no monetarios - - N.S.
Resultado por Valuacién de titulos disponibles para la venta 2 10 397.11%
Resultado por conversion 10 6 -36.05%
Resultado neto (59) 99 N.S.
Interés minoritario - 6 N.S.
Suma el Capital Ganado 820 1,042 27.04%
Capital Contable 1,459 1,831 25.50%
Suma Pasivo y Capital Contable 11,517 15,589 35.36%

Las cifras correspondientes al trimestre concluido el 31 de marzo de 2009 contenidas en la tabla anterior fueron
reestructuradas para efectos de comparabilidad con las cifras correspondientes al trimestre concluido el 31 de
marzo de 2010, en virtud de la entrada en vigor del criterio contable B-3 “Reportos” en el ario 2009. Ver “Anexo a)
Estados financieros e informe del Comisario”.

Para mayor referencia, consultar el Anexo b) de este Prospecto “Informacion financiera consolidada interna de la

Compariia y Subsidiarias correspondiente al trimestre concluido el 31 de marzo de 2010.”

114



b) Informacion financiera por linea de negocio, zona geografica y ventas de exportacién.

A continuacién se presenta una descripcion de la composicién de los ingresos totales de la operacion de
Corporacion Actinver, conforme las diferentes lineas de negocio de la Compafiia, para los afios terminados el 31
de diciembre de 2007, 2008 y 2009.

2007
Cifras en millones de pesos

Administracion

Compraventa de ..
Servicios, otros

Ingresos por

Concepto y Distribucion Intermediacion Valores, . s . Total

de Soc. de Inv. cambios ingresos Posicion Propia
Comisiones y tarifas, neto 596 159 0 266 0 1,021
Utilidad (pérdida) por compraventa, neto 0 0 (39) 0 1 (38)
Resultado por valuacién a valor razonable 0 0 0 0 22 22
Ingresos cambiarios 0 0 47 0 0 47
Ingresos (gastos) por intereses, neto 0 5 106 1 1 113
Ingresos por servicios de asesoria financiera 0 0 0 9 0 9
Fluctuacion cambiaria, neta 0 0 0 0 0 0
Resultado por posicion monetaria, neto (14) 0 (7) 5 0 (16)
Ingresos totales de la operacion 582 164 107 281 24 1,158
Gastos de administracion y promocién 519 110 65 226 18 938
Gastos por intereses 0 0 0 49 0 49
Otros productos 9 5 0 0 3) 11
Otros gastos 0 0 0 0 0 0
Ingresos no ordinarios 0 0 0 0 0 0
ISRy PTU causado 27 1 0 21 0 49
ISRy PTU diferido 7 8 5 11 1 32
Participacion en el resultado de asociadas, neto 0 8 0 5 40 53
Resultado neto 38 58 37 (21) 42 154

2008
Cifras en millones de pesos
Adn]ini.stra(?i’é n L Compraventa de Servicios, otros Ingresos por
Concepto y Distribucion Intermediacion Valores, . § s . Total

de Soc. de Inv. cambios ingresos Posicion Propia
Comisiones y tarifas, neto 556 149 0 28 0 733
Utilidad (pérdida) por compraventa, neto 0 1 (87) 0 (169) (255)
Resultado por valuacién a valor razonable 0 2 (72) 0 104 34
Ingresos cambiarios 0 0 81 0 0 81
Ingresos por intereses, neto 0 2 97 0 6 105
Ingresos por servicios de asesoria financiera 0 0 0 37 0 37
Fluctuacién cambiaria, neta 0 0 0 0 49 49
Resultado por posicion monetaria, neto 0 0 0 0 0 0
Ingresos totales de la operacion 556 154 19 65 (10) 784
Gastos de administracion y promocién 508 116 15 192 76 907
Gastos por intereses 0 0 0 58 0 58
Otros productos 10 47 0 10 0 67
Otros gastos 1 0 0 0 0 1
Ingresos no ordinarios 0 0 0 1,110 0 1,110
ISRy PTU causado 11 5 0 187 (18) 185
ISRy PTU diferido 9 7 0 89 (4) 101
Participacion en el resultado de asociadas, neto (1) 7 0 0 0 6
Resultado neto 36 80 4 659 (64) 715
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2009
Cifras en millones de pesos
Adn]ini.stra(?i’é n L Compraventa de Servicios, otros Ingresos por
Concepto y Distribucion Intermediacion Valores, . § s . Total
de Soc. de Inv. cambios ingresos Posicion Propia
Comisiones y tarifas, neto 606 236 0 97 (4) 935
Utilidad (pérdida) por compraventa, neto 0 4 76 0 39 119
Resultado por valuacién a valor razonable 0 4 38 0 75 117
Ingresos cambiarios 0 0 87 0 0 87
Ingresos por intereses, neto 1 6 40 0 37 84
Ingresos por servicios de asesoria financiera 0 0 0 40 0 40
Fluctuacion cambiaria, neta 0 0 0 0 (8) (8)
Resultado por posicion monetaria, neto 0 0 0 0 0 0
Ingresos totales de la operacion 607 250 241 137 139 1,374
Gastos de administracién y promocién 448 122 156 317 80 1,123
Gastos por intereses 0 0 0 35 0 35
Otros productos 0 7 0 13 0 20
Otros gastos 0 0 0 12 2 14
Ingresos no ordinarios 0 0 0 0 0 0
ISRy PTU causado 23 12 5 104 (27) 117
ISRy PTU diferido 12 11 4 (114) 48 (39)
Participacion en el resultado de asociadas, neto 0 0 0 0 8 8
Resultado neto 124 112 76 (204) 44 152

Los ingresos de cada una de las lineas de negocios en las tablas anteriores, derivan de las operaciones y
actividades que se describen a continuacion:

e Administracion y distribucion de sociedades de inversion: Comisiones netas derivadas de la
administracién de activos. Las comisiones se calculan como un porcentaje de los activos en
administracién, conforme a lo previsto en los prospectos de cada sociedad de inversién. Asimismo, en
este segmento, se incluyen ingresos derivados de la distribucion de fondos de terceros.

e Intermediacion: Ingresos derivados de las operaciones en que la Compafia participa como intermediario
de valores de renta variable (incluyendo acciones) y de sociedades de inversion, servicios fiduciarios, y
comisiones por operaciones de custodia y administracion por cuenta de terceros.

e Compraventa de valores, cambios: Ingresos derivados de operaciones en las que Actinver Casa de
Bolsa participa como intermediario en el mercado de valores de renta fija y a través de representantes de
venta.

e Servicios y otros ingresos: Ingresos por servicios de asesoria en materia de colocacién de valores y
financiamiento corporativo, y comisiones por apertura y mantenimiento de cuentas. Este segmento
también incluye los ingresos generados por Afore Actinver durante el afio 2007 y parte del afio 2008, con
anterioridad a su venta.

e Ingresos por posicion propia: Ingresos generados por operaciones por cuenta propia en inversiones en
valores, divisas y otros.

Asimismo, cada uno de los conceptos de ingresos que se mencionan en las tablas anteriores comprende lo
siguiente:

e Comisiones y tarifas-neto: Son las comisiones vy tarifas netas cobradas a las sociedades de inversion por
diversos servicios, asi como comisiones cobradas a otras operadoras por la distribucién de fondos y
otras comisiones cobradas a los clientes.

e Utilidad (pérdida) por compraventa-neto: Es la diferencia en transacciones de compra y venta de valores
de deuda y capitales.

e Resultado por valuaciéon a valor razonable: Es la diferencia entre el valor de mercado y el costo de
adquisicion de valores de deuda y capital.
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Ingresos cambiarios: Es la diferencia entre el precio de compra y venta de divisas, asi como los ingresos
derivados de operaciones de cambio en ventanilla.

Ingresos por intereses-neto: Es la diferencia entre los intereses cobrados y pagados sobre instrumentos
de deuda.

Ingresos por servicios de asesoria financiera: Es la contraprestacion cobrada por Actinver Casa de Bolsa
por los servicios de asesoria financiera en materia de colocacion de valores y financiamiento corporativo.

Fluctuacion cambiaria-neta: Es la utilidad o pérdida por inversiones por cuenta propia en moneda
extranjera.

Resultado por posicién monetaria-neto: Es el efecto no monetario de la inflacion (no aplicable a partir del
2008 conforme a la NIF B-10).
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c) Informe de créditos relevantes

La deuda con costo de Corporacién Actinver al cierre de 2009 se encuentra ligada al Programa de certificados
bursatiles, colocado en su totalidad por la Compania.

Corto Plazo Largo Plazo
(millones de (millones de
Instrumento Acreedor Vencimiento Tasa pesos) pesos)
CEBUR Publico 26 de septiembre de
ACTINVR 07 Inversionista 2014 TIIE + 1.50% $0 $350
CEBUR Publico 26 de septiembre de
ACTINVR 09 Inversionista 2014 TIE + 1.50% $0 $150
Total $0 $500

A la fecha del presente Prospecto la Emisora se encuentra al corriente en el pago de intereses y capital
derivados de los créditos antes mencionados

Adicionalmente, al cierre de 2009, Corporacion Actinver mantiene un pasivo sin costo en favor de Prudential
International Investments Corp. y Grupo Prudential, S.A. de C.V. (antes, Prudential Grupo Financiero, S.A. de
C.V.) derivado del Contrato de Compraventa de Acciones de fecha 22 de mayo de 2009, modificado y
reexpresado con fecha 10 de septiembre de 2009, pagadero de la siguiente forma:

Monto
(millones de pesos) Vencimiento Tasa
$96 6 de octubre de 2010 N/A
$128" 6 de octubre de 2010 N/A
$29" 6 de octubre de 2010 N/A
$96 6 de octubre de 2011 N/A
$341 - -

™ El pago de estas cantidades podria reducirse, por concepto de un ajuste al precio, en funcién de los activos en administracion de las
cuentas adquiridas de Actinver Financial y Banco Actinver al 30 de septiembre de 2010, conforme a los términos y condiciones establecidos
en el Contrato de Compraventa de Acciones de fecha 22 de mayo de 2009, modificado y reexpresado con fecha 10 de septiembre de 2009.
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d) Comentarios y analisis de la administracion sobre los resultados de operacién y situacion
financiera de la emisora

El siguiente analisis estd basado en, y debe leerse conjuntamente con la secciéon “Informacion Financiera -
Informacion financiera seleccionada” y con los Estados Financieros Consolidados y notas a los mismos
contenidos en el presente Prospecto. Los Estados Financieros Consolidados de la Compafiia han sido
preparados de conformidad con las NIF.

Nuevas disposiciones normativas aplicables a partir el 1 de enero de 2009.

A partir del 1 de enero de 2009 entraron en vigor nuevas disposiciones normativas emitidas por el CINIF. Se
describen a continuacion las principales nuevas disposiciones aplicables a la Compafiia y sus Subsidiarias:

e NIF B-7 “Adquisiciones de negocios”: Establece las normas generales para la valuacion y revelacion en
el reconocimiento inicial a la fecha de adquisicién de los activos netos que se adquieren en una
adquisicién de negocios, asi como de la participacion no controladora y de otras partidas que pueden
surgir en la misma, tal como el crédito mercantil y la ganancia en compra. Esta norma deja sin efectos al
Boletin B-7 “Adquisiciones de negocios”, vigente hasta el 31 de diciembre de 2008.

e NIF B-8 “Estados financieros consolidados y combinados”: Establece las normas generales para la
elaboracién y presentacion de los estados financieros consolidados y combinados; asi como, para las
revelaciones que acompanan a dichos estados financieros. Esta NIF deja sin efectos al Boletin B-8
“Estados financieros consolidados y combinados y valuacién de inversiones permanentes en acciones”,
vigente hasta el 31 de diciembre de 2008.

e NIF C-7 “Inversiones en asociadas y otras inversiones permanentes”: Establece las normas para el
reconocimiento contable de las inversiones en asociadas, asi como de otras inversiones permanentes en
las que no se tiene control, control conjunto o influencia significativa.

e NIF C-8 “Activos Intangibles”: Establece las normas de valuacion, presentacion y revelacion para el
reconocimiento inicial y posterior de los activos intangibles que se adquieren de forma individual o a
través de una adquisicién de negocios o que se generan en forma interna en el curso normal de las
operaciones de la entidad.

e NIF D-8 “Pagos basados en acciones”: Establece las normas que deben observarse en el reconocimiento
de los pagos basados en acciones en la informacion financiera. Esta NIF deja sin efectos la aplicacién
supletoria en México del IFRS-2 “Pagos basados en acciones”, emitido por el Consejo Internacional de
Normas de Informacién Financiera.

Modificaciones a los criterios contables emitidos por la CNBV.
Durante 2008, la CNBV emitié dos facilidades regulatorias en materia contable.

* Operaciones de reporto y de préstamo de valores: Mediante la resolucion modificatoria a la Circular
Unica de Bancos y Casas de Bolsa, publicada en el Diario Oficial de la Federacion el 14 de octubre de
2008 para Bancos, y el 23 de octubre para Casas de Bolsa, se modificd el tratamiento contable que se da
a los valores objeto de reporto y de préstamo de valores, con el propdsito de permitir que el registro
contable de dichas operaciones se efectle sobre titulos que se mantengan registrados en los rubros de
“disponibles para la venta” y “conservados a vencimiento”, dictando para ello las normas de registro
contable, incluyendo la relacionada con la preparacion de informacién financiera.

¢ Intencionalidad de las inversiones en valores y en operaciones de reporto: Mediante oficio nimero 100-
035/2008 dirigido a la Asociacion de Bancos de México, A.C. y mediante oficio 100-036/2008 dirigido a
Asociacion Mexicana de Intermediarios Bursatiles, la CNBV otorgd una facilidad regulatoria consistente
en que los bancos y los intermediarios bursatiles podran realizar transferencias entre categorias de las
inversiones en valores y operaciones de reporto, al ultimo valor en libros reconocido al momento de la
reclasificacion.
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Modificaciones a los criterios contables

El 19 de septiembre de 2008 y el 30 de abril de 2009, se publicaron resoluciones modificatorias a la Circular
Unica de Banco y a la Circular Unica de Casas de Bolsa, conforme a las cuales se actualizan los criterios de
contabilidad aplicables a las instituciones de crédito y casas de bolsa, con el propésito de lograr una consistencia
con la normatividad contable internacional. En dichas resoluciones, se desarrollaron los criterios contables
relativos a los temas de reconocimiento y baja de activos financieros, operaciones de bursatilizacion vy
consolidacién de entidades de propésito especifico. La normatividad aplicable entré en vigor el 1 de enero de
2009 y su aplicacion es de manera prospectiva en términos de lo sefialado por las NIF.

e Criterio contable C-1 “Reconocimiento y baja de activos financieros”: En materia de reconocimiento y
baja de activos financieros se incorpora el enfoque de transferencia de riesgos y beneficios para dar de
baja activos financieros del balance general de las instituciones y se logra una mejor convergencia con la
normatividad internacional.

e Criterio contable C-2 “Operaciones de bursatilizacién”: Se adicionan normas para el reconocimiento y
valuacion, entre otros, de los beneficios que representan derechos del tenedor sobre el remanente o
excedente en el vehiculo de bursatilizaciéon, valuados a valor razonable, y para el reconocimiento de
activos o pasivos por administracion de activos financieros transferidos.

e Criterio contable C-5 “Consolidacion de Entidades de Propdsito Especifico”: Se fijan lineamientos
contables relativos a la definicion, conceptualizacién y posible consolidacién o reconocimiento bajo el
método de participacién de las inversiones en entidades de propdésito especifico. En el proceso de
consolidacién de estas entidades, se utilizara la NIF B-8 “Estados financieros consolidados y
combinados.”

Estado de Flujos de Efectivo

El CINIF emitié durante los ultimos meses de 2007, una serie de NIF cuya vigencia comenzé el 1 de enero de 2008.
Entre las mencionadas NIF se encuentra la NIF B-2 “Estado de flujos de efectivo” que establece las normas
generales para la presentacion, estructura y elaboracion del estado de flujos de efectivo.

Registros contables por efectos de la inflacién.

El CINIF publico en agosto de 2007 la NIF B-10 “Efectos de la inflacion”, en la cual determina los nuevos
pronunciamientos contables respecto al reconocimiento de los efectos de la inflacién en la informacién financiera.
Dicha NIF entro6 en vigor a partir del 1 de enero de 2008. Uno de los cambios mas significativos que promulgo la NIF
B-10 fue el establecimiento de dos entornos econémicos en los cuales puede operar la entidad en determinado
momento:

a) Inflacionario: Cuando la inflacion es igual o mayor al 26% acumulada en los tres afios anteriores
(promedio de ocho por ciento anual).

b) No Inflacionario: Cuando la inflacién sea menor al 26% acumulado se debera evaluar cada afo el
entorno econémico.

La NIF B-10 sefiala la desconexién de la contabilidad inflacionaria la cual establece que ante el cambio de un entorno
econdmico inflacionario a uno no inflacionario, no deben reconocerse los efectos de la inflacion. Segun la NIF B-10 el
efecto denominado resultado por posicidon monetaria en un entorno inflacionario reconoce los efectos de la inflacién
en los activos y pasivos monetarios y no monetarios de la entidad. Por lo anterior y después de haber determinado
un entorno no inflacionario segun lo sefala la NIF B-10, Corporacién Actinver no esta reconociendo el efecto por
resultado por posicién monetaria a partir del 1 de enero del 2008 para los efectos de la informacién financiera
correspondientes a este ejercicio contable.
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Panorama General

El ano 2008 fue para el sector financiero a nivel mundial, uno de los mas desafiantes que se recuerda. La crisis
hipotecaria que tuvo sus inicios en 2007, la cual se pensé6 podria ser confinada, se extendidé progresivamente
hacia otros mercados, afectando significativamente la actividad econdémica global, siendo el sector financiero
norteamericano uno de los mas afectados debido a la falta de regulacion y a los excesos en otorgamiento de
crédito de afios previos. Disminuy6 considerablemente la liquidez y el crédito y se increment6 la aversién al
riesgo como consecuencia del deterioro en el valor de activos en los balances de los grandes bancos, de un
consumidor apalancado, asi como de la desconfianza generada en torno al sistema financiero. Se vivieron
hechos sin precedentes como la nacionalizacion de las hipotecarias Fannie Mae y Freddie Mac, la quiebra de
Lehman Brothers, y el rescate gubernamental de companias como Citigroup, AlG, Merrill Lynch o Bear Stearns,
entre otras.

En México, la crisis financiera global afect6 la economia real y los mercados financieros. EI PIB tuvo un
incremento moderado en 2008 del 1.5%; sin embargo, la contraccién econdmica se agudizé durante 2009 con un
decremento del PIB de 6.5% en el ano. El tipo de cambio incrementd su volatilidad sufriendo el peso una
depreciacién de 27% respecto al délar, al igual que otras monedas de paises emergentes. El riesgo pais crecid
en 210 puntos base y el principal indice accionario del pais, el IPyC, registr6 una contraccién de 24%.

Debido a lo anterior, los resultados de las instituciones financieras en México no estuvieron ajenos a los efectos
de la crisis. De acuerdo con datos de la CNBV, en promedio, las casas de bolsa registraron una disminucién de
sus ingresos totales de operacién de 32% durante 2008. Las instituciones de banca mudltiple registraron una
caida en promedio de 32% de sus utilidades de 2008 respecto a 2007. Las sociedades de inversion
incrementaron el nimero de inversionistas en un 13%, sin embargo el monto de activos en administrados
disminuy6 8% durante 2008, principalmente como consecuencia de minusvalias en los portafolios administrados.

En respuesta a la crisis, a partir de la segunda mitad del ario 2008, las autoridades econdémicas de las principales
economias han instrumentado medidas extraordinarias (inyecciones de liquidez, bajas en las tasas de interés y
paquetes fiscales, entre otras) con la intencion de mejorar el funcionamiento de los mercados financieros y frenar
el deterioro de la economia real. Dichas medidas tuvieron un gradual pero positivo efecto en los mercados,
incrementando los niveles de liquidez, brindando asi estabilidad al sistema, evidenciandose una recuperacion del
sistema financiero a partir del segundo trimestre de 2009.

i) Resultados de la operacién
Ingresos totales de operacion.

Los ingresos totales de la Comparia se encuentran clasificados de la siguiente forma: (i) ingresos por comisiones
y tarifas, neto; (ii) utilidad (pérdida) por compraventa, neto; (iii) resultado por valuacién a valor razonable; (iv)
ingresos cambiarios; (v) ingresos por intereses, neto; (vi) ingresos por servicios de asesoria financiera; (vii)
fluctuacién cambiaria, neta; y (viii) resultado por posicién monetaria, neto.

Al 31 de diciembre de 2007, los ingresos totales de operacién de la Compaiiia fueron de $1,158 millones de
pesos. En 2008, los ingresos totales de operacion disminuyeron a $784 millones de pesos, lo que representd
una disminucion del 32.3%. La disminucion anterior se debe principalmente a la venta de Afore Actinver en el
afio 2008, la cual registraba ingresos por aproximadamente $248 millones de pesos, asi como a la alta volatilidad
de los mercados financieros durante el afio 2008 como resultado de la crisis econémica global.

En el afo 2009, los ingresos totales de operacién de la Compaiiia se incrementaron en un 75.3%, de $784
millones de pesos en 2008 a $1,374 millones de pesos en 2009. Lo anterior deriva principalmente de (i) el
incremento en ingresos por intermediacion, compraventa de valores e ingresos por posicién propia; y (i) la
consolidacién de los resultados de Banco Actinver y Actinver Financial a partir del 6 de octubre de 2009.

Ver “Informacion Financiera - Informacion financiera por linea de negocio, zona geografica y ventas de
exportacion” en este Prospecto.
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Gastos de administracién y promocion

En 2007, los gastos de administracién y promocién fueron de $938 millones de pesos. Al 31 de diciembre de
2008, los gastos de administracién y promocion disminuyeron 3.3% a $907 millones de pesos. No obstante lo
anterior, sin considerar los gastos de administracién, promocién y otros gastos relacionados con Afore Actinver
los cuales sumaban aproximadamente $191 millones de pesos, los gastos de administraciéon y promocién y otros
gastos en el afno 2008 se incrementaron como resultado del plan de expansion iniciado en dicho afo, el cual
incluyé la apertura de nueve sucursales y la contratacion de empleados al inicio del afo. En respuesta a la crisis
global, durante el cuarto trimestre de 2008, la Compafiia adopté medidas correctivas agresivas, reduciendo
gastos de administracién y de personal.

En 2009, los gastos de administraciéon y promocién aumentaron a $1,123 millones de pesos, es decir 23.8%. El
incremento se origind por el aumento en gastos relacionados con la adquisicion de Banco Actinver y Actinver
Financial (incluyendo gastos legales y de asesoria y gastos derivados del traslado de las oficinas de dichas
entidades al corporativo de la Compariia ubicado en Santa Fe, Ciudad de México), el incremento en gastos de
sistemas y tecnologia, gastos de IVA no acreditables y el incremento en compensacion variable a directivos y
empleados de la Compania, con motivo del aumento en ingresos registrado en 2009.

Gastos por intereses

Al 31 de diciembre de 2007, los gastos por intereses fueron de $49 millones de pesos. En 2008, los gastos por
intereses se incrementaron a $58 millones de pesos, es decir 18.4%. El incremento anterior se debe a las
fluctuaciones en la TIIE, asi como al pago de intereses derivados de las obligaciones convertibles en acciones.
En el afio 2009, los gastos por intereses disminuyeron en un 39.7% a $35 millones de pesos con motivo de la
conversion anticipada en el afio 2008 de las obligaciones convertibles en acciones emitidas por la Compafia vy,
de igual forma, por los cambios en la TIIE.

Otros productos

En 2007, los ingresos por otros productos ascendieron a $11 millones de pesos. Al 31 de diciembre de 2008, los
ingresos por otros productos se incrementaron a $67 millones de pesos con motivo principalmente de la
reestructura interna de la BMV y la oferta publica inicial de sus acciones, lo que representé para la Compania un
ingreso no ordinario de aproximadamente $45 millones de pesos. Al 31 de diciembre de 2009, los ingresos por
otros productos disminuyeron a $20 millones de pesos, en virtud de que en dicho afo (i) no se registraron
ingresos no ordinarios; (ii) se cancelaron diversas provisiones derivadas de la compra de Banco Actinver y
Actinver Financial; (iii) se vendié mobiliario y equipo de la sucursal de Banco Actinver en Polanco, Ciudad de
México; y (iv) se realizaron ajustes en el pasivo por obligaciones laborales.

Otros gastos.

En 2007 no se registraron gastos bajo el concepto de otros gastos. En el afio 2008, se registraron otros gastos
por la cantidad de $1 millén de pesos y en 2009 se incrementaron a $14 millones de pesos debido a
disminuciones en activos fijos por la amortizacion total de costos de instalacion de las oficinas que utilizaban
Actinver Financial y Banco Actinver, adquiridas en 2009.

Ingresos no ordinarios

Como se menciond en la seccion “Informacion financiera - Informacion financiera seleccionada’, en el ano 2008
se registraron ingresos no ordinarios por la cantidad de $1,110 millones de pesos, derivados de la venta de Afore
Actinver.

Impuestos

De 2007 a 2008, los impuestos totales se incrementaron de $81 a $286 millones de pesos. Lo anterior, debido
principalmente al ingreso no ordinario registrado en el afio 2008 con motivo de la venta de Afore Actinver. En el
afio 2009, los impuestos totales disminuyeron a $78 millones de pesos. La disminucién anterior no representa un
cambio importante, ya que en el afio 2009 se incrementaron los ingresos de la Compafiia y se incorporaron
nuevas fuentes de ingreso como Banco Actinver y Actinver Financial.
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Participacion en el resultado de subsidiarias y asociadas-neto.

En 2007, la participacién en el resultado de subsidiarias y asociadas-neto fue de $53 millones de pesos, ya que
hasta octubre de 2007 Afore Actinver consolidaba a través de Actinver-Lloyd y sus resultados computaban
mediante método de participacién y, hasta noviembre de 2007, las acciones de Afore Actinver fueron transmitidas
a la Emisora. En los anos 2008 y 2009, la participacion en el resultado de subsidiarias y asociadas-neto
disminuyé a $6 millones de pesos y $8 millones de pesos, respectivamente. Lo anterior, se debe a que, a partir
de 2008, no se consolidaron los resultados de Afore Actinver, los cuales se consideraron hasta octubre de 2007
como participacién en el resultado de subsidiarias y asociadas.

Resultado neto

El resultado neto obtenido al 31 de diciembre de 2007 fue de $154 millones de pesos. En 2008, el resultado neto
aumenté 364.3% a $715 millones de pesos. Elincremento en la utilidad neta de la Compaiiia en el afio 2008 se
debe al ingreso no ordinario proveniente de la venta de Afore Actinver.

Al 31 de diciembre de 2009, el resultado neto fue de $152 millones de pesos, lo que representa una disminucion
del 78.7% en comparacién con los $715 millones de pesos de resultado neto en 2008. Lo anterior, también
deriva del ingreso no ordinario registrado por la venta de Afore Actinver y del cambio en los resultados de la
participacion en subsidiarias y asociadas.

Activo total

El activo total al cierre del ejercicio de 2007 era de $18,655 millones de pesos. Al 31 de diciembre de 2008, el
activo total disminuy6é a $11,256 millones de pesos, es decir 39.7%. La variacién en activo total se explica,
principalmente, por la disminucién en la cuenta de inversiones en valores de $15,879 millones de pesos a $9,973
millones de pesos de 2007 a 2008, con motivo de la disminucién de la posicion de riesgo de la Compaiia en
respuesta a la crisis econémica mundial.

Al 31 de diciembre de 2009, el activo total fue de $15,407 millones de pesos, lo que representa un aumento de
36.9% en comparacion con el afio 2008. Lo anterior, se debe a (i) el incremento en disponibilidades por
operaciones de cambios (principalmente dolares) pendientes de liquidar; (ii) la recuperaciéon de cuentas por
cobrar; (iii) el incremento en activos intangibles generado por la compra de Banco Actinver y Actinver Financial; y
(iv) el incremento en las inversiones en valores derivado del aumento en la posicién de riesgo de la Compafiia
por la ligera recuperacién economica.

Pasivo total

Al 31 de diciembre de 2007, el pasivo total fue de $17,680 millones de pesos. En 2008, el pasivo total disminuyd
a $9,740 millones de pesos con motivo, principalmente, de la disminuciéon de la posicion de riesgo de la
Compania.

El pasivo total en 2009 se incrementd 40.2% respecto del afio 2008, a $13,657 millones de pesos. El incremento
anterior resulta de la emision de certificados bursatiles por la cantidad de $150 millones de pesos y la cuenta por
pagar derivada de la adquisicion de Banco Actinver y Actinver Financial por $340 millones de pesos, asi como
del efecto de la disminucion de la posicién de riesgo de la Compainiia.

Impuestos y obligaciones por pagar
En 2008, se registré un impuesto diferido por la cantidad de $65 millones de pesos, como resultado de una
pérdida fiscal pero no contable de $249 millones de pesos originada por la adquisicién de una opciéon de compra

de EU$40 millones de délares con vencimiento al 30 de noviembre de 2009. Dicha opcién vencié sin renovarse,
generando una utilidad fiscal pero no contable, disminuyendo sensiblemente el impuesto diferido de 2009.
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Capital contable.

El capital contable al cierre de 2007 fue de $975 millones de pesos y para diciembre de 2008 ascendi6 a $1,516
millones de pesos. Esta variacién de 55.5% se debe principalmente a la utilidad del ejercicio de 2008 de $715
millones de pesos, deduciendo el pago de dividendos de $215 millones de pesos.

El capital contable registrado al 31 de diciembre de 2009 fue de $1,750 millones de pesos, lo que representa una
variacion del 15.4% en comparaciéon con 2008. Lo anterior se debe al aumento de capital por la cantidad de
$150 millones de pesos decretado en 2009; la utilidad del ejercicio de 2009 de $152 millones de pesos; y el pago
de dividendos por la cantidad de aproximadamente $78 millones de pesos.
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i) Situacién financiera, liquidez y recursos de capital

Las fuentes de liquidez internas de Corporacién Actinver son las regalias que percibe como contraprestacion por
la Licencia de Uso de Marca y los servicios corporativos que presta a sus subsidiarias. Asimismo, en 2008, la
Compainia registré un ingreso extraordinario como resultado de la venta de Afore Actinver.

Concepto 2007 2008 2009

Pasivo
Depésitos de exigibilidad inmediata - - 5
Préstamos bancarios 21 - -
Acreedores por reporto 15,671 9,155 12,584
Derivados - - 1
Acreedores diversos y otras cuentas por pagar 94 72 383
Colaterales vendidos o dados en garantia 1,528 - -
Impuestos y obligaciones por pagar 16 98 61

Suma el corto plazo 17,330 9,325 13,034
Acreedores diversos 350 350 596
Impuesto diferido - 65 23
Reserva para obligaciones laborales - - 4

Suma el largo plazo 350 415 623
Total Pasivo 17,680 9,740 13,657

En adicién a lo anterior, la Emisora, a través de Casa de Bolsa, tiene acceso a las siguientes fuentes de liquidez:

onto Autorizado

t Vigencia
Actual (cifras en
Institucion de Crédito Tipo de Linea miles de pesos Moneda Anual Uso Desde Hasta
BANAMEX INTRADIA 130,000 M.N. 1% TIIE + 10 PUNTOS 29/10/2009 29/10/2010
BANCO INBURSA RspP" 500,000 M.N. 0.10% TIE X 2 10/10/2009  10/10/2010
BBVABANCOMER INTRADIA 300,000 M.N. 1% TIIE + 1.8 PUNTOS 23/11/2009 23/11/2010
HSBC INTRADIA 100,000 M.N. 1% TIEX2 17/09/2009 19/09/2010
BANORTE INTRADIA 100,000 M.N. 1% TIE + 12 PUNTOS 01/07/2009 30/06/2010
1,130,000
WACHOVIA INTRADIA 50,000 UsD
BANK OF AMERICA INTRADIA 7,000,000 uUsD S/C PRIME + 1.5 S/SALDO PROM. NEGATIVO MENSUAL
NOCTURNO 700,000 uUsD S/C VARIABLE S| EL SOBREGIRO ES > A USD$600,000
7,750,000

™ Operaciones de reporto a través del Médulo Reportos para Proporcionar Liquidez al Sistema de Pagos.
Politicas que rigen la tesoreria de la Compariia.

Corporacion Actinver no mantiene efectivo en moneda extranjera; Actinver Casa de Bolsa mantiene un méaximo
de cinco millones de ddlares. La Compania no mantiene pasivos en délares.

La administracion de activos y pasivos se gestiona mediante el Comité de Riesgos de las Subsidiarias de la
Compafiia, el cual revisa mensualmente los niveles de liquidez, diversificacién de las fuentes de fondeo,
estructura de activos e inversiones, resultados y estrategias a futuro, entre otros. Asimismo, el Comité de
Riesgos se relne cada semana con el objetivo de verificar el monitoreo diario de los riesgos de la Compafiia. En
relacion con Actinver Casa de Bolsa, el monitoreo diario de los riesgos se hace usando VAR, a un nivel de
confianza del 95%, con un afo de historia y 250 datos. Actinver Casa de Bolsa tiene limites maximos de crédito
y liquidez, limites de reporto y limites de calificacién en las emisiones que va a tomar, entre otros.

125



Operaciones relevantes no registradas.

No existen transacciones relevantes no registradas o fuera del balance general o estado de resultados de la
Emisora.
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iii) Control interno

Conforme a lo establecido por la Circular Unica de Casas de Bolsa y la Circular Unica de Bancos, Actinver Casa
de Bolsa y Banco Actinver han adoptado un Sistema de Control Interno conforme al cual se garantiza la
ejecucién y registro de las operaciones, con base en politicas y procedimientos que establecen mecanismos de
control de operaciones y programas generales de auditoria externa e interna. Asimismo, Corporacién Actinver y
sus Subsidiarias cuentan con los comités que se requieren conforme a la legislacién aplicable, incluyendo
Comités de Auditoria, de Practicas Societarias y de Riesgos, entre otros.

En adicion a lo anterior, la Comparia ha establecido un sistema integral de control interno, el cual ha sido
disefiado considerando la estructura organizacional de las diferentes lineas de negocio de la Compafia y
coincide con los objetivos de negocio y los lineamientos generales aprobados por el Consejo de Administracion
de la Compariia y sus Subsidiarias. El sistema de control interno tiene como objetivos principales los siguientes:
(i) que las diferentes areas de negocio operen conforme a las estrategias definidas por el Consejo de
Administracién y, en su caso, otro 6rganos corporativos competentes; (i) que exista revelacién completa y
confiable de informacién hacia el Consejo de Administracién, los accionistas, los clientes, las autoridades
competentes y el publico en general; (iii) identificar, evaluar y monitorear los riesgos para mantener el control de
los mismos y minimizar posibles pérdidas, mediante la administracién adecuada de los mismos; y (iv) cumplir con
el marco normativo aplicable.

El sistema de control interno de la Compania comprende, en general, lineamientos de (i) recursos humanos; (ii)
informacidn financiera; (iii) administracion de riesgos; (iv) administracion de activos; (v) tecnologia e informatica;
(vi) control interno; y (vii) vigilancia y monitoreo.

Los lineamientos y controles internos antes mencionados se apoyan en gran medida en sistemas de operacion y
de informacién. Todas las politicas aprobadas pueden ser consultadas por el personal a través de medios
electrénicos.

El Director General de la Compania es el encargado de asegurar y garantizar que todas las actividades y
procesos estén debidamente regulados en politicas y procedimientos. La Direccidén Ejecutiva de Contraloria es
responsable de la elaboracion de los procedimientos, lineamientos y politicas que integran el sistema de control
interno y, asimismo, se encarga de vigilar que dichos procedimientos y lineamientos se cumplan. El sistema de
control interno de Actinver es evaluado anualmente, tanto en objetivos como en su funcionamiento general; de
igual forma, dicho sistema de control interno es actualizado por lo menos una vez al afno, a efecto de adecuarlo a
la incorporacién de nuevos productos, servicios o0 procesos, a las mejoras propuestas por las areas
responsables, las observaciones de las areas de Administracion Integral de Riesgos, Contraloria y Auditoria
Interna y Externa, y las modificaciones a las leyes aplicables.

Conforme a lo establecido en la LMV, el Comité de Auditoria de la Emisora, es responsable de informar al

Consejo de Administracién sobre el estado que guarda el sistema de control interno y auditoria interna de la
Emisora, asi como las irregularidades que, en su caso, detecte.
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iv) Operaciones con instrumentos derivados

Al amparo del Contrato Marco de fecha 22 de diciembre 2008, y su suplemento de fecha 23 de diciembre 2008,
la Emisora adquirié una opcién de compra de $40 millones de délares con vencimiento al 30 de noviembre 2009,
situacion que originé una pérdida fiscal de $249 millones de pesos en el ejercicio 2008.

La anterior es la Unica operacién relevante con instrumentos financieros derivados llevada a cabo por la Emisora
y la misma se encuentra debidamente documentada en su contabilidad.

Politicas y lineamientos en materia de instrumentos derivados.

Los objetivos de Actinver Casa de Bolsa al participar como intermediario en operaciones financieras de derivados
son los siguientes:

e Diversificar la gama de productos y servicios que ofrece Actinver Casa de Bolsa a sus clientes, para
permitirles cubrirse de riesgos financieros del mercado, buscando siempre la maxima calidad en
asesoria, ejecucion, seguimiento y control en todas y cada una de sus operaciones.

e Proveer a Actinver Casa de Bolsa con productos de cobertura que coadyuven a la formacién de capital,
cubriendo riesgos derivados por fluctuaciones en el tipo de cambio, tasas de interés real, nominal y otros
riesgos que afecten su posicion propia.

e Promover el incremento de liquidez en los mercados de derivados y su desarrollo eficaz.

e Optimizar la administracién del portafolio, mediante la negociacién de productos derivados, ya sea para
cubrir su riesgo, como para aprovechar oportunidades de arbitraje en el mercado que se presenten entre
los diferentes mercados financieros dentro de los limites globales de riesgo autorizados.

e Coadyuvar a maximizar la rentabilidad del capital, conforme a las politicas de riesgo propuestas por la
Direccién General y aprobadas por el Consejo de Administracion.

El Consejo de Administracion de la Compania, en su sesion del 22 de mayo de 2006, autorizé a Actinver Casa de
Bolsa para participar como intermediario en el mercado de instrumentos financieros derivados; asimismo, el
Consejo de Administracion aprobé los objetivos, productos y limites de operacién y de riesgo que regiran en todo
momento la administracion de la posicidn abierta del portafolio de derivados.

A partir del 3 de julio del 2009, los instrumentos financieros derivados que fueron aprobados por el Consejo de

Administraciéon y autorizados por Banxico en términos de la Circular 4/2006 en relacién a las Reglas a las que
deberan de sujetarse las casas de bolsa en la realizacion de operaciones derivadas, son los siguientes:
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DERIVADOS DE CREDITO
| OPERACION FUTURO OPCION SWAP
| 0
SUBYACENTE INCUMPLIMIENTO CREDITICIO RENDIENTO THTULOS CON MNCULACION
MR__ | ME MR [ ME MR [  ME MR [ ME MR__ | ME MR [ ME
ACCIONES, UN GRUPO O CANASTA DE ACCIONES, O
TITULOS REFERENCIADOS A ACCIONES, QUE COTICEN *
EN UNA BOLSA DE VALORES.
INDICES DE PRECIOS SOBRE ACCIONES QUE COTICEN
EN UNA BOLSA DE VALORES. * * *
MONEDA NACIONAL, DIVISAS Y UNIDADES DE
INVERSION. * * * *
INDICES DE PRECIOS REFERIDOS A LA INFLACION.
ORO Y PLATA
TASAS DE INTERES NOMINALES, REALES O
SOBRETASAS, EN LAS CUALES QUEDAN * * * *
COMPRENDIDOS CUALQUIER TITULO DE DEUDA.
PRESTAMOS O CREDITOS.
OPERACIONES A FUTURO, DE OPCION Y DE SWAP
SOBRE LOS SUBYACENTES REFERIDOS EN LOS
INCISOS ANTERIORES.

(MR) MERCADOS RECONOCIDOS
(ME) MERCADOS EXTRABURSATILES

Procedimientos para la operacion de derivados.

e Se presenta la propuesta de derivados a operar, contrapartes potenciales y objetivos de la operacién.
e La Unidad de Administracion Integral de Riesgos (“UAIR”) realiza propuesta de limites (i) por contraparte;
(i) por emisor; (iii) por mercado; (iv) por operador; y (v) por valor en riesgo “VAR”.
El Comité de Riesgo de Actinver Casa de Bolsa autoriza la propuesta de limites de la UAIR.
e Se define y ejecuta la estrategia en base a los limites aprobados.
e LaUAIR:
o Calcula y documenta el VAR de las operaciones concertadas con derivados.
o Vigila el cumplimiento de los limites establecidos e informa al Director General, al Contralor
Normativo y al responsable de la operacién, las operaciones concertadas y su impacto.
o Informa al Comité de Riesgo los detalles de las operaciones concertadas con derivados.

Por otra parte y de acuerdo a la normatividad expedida por Banxico, en mayo de cada afo el Comité de Auditoria
de Actinver Casa de Bolsa envia una comunicacién a dicha autoridad en la que hace constar que Actinver Casa
de Bolsa cumple con los requerimientos sefalados en la Circular 4/2006, en relacién con las operaciones con
instrumentos derivados que realiza y con los subyacentes objeto de dichas operaciones.

Principales condiciones o términos de los contratos.

e Todas las operaciones que Actinver Casa de Bolsa realice con productos financieros derivados con
cualquier contraparte tendr4 que ser formalizada mediante la firma de un Contrato Marco y sus
correspondientes suplementos, anexos y conformaciones y/o contratos aprobados por la Asociacion
Internacional de Swaps y Derivados (International Swap and Derivative Association Inc. - ISDA).

e Tratdndose de clientes no intermediarios, solo podran someterse a consideracién del Comité de Riesgos,
solicitudes de quienes tengan celebrado un contrato de intermediacion bursatil con Actinver Casa de
Bolsa y contratos cuyos expedientes se encuentren debidamente integrados.

e Actinver Casa de Bolsa so6lo concertara operaciones con instrumentos financieros derivados con
contrapartes, personas fisicas y morales, nacionales y extranjeras, que a su juicio y conforme a sanas
practicas, cumplan con los requisitos establecidos por el Comité de Riesgos y las disposiciones vigentes.
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El activo subyacente, la fecha de liquidacién, el monto de la operacion, la forma de liquidacién, el importe
de la prima, las garantias y las demas caracteristicas de las operaciones de que se trate, podran
pactarse a través de cualquiera de las formas que el propio Contrato Marco establezca.

Politicas para la designacion de agentes de calculo o valuacion.

Tratandose de intermediarios tanto nacionales como extranjeros en algunas ocasiones ellos seran el
Agente de Calculo segun se acuerde en los contratos correspondientes, con los clientes el Agente de
Célculo siempre sera Actinver Casa de Bolsa.

Politicas de margenes, colaterales y lineas de crédito.

Para las operaciones celebradas en el MexDer por cuenta de terceros, se documentara la informacion y
requisitos que establezca el socio liquidador, el cual realizara la evaluacion crediticia correspondiente.
Con base en la informacién anterior y conforme a sus politicas internas, el socio liquidador determinara el
monto maximo a operar en el MexDer, incluyendo el monto de las aportaciones iniciales minimas y los
excedentes solicitados en cada operacion.

Para las operaciones celebradas en el mercado extrabursatil, debera elaborarse un andlisis de crédito de
la persona con quien se celebre la operacion, el cual debera estar completamente documentado.

El Comité de Riesgos de Actinver Casa de Bolsa autoriza las contrapartes financieras y clientes para
realizar operaciones con instrumentos derivados.

El Comité de Riesgos es el Unico d6rgano autorizado para aprobar las lineas de crédito para las
operaciones de derivados.

En ningln caso se podra rebasar el monto de la linea de crédito aprobada.

Cualquier llamada de margen debe ser cubierta dentro de los horarios establecidos..

Una insuficiencia en Aportaciones Iniciales Minimas (AIM’s) puede cubrirse en efectivo o con valores.
Cualquier excedente de margen es susceptible de retirarse.

El Comité de Riesgos define las garantias en las que podra operar en operaciones con instrumentos
financieros derivados que permitan realizar una valuacion eficiente durante la operacién diaria.

Se han establecido con las contrapartes acuerdos de intercambio de colaterales, mediante los cuales se
establece un margen a partir del cual es necesario hacer llamadas de margen, la cual deberd ser
cubierta por la contraparte que tengan un valor de mercado negativo, la cual se compromete a entregar a
la otra parte activos o efectivo para reducir la exposicion neta de riesgo, de acuerdo con los términos
suscritos en el contrato.

En el caso de contrapartes no financieras, solo éstas deberan otorgar las garantias.

Todos los calculos de la exposicién neta de riesgo, valor de mercado de la garantia, monto de la garantia
y cantidad de devolucion seran realizados por el Agente de Calculo.

Procedimientos de control interno para administrar la posicion de riesgos de mercado y de liquidez en las
operaciones de instrumentos financieros derivados.

La Direccién de Administracién de Riesgos de Actinver Casa de Bolsa debe monitorear durante el dia y
al cierre del mismo dia el riesgo de mercado y al cierre del dia el de liquidez del portafolio.

Actinver Casa de Bolsa sélo concertara operaciones financieras de derivados con contrapartes, personas
fisicas y morales, nacionales y extranjeras que, a su juicio y conforme a sanas practicas, cumplan con los
requisitos establecidos por el Comité de Riesgos y las disposiciones vigentes.

Actinver Casa de Bolsa cuenta con procedimientos de monitoreo adecuados de verificacion de
documentacién para garantizar que las operaciones de derivados esten documentadas correctamente.
Asimismo controla la recepcion de los mismos para su archivo.

Cualquier operacién que no sea confirmada por la contraparte 0 no haya sido incorporada o notificada
por el &rea de operaciones debera ser minuciosamente investigada y aclarada, debiéndose conservar la
evidencia documental que corresponda, asi como de las acciones correctivas y preventivas que hayan
sido instrumentadas.

El Comité de Riesgos establece la posicion de riesgo que debe observar en todo momento cada una de
las contrapartes.
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e Sistematicamente se informara a las diferentes instancias la valuacién a mercado de las posiciones,
utilizando preferentemente fuentes e informacién auditable y, por excepcion, estimaciones propias, cuyos
supuestos y métodos hayan sido previamente aprobados.

Comité de Riesgos.

Actinver Casa de Bolsa cuenta con una estructura organizacional que esta disefiada para llevar a cabo la
administracién integral de riesgos; en dicha estructura existe independencia entre la UAIR y aquellas otras areas
de control de operaciones.

El Consejo de Administracién es responsable de aprobar los objetivos, lineamientos y politicas para la
administracién integral de riesgos que debe seguir el Comité de Riesgos, asi como los limites globales y
especificos de exposicion a los distintos tipos de riesgo a los que se encuentra expuesta Actinver Casa de Bolsa.

El objetivo principal del Comité de Riesgos consiste en la administracién de los riesgos y en vigilar que la
realizacion de las operaciones se ajuste a los objetivos, politicas, procedimientos y limites especificos y globales
de exposicion al riesgo que hayan sido previamente aprobados por el Consejo de Administracion.

El Comité de Riesgos debe sesionar cuando menos una vez al mes y todas las sesiones y acuerdos se haran
constar en actas debidamente circunstanciadas y suscritas por todos los asistentes. Podra convocarse a una
sesion extraordinaria del Comité de Riesgos a solicitud de cualquiera de sus integrantes o cuando se observen
algunos de los siguientes eventos:

e Cuando en el mercado se presenten eventos extraordinarios que requieran ser analizados o en casos en
que la operacién asi lo requiera.

e Movimientos inusitados en los niveles de precios en el mercado de valores.

e Condiciones politicas, econémicas o sociales que pudieran afectar o estén afectando los mercados
financieros.

e Observaciones de la UAIR por violaciones a los limites de riesgo establecidos por el Consejo de
Administracién.

El Comité de Riesgos desempeniara las siguientes funciones:

e Proponer, para aprobacién del Consejo de Administracion, los objetivos, lineamientos y politicas para la
administracién integral de riesgos, asi como las modificaciones que se realicen a los mismos.

e Proponer al Consejo de Administracion, para su aprobacion, los limites globales y, en su caso,
especificos para exposicién a los distintos tipos de riesgo cuantificables discrecionales considerando el
riesgo consolidado, desglosado por unidad de negocio o factor de riesgo, causa u origen de éstos.

e Proponer al Consejo de Administracion, para su aprobacién, los mecanismos para la implementacion de
acciones correctivas.

e Proponer al Consejo de Administracién, para su aprobacion, los casos o circunstancias especiales en los
cuales se puedan exceder tanto los limites globales como los especificos.

e Aprobar los limites especificos para riesgos cuantificables discrecionales, cuando tuviere facultades
delegadas del Consejo de Administracion para ello, asi como los niveles de tolerancia tratdndose de
riesgos no discrecionales.

e Aprobar la metodologia y procedimientos para identificar, medir, vigilar, limitar, controlar, informar y
revelar los distintos tipos de riesgo a que se tiene exposicién, asi como sus eventuales modificaciones.

e Aprobar los modelos, parametros y escenarios que habran de utilizarse para llevar a cabo la valuacion,
medicion y el control de los riesgos que proponga la UAIR.

e Aprobar los manuales para la administracién integral de riesgos, de acuerdo con los objetivos,
lineamientos y politicas establecidas por el Consejo de Administracion.

e Designar y remover al responsable de la UAIR. La designacién o remocion respectiva, debera ratificarse
por el Consejo de Administracion.

e Informar al Consejo de Administracion, cuando menos trimestralmente, sobre la exposicién al riesgo
asumida y los efectos negativos que se podrian producir en el funcionamiento de la misma, asi como
sobre la inobservancia de los limites de exposicion y niveles de tolerancia al riesgo establecidos.
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e Revisar cuando menos una vez al afio los limites especificos para riesgos discrecionales, cuando tuviere
facultades delegadas del Consejo de Administracién para ello, asi como los niveles de tolerancia
tratdndose de riesgos no discrecionales.

e Proponer al Consejo de Administracion los casos o circunstancias especiales en los cuales se pueda
exceder tanto los limites globales como especificos de operacién y de la cartera de los productos
financieros y derivados.

e Coordinar la instrumentacién e implantacion de nuevos productos relacionados con los instrumentos
derivados y las funciones especificas relacionadas con los mismos: (i) asegurar que se han identificado
los riesgos relevantes de las nuevas actividades o productos; y (ii) revisar los aspectos operativos,
legales, de mercado y crédito del nuevo producto.

Modelos de Valuacion.
La valuacién de los instrumentos derivados se lleva a cabo con base en los siguientes criterios:

e Futuros MexDer. Se utilizan dos tipos de modelos, dependiendo del propdsito de la valuacion:
o Valuacién contable: Se utilizan las cotizaciones de los futuros disponibles en el vector de precios.
o Fines de riesgos. La valuacién se realiza de forma similar a un contrato de futuros extrabursétiles,
con base en las curvas de rendimiento que distribuye el proveedor de precios.

e Futuros extrabursatiles. La estimacion de estos instrumentos se realiza en dos fases:
o Se determina los precios forward (tipos de cambio, indices o acciones y tasas) mediante modelos de
no arbitraje: paridad internacional de tasas de interés y tasas de interés forwards implicitas.
o Se estiman los flujos por entregar o recibir y se traen a valor presente con base en las curvas de
rendimiento que distribuye el proveedor de precios, para asi determinar el valor de mercado de estos
derivados.

e Swaps: El modelo consiste en estimar los flujos por entregar y recibir a partir de las curvas subyacentes,
para posteriormente determinar el precio de mercado de los Interest Rate Swap y de los Cross Currency
Swaps mediante las curvas de descuento.

e Opciones. Los modelos que se utilizan para la valuacién de las opciones, son:

Estilo y subyacente Modelo
Europeas divisas Garman-Kolhagen
Europeas tasas Black-Scholes-Merton
Europeas indices Black-Scholes
Americanas divisas Cox-Ross y Rubinstein

Los modelos de valuacion que Actinver Casa de Bolsa utiliza son estandares en la industria. Los modelos se
fundamentan en los principios de no arbitraje.

e En el caso de los futuros bursatiles y extrabursatiles sobre las tasas de interés, se supone que una
inversion a largo plazo se puede replicar mediante una inversién a corto plazo y la contratacién de un
futuro, a un plazo igual a la inversion de corto plazo, sobre un subyacente a un plazo igual a la diferencia
entre los plazos largo y corto.

e Por su parte, el modelo de los futuros bursétiles y extrabursatiles sobre divisas se fundamenta en el
principio de la paridad internacional de tasas de interés, que supone que el tipo de cambio futuro se
puede estimar a partir de la informacién del costo de fondeo en pesos y del rendimiento disponible de las
inversiones en dolares.

e Las opciones europeas se vallan con base en el modelo de Black-Scholes y sus variantes. Sus
limitaciones son ampliamente conocidas: suponen volatilidad constante, cero costos de transaccion y
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mercados eficientes, donde los precios se comportan normalmente. Sin embargo, el modelo es
ampliamente utilizado en la industria.

Los modelos que se utilizan tienen como objetivo valuar las posiciones a precios de mercado.

e Para valuar los derivados se realiza el siguiente procedimiento:

(¢]

Se obtiene la informacién de los insumos de parte del proveedor de precios: precios de mercado de
los derivados que se negocian en los mercados reconocidos, indices y precio de las acciones, tasas
de dividendos, tipos de cambio, tasa de referencia y curvas de rendimiento.

Se considera Unicamente un conjunto de nodos de las curvas de rendimiento. Las tasas a otros
plazos se estiman mediante el método de interpolacién lineal.

El proveedor de precios autorizado por el Consejo de Administracion es Valuacién Operativa y
Referencias de Mercado S.A. de C.V. (VALMER)

En cuanto a los insumos que alimentan estos modelos, provienen de fuentes de informacion,
confiables y vélidas, al tratarse de precios e informacién de mercado, proporcionados por uno de
los proveedores de precios autorizados por la CNBV.

Si Actinver Casa de Bolsa pretende utilizar modelos de valuacién internos, el Comité de Riesgos,
debe aprobar: (i) Los modelos de valuacion internos y sus modificaciones; (ii) los métodos de
estimacién de las variables usadas en los modelos de valuacion internos, que no sean
proporcionadas directamente por su proveedor de precios; (iii) los valores y demas instrumentos
financieros a los que los modelos de valuacion internos resulten aplicables.

Emplear dentro de los modelos de valuacion internos las tasas de interés, tipos de cambio y
volatilidades proporcionados por su proveedor de precios, en el evento de que éste las ofrezca sin
importar la forma o sus caracteristicas.

Tratandose de instrumentos financieros derivados, cuya composicién incorpore alguno de los
valores, activos subyacentes y demas instrumentos financieros, se deberd utilizar los precios
actualizados para valuacion proporcionados por su proveedor de precios respecto de tales valores,
activos subyacentes y demas instrumentos financieros.

Se considerard como valor razonable de los valores y demds instrumentos financieros que
conformen su balance, incluso ya desagregados, el precio actualizado para valuacién que se
obtenga de los proveedores de precios o de la aplicacién de modelos de valuacién internos
conforme a lo previsto en este articulo.

Se debe aplicar de forma homogénea y consistente los modelos de valuacion internos a las
operaciones que tengan una misma naturaleza. Tratandose de casas de bolsa que formen parte de
un grupo financiero, deberan utilizarse los mismos modelos de valuacién internos en todas las
entidades que conforman dicho grupo.

Se deben reconocer los precios actualizados para valuacién que les sean dados a conocer
diariamente por su proveedor de precios, 0 en su caso, los precios que calculen diariamente bajo
modelos de valuacion internos, procediendo en consecuencia a efectuar en su contabilidad los
registros correspondientes de manera diaria.

El area de auditoria interna llevard a cabo revisiones periddicas y sistematicas, acorde con su
programa anual de trabajo, que permitan verificar el debido cumplimiento a lo establecido
anteriormente.

Existencia de un tercero independiente que revise dichos procedimientos, y en su caso cualquier observacion o
deficiencia que haya sido identificada por éste.

Los modelos de valuacion y de medicion de riesgos son validados por expertos que sean independientes de los
que desarrollaron dichos modelos y del personal de operacién, al menos una vez al aio.

Adicionalmente las Subsidiarias de la Compafia cuentan con el departamento de auditoria interna, cuyo objetivo
es revisar y evaluar el grado de cumplimiento de las politicas y lineamientos establecidos para cumplir con la
normatividad emitida por la autoridad. En el caso de derivados, el area de auditoria tiene por obligacién revisar,
por lo menos una vez al afo, el cumplimiento de las politicas y procedimientos de operacion y de control interno,
asi como una adecuada documentacién de las operaciones efectuadas, tal y como se menciona en los
requerimientos emitidos por Banxico para las entidades que pretendan realizar operaciones con derivados.
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El area de auditoria interna debe llevar a cabo revisiones periddicas cuando menos una vez al afo, de
operaciones y productos financieros derivados que celebre Actinver Casa de Bolsa. Para ello, cuenta con
personal especializado en materia de administracion de riesgos.

Las revisiones de auditoria interna tienen los siguientes objetivos:

e Asegurarse de que las operaciones se estan celebrando con estricto apego a las politicas vy
procedimientos de operacién y sistema de control interno, asi como a las disposiciones establecidas por
Banxico y la CNBV.

Las operaciones sean concertadas por el personal autorizado.
Las confirmaciones sean ejecutas, autorizadas y recibidas por el personal de apoyo en forma diaria y que
correspondan con las operaciones realizadas.

e Se cumplan con los pardmetros de operatividad.

e Las operaciones se encuentren soportadas por los contratos normativos correspondientes.

e Los registros contables se apeguen a las guias contabilizadoras y criterios contables autorizados por la
CNBV.

e La liquidacién de las operaciones se realice conforme a los montos resultantes de aplicar el
procedimiento convenido para ello en cada una de las operaciones.

e Las areas de Seguimiento de Riesgo realicen las funciones de medicion, evaluacién y seguimientos de
riesgo de mercado y de crédito de los instrumentos, asi como de comunicacion en forma inmediata a la
Direccién General las desviaciones e informacion respecto a su operatividad.

e Las garantias se constituyan adecuadamente de acuerdo a los montos establecidos para cada tipo de
operacion.

e Autorizar la reproduccion del sistema de grabacién, en caso de ser necesario el aclarar alguna
operacion.

Las observaciones que pudieran ser detectadas en la auditoria, serdn comunicadas en forma oportuna al
Consejo de Administracion y al Director General, en el caso de las operaciones realizadas en Actinver Casa de
Bolsa, y al Director General de la Emisora en el caso de las operaciones efectuadas por cuenta de ésta.
Adicionalmente, se informara a las areas auditadas para su inmediata correccion o el establecimiento de medidas
preventivas y/o correctivas.

Adicionalmente de las funciones de auditoria interna, se llevar a cabo una evaluacién técnica de los aspectos de
la administracion integral de riesgos, cuando menos cada dos ejercicios sociales. Los resultados de la evaluacion
se asientan en un informe suscrito por el director general, en calidad de responsable.

Fuentes internas y externas de liquidez

La operacién en instrumentos derivados se hace a través de Actinver Casa de Bolsa, la cual mantiene suficiente
liquidez en efectivo y valores liquidos para financiar su operacion diaria y compromisos adquiridos en las
operaciones financieras derivadas.

Actinver Casa de Bolsa mantiene invertido, por lo menos, el veinte por ciento de su capital global en activos
liquidos:

Depésitos bancarios de dinero a la vista.

Valores representativos de deuda con alta liquidez, inscritos en el Registro.

Acciones de sociedades de inversion en instrumentos de deuda.

Fondos de reserva cuyo objeto sea mantener recursos disponibles para hacer frente a contingencias,
previstos en normas emitidas por organismos autorregulatorios de los cuales formen parte.

e Acciones de alta y media bursatilidad, a las que se deberan aplicar el veinte y veinticinco por ciento de
descuento, respectivamente, sobre su valor de mercado, siempre y cuando dichos valores se refieran a
“Titulos a negociar” y “Titulos disponibles para la venta”, en ambos casos sin restriccion.
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En adicion a lo anterior, la Emisora, a través de Casa de Bolsa, tiene acceso a las fuentes de liquidez externas que
se mencionan en la seccién “Informacion Financiera - Comentarios y analisis de la administracion sobre los
resultados de operacion y situacion financiera de la emisora - Situacion financiera, liquidez y recursos de capital’ en
este Prospecto.

Cambios en la exposicion a los principales riesgos identificados y en la administracion de la misma, asi como
contingencias y eventos conocidos o esperados por la administracion que puedan afectarla en futuros reportes.

Los principales riesgos que podrian ocasionar pérdidas a la Compania por tipo de instrumentos financieros
derivados son:

Forwards y Futuros de Divisas:

1. Al cierre de marzo no se tiene posicién abierta de subyacente en divisas, pero la exposicién con clientes
aumenta con la baja considerable en el tipo de cambio.

Swaps y Futuros de Tasas

2. Al cierre de marzo se tiene una posicion abierta de Swaps de TIIE en la que se recibe tasa flotante y se
paga tasa fija, por lo que una baja en la tasa de interés tendria un efecto negativo en el valor razonable
de esta operacion.

Las operaciones con instrumentos financieros derivados que realiza Actinver Casa de Bolsa con sus clientes son
cubiertas simultaneamente con otra contraparte; en ningun caso Actinver Casa de Bolsa toma el riesgo de
mercado y para mitigar el riesgo de crédito Actinver Casa de Bolsa hace requerimiento de garantias iniciales.

Operaciones con instrumentos financieros derivados relevantes.

La posicion consolidada en instrumentos financieros derivados de la Compania durante el trimestre concluido el
31 de marzo de 2010, representa menos del 5% del valor absoluto del valor razonable de cada uno de los
instrumentos financieros derivados, o de la suma en su caso de presentarse de forma agregada sobre el valor de
los Activos, Pasivos o Capital Total Consolidado, por lo que las operaciones con instrumentos financieros
derivados no se consideran relevantes.
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e) Estimaciones, provisiones o reservas contables criticas

Corporacion Actinver y sus Subsidiarias cumplen con la normatividad vigente en relaciéon con la creacién de
reservas. Ninguna de dichas reservas incide de manera significativa en los resultados financieros de la Emisora
o de sus Subsidiarias.

La Emisora actualmente no cuenta con estimaciones, provisiones o reservas contables criticas, entendiendo por
estimacién, provision o reserva contable critica a toda aproximacion hecha por la administracién de un elemento,
rubro o cuenta de los estados financieros, de tal forma que no existe ninguna afectacion a los Estados
Financieros Consolidados de la Emisora.

En el caso particular de titulos para negociar, se presentan las inversiones en valores publicos y privados en
posicién propia y se vallan a su valor razonable, de acuerdo con los precios dados a conocer por un proveedor
de precios independiente autorizado por la CNBV. La diferencia entre el valor en libros de las inversiones
valuadas bajo el método de costo promedio y su valor razonable o, en su caso, de mercado, se registra en los
resultados del ejercicio correspondiente. De tal forma no existe una estimacion, provision o reserva en los titulos
para negociar, debido a que éstos se vallan peridédicamente.

Los Estados Financieros Consolidados de la Emisora consideran principalmente las cuentas de: (i) activos
intangibles; y (ii) crédito mercantil. Se considera que los activos intangibles y el crédito mercantil de la Emisora
tienen una vida (til indefinida, sin embargo su valor esta sujeto a pruebas de deterioro. La Compafia, a través
de un tercero, realiza anualmente las pruebas de los activos intangibles y del crédito mercantil de Corporacion
Actinver, las cuales no han evidenciado deterioro de valor a esta fecha.
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5) ADMINISTRACION
a) Auditores externos

Los estados financieros consolidados de Corporacion Actinver correspondientes a los ejercicios sociales
terminados el 31 de diciembre de 2007, 2008 y 2009, respectivamente, han sido dictaminados por auditores
externos, cuyos informes se acompanan al presente Prospecto. Durante los Ultimos tres ejercicios, De la Paz,
Costemalle - DFK, S.C., ha dictaminado los estados financieros de Corporacién Actinver y sus Subsidiarias, con
excepcion de los estados financieros de Banco Actinver (entonces denominada Prudential Bank, S.A., Institucion
de Banca Mudiltiple, Prudential Grupo Financiero) y Actinver Financial correspondientes a los ejercicios sociales
terminados el 31 de diciembre de 2007 y 2008, los cuales fueron dictaminados por la firma de auditores
PricewaterhouseCoopers, S.C. Los estados financieros de Banco Actinver y Actinver Financial correspondientes
al ejercicio social terminado el 31 de diciembre de 2009 fueron dictaminados por De la Paz, Costemalle - DFK,
S.C.

Los auditores externos son designados por la Emisora con base en su experiencia y calidad de servicio y son
elegidos por decision del Consejo de Administracion. Asimismo, el Consejo debe ratificar dicha designacion
anualmente.

Durante la existencia de la Emisora, De la Paz, Costemalle - DFK, S.C., no ha emitido opinién con salvedad, ni
una opinién negativa, ni se ha abstenido de emitir opinién acerca de los estados financieros de la Compania.
Ademas de los servicios relativos a la auditoria de sus estados financieros, la empresa no recibe servicios
adicionales de sus auditores externos.
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b) Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés
Corporacidn Actinver no esta controlada por ninguna sociedad o persona fisica.

A la fecha del presente Prospecto, las siguientes empresas son las Subsidiarias significativas controladas por la
Emisora (Ver “La Emisora - Descripcion del negocio - Estructura corporativa’:

e  Grupo Financiero Actinver
e Banco Actinver
e Actinver Casa de Bolsa
e Actinver-Lloyd
Actinver Financial
Actinver Holdings (a su vez controladora de Actinver Securities y Actinver Wealth Management)
Actinver Divisas
Servicios Actinver
Servicios Alterna
Servicios Directivos Actinver

Como se menciond en la seccidn “La Emisora - Descripcion del negocio - Patentes, licencias, marcas y otros
contratos”, Actinver-Lloyd y Actinver Casa de Bolsa han celebrado con Corporacién Actinver contratos de
Licencia de Uso de Marca en relacién con el uso no exclusivo de las marcas y nombres comerciales de
Corporacion Actinver. Asimismo, la mayoria de las Subsidiarias antes mencionadas ha celebrado con Servicios
Actinver, Servicios Alterna y Servicios Directivos Actinver diversos contratos de prestacion de servicios de
desarrollo, operacién y administrativos, todos en términos de mercado. Corporacion Actinver ha celebrado con
Actinver-Lloyd y Actinver Casa de Bolsa contratos de prestacién de servicios publicitarios y de mercadotecnia en
términos de mercado.

De tiempo en tiempo, Banco Actinver y Grupo Financiero Actinver han celebrado o podran celebrar contratos de
crédito con la Emisora, los cuales en todo momento se han pactado y se pactaran en condiciones de mercado en
cuanto a tasa de interés, comisiones y otros gastos.

Las diferentes sociedades de inversion operadas por Actinver-Lloyd, han celebrado con dicha operadora
contratos de prestacion de servicios administrativos, de distribucién de acciones y de asesoria, entre otros, y han
celebrado con Actinver Casa de Bolsa, contratos de intermediacién bursatil. De igual forma, Actinver Financial
ha celebrado con Banco Actinver contratos de prestacién de servicios para la distribucion de acciones y otros
servicios. Los contratos anteriores se han celebrado en términos de mercado.

Conforme a lo previsto en la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, Grupo Financiero Actinver celebr6
un convenio Unico de responsabilidades con cada una de Banco Actinver, Actinver Casa de Bolsa, Actinver-Lloyd
y Actinver Financial.

A la fecha del presente Prospecto, no existen operaciones de crédito entre la Emisora y los directivos relevantes,
consejeros y/o otras personas relacionadas a la Emisora y sus Subsidiarias.

Las prestaciones otorgadas por la Emisora a personas relacionadas en términos de la LMV, se detallan en la
seccion “Administracion - Administradores y Accionistas” de este Prospecto, y no existe prestacién adicional
alguna que la Emisora otorgue a cualquier otra persona relacionada.

Durante los ultimos tres ejercicios sociales, la Unica operacidén relevante entre personas relacionadas de la
Compafiia es la adquisicion por parte de la Emisora de algunos de sus accionistas del 100% de las acciones
representativas de Actinver Holdings por la cantidad de dos millones de délares (ver “La Emisora - Historia y
desarrollo de la Compania’).
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Para mayor informacién sobre las operaciones celebradas por la Emisora con partes relacionadas
(especificamente sociedades prestadoras de servicios y sociedades de inversién operadas por Actinver-Lloyd y
Actinver Financial), en el curso ordinario de su negocio, durante los ejercicios sociales de 2007 y 2008, favor de
ver el Anexo | de los Estados Financieros Consolidados al 31 de diciembre de 2007 y 2008 que forman parte de
este Prospecto. La siguiente tabla contiene un resumen de las principales operaciones celebradas por la
Emisora con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2009, con indicacion de su importe (cifras expresadas en
millones de pesos):

SALDOS AL
INGRESO EGRESOS 31 DE DICIEMBRE DE 2009

ACTINVER LLOYD CASA DE BOLSA PRUDENTIAL SERVICIOS CUENTA POR CUENTA POR

COMPANIA ADMINISTRACION CUSTODIA DE ADMINISTRACION TOTAL TOTAL
ACCIONES VALORES DE ACCIONES ADMINISTRATIVOS COBRAR PAGAR

ACTIREN 95 1 - 96
GARANT1 4 - - 4
ACTICRE 23 - - 23
ACTIVAR 15 - - 15
ACTIMED 122
ACTIGOB 55
ALTERNA 40
ACTICOB 25 -
ACTIVPA 8 - - 8
ACTIPAT 5 5
ACTIPLA 9 9
ACTIVCR 4 - - 4
ACTIPLUS 4 - - 4

3 3

1 1

1 1

2 2

B LK)
o
Ry

ACTIDOW

ACTIUS

ACTIEMP

ACTIEURO

ACTEMER

ACTIDOL 3 - - 3

MAYA 1 - - 1

ACTOTAL 7 - - 7

AWLASA 52 1 - 53

LOYDMAX 49 1 - 50

LOYDPLUS 18 1 - 19

ACTINBR 4 - - 4

LLOYD91 - - - -

ACTIVCO 5 - - 5

LOYD-US - - - -

AWLLOYD 2 - - 2

FONDOS PRUDENTIAL - - 210 210

ACTINVER LLOYD - -

ACTINVER CASA DE BOLSA

ACTINVER SECURITIES

PRUDENTIAL CONSULTORIA - - - - - -
SERVICIOS ACTINVER - - - - 125 125
SERVICIOS ALTERNA - - - - - -
ASOFIN COMERCIAL - - - - 106 106
CODIGE ASOCIADOS - - - - 108 108
ADMINTEG CONSULTORES - - - - 100 100
ACCIONISTAS

TOTAL $ 557 $ 1 $ 210 $ 778 $ 439 $ 439 $ - $

NN

Al cierre de cada uno de los ejercicios 2007, 2008 y 2009 no existian partidas consideradas irrecuperables o de
dificil cobro provenientes de las operaciones relacionadas.
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c) Administradores y accionistas

La administracion de Corporacién Actinver estd encomendada a un Consejo de Administracién designado por la
Asamblea de Accionistas de Corporacion Actinver. Actualmente, el Consejo de Administracion esta integrado por
doce miembros propietarios y doce suplentes, de los cuales cinco miembros propietarios y cinco miembros
suplentes son independientes en términos de lo previsto en el articulo décimo noveno de los estatutos sociales
vigentes de la Emisora. De acuerdo con los estatutos sociales de Corporacion Actinver, el Consejo de
Administracion estara integrado por un nimero de consejeros propietarios no menor de cinco y no mayor de
veintiuno, y por el nimero de consejeros suplentes que determine la Asamblea de Accionistas hasta por un
numero igual al de los miembros propietarios. Los miembros del Consejo de Administracion y sus respectivos
suplentes seran electos por el término de un afio y duraran en su cargo hasta que sus sustitutos hayan sido
designados y hayan tomado posesion de sus cargos. Por lo menos 25% de los miembros del Consejo de
Administracion deberan ser independientes y los consejeros suplentes de los consejeros independientes deberan
tener el mismo caracter.

Las facultades y requisitos para el funcionamiento del Consejo de Administracion se describen las secciones “La
Oferta - Informacion del mercado de valores” y “Administracion - Estatutos sociales y otros convenios”.

La siguiente tabla establece la integracion actual del Consejo de Administracion de Corporaciéon Actinver,
conforme a los acuerdos adoptados en la Asamblea General Anual Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de
fecha 11 de marzo de 2010:

Consejeros Propietarios Cargo Consejeros Suplentes
Héctor Madero Rivero"” Presidente Alonso Madero Rivero"”
Alvaro Madero Rivero"" Miembro Pablo Adolfo Riveroll Sanchez
Roberto Valdés Acra Miembro Alejandro Ramos Larios
José Pedro Valenzuela Rionda Miembro José Pablo Valenzuela Rionda
Robert Jaime Dotson Castrejon Miembro Javier de Jesus Pérez Wences
Cosme Alberto Torrado Martinez® Miembro Alberto Torrado Martinez®
Antonio Cosio Pando®® Miembro Santiago Cosio Pando®
Adalberto Palma Gémez Miembro Independiente Daniel Aboumrad Nasta
Luis Jorge Echarte Fernandez Miembro Independiente Jesus Marcos Yacaman
Juan Claudio Salles Manuel Miembro Independiente Luis Eduardo Barrios Sanchez
Agustin Francisco Legorreta Chauvet Miembro Independiente Guillermo Prieto Trevifio
Jonathan Davis Arzac Miembro Independiente Jaime Enrique Zunzunegui Villegas

§
@
[

' Los sefiores Héctor Madero Rivero, Alvaro Madero Rivero y Alonso Madero Rivero son hermanos.
) Los sefiores Cosme Alberto Torrado Martinez y Alberto Torrado Martinez son hermanos.
) Los sefiores Antonio Cosio Pando y Santiago Cosio Pando son hermanos.

La Asamblea General Anual Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de fecha 11 de marzo de 2010 ratifico al
sefior Marco Francisco Forastieri Muiioz, como Secretario no miembro del Consejo Administracién de la Emisora.

Los actuales consejeros propietarios y suplentes del Consejo de Administracién de la Emisora no ostentan
cargos de consejeros ni fungen como funcionarios principales de empresas que actualmente tengan algun tipo de
relacion con la Emisora, con excepcion de cargos como consejeros y directivos relevantes en las Subsidiarias de
la Emisora.

Biografias de los consejeros de Corporacion Actinver

Héctor Madero Rivero, Presidente del Consejo y Director General. Estudié Administracion de Empresas en el
Instituto Tecnolégico Auténomo de México (ITAM). De 1991 a 1993 ocupé el cargo de Presidente en Inverlat
Internacional y de 1993 a 1995 fue Presidente de Bursamex Internacional Casa de Bolsa (US Broker Dealer) y
Director General Adjunto del area internacional y de la mesa de capitales de Bursamex Casa de Bolsa. Desde
1996, es Presidente del Consejo de Administracion y Director General de Corporacion Actinver. Asimismo, el Lic.
Héctor Madero es Presidente del Consejo de Administracién de Grupo Financiero Actinver, Actinver Casa de
Bolsa, Actinver-Lloyd, Actinver Financial, Banco Actinver, Actinver Divisas y es consejero de las sociedades de
inversion operadas por Actinver-Lloyd y Actinver Financial.
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Alvaro Madero Rivero, Consejero y Director General de Actinver-Lloyd y de Banco Actinver. Estudié Economia
en el Instituto Tecnol6gico Auténomo de México (ITAM). De 1991 a 1993 ocup6 el cargo de Vicepresidente en
Inverlat Internacional. Posteriormente, de 1993 a 1994, fue Director de Bursamex Inc. y de 1994 a 1995, ocupt el
cargo de Director Corporativo de Mercado de Dinero en Bursamex Casa de Bolsa. El Lic. Alvaro Madero Rivero
ingresé a Corporacion Actinver desde 1996 siendo Director de Mesa de Operaciones de Actinver-Lloyd y
actualmente es Director General de Actinver-Lloyd y de Corporacién Actinver. Asimismo, el Lic. Alvaro Madero
Rivero es miembro del Consejo de Administracién de Corporacion Actinver y es miembro propietario o suplente
de sus subsidiarias Grupo Financiero Actinver, Actinver Casa de Bolsa, Actinver-Lloyd, Actinver Financial, Banco
Actinver y de las sociedades de inversion operadas por Actinver-Lloyd y Actinver Financial.

Roberto Valdés Acra, Consejero y Director General de Actinver Casa de Bolsa y Director Ejecutivo de
Corporaciéon Actinver. Es Licenciado en Administracion de Empresas por la Universidad lberoamericana
(IBERO). De 1991 a 1993 ocupd el cargo de Director de Promocion en Casa de Bolsa Inverlat y de 1993 a 1996
fue Director General Adjunto de Bursamex Casa de Bolsa. Desde 1996 se integré a Corporacion Actinver y
actualmente es Director General de Actinver Casa de Bolsa y Director Ejecutivo de Corporacién Actinver.
Asimismo, el Lic. Roberto Valdés Acra es miembro del Consejo de Administracion de Corporacién Actinver y es
miembro propietario o suplente de Grupo Financiero Actinver, Actinver Casa de Bolsa, Actinver-Lloyd, Actinver
Financial, Banco Actinver y de las sociedades de inversién operadas por Actinver-Lloyd y Actinver Financial.
También participa en el Consejo de Administracién de otras empresas, dentro de las que destacan la BMV.

José Pedro Valenzuela Rionda, Consejero y Director Ejecutivo de Capitales e Internacional. Es Licenciado en
Administracion de Empresas por la Universidad lberoamericana (IBERO). Fue Vicepresidente de Bancomer
International en la Ciudad de Nueva York de 1993 a 1994. Asimismo, fue Presidente de Bursamex International
1994 a 1996. Desde 1996, se incorpord a Corporacion Actinver ocupando diversos puestos como Presidente de
Actinver Securities de 1996 a 2000, Director de Alterna Asesoria y Andlisis y actualmente ocupa el cargo de
Director Ejecutivo de la Mesa de Capitales e Internacional. Asimismo, el Lic. José Pedro Valenzuela es miembro
del Consejo de Administracion de Corporacién Actinver y es miembro propietario o suplente de Grupo Financiero
Actinver, Actinver Casa de Bolsa, Actinver-Lloyd, Actinver Financial, Banco Actinver y de las sociedades de
inversion operadas por Actinver-Lloyd y Actinver Financial.

Robert Jaime Dotson Castrejon, Consejero. Estudié Actuaria en la Universidad Andhuac. Ocupa la Direccién
General de Grupo Yoli, S.A. de C.V. desde 1986. Es consejero de Corporacion Actinver desde 2006. Asimismo,
el Act. Robert Dotson Castrején es miembro del Consejo de Administracién de Actinver Casa de Bolsa, Actinver
Financial y Banco Actinver.

Cosme Alberto Torrado Martinez, Consejero. Es Licenciado en Derecho por el Instituto Tecnol6égico Autonomo
de México (ITAM) y cuenta con un posgrado en el Instituto Panamericano de la Alta Direccién de Empresas
(IPADE). EIl Lic. Cosme Alberto Torrado Martinez es accionista fundador de Alsea, S.A.B. de C.V. y ocup6 el
cargo de Director General de Distribuidor Internacional de Alimentos en el afio de 1993 y desde 1997 es Director
General de Alsea, S.A.B. de C.V. Bajo su direccién se llevé acabo la oferta publica inicial de Alsea, S.A.B. de
C.V. en la BMV. EI Lic. Cosme A. Torrado Martinez es consejero de Corporacion Actinver y es miembro
propietario o suplente de Grupo Financiero Actinver, Actinver Casa de Bolsa, Actinver-Lloyd y Banco Actinver.
Asimismo, es consejero de otras empresas como Grupo PROA, S.A. de C.V. y AXA Seguros.

Antonio Cosio Pando, Consejero. Es Ingeniero por el Instituto Tecnolégico y de Estudios Superiores de
Monterrey (ITESM). Actualmente, es Vicepresidente de Grupo Hotelero Las Brisas, Elias Pando, S.A. de C.V.,
Inmobiliaria del Cabo, Impulsora de Diversiones y Espectaculos y La Suiza. Asimismo, es consejero de
Corporacion Actinver, asi como de otras empresas entre las que destacan: Bodegas Santo Tomés, Grupo
Hotelero Las Brisas, Compania de Tepeji del Rio, entre otras.

Adalberto Palma Gomez, Consejero. Es Ingeniero Bioquimico por el Instituto Tecnolégico y de Estudios
Superiores en Monterrey (ITESM) y candidato a Maestro en Economia Internacional de Alimentos en la
Universidad de Cornell en Nueva York. Fue Vicepresidente Corporativo Bancario en CitiBank N.A. México,
Director Ejecutivo de Sector Publico y Conglomerados en Citibank, N.A. de 1992 a 1994. Posteriormente, de
1994 a 1999 fue Presidente y Oficial en Jefe Ejecutivo de Bankers Trust S.A. de C.V. y de 1999 a 2003 ocup¢ el
cargo de vocal independiente de la Junta de Gobierno en el Instituto para la Proteccién al Ahorro Bancario
(IPAB). Fue socio fundador de Aperture, S.C., empresa de asesoria en estrategia y gobierno corporativo en 2004,
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en la cual trabaja actualmente. El Ing. Adalberto Palma Gdémez es Presidente del Consejo del Centro de
Excelencia en Gobierno Corporativo y consejero de ING Afore y de Equinoccio, entre otros. Asimismo, es
consejero de Corporacion Actinver, y es miembro suplente del Consejo de Administracién de Grupo Financiero
Actinver y Actinver Casa de Bolsa.

Luis Jorge Echarte Fernandez, Consejero. Es Licenciado en Administracion de Empresas por la Universidad
Estatal de Memphis. Fue Presidente y Director General de Bacardi Imports, Inc. Colabora en Grupo Salinas
desde 1994. Actualmente, es presidente del Consejo de Azteca América, asi como Presidente y Director General
de Fundacion Azteca Ameritas. Es miembro del Consejo de Administracién de TV Azteca, lusacell y Grupo
Elektra. Asimismo, el Lic. Luis Jorge Echarte Ferndndez es consejero suplente de Corporacion Actinver, y
miembro propietario o suplente en Grupo Financiero Actinver, Actinver Financial y Banco Actinver.

Juan Claudio Salles Manuel, Consejero. Es Contador Publico por la Universidad Nacional Auténoma de
México (UNAM). Fue fundador de Salles, Sainz — Grant Thornton, S.C. (1979), Asesor especializado en
consultoria de finanzas y auditoria a estados financieros hasta julio de 2002. Anteriormente, Socio de la Firma
Ruiz Urquiza y Cia, S.C. (Arthur Andersen) (1964-1979). Miembro del Colegio de Contadores Publicos de México
(CCPM) vy del Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A.C. (IMCP) en que actu6 como Presidente de la
Comision de Principios de Contabilidad del IMCP de 1979 a 1981; de 1978 a 1981 fue representante por México
en el Comité de Auditoria de la Federacién Internacional de Contadores Publicos (IFAC) y de 1981 a 1982
Presidente del IMCP; de 1985 a 1987, el C.P. Salles fue también representante por México en el Comité
Ejecutivo de IFAC. Fue fundador y presidente del Consejo Directivo de la Academia Mexicana de Auditoria
Integral y al Desemperio, A.C. (AMDAID) de 2002 a 2004. Es catedratico de la Universidad Nacional Autonoma
de México (UNAM) desde 1962 y actualmente da clase en la division de estudios de posgrado de la Facultad de
Contaduria y Administracion de esa universidad. Es miembro del Consejo de Administracion de Corporacion
Actinver, Actinver Casa de Bolsa, Actinver-Lloyd, Actinver Financial y Banco Actinver.

Agustin Francisco Legorreta Chauvet, Consejero. Es licenciado en Relaciones Industriales de la Universidad
Iberoamericana (IBERO) y egresado de Georgetown University en Administracién de Empresas, Economia y
Diplomacia. Ha ocupado el cargo de Presidente y consejero de importantes empresas mexicanas tanto en el
ramo industrial, comercial y de servicios. De 1972 a 1982, el Lic. Agustin Legorreta fue Presidente de Fomento
Cultural Banamex, A.C. y fue Presidente de la Asociacién de Banqueros de México, A.C. de 1973 a 1974. De
1974 a 1979 fue Presidente del Consejo Empresarial Mexicano para Asuntos Internacionales y de 1980 a 981
ocupé el cargo de Presidente del Consejo Mexicano de Hombres de Negocios. De 1987 a 1989 fue Presidente
del Consejo Coordinador Empresarial. Asimismo, durante su carrera profesional, el Lic. Legorreta fue delegado
fiduciario en Financiera Banamex, S.A., Director General y Presidente del Consejo de Administracién de Banco
Nacional de México, S.A., Presidente y Director General de Grupo Financiero Inverlat, S.A. de C.V., consultor
financiero en The Bank of Nova Scotia y Casa de Bolsa Inverlat, S.A. de C.V., Presidente en Alstom de México,
S.A. de C.V. Desde 1974 y hasta la fecha, ocupa el cargo de Presidente de la Federacion de Alianzas Francesas
de México, A.C. y desde 1980 es Presidente del Centro de Investigacién para el Desarrollo, A.C. Actualmente se
desempena en asesoria empresarial y es consejero de Corporacién Actinver, Grupo Financiero Actinver, Actinver
Casa de Bolsa y Banco Actinver.

Jonathan Davis Arzac, Consejero. Es licenciado en Economia de la Universidad Nacional Autbnoma de México
(UNAM) y realiz6 la Maestria en Economia en la misma institucion. De 1978 a 1994 el Lic. Jonathan Davis Arzac
ocupé diferentes cargos directivos en Operaciones Internacionales en Banxico, Inversora Bursatil, S.A. de C.V.,
Casa de Bolsa, Banca Confia, S.A., Calificadora de Valores, S.A. de C.V., Casa de Bolsa Bursamex y Banco del
Sureste, S.A. Posteriormente, de 1995 a 2000 fue Tesorero de la Federacion de la SHCP y de 2000 a 2006 fue
Presidente de la CNBV. En 2007, ocup6 el cargo de Director Ejecutivo por México y Republica Dominicana en el
Banco Interamericano de Desarrollo. Se incorpor6é a ING como Vicepresidente Regional de Planeacion
Estratégica para América Latina en 2008, El Lic. Jonathan Davis fue miembro de la Junta de Gobierno de la
CNBYV, la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas, la CONSAR, el IPAB, la Comisién Nacional para la
Proteccion y Defensa de los Usuarios de Servicios Financieros, el Servicio de Administracion y Enajenacion de
Bienes, la Casa de Moneda de México, Nacional Financiera, Banco Nacional de Obras y de Banco Nacional de
Comercio Exterior. Asimismo, fue Vicepresidente y miembro del Comité Técnico de la Organizacién Internacional
de Comisiones de Valores (I0OSCO-OICV), y fue miembro de la Junta Directiva de la Asociacién de Supervisores
Bancarios de las Américas (ASBA). Actualmente es miembro del Consejo de Administracion de Corporacion
Actinver.
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Alonso Madero Rivero, Consejero Suplente. Es Licenciado en Administracién de Empresas por el Instituto
Tecnolégico y de Estudios Superiores de Monterrey (ITESM) y estudié una Maestria en Administracion en la
Universidad de Los Angeles, California (UCLA). De 1996 a 1997 fue analista financiero en Banco Bilbao Vizcaya
y de 1997 a 1999 fue analista financiero en Banamex-Accival. De 2001 a 2004 fue asesor de inversion asociado
de Lehman Brothers. El Lic. Alonso Madero Rivero ingres6 a Corporacién Actinver en 2004 y actualmente es
Director de los Fondos de Inversién. Asimismo, es consejero suplente de Corporacién Actinver.

Pablo Adolfo Riveroll Sanchez, Consejero Suplente. Es Contador Publico de la Universidad Iberoamericana,
con Maestria en Administracion de Empresas (MBA) por la Universidad de Texas, Austin. Su experiencia
profesional la ha obtenido trabajando para empresas como Bank of America, Midland Bank, Baring Securities
como Director de Analisis, Bursamex, como Director de Analisis, y Merrill Lynch en las areas de analisis y de
banca privada. Fue consejero independiente de Afore IXE de 2008 a 2009 y de diversas sociedades de inversion
de IXE de 2003 a 2009. Actualmente, es Director Ejecutivo de Administracion y Finanzas de Corporacién
Actinver.

Alejandro Ramos Larios, Consejero Suplente. Es Ingeniero Mecanico Electricista de la Universidad Nacional
Auténoma de México y egresado del programa de alta direccién del Instituto Panamericano de Alta Direccion de
Empresas (IPADE). Su carrera en el sector financiero inicia en Grupo Financiero Probursa y Grupo BBVA donde
fue Director General Adjunto de Tecnologia y de Administracién de 1987 a 1991, Director General de Tecnologia
y Operaciones de 1991 a 1996 y Director General de Filiales de 1996 a 1998. En Banca Quadrum fue Director
Adjunto de Banca por Internet de 1999 a 2000. Posteriormente, en Grupo Financiero Banorte fue Director
General de eBusiness y Director General de Tecnologia y Operaciones de 2000 a 2006. Entre 2007 y 2008 fue
Director General de ACI Worldwide México y Director para México y Norte de Latinoamérica de Cisco Systems.
Ha sido consejero de diversas empresas del sector financiero tales como seguros BBVA y Afore Profuturo GNP.
Actualmente, es miembro suplente del Consejo de Administracion y Director Ejecutivo de Sistemas de
Corporacion Actinver.

José Pablo Valenzuela Rionda, Consejero Suplente. Es licenciado en Administracion de Empresas por la
Universidad Iberoamericana (IBERO) y cuenta con una Maestria en Direccion de Empresas Constructoras e
Inmobiliarias de la Universidad Politécnica de Madrid. Fue analista en Merrill Lynch en Fusiones y Adquisiciones
de Instituciones Financieras para Latinoamérica. Es socio fundador y Director General de Administraciones
Industriales y Urbanas, S.A. desde 2000 y hasta la fecha. El Lic. José Pablo Valenzuela Rionda, es consejero
suplente de Corporacion Actinver y, asimismo, es consejero en otras empresas como Bienes Inmuebles Lerva,
S.A. y Urales Bienes Raices, S.A. de C.V.

Javier de Jesus Pérez Wences, Consejero Suplente. Es Licenciado en Administracion de Empresas de la
Universidad Anahuac y estudié una Maestria en Finanzas en el Instituto Tecnolégico y de Estudios Superiores de
Monterrey (ITESM). Su experiencia en el sector financiero ha sido en instituciones como Finamex Casa de
Bolsa, Cremi Casa de Bolsa, Vector Casa de Bolsa y ABACO Casa de Bolsa, especialmente en el area de
financiamiento corporativo. Adicionalmente, ha trabajado en el area de finanzas de empresas como Ford Motor
Co. y Panamco (Coca-Cola). Desde 2000, es Director General de RyJ Construcciones, SA de CV, empresa de la
cual forma parte del Consejo de Administracion. El Lic. Javier de Jesus Pérez Wences es consejero suplente de
Corporacion Actinver.

Alberto Torrado Martinez, Consejero Suplente. Es Contador Publico por el Instituto Tecnolégico Autonomo de
México (ITAM) y cuenta con estudios de postgrado por el Instituto de Alta Direccion de Empresas (IPADE), la
Universidad de Wharton y la Universidad de Harvard. De 2003 a 2007 ocup6 el cargo de Director General de
Alsea, S.A.B. de C.V. y a partir de 2007 es Presidente del Consejo de Administracion de dicha empresa. El C.P.
Alberto Torrado Martinez es consejero suplente de Corporacién Actinver y Grupo Financiero Actinver.

Santiago Cosio Pando, Consejero Suplente. Es Licenciado en Administracién de Empresas por el Instituto
Tecnoldgico y de Estudios Superiores de Monterrey (ITESM). De 1997 a 2002, fue consejero delegado de
Industrias Pando, S.A. de C.V. y desde 1996 a la fecha, es Presidente Ejecutivo de Grupo Pando. De 2000 a
2002 fue Director General de Bodegas Santo Tomas, S.A. de C.V. El Lic. Santiago Cosio Pando es consejero
suplente de Corporacion Actinver.
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Daniel Aboumrad Nasta, Consejero Suplente. Es Licenciado en Economia de la Universidad Anahuac. De 1965
a 1983 fue Subdirector General y miembro del Consejo de Administracion de Banco Aboumrad. Fue Socio
Administrador de diversos negocios de 1983 a 1989 y en 1986 fue socio de Servicios Profesionales FINACORP.
De 1989 a 1993 fue Director General Adjunto y miembro del Consejo de Administracion en FIMSA Casa de Bolsa
y de 1994 a 2001 fue Presidente del Consejo de Administracion de Operadora Finacorp. Es miembro del
Consejo de Administracién de Corporacion Actinver y de diversas sociedades de inversion de Actinver-Lloyd y
Actinver Financial. Adicionalmente, el Lic. Daniel Aboumrad Nasta es miembro del Consejo de Administracién de
Masari Casa de Bolsa, S.A.

Jesus Marcos Yacaman, Consejero Suplente. Es Doctor en Economia por la Universidad de Columbia y cuenta
con especialidades en Teoria y Politica Monetaria, Comercio y Finanzas Internacionales y Econometria. De 1980
a 1994 trabajé en Banxico y ocupd diversos puestos como la Direccion de Programacion Financiera y la
Direccién de Investigacién Econdémica. De 1994 a 2006, fue Subgobernador de Banxico y miembro de la Junta de
Gobierno de la CNBYV, la Comisién Intersecretarial de Gasto-Financiamiento del Gobierno Federal y la Comisién
de Cambios de Banxico. El Dr. Jesus Marcos Yacaman es consejero independiente de Corporacion Actinver,
Grupo Financiero Actinver, Actinver Casa de Bolsa, Actinver Financial y Banco Actinver. Asimismo, es consejero
de Sociedad Hipotecaria Federal.

Luis Eduardo Barrios Sanchez, Consejero Suplente. Es Ingeniero Mecéanico Electricista por la Universidad
Iberoamericana (IBERO) y estudié un Maestria en Administracién de Empresas (MBA) en la Universidad de
Austin, Texas. De 1982 a 1986 fue Director de Finanzas en Empresas Lanzagorta y de 1993 a 1994 fue Director
General de Bursamex Casa de Bolsa. Posteriormente, de 1994 a 1999 ocupé el cargo de Director General de
Grupo Posadas. Actualmente es Director General de Hoteles City Express. El Ing. Luis Barrios Sanchez es
consejero suplente de Corporacidon Actinver y es miembro propietario o suplente independiente de Grupo
Financiero Actinver, Actinver-Lloyd, Actinver Casa de Bolsa y Banco Actinver.

Guillermo Prieto Trevifio, Consejero Suplente. Es Licenciado en Economia por el Instituto Tecnolégico
Auténomo de México (ITAM) y realizé la Maestria en Administracion Publica en la escuela de gobierno John F.
Kennedy en la Universidad de Harvard. En 1982 fue asesor en la Direccién General de Politica de Ingresos de la
SHCP y de 1991 a 1994 fue Vicepresidente de Desarrollo del Mercado en la CNBV. Ocupé el cargo de Director
General de Seguros y Valores en la SHCP de 1994 a 2000 y fue Presidente de la CONSAR de 2000 a 2001. El
Lic. Guillermo Prieto Trevifio fue Presidente Ejecutivo del Consejo de Administracion de las empresas BMV,
Indeval, MexDer, SIF ICAP, S.A. de C.V., Contraparte Central de Valores de México, S.A. de C.V., Valuacién
Operativa y Referencias de Mercado, S.A. de C.V., Bursatec, S.A. de C.V., Corporativo Mexicano del Mercado de
Valores, S.A. de C.V. y de SIF ICAP Servicios S.A. de C.V., del afio 2001 a 2009. Es miembro propietario de las
juntas de Gobierno de la CNBV, la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas, la Comisién Nacional para la
Proteccion y Defensa de los Usuarios de Servicios Financieros y de la CONSAR. Asimismo, es miembro de los
Consejos de Administracion de Aseguradora Hidalgo, S.A., Agroasemex, S.A., Banco Nacional de Comercio
Exterior, S.N.C. y Nacional Financiera, S.N.C., asi como miembro suplente del Consejo de Administracion de
Corporacion Actinver.

Jaime Zunzunegui Villegas, Consejero Suplente. Es Licenciado en Administracion de Empresas por el Instituto
Tecnologico Autonomo de México (ITAM). Obtuvo una Maestria en Administracion de Empresas (MBA) en la
Escuela de Negocios IESE en Barcelona, Espafia. Fue analista para proyectos de consultoria en América Latina
en Ernst & Young de 1996 a 1997 y de 1997 a 2000, fue analista de banca de inversién en México y en Nueva
York de UBS Investment Bank. De 2002 a 2006 fue Director de Administracién y Finanzas en la Divisién
Internacional de Corporacién Interamericana de Entretenimiento (CIE). Es socio fundador y Director General de
Valorarze, S.A.P.I. de C.V. desde 2006 a la fecha. El Lic. Jaime Zunzunegui Villegas es consejero propietario o
suplente de Corporacion Actinver, Grupo Financiero Actinver, Actinver-Lloyd y Banco Actinver. Asimismo, es
consejero de otras empresas como IESCA, S.A. de C.V.

Principales Funcionarios de Corporacion Actinver
La estructura administrativa de Corporacion Actinver esta integrada por un equipo de funcionarios principales que

llevan a cabo la planeacion estratégica del negocio. La Emisora cuenta con la siguiente estructura
administrativa:
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Direccién
General

Direccion Direccion Direccion Direccion Direccion
General de General de Ejecutiva Ejecutiva Ejecutiva

Actinver-Lloyd y Actinver Casa de Capitales e de Banca de de
Banco Actinver De Bolsa Internacional Inversién Comunicacion

Direccion Direccion
Ejecutiva . >

! de Ejecutiva Direccién Direccién
de Ejecutiva Ejecutiva

Administracion . t
Contraloria de Tesoreria de Sistemas

y Finanzas

Funcionario Cargo
Héctor Madero Rivero"” Presidente y Director General de Corporacion Actinver
Alvaro Madero Rivero"" Director General de Actinver-Lloyd y de Banco Actinver
Roberto Valdés Acra Director General de Actinver Casa de Bolsa
José Pedro Valenzuela Rionda Director Ejecutivo de Capitales e Internacional
Pablo Adolfo Riveroll Sanchez Director Ejecutivo de Administracion y Finanzas
Alfredo Jorge Walker Cos Director Ejecutivo de Contraloria
Adolfo Pérez Borja Siegrist Director Ejecutivo de Tesoreria
Julio Gabriel Serrano Castro Espinosa Director Ejecutivo de Banca de Inversion
Alejandro Ramos Larios Director Ejecutivo de Sistemas
Carlos Gerardo Trejo de Uriarte Director Ejecutivo de Comunicacion

™ Los sefiores Héctor Madero Rivero y Alvaro Madero Rivero son hermanos.
Biografias de los Principales Funcionarios de Corporacion Actinver

Alfredo Jorge Walker Cos, Director Ejecutivo de Contraloria. Es Licenciado en Administracién de Empresas por
el Instituto Tecnoldgico de Estudios Superiores en Monterrey (ITESM). De 1995 a 1996 fue Senior Vice President
Country Operations Manager en Bank of America. Se incorpord a Corporacion Actinver en 1996 y actualmente es
Director Ejecutivo de Contraloria de Corporacion Actinver.

Adolfo Pérez Borja Siegrist, Director Ejecutivo de Tesoreria. Es Licenciado en Administracién de Empresas por
la Universidad Anahuac y realizé sus estudios de postgrado en el Instituto Panamericano de la Alta Direccion de
Empresas (IPADE). De 1987 a 1991, fue Director General Adjunto de Inverlat Casa de Bolsa. Posteriormente, de
1997 a 1999 fue Director General Adjunto de Tesoreria y Mercado de Dinero en Inverméxico Grupo Financiero.
Ocupé el cargo de Director General de Consultoria Internacional Casa de Cambio de 1999 a 2000.
Posteriormente, de 2000 a 2004 fue Vicepresidente Ejecutivo de Ksa Facil. Actualmente, es Director Ejecutivo de
Cambios y Mercado de Dinero.

Julio Gabriel Serrano Castro Espinosa, Director Ejecutivo de Banca de Inversion. Es licenciado en Economia
por el Instituto Tecnoldgico Auténomo de México (ITAM) y Maestro en Administracién por la misma institucion.
Entre las instituciones que ha laborado estan la Subsecretaria de la Banca de la SHCP (1984 a 1986), Probursa
(1987-1988) y GBM (1991 a 2006). En esta Ultima institucion, fue Director de Andlisis de 1993 a 1999 y Director
de Banca de Inversién y Finanzas Corporativas de 1999 a 2006. A partir de 2006 ocupa la Direccion Ejecutiva de
Banca de Inversién de Corporacion Actinver.

Carlos Gerardo Trejo de Uriarte, Director Ejecutivo de Comunicacién. Es Licenciado en Administracién de
Empresas por la Universidad Anahuac y realiz6 sus estudios de postgrado en el Instituto Panamericano de la Alta
Direccién de Empresas (IPADE). De 1991 a 1996 ocupé en Almacenadora InverMexico y en el Grupo Financiero
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InverMexico los puestos de Director General y Director Divisional de Banca Electrdnica, respectivamente.
Posteriormente ocupd el cargo de Director de Ventas y Mercadotecnia en Apolo Operadora de Sociedades de
Inversion de 2000 a 2007. Se incorpord a Prudential Bank con el puesto de Director Comercial de 2000 a 2008 y
actualmente, es Director Ejecutivo de Comunicaciones de Corporacion Actinver.

Para mayor informacién en relacién con la experiencia de los sefiores Héctor Madero Rivero, Alvaro Madero
Rivero, Roberto Valdés Acra, José Pedro Valenzuela Rionda, Pablo Adolfo Riveroll Sanchez y Alejandro Ramos
Larios, favor de ver “Administracion - Administradores y Accionistas - Biografias de los consejeros de
Corporacion Actinver.”

Consejeros y Funcionarios de Corporacion Actinver con participacion mayor al 1%.

Los sefiores Héctor Madero Rivero, Alvaro Madero Rivero, Alonso Madero Rivero, Roberto Valdés Acra, José
Pedro Valenzuela Rionda, Antonio Cosio Pando, Robert Jaime Dotson Castrejon, Cosme Alberto Torrado
Martinez, Alberto Torrado Martinez y Santiago Cosio Pando, quienes son consejeros y/o directivos relevantes de
Corporacion Actinver, tienen directa o indirectamente una participacion individual mayor al 1% y menor al 10% en
el capital social de Corporacion Actinver.

Compensaciones y Remuneraciones a los Consejeros y Funcionarios de Corporacion Actinver

Al 31 de diciembre de 2009, la cantidad total consolidada pagada por Corporacién Actinver o, en su caso, sus
Subsidiarias, a los consejeros y directivos relevantes, por concepto de compensacion por el desempefio de sus
cargos y prestaciones de cualquier naturaleza, fue de aproximadamente $70.5 millones de pesos. A esta fecha,
no existen convenios o programas de beneficios en favor de los miembros del Consejo de Administracion,
directivos relevantes o empleados de la Compania.

La Emisora y sus subsidiarias no tienen previsto o acumulado ningiin plan de pension o retiro para las personas
mencionadas.

Principales Accionistas

El capital social de Corporacion Actinver es variable. El capital minimo fijo esta establecido en la cantidad de
$25,000,000.00 M.N., y esta representado por 15,375,552 de Acciones ordinarias, nominativas, Serie “B”, Clase
I, sin expresion de valor nominal, todas ellas integramente suscritas y pagadas. La parte variable del capital
social no tiene limite y estard representada por acciones ordinarias, nominativas, Serie “B”, Clase IlI, sin
expresién de valor nominal.

A la fecha de la Oferta, la tenencia accionaria del capital social de Corporacion Actinver esta dispersa entre méas
de 60 personas fisicas y morales, y en consecuencia no existe un grupo de personas que ejerza de manera
directa o indirecta control o poder de mando sobre Corporacion Actinver.

No obstante lo anterior, diversos integrantes de la familia Madero Rivero son, a través del Fideicomiso F/1555,
propietarios de acciones representativas del capital social de la Emisora que, en su conjunto, representan mas
del diez por ciento del capital social de Corporacion Actinver y les permite ejercer una influencia significativa en
Corporacioén Actinver. Asimismo, integrantes de las familias Dotson Castrejon y Cosio Pando, respectivamente,
considerados cada uno como un grupo de personas conforme a la LMV, son propietarios de acciones
representativas del capital social de la Emisora que, en su conjunto, representan mas del diez por ciento del
capital social de Corporacion Actinver.

En los ultimos tres afos, no se han presentado cambios significativos en los porcentajes de tenencia que

mantienen los accionistas actuales de Corporacién Actinver, salvo por la aportacion al Fideicomiso F/1555 de las
acciones representativas del capital social que previamente eran propiedad de la familia Madero Rivero.
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Comités
Comité de Auditoria

El objetivo, composicién, facultades y responsabilidades del Comité de Auditoria de Corporacion Actinver se
encuentran previstos en la LMV y en los estatutos sociales de Corporacién Actinver. La funcién principal del
Comité de Auditoria consiste en asistir al Consejo de Administracién en la determinacion, implementacion y
evaluacion del sistema de control interno de la Emisora, verificar la administracion y manejo de la Emisora e
implementar las resoluciones adoptadas por la Asamblea de Accionistas. El Comité de Auditoria es responsable,
entre otros, de (i) evaluar el desempefio de los auditores externos de la Emisora, asi como analizar el dictamen,
opiniones, reportes o informes que elaboren los auditores externos; (ii) analizar los estados financieros de la
Emisora y recomendar o no al Consejo de Administracion su aprobacion; (iii) informar al Consejo de
Administracion la situacién que guarda el sistema de control interno y auditoria interna de la Emisora, (iv)
elaborar la opinion y demas informes que se requieren conforme a la LMV; (v) solicitar la opinién de expertos
independientes en los casos en que lo juzgue conveniente; (vi) requerir a los directivos relevantes y demas
empleados de Corporacién Actinver, reportes relativos a la elaboracion de la informacién financiera; (vii)
investigar los posibles incumplimientos de los que tenga conocimiento, a las operaciones, lineamientos y politicas
de operacion, sistema de control interno y auditoria interna y registro contable de Corporacion Actinver y sus
Subsidiarias; (viii) recibir observaciones formuladas por accionistas, consejeros y directivos relevantes, entre
otros; (ix) informar al Consejo de Administracion de las irregularidades importantes detectadas con motivo del
ejercicio de sus funciones; (x) convocar a Asambleas de Accionistas; (xi) supervisar las actividades del Director
General; (xi) vigilar que se establezcan mecanismos y controles internos que permitan verificar que los actos y
operaciones de la Emisora y sus Subsidiarias se apeguen a la normativa aplicable; y (xii) proporcionar al Consejo
de Administracion un informe anual.

El presidente el Comité de Auditoria debe preparar y presentar al Consejo de Administracién un informe anual, el
cual deberé contener (i) el estado que guardan los controles internos de la Compania y las auditorias internas,
asi como cualquier desviacién o deficiencia de las mismas, considerando los reportes correspondientes de los
auditores externos y expertos independientes; (ii) los resultados de cualquier medida preventiva o correctiva
adoptada en base a investigaciones relacionadas con el incumplimiento de politicas operativas o contables; (iii) la
evaluacion realizada por los auditores externos; (iv) los resultados de la revisién de los estados financieros de la
Compania y de sus subsidiarias; (v) la descripcion y efectos de los cambios en politicas contables; (vi) las
medidas adoptadas como resultado de las observaciones de los accionistas de la Compania, miembros del
Consejo de Administracion, directores ejecutivos y terceros en relacion con la contabilidad, controles internos y
auditorias internas y externas; y (vii) el cumplimiento a las resoluciones adoptadas por la Asamblea de
Accionistas y el Consejo de Administracion.

De conformidad con lo establecido en la LMV, todos los miembros del comité de auditoria deberan ser
consejeros independientes y, al menos, uno de ellos debe calificar como experto financiero. El presidente del
comité de auditoria es elegido mediante resolucién adoptada por la Asamblea de Accionistas de la Compaiia
con base en su experiencia, su reconocida capacidad y su prestigio profesional.

Actualmente, el Comité de Auditoria de Corporacion Actinver se encuentra integrado de la siguiente forma:

Miembro del Comité de Auditoria Cargo
Juan Claudio Salles Manuel' Presidente
Daniel Aboumrad Nasta Miembro Propietario
Jaime Enrique Zunzunegui Villegas Miembro Propietario

™ El sefior Juan Claudio Salles Manuel es un experto financiero en términos de lo sefialado en el Anexo N de la Circular Unica de Emisoras.

A las sesiones del comité de auditoria debera asistir, sin derecho a voto, el Secretario del Consejo de
Administracion y un representante de los auditores externos de la Companiia.

Comité de Practicas Societarias

El objetivo, composicién, facultades y responsabilidades del comité de practicas societarias de la Compania se
encuentran previstos en la LMV y en los estatutos sociales de la Compariia. El comité de practicas societarias es
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responsable de proporcionar su opinion al Consejo de Administracién en relacién con el desempefio de los
directores ejecutivos de la Compainiia, la compensacion de los miembros del Consejo de Administraciéon y en
relacién con operaciones con partes relacionadas. Asimismo, el comité de practicas societarias es responsable
de obtener opiniones de terceros independientes expertos, convocar a Asambleas de Accionistas y asistir al
Consejo de Administracién en la preparacion de los reportes que el Consejo de Administracion debe presentar
anualmente a los accionistas de la Compania.

Conforme a lo previsto en la LMV y en los estatutos sociales de la comparia, el Comité de Practicas Societarias
estara integrado en su totalidad por consejeros independientes. Los miembros del Comité de Practicas
Societarias son designados por el Consejo de Administracion de la Compania. El presidente del Comité de
Practicas Societarias es designado por acuerdo de la Asamblea de Accionistas.

Actualmente, el Comité de Practicas Societarias de Corporacién Actinver se encuentra integrado de la siguiente
forma:

Miembro del Comité de Practicas Societarias Cargo
Luis Jorge Echarte Fernandez Presidente
Luis Eduardo Barrios Sanchez Miembro Propietario
Adalberto Palma Gémez Miembro Propietario

A las sesiones del Comité de Practicas Societarias debera asistir, sin derecho a voto, el Secretario del Consejo
de Administracion de la Compania.

Otros 6rganos intermedios de administracion

El Consejo de Administracion de Corporacién Actinver constituyd el Comité de Riesgos de la Emisora, el cual
tiene como objetivo principal aprobar los lineamientos y politicas para la administracion integral de riesgos y
establecer los limites globales y especificos de exposicién, asi como los niveles de tolerancia a los distintos tipos
de riesgo de la Emisora y emitir su opinién sobre los de sus Subsidiarias.

El Comité de Riesgos de Corporacion Actinver se encuentra integrado de la siguiente forma:

Miembro del Comité de Riesgos Cargo

Guillermo Prieto Trevifio Presidente
Jonathan Davis Arzac Miembro Propietario
Jesus Marcos Yacaman Miembro Propietario
Antonio Cosio Pando Miembro Propietario
Héctor Madero Rivero Miembro Propietario
Roberto Valdés Acra Miembro Propietario
Pablo Adolfo Riveroll Sdnchez Miembro Propietario

Asimismo, a efecto de cumplir con las disposiciones normativas aplicables, las diferentes Subsidiarias de
Corporacion Actinver cuentan con comités adicionales. Actinver Casa de Bolsa, Actinver-Lloyd y Banco Actinver
cuentan con los siguientes comités:

e Comité de Riesgos: Tiene por objeto, entre otros, la administracién de los riesgos a que se encuentra
expuesta cada una de las sociedades antes mencionadas, asi como vigilar que la realizaciéon de las
operaciones se ajuste a los objetivos, politicas y procedimientos para la administracion integral de
riesgos, asi como a los limites globales de exposicidn al riesgo que han sido aprobados por el Consejo
de Administracion;

e Comité de Comunicacion y Control: Tiene por objeto establecer medidas y procedimientos para prevenir
y detectar actos, omisiones u operaciones que pudieran favorecer, prestar ayuda, auxilio o cooperacion
de cualquier especie para la comisién de los delitos relacionados con lavado de dinero y operaciones
con recursos de procedencia ilicita; y
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e Comité de Auditoria: Tiene como objetivo principal apoyar al Consejo de Administracion en la definicion y
actualizacién de los objetivos, politicas y lineamientos del sistema de control interno, entre otros.

Banco Actinver, en virtud de su regulacion y de las actividades que lleva a cabo, cuenta adicionalmente, entre
otros, con un Comité de Direccién encargado de implementar la estrategia de negocios de Banco Actinver; un
Comité de Crédito el cual tiene por objeto aprobar e implementar la politica de créditos del banco; un Comité de
Activos y Pasivos responsable de la administracion de los activos y pasivo de Banco Actinver; y un Comité de
Control Interno el cual desarrolla funciones de contraloria interna.
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d) Estatutos sociales y otros convenios

A continuacion se incluye una descripcion del capital social y de las principales disposiciones de los estatutos
sociales de la Compaiiia, los cuales fueron aprobados por resolucion de la Asamblea General Anual Ordinaria y
Extraordinaria de accionistas celebrada el dia 11 de marzo de 2010, asi como de la legislacion aplicable,
incluyendo la LGSM y la LMV. El resumen contenido en esta seccidén debe leerse junto con el texto completo de
los estatutos sociales de la Compariia y de la legislacion aplicable, y no debe ser considerado como una
descripcion exhaustiva de los asuntos contenidos en el mismo. Salvo que se indique lo contrario, este resumen
reconoce los efectos de la capitalizacion que se efectuara como resultado de la Oferta, asi como la reciente
reforma integral de los estatutos sociales de la Compafiia.

General

La Emisora se constituyé bajo la denominacion “Actinver Tenedora, S.A. de C.V.”, conforme a las leyes de
México, en julio de 2004. El domicilio social de la Comparia es la Ciudad de México, Distrito Federal, México.
Los estatutos sociales vigentes de la Compania han sido registrados ante la CNBV y la Bolsa; una copia de los
mismos se adjunta al presente Prospecto como Anexo e). Los estatutos sociales vigentes se encuentran
disponibles en la pagina en Internet de la CNBV, http://www.cnbv.gob.mx, y de la Bolsa, http:/www.bmv.com.mx.

Capital social en circulacion y derechos de voto

A la fecha del presente Prospecto, el capital social total de la Compafia asciende a la cantidad de
$743,483,761.08 M.N. y esta representado por un total de 457,258,942 Acciones ordinarias, nominativas, sin
expresion de valor nominal, todas ellas de la Serie “B”, que es la Unica serie de Acciones autorizada conforme a
los estatutos sociales, de las cuales 15,375,552 Acciones son de la Clase | y representan el capital minimo fijo de
la Comparia y 441,883,390 Acciones son de la Clase Il y representan la parte variable del capital social de la
Compania. Las Acciones representativas del capital social de la Compafia se encuentran totalmente suscritas y
pagadas. Una vez realizada la Oferta, el capital social total de la Compania ascenderd a la cantidad de
$849,594,686.68 y estarad representado por un total de 522,519,506 Acciones ordinarias, nominativas, sin
expresiéon de valor nominal, todas ellas de la Serie “B”, de las cuales 15,375,552 Acciones seran de la Clase | y
representaran el capital minimo fijjo de la Compania, y 507,143,954 Acciones, seran de la Clase Il y
representaran la parte variable del capital social de la Compafiia. La Compahia podra emitir Acciones
adicionales que representen parte de su capital social. A la fecha de este Prospecto, la Compafiia no ha emitido
ni se encuentran en circulacién Acciones preferentes o de voto restringido. Las Acciones pueden ser adquiridas
por personas fisicas o morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente. En ningdn momento
podran participar en el capital social de la Emisora personas morales extranjeras que ejerzan funciones de
autoridad, directamente o a través de interpédsita persona.

Amortizacion de acciones

La Compania podra amortizar acciones con utilidades repartibles sin que se disminuya el capital social. La
Asamblea General Extraordinaria de Accionistas que acuerde la amortizacién, ademas de observar en lo
conducente lo previsto por el articulo 136 de la LGSM, observara las reglas particulares que sefialan sus
estatutos sociales.

Asambleas de accionistas

La Asamblea General de Accionistas es el 6rgano supremo de la Compafia. Las Asambleas Generales de
Accionistas de la Compariia son ordinarias y extraordinarias. Son Asambleas Generales Ordinarias las que se
relnan para ftratar cualquier asunto que no esté reservado a la Asamblea General Extraordinaria.
Adicionalmente, en términos del articulo 47 de la LMV, la Asamblea General Ordinaria de Accionistas también
deberd aprobar las operaciones que pretenda llevar a cabo la Sociedad o las personas morales que ésta
controle, en el lapso de un ejercicio social, cuando represente el 20% o més de los activos consolidados de la
Sociedad con base en cifras correspondientes al cierre del trimestre inmediato anterior, sean de ejecucion
simultdnea o sucesiva, pero que por sus caracteristicas puedan considerarse como una sola operacion. La
Asamblea General Ordinaria de Accionistas debera reunirse por lo menos una vez al afo, dentro de los cuatro
meses que sigan a la clausura del ejercicio social inmediato anterior, para discutir y, en su caso, aprobar los
estados financieros de la Compafiia y el informe del Consejo de Administracién en relacién con los mismos, los
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informes del Presidente del Comité de Auditoria y de Practicas Societarias, la designacion de miembros del
Consejo de Administracion, en su caso, el decreto de dividendos y la determinaciéon de la compensacion de los
miembros del Consejo de Administracién. Las Asambleas Extraordinarias de Accionistas se reuniran para tratar
cualquiera de los asuntos establecidos en el articulo 182 de la LGSM, incluyendo, el cambio de objeto social, la
fusién, escision, transformacion, disolucién o liquidacion de la Compaiiia, la reforma a los estatutos sociales y
demas asuntos respecto de los cuales la legislacién aplicable requiera de una Asamblea Extraordinaria de
Accionistas. Asimismo, podran celebrarse Asambleas Especiales por los accionistas de una misma serie de
Acciones para resolver cualquier asunto que afecte a dicha serie de Acciones.

Para que una Asamblea Ordinaria de Accionistas se considere legalmente instalada en primera convocatoria
deberan estar representada, cuando menos, el 50% del capital social mas una accion; en segunda o ulterior
convocatoria, la Asamblea Ordinaria de Accionistas se considerard legalmente instalada cualquiera que sea el
nimero de Acciones presentes o representadas. Para que las resoluciones de la Asamblea Ordinaria sean
validas, deberan adoptarse siempre, por lo menos, por la mayoria de los votos presentes.

Para que una Asamblea Extraordinaria se considere legalmente instalada en virtud de primera convocatoria,
deberda estar representado, por lo menos, el 75% del capital social; en segunda o ulterior convocatoria, para que
la Asamblea Extraordinaria se considere legalmente instalada, deberé estar representado, por o menos, el 50%
del capital social. Para que las resoluciones de la Asamblea Extraordinaria sean validas, deberan tomarse
siempre por el voto favorable del nimero de Acciones que representen, por lo menos, la mitad del capital social,
con excepcion de lo previsto en los estatutos sociales en relacion con aumentos de capital mediante oferta
publica de acciones a través de la Bolsa.

De conformidad con los estatutos sociales de la Compafiia, las Asambleas deberan ser convocadas por el
Consejo de Administracion, el Presidente del Consejo de Administracién, el Comité de Auditoria, el Comité de
Practicas Societarias o el 25% de los consejeros de la Compafia o el Secretario, o por la autoridad judicial, en
su caso. Los titulares de Acciones o de titulos de crédito que representen Acciones con derecho a voto, incluso
en forma limitada o restringida, que representen cuando menos el 10% del capital social, podran solicitar al
Presidente del Consejo de Administracion, al Presidente del Comité de Auditoria o al Presidente del Comité de
Practicas Societarias que se convoque a una Asamblea General de Accionistas, sin que al efecto resulte
aplicable el porcentaje senalado en el articulo 184 de la LGSM. Asimismo, los accionistas titulares de Acciones
o de titulos de crédito que representen dichas Acciones, con derecho a voto, que sean propietarios de cuando
menos una Accion también podran solicitar que se convoque a una Asamblea de Accionistas en los casos y
términos previstos en el articulo 185 de la LGSM.

La convocatoria para las Asambleas se hara por medio de la publicaciéon de un aviso en uno de los periddicos de
mayor circulacién en el domicilio de la Compafia, siempre con una anticipaciébn no menor de quince dias de
calendario a la fecha sefalada para la Asamblea. La convocatoria debera contener el Orden Del dia, sin que puedan
incluirse asuntos bajo el rubro de generales o equivalentes, asi como la fecha, lugar y hora, en que deba celebrarse,
y debera estar suscrita por la persona o personas que las hagan, en el entendido de que si las hiciere el Consejo de
Administracion, bastara con la firma o el nombre del Secretario de dicho 6rgano o del delegado que a tal efecto
designe el Consejo de Administracion. Desde el momento en que se publique la convocatoria para una Asamblea de
Accionistas, deberan estar a disposicion de los accionistas, de forma inmediata y gratuita, la informacion y los
documentos disponibles relacionados con cada uno de los puntos establecidos en el orden del dia, de conformidad
con el articulo 49 de la LMV. En caso de segunda o ulterior convocatoria, ésta debera ser publicada por lo menos
ocho dias de calendario antes de la fecha sefialada para la Asamblea.

Los accionistas tendran derecho a un voto por cada accién de que sean propietarios, salvo que dicho derecho de
voto esté limitado o restringido, y podrén hacerse representar en las Asambleas por el mandatario o mandatarios
que designen mediante simple carta poder firmada ante dos testigos.

Para concurrir a las Asambleas de Accionistas, los accionistas deberédn obtener sus respectivas tarjetas de
admision en el domicilio de la Compania en dias y horas habiles y con la anticipacion que senalen las
convocatorias correspondientes, contra la entrega de una constancia de que sus Acciones se encuentran
depositadas en alguna institucién financiera del pais o del extranjero. Tratdndose de Acciones depositadas en
alguna institucién para el depdsito de valores, las tarjetas de admisiéon se expediran contra la entrega que se
haga a la Compania de la constancia y, en su caso, del listado complementario, que se prevén en el articulo 290
de la LMV.
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Nombramiento de consejeros

Los estatutos sociales de la Compaiiia establecen que el Consejo de Administracion debera estar integrado por
un minimo de cinco y un maximo de veintiin consejeros, en el entendido de que, cuando menos, el 25% de los
consejeros deberan ser independientes, en términos de la LMV. Los miembros del Consejo de Administracion
serén elegidos por la Asamblea de Accionistas. La Asamblea podra designar por cada consejero propietario, a
su respectivo suplente, en el entendido de que los consejeros suplentes de los consejeros independientes
deberan tener ese mismo caracter.

Mientras las Acciones se encuentren inscritas en el RNV y coticen en la Bolsa, los accionistas propietarios de
acciones con derecho a voto, incluso limitado o restringido, que en lo individual o en conjunto representen
cuando menos un diez por ciento del capital social de la Compafia, tendran derecho a designar y revocar en
Asamblea de Accionistas a un miembro del Consejo de Administracion. Los consejeros elegidos por la minoria
sélo podran ser revocados (i) por el mismo grupo minoritario; o (ii) cuando lo sean igualmente todos los demas
Consejeros, a menos que la remocion obedezca a causa justificada de acuerdo con la LMV.

El Consejo de Administracion de la Compania deberd reunirse, por lo menos, de forma trimestral mediante
convocatoria del Consejo de Administracion, el Presidente del Consejo de Administracion, el Secretario, el
Presidente del Comité de Auditoria, el Presidente del Comité de Practicas Societarias o por el 25% o més de los
consejeros.

Para que una sesion del Consejo de Administracion se considere legalmente instalada, se requerira la asistencia
de la mayoria de los consejeros con derecho a voto. Las decisiones del Consejo de Administracion seran validas
cuando se tomen, por lo menos, por la mayoria de los consejeros con derecho a voto que estén presentes en la
sesidn legalmente instalada de que se trate.

Facultades del Consejo de Administracion

El Consejo de Administracion tiene a su cargo la representacion legal de la Compania y esta facultado para
resolver cualquier asunto que no esté expresamente reservado a la Asamblea de Accionistas. EI Consejo de
Administracion cuenta, entre otras, con facultades para pleitos y cobranzas, actos de administracién, actos de
administracién en materia laboral, para otorgar, suscribir, negociar y avalar titulos de crédito y constituir
garantias, asi como para llevar a cabo aquellos otros actos conforme a lo previsto en la LMV y en los estatutos
sociales. Asimismo, el Consejo de Administracion esta facultado para determinar las estrategias de negocios de
la Compafia, aprobar el otorgamiento de créditos a partes relacionadas y determinar las politicas para la
designacion y retribucion integral del director general y demas directivos relevantes de la Compafiia.

Deber de diligencia y deber de lealtad

La LMV impone deberes de diligencia y de lealtad a los consejeros. Ver “La Oferta — Informacion del mercado de
valores”.

Organos intermedios de administracion
Ver “Administracion — Administradores y accionistas’.
Registro y transferencia de Acciones

La Compaiiia ha presentado ante el RNV una solicitud para inscribir las Acciones, conforme a lo establecido en
la LMV y la Circular Unica. Las Acciones no se encuentran representadas por titulos de acciones.

Las Acciones seran depositadas en el Indeval. Los accionistas de la Compania podran mantener sus Acciones
directamente, o bien, a través de registros electrénicos en los libros de instituciones autorizadas para mantener
cuentas en Indeval.

A solicitud de los accionistas, Indeval emitira en su favor los titulos correspondientes. La Compania lleva un
registro de Acciones y Unicamente reconocerd como accionistas a las personas que se encuentren inscritas
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como tales en dicho registro por contar con titulos de acciones expedidos a su nombre, y a quienes mantengan
sus Acciones a través de registros en cuentas con Indeval.

Disposiciones tendientes a prevenir la toma de control

En términos de lo previsto en el articulo 130 de la Ley General de Sociedades Mercantiles y en el articulo 48 de la
LMV, los estatutos sociales de la Comparia establecen, como medida tendiente a prevenir la adquisicion de
acciones representativas del capital social que otorguen el control de la Compania, ya sea en forma directa o
indirecta, que la adquisicion de acciones representativas del capital social de la Compania, o de titulos e
instrumentos emitidos con base en dichas acciones, o de derechos respecto de dichas acciones, que representen el
5% o mas de las Acciones, ya sea en un acto o sucesién de actos, sin limite de tiempo, solamente podra efectuarse
previa autorizacion del Consejo de Administracion.

La persona o grupo de personas interesadas en adquirir una participacion accionaria igual o superior al 5% de las
Acciones de la Compania deberan presentar una solicitud de autorizacion por escrito dirigida al Presidente y al
Secretario no miembro del Consejo de Administracién de la Comparfia, especificando, cuando menos, (i) el
nuamero y clase de las acciones emitidas por la Compania que sean propiedad de la persona o grupo de
personas que pretenden realizar la adquisicién, o si se trata de un tercero que no sea, a esa fecha, accionista de
la Compania; (ii) el nimero y clase de las acciones que se pretenda adquirir; (iii) la identidad, nacionalidad e
informacion general de cada uno de los potenciales adquirentes; y (iv) manifestacién sobre si existe la intencion
de adquirir una “influencia significativa” o el “control” de la Compania, conforme a lo establecido en la LMV.

El Consejo de Administracion debera emitir su resolucién en un plazo no mayor a tres meses contados a partir de
la fecha en que se presente la solicitud de autorizacidon de adquisicién correspondiente, o de la fecha en que
reciba la informacion adicional que hubiere requerido, segin sea el caso y, en todo caso, debera de tomar en
cuenta, para efectos de su resolucién, (i) si la adquisicién que se pretenda llevar a cabo es en el mejor interés de
la Compania y sus subsidiarias, y si es acorde con la visién de largo plazo del Consejo de Administracion; (ii) que
no se excluya a uno o mas accionistas de la Compariia, distintos de la persona que pretenda obtener el control,
de los beneficios econémicos que, en su caso, resulten de la aplicacion de la limitacion en cuestién; y (iii) que no
se restrinja en forma absoluta la toma de control de la Compania.

Aumentos y disminuciones de capital y derechos de preferencia

Los aumentos y disminuciones en el capital social de la Compafia deberan ser aprobados por la Asamblea
General de Accionistas. Sujeto a las limitaciones de participacién en el capital social de la Compafia
establecidas en las leyes aplicables y en los estatutos sociales de la Compania, en caso de aumentos en el
capital social de la Compafnia (distintos de aquellos derivados de alguna oferta publica de Acciones o venta de
Acciones de tesoreria como resultado de una recompra de Acciones llevada a cabo a través de la Bolsa), los
accionistas de la Compaifia tendran el derecho de preferencia para suscribir y pagar las acciones emitidas con
motivo del aumento de capital respectivo, en proporcién a su participacién en el capital social de la Compafia.

En caso de aumentos de capital mediante oferta publica de acciones a través de la Bolsa, las resoluciones
correspondientes de la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas deberan, para ser validas, ser adoptadas
por el voto favorable de las acciones que representen cuando menos el 55% del capital social, ya sea en primera
o ulterior convocatoria.

Adquisicion de acciones propias

Sujeto a las disposiciones aplicables a la LMV, la Compafia podra adquirir las acciones representativas de su
capital social, en el entendido de que, en tanto dichas acciones pertenezcan a la Compania, no podran ejercerse
los derechos patrimoniales y de voto correspondientes. La Compania no ha adquirido en el pasado acciones
representativas de su capital social. La Asamblea General de Accionistas deberd senalar expresamente, para
cada ejercicio, el monto maximo de recursos que podra destinarse a la compra de Acciones propias.

Cancelacion de la inscripcion en el RNV

Conforme a la LMV, la CNBV podra cancelar el registro de las acciones de cualquier emisora en el RNV, en caso
de que dicha emisora incumpla de forma reiterada a las disposiciones de caracter material de la LMV, o en caso
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de que los valores en cuestién no cumplan con los requisitos de registro establecidos por la Bolsa. En cualquiera
de dichos casos, la emisora correspondiente debera llevar a cabo una oferta publica dentro de los 180 dias
siguientes a la fecha en que reciba la notificacién respectiva de la CNBV.

Asimismo, cualquier emisora podré solicitar la autorizacién de la CNBV para llevar a cabo voluntariamente la
cancelacién del registro de sus acciones en el RNV, previo acuerdo de la Asamblea General Extraordinaria de
Accionistas adoptada por el voto del 95% de las acciones representativas del capital social.

Protecciones para accionistas minoritarios

En general, los accionistas con derecho a voto, aun aquellos con derechos de voto restringido, que conjunta o
individualmente sean propietarios de acciones que representen por lo menos el diez por ciento del capital social
de la Compafiia, tienen el derecho de designar y remover a un miembro del Consejo de Administracién, solicitar
al presidente del Consejo o al Comité de Auditoria que convoque a una Asamblea de Accionistas y solicitar que
se posponga la celebracién de una Asamblea de Accionistas, por un periodo de tres dias de calendario y sin
necesidad de convocatoria, en caso de que no cuenten con la informacion suficiente para resolver sobre algun
asunto sometido a resolucion de la Asamblea.

En general, los accionistas con derecho a voto, aun aquellos con derechos de voto restringido, que conjunta o
individualmente sean propietarios de acciones que representen por lo menos el 20% del capital social de la
Compaiiia, podran oponerse judicialmente a las resoluciones adoptadas por la Asamblea de Accionistas en las
cuales tengan derecho a votar.

Informacidn disponible a los accionistas

El Consejo de Administracién, el Comité de Auditoria y los auditores externos independientes de la Compania
deberan presentar a la Asamblea General Anual Ordinaria de Accionistas un informe anual que contenga una
descripcion de las operaciones de la Compania, los estados financieros auditados por el ejercicio social
correspondiente y las notas a los mismos, y una descripcién de las politicas contables de la Compaiiia.

Los estados financieros auditados y los estados financieros trimestrales internos de la Comparia deberan
prepararse de conformidad con los lineamientos establecidos por la CNBV y deberan estar disponibles al publico
en el sitio de Internet de la Bolsa. La Compafia esta obligada a presentar a la Bolsa un informe anual, el cual
estara disponible en la pagina de Internet de la Bolsa.

Duracion

Conforme a lo estatutos sociales de la Compaiiia, la duracién de la Compania es indefinida.

Conflicto de Intereses

Los accionistas, consejeros y miembros de cualquier comité del Consejo de Administracion de la Compania
deberan abstenerse de participar en las discusiones y votar en las Asambleas de Accionistas y sesiones del
Consejo de Administracion o del comité correspondiente, respecto de asuntos en los cuales tengan conflicto de
intereses. Cualquier consejero que vote sobre asuntos con los cuales tenga conflicto de interés sera responsable
por los dafios causados en caso de que dicho asunto no hubiera sido aprobado sin el voto afirmativo de dicho
consejero.

Informacidn a los accionistas

La LMV establece que el Consejo de Administracion debera presentar, de forma anual, entre otros, la siguiente
informacion a la Asamblea General Anual Ordinaria de Accionistas:

e los informes preparados por los comités de auditoria y de practicas societarias en relacion con sus
operaciones y politicas durante el ejercicio anterior;
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e el informe elaborado por el director general de la Compafiia a que se refiere el articulo 172, inciso b) de
la LGSM, el cual debe incluir (i) un informe sobre la marcha de la Compariia durante el ejercicio anterior,
asi como sobre las politicas seguidas y, en su caso, sobre los principales proyectos existentes; (ii) un
estado que muestre la situacién financiera a la fecha de cierre del ejercicio, los resultados de la
Compania durante el ejercicio, y los cambios en las partidas que integran el patrimonio social acaecidos
durante el ejercicio; (iii) las notas necesarias para completar o aclarar la informacién que suministren los
estados anteriores; y (iv) el informe del comité de auditoria respecto de la suficiencia y razonabilidad del
informe del director general;

e uninforme en que se declaren y expliquen las principales politicas y criterios contables y de informacion
seguidos en la preparacién de la informacion financiera; y

e uninforme de las operaciones y actividades de la Compania conforme a lo requerido conforme a la LMV.
Inversion extranjera

Los estatutos sociales de la Compania establecen que todo extranjero que al momento de constitucion de la
Compafiia o en cualquier tiempo ulterior adquiera un interés o participacion en la misma, se considerara por ese
s6lo hecho como mexicano respecto de dicho interés o participacion, y se considerara que ha convenido en no
solicitar a su gobierno que interponga una reclamacion diplomatica en contra del gobierno mexicano con respecto
a sus derechos como accionista. En el supuesto de que los tenedores extranjeros de acciones violen dicho
convenio, perderédn automaticamente a favor del gobierno mexicano las acciones.

Dividendos y distribuciones

En la Asamblea General Anual Ordinaria de Accionistas, el Consejo de Administracion sometera a los
accionistas, para su aprobacion, los estados financieros de la Compafia correspondientes al ejercicio social
anterior. El 5% de las utilidades netas de la Comparia debera separarse anualmente para formar el fondo de
reserva, hasta que importe la quinta parte del capital social. La Asamblea podra separar cantidades adicionales
para formar otras reservas que la propia Asamblea determine de tiempo en tiempo, incluyendo la reserva para la
adquisicién de acciones propias. El saldo de las utilidades netas, si lo hubiere, podra ser distribuido como
dividendos a los accionistas.

Liquidacion

En caso de disolucién de la Comparia, los accionistas designardn a uno o mas a liquidadores en una Asamblea
General Extraordinaria.

Las acciones totalmente pagadas que se encuentren en circulacion tendran derecho de participar, en las mismas
condiciones, en la distribucién del remanente del activo de la Companhia. Las acciones totalmente suscritas y
parcialmente pagadas participaran en la distribucion de remanente del activo social en la proporcion en que se
encuentren pagadas al momento de la distribucion.

Otros convenios
Con fecha 30 de noviembre de 2007, se constituyé el Fideicomiso F/1555, con Banco Inbursa, S.A., Institucién de

Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa, Divisién Fiduciaria. Dicho fideicomiso tiene como objetivo consolidar
la titularidad de las Acciones de ciertos miembros de la familia Madero Rivero.
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6) PERSONAS RESPONSABLES
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Declaracion del Consejo de Adminisiracion de la Emisora

Los suscritos, como delegados especiales del consejo de administracion, manifestamos bajo protesta de decir
verdad, que el presente prospecto fue revisado por el consejo de administracion con base en fa informacion que
te fue presentada por directivos de la emisora, y a su leal saber y entender refleja razonablemente la situacion de
la misma, estando de acuerdo con su contenido. Asimismo, manifestamos gue el consejo no tiene conocimiento
de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este prospecto o que el mismo contenga

informacion gue pudiera inducir a error a los inversionistas.
* §c>
\ (2
L

HgtorMadero Rivero
Miembro del Consejo de Administracién de la Emisora  Miembro del Consej inistracién de la Emisora




Declaracion de los Accionistas Vendedores

El suscrito, como representante legal y delegado fiduciario del Accionista Vendedor Banco Inbursa, S.A.,
Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa, Divisidn Fiduciaria, en su caracter de Fiduciario del
Fideicomiso F/1555, manifiesto bajo protesta de decir verdad que el presente prospecto fue revisado con base en
la informacion que le fue presentada por directivos de la emisora, y a su leal saber y entender refleja
razohablemente la situacion de la misma, estando de acuerdo con su contenido. Asimismo, manifiesto que no
tengo conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este prospecto o que el mismo
contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Mltiple, Grupo Financiero Inbursa, Division Fiduciaria,
en su caracter de Fiduciario del Fideicomiso F/1555

Poma

Por: José Alej 0 Morales Sotarriba
Delégado Fiduciario




Declaracion de los Accionistas Vendedores

El suscrito, en mi caracter de Accicnista Vendedor, manifiesto bajo protesta de decir verdad que el
presente prospecto fue revisado con base en la informacion que le fue presentada por directivos de la
emisora, y a su leal saber y entender refleja razonablemante ta situacién de la misma, estando de
acuerdo con su contenido. Asimismo, manifiesto que no tenemos conocimienio de informacion relevante
gue haya sido omitida o falseada en este prospecto o que el mismo contenga informacion que pudiera
inducir a error a los inversionisias. '

Sr. Samuel José Luis Canal Alvarez




Declaracion de los Accionistas Vendedores

El suscrito, en mi caracter de Accionista Vendedor, manifiesto bajo protesta de decir verdad que el
presente prospecto fue revisado con base en ia informacidn que les fue presentada por directivos de la
emisora, y a mi leal saber y entender refleja razonablemente la situacion de la misma, estando de
acuerdo con su contenido. Asimismo, manifiesto que no tengo conocimiento de informacidn relevante que
haya sido omitida o falseada en este prospecto o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir
a error a los inversionistas.

Sr. Jaime Enrique Zunzunegui Villegas

Por su propio darecho



Declaracién de los Accionistas Vendedores

El suscrito, en mi cardcter de Accionista Vendedor, manifiesto bajo protesta de decir verdad que el
presente prospecto fue revisado con base en la informacion que les fue presentada por directivos de la
emisora, vy a mi leal saber y entender refleja razonablemente la situacion de la misma, estando de
acuerdo con su contenido. Asimismo, manifiesto que no tengo conocimiento de informacién relevanie que
haya sido omitida o falseada en este prospecto o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir
a error a los inversionistas.

Sr. Alfredo Vicente Sordo Porrla

L,

Por su propio derecho




Declaracion de los Accionistas Vendedores

El suscriio, en mi caracter de Accionista Vendedor, manifiesto bajo protesta de decir verdad que el
presente prospecto fue revisado con base en la informacion que les fue presentada por directivos de la
emisora, y a mi leal saber y entender refleja razonablemente la situacion de la misma, estando de
acuerdo con su contenido. Asimismo, manifiesto gue no tengo conocimiento de informacion relevante que
haya sido omitida o falseada en este prospecto 0 que &l mismo contenga informacién que pudiera inducir
a error a los inversionistas.

Sr. Eduardo Sabineo Rivaside la Torre

Por su propio’derecho



Declaracion de los Accionistas Vendedores

El suscrito, en mi cardcter de Accionista Vendedor, manifiesto bajo protesta de decir verdad que el
presente prospecto fue revisado con base en la informacién que le fue presentada por directivos de la
emisora, y a su leal saber y entender refleja razonablemente la situacién de la misma, estando de
acuerdo con su contenido. Asimismo, manifiesto que no tengo conocimiento de informacion relevante que
haya sido omitida o falseada en este prospecito o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir
a error a los inversionistas.

Sr. Alberto Marcelo Dunand Aramburu

_a--—v-———\\ e

Por su propio derecho




Declaracion del Cormnisario de la Emisora

El suscrito ratifica la opinidn que se incluye en el prospecto y manifiesta bajo protesta de decir verdad que es la
misma que rindié ante la Asamblea de Accionistas, de conformidad con el articulo 166 de la Ley General de
Sociedades Mercantiles.

C.P. Juan Pathect del Rio
Comisario de la Emisora



Declaracion det Director General, del Director de Finanzas y def Director Juridico de la Emisora

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el &mbito de nuestras respectivas funciones,
preparamos la informacion relativa a la emisora contenida en el presente prospecto, la cual, a nuestro leal saber
y entender, refleja razonablemente su situacion. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de
informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este prospecto o que el mismo contenga informacion
que pudiera inducir a error a los inversionistas.

et Sl hso

Héctgrédero Rivero Pablo Adolfd Riverofl Sanchez
Director General de la Emisora Director Ejecutivo de Administracion y Finanzas de la
Emisora

{

iaz/Cuadra
Jurigiico de la Emisora




Declaracién del Representante Legal del Intermediario Colocador

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su cardcter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacion, revision y analisis del negocio de la Emisora, asi como participado en la
definicion de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue realizada
con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su
representada no tiene conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto
o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas. )

Iguaimente, su representada esta de acuerdo en concenirar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion de
las acciones materia de 1a Oferta, con vistas a lograr una adecuada formacién de precios en el mercado y que ha
informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir frente al gran publico
inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores, como una sociedad
con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en Bolsa.

Su representada ha participado con la Emisora, en la definicién del rango de precio de las acciones materia de la
oferta publica, tomando en cuenta las caracteristicas de la sociedad, asi como los indicadores comparativos con
empresas del mismo ramo o similares, tanto en México como en el extranjero y atendiendo a los diversos
factores que se han juzgado convenientes para su determinacion, en fa inteligencia de que el precio de
colocacion definitivo podra variar del rango establecido, segin los niveles de oferta y demanda de las acciones y
las condiciones imperantes en los mercados de valores en la fecha de colocacion.

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver

‘—7 Jufio Gabriel Serrano Casiro Espinosa
Apoderado



Declaracion del Auditor Externo de la Emisora

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros que contiene el presente
prospecto, fueron dictaminados de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas. Asimismo,
manifiesta que, dentro del alcance del trabajo realizado, no tiene conocimiento de informacion financiera
relevante que haya sido omitida o falseada en este prospecto o que el mismo contenga informacion que pudiera

inducir a error a los inversicnistas.

De la Paz, Costemalle - DFK, 3.C.

Por: C.P.C. Carlos Magallanes Garcia
Apoderado y socio responsable de la auditorfa de los estados financieros consolidados de la Emisora y
subsidiarias correspondientes al ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2007.



Declaracién del Auditor Externo de la Emisora

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros que contiene el presente
prospecto, fueron dictaminados de acuerde con las normas de auditoria generalmente aceptadas. Asimismo,
manifiesta que, dentro del alcance del trabajo realizado, no tiene conocimiento de informagion financiera
relevante que haya sido omitida o falseada en este prospecto o que el mismo contenga informacién que pudiera

inducir a etror a los inversionistas.

De la Paz, Costemalle - , 8.C.

Apoderado y socic responsable de la auditoria de [os egtados financieros consolidados de la Emisora y

Por: C.P.C. Carlo gGP&’I’]ElC:F Martin del Campo
'31 de diciembre de 2008 y 2009, respectivamente.

subsidiarias correspondientes a los ejercicios concluidos



Declaracion del Abogado Externo de la Emisora

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emision y colocacion de
los valores cumple con las leyes y demas disposiciones legales aplicables. Asimismo, manifiesta que no tiene
conocimiento de informacion juridica relevante que haya sido omitida o falseada en este prospecio o que el
mismo contenga informacidn que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Forastieri Abogados, S.C.

Lic. Marco Francisco Forastieri Mufioz
Socio
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a) Estados financieros e informe del comisario

Los estados financieros consolidados auditados de la Emisora y Subsidiarias correspondientes a los ejercicios
sociales concluidos el 31 de diciembre de 2007 y el 31 de diciembre de 2008, se incorporan por referencia a los
informes anuales de la Emisora al 31 de diciembre de 2007 y 2008, respectivamente, presentados a la CNBV y a
la BMV el dia 30 de junio de 2008 y 2009, respectivamente.

Se anexan al presente Prospecto los estados financieros consolidados auditados de la Emisora y Subsidiarias
correspondientes al ejercicio social concluido el 31 de diciembre de 2009.
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GRUPO ACTINVER. S.A. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS
ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS PORLOS ANOS TERMINADOS
AL 31 DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
(Cifras en millones de pesos)




INDICE

DICTAMEN DE LOS AUDITORES EXTERNOS.

BALANCES GENERALES.

ESTADOS DE RESULTADOS.

ESTADOS DE VARIACIONES EN EL CAPITAL CONTABLE.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS.
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L A la asamblea de accionistas de:
L GRUPO ACTINVER, S.A. DE C.V.
. Y SUBSIDIARIAS.
i
Hemos examinado los balances generales consolidados de GRUPO ACTINVER, S.A. DE C.V, Y
- SUBSIDIARIAS (El Grupo) al 31 de Diciembre de 2009 y 2008, los estados consclidados de
resultados, de variaciones en el capital contable, de flujos de efectivo que le son relativos por los afios 4}
; que terminaron en esas fechas. Dichos estados financieros son responsabilidad de la administracién de El
Grupo. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los mismos con base en la
3 auditoria. i
o
i Nuestros examenes fueron realizados de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, las
— cuales requieren que la auditoria sea plancada y realizada de tal manera que permita obtener una
r seguridad razonable de que los estados financieros no contienen errores importantes y de que estin
— preparados de acuerdo con las normas de informacién financiera aplicables en México. La auditoria
r consiste en el examen, con base en pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cifras y 2)
L— revelaciones de los estados financieros; asimismo, incluye la evaluacién de las normas de informacién
;::i - financiera, de las estimaciones significativas efectuadas por la administracién de El Grupo y de la
L presentacién de los estados financieros tomados en su conjunto. Consideramos que nuestro examen
. proporciona una base razonable para sustentar nuestra opinion.
. Como se menciona en la nota 2 a) la Norma de Informacion Financiera B-8 requiere que en los casos
L que los estados financieros que hayan sido preparados sobre bases diferentes a Ias Normas de
N Informacién Financiera Mexicanas, estas deberdn convertirse a las NIFS antes de su consolidacién. La
- . contabilidad de las empresas subsidiarias se preparé bajo los criterios emitidos por la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores (CNBYV), estos criterios en lo general estan ajustados a la estructura basica que,
Pl para la aplicacién de las Normas de Informacién Financiera (NIF), definié el Consejo Mexicano parala  (3)
?ﬂ Investigacién y Desarrollo de Normas de Informacién Financiera, A.C. (CINIF), en la NIF A-1
L,U_J “Estructura de las normas de informaci6én financiera”; sin embargo, tomando en consideracién que las
! subsidiarias realizan operaciones especializadas, la CNBV emite criterios especificos para el tratamiento
r de las mismos, que se mencionan en la nota 2 b), por lo tanto, los estados financieros de las empresas
\_)Lg_J subsidiarias no fueron convertidos a NIF ya que resultarfa impréctica esta mecdnica, ademds de que en
. lo general los estados financieros de las subsidiarias estdn preparados bajo las mismas NIF va que
ﬁg‘a“ utilizan su estructura bésica.
Fm
S El 18 de junio de 2009 mediante Asamblea General Ordinaria de Accionistas se resolvié que Grupo
,rg"w. Actinver, S.A. de C.V., venda a favor de Corporacién Integradora Actinver, S.A. de C.V. (La CIA) y
= esta a su vez compre la totalidad de las acciones representativas del capital social de Actinver Lloyd,
= £ ; S.A., Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion; Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. y Actinver
-;-— Divisas, S.A. de C.V. propiedad de la emisora, como parte de un proceso de reestructura corporativa y
A realizar cualquier acto necesario o conveniente para el perfeccionamiento de los contratos de compra
i venta, la obtencién de las autorizaciones correspondientes y el cumplimiento de las condiciones  (4)
F%, , suspensivas, referentes a la aprobacion de la Comision Nacional Bancaria de Valores (CNBV) de esta
- operacién y a la aprobacién por parte de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP) a través del
2. Servicio de Administracién Tributaria (SAT) de que el precio de la enajenacién de las acciones sea al
‘__. costo fiscal de las mismas. La CIA obtuvo la autorizacion de la CNBV y del SAT el 25 de septiembre y
{_')r‘ ! el 25 de noviembre de 2009 respectivamente.
.‘L_,,,....:
Consultoria - Administracion - Fiscal - Legal - Auditoria
E_, Tampico 42, Col. Roma, Méxice, D.F. 06700
. Tel. +52(55)3686-2400, fax ext.1003 _
contacto@delapazcostemalle com.mix HASiA 5k AL 5
o www.delg:azc:stemalle.com.mx wﬁ%ég m Gg;‘;% EMeREsARIAL %‘Rﬁ.!ﬁ
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DELAPAZ,COSTEMALLE K DFK

Mejor gestion, mds negocio.

1

2de?2

Grupo Actinver, S.A. de C.V. actualmente se encuentra en un proceso (i) de cambio de denominacion
social y de conversion en una sociedad andnima bursatil para quedar en lo sucesivo denominada como
“Corporacion Actinver, S.A.B. de C.V.”; la finalidad de lo anterior consistiri en cotizar sus acciones en
la Bolsa Mexicana de Valores, por medio de una Oferta Piiblica. La informaci6n y estrategias tanto de
negocio como corporativas, estdn en una fase de revisidn interna para proceder a los efectos citados.

El Grupo aporté capital por $ 802 a CIA y ésta a su vez el 6 de Octubre de 2009 concret6 el cierre de la
operacién de compra venta de la totalidad de las acciones representativas del capital social de Prudential
Bank, S.A., Institucién de Banca Miltiple y Prudential Financial Operadora de Sociedades de Inversién,
S.A. de C.V. lo anterior, como resultado de la obtencién de las autorizaciones regulatorias
correspondientes y del cumplimiento de las demdas condiciones a las cuales se encontraba sujeta la
operaci6n, el registro de la adquisicién de estas empresas se efectio conforme al boletin B-7
“Adquisicién de Negocios” emitido por el Consejo Mexicano para la Investigacién y Desarrollo de
Normas de Informacién Financiera, A.C. (CINIF), los valores razonables correspondientes se muestran
en la nota 8) a los estados financieros adjuntos.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los

aspectos importantes, la situacién financiera de GRUPQ ACTINVER, S.A. DE CV,, Y

SUBSIDIARIAS, al 31 de diciembre de 2009 y 2008, los resultados de sus operaciones, las variaciones
en el capital contable y de los flujos de efectivo que le son relativos, por los afios que terminaron en esas
fechas, de conformidad con las normas de informacién financiera mexicanas.

C.P.C. Carlgs Gr:
Socio

Meéxico, D.F.,
23 de febrero de 2010.

Consultoria - Administracion - Fiscal - Legal - Auditoria

Tampico 42, Col. Romz, México, D.F. 06700
Tel. +52(55)3686-2400, fax ext. 1003
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DISPONIBILIDADES

CUENTAS DE MARGEN

INVERSIONES EN YALORES
Titulos para negociar (Nota 3)
Tiwlos disponibles para la venta (Nota 3}

OPERACIONES CON YALORES
Saldos deudores en operacicnes de reporto (Nota 4)

CARTERA DE CREDITO NETO

DERIVADOS (Nota 20}

OTRAS CUENTAS POR COBRAR (Neto) (Nota 5}

INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO (Neto) (Nota 6}

INVERSIONES PERMANENTES EN ACCIONES (Nota 7)

PTU DIFERIDA

QTROS ACTIVOS
Otros activos, cargos diferidos e intangibles (Nota 8)

TOTAL DE ACTIVO

CUENTAS DE ORDEN
OPERACIONES POR CUENTA DE TERCEROS
CLIENTES CUENTAS CORRIENTES
Bancos de clientes
Ligquidacion con divisas de clientes
Liquidacion de operaciones de clientes

VALORES DE CLIENTES
Valores de clicnles recibidos en custodia

OPERACIONES POR CUENTA DE CLIENTES
Fideicomisos administrados
Colaterales entregados en garantia por cuenta de clientes

TOTAL POR CUENTA DE TERCEROS

Las notas adjuntas a los estados financieros con:

R] A, DE C.V.
Y SUBSIDIARIAS
BALAN ENER, NSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 v 2008
{Notas 1,2,12,13,14,16,17,18,20 y 23)
(Cifras en millones de pesos )

2009 2008
190 3 30
10 -
12,596 9,973
694 -
13,290 9,973
259 17
30 -
[ -
169 240
170 142
172 322
2 -
1,107 482
15,407 3 11,256
149 s 30
8} Q)]
76 2,848
224 2.877
156,676 116,724
2,858 2,458
2 1%
2,360 2477
512078
e de este estado.

ORGE WALKER COS

DIRECTOR EJE! VO DE CONTRALORIA

PASTV!
CAPTACION TRADICIONAL
Depdsitos de exigibilidad inmediata

OPERACIONES CON VALORES Y DERIVADAS
Saldos acreedores ¢n operaciones ds reporto (Nota 4)

DERIVADOS (Nota 20)

OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Tmpuesto a la wtilidad
Acreedores Diversos y otras cuentas por
pagar {Nota %) -
Partes relacicnadas (Nota 15}
Impuestos por pagar
Suma ¢l corto plazo

A LARGO PLAZO:
Acreedores diversos (Nota 9)
Beneficics a los empleados
Tmpuesto Sobre la Renta Diferido (Nota 11 ¢)
Suma ¢l larpo plazo
TOTAL DE PASIVO

APITAL CONTABLE
(Nota 10)
CAPITAL CONTRIBUIDO
Capital Social

CAPITAL GANADO

Resultades de ejercicios anteriores

Reserva legal

Resultado por Valuacién de titulos disponibles para la venta
Resultado por conversién

Resultade neto

SUMA EL CAPITAL GANADO

Participacion no controladora
CAPITAL CONTAELE

TOTAL PASIVO Y CAPITAL CONTABLE

OPERACIONES POR CUENTA PROPIA
ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES
Deuda gubernamental
COhros titulos de deuda
Instrumente de pattimenio neio

COLATERALES RECIBIDOS Y VENDIDOS
O ENTREGADOS EN GARANTIA
Deuda Gubernamental
Orros titules de deuda

Otras cuentas de registro no utilizados

TOTAL POR CUENTA PROPIA

il et

LOADOLFO RIVEROLL SANCHEZ
DIRECTOR EJECUTIVQ DE
ADMINISTRACION Y FINANZAS.

2
2008 2008
5 b3 -
12,584 9,155
1 .
25 98
376 72
7 -
36 -
444 170
596 350
4 -
23 65
623 415
13,657 9,740
189 639
732 131
56 20
1 5
[] 6
152 715
954 877
7 -
1,750 1,516
13,407 3 11,256
713 1,169
- 631
254 127
967 1.877
713 1,i69
- 631
713 1.850
g -
1.688 3 3,827




3
GRUPO ACTINVER, §.A.DE C.V.
Y SUBSIDIARIAS
ESTADOS DE RESULTADOS CONSOLIDADOS
POR L.OS EJERCICIOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 v 2008
(Notas 1,2,19,21,22 y 23)
(Cifras en millones de pesos)
2009 2008

Comisiones y tarifas cobradas 3 980 $ 957
Comisiones y tarifas pagadas (45) (224)
Ingresos por asesoria financiera 40 37
INGRESOS POR SERVICIOS 975 770

Ingresos Cambiarios 87 31
Fluctuacion Cambiaria ' & 49
Resultade por compra-venta 119 (255)
Ingresos por intereses , 667 1,061
Resultado por valuacion a valor razonable 117 34
Gastos por infereses (583) {956)
399 14

INGRESOS (EGRESOS) TOTALES DE LA OPERACION 1,374 784
Gastos de administracion 1,123 907
RESULTADO DE LA OPERACION 251 (123)

Intereses pagados por deuda 35 58
Otros productos 20 67
Otros Gastos 14 1
(29) 8

Partidas no ordinarias - 1,110
RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD 222 995
Impuestos a la utilidad (Nota 11¢) 78 286

RESULTADO ANTES DE LA PARTICIPACION EN

SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS 144 709

Participacién en el Resultado de Subsidiarias y Asociadas No Consolidados (Nota 7) 3 6
$ 152 3 715

RESULTA\ O NETO

Las notas adjuntas a estos§stddos financicpés consolidados, son parte integrante de este estado.

LIC. ALFREDO'JPRGE WALKER COS
DIRECTOR EJECUTIVO DE CONTRALORIA DIRECTOR EJECUTIVO DE
ADMINISTRACION Y FINANZAS.

LIC. PABLO ADOLFO RIVEROLL SANCHEZ.
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GRUPO ACTINVER, S.A.DE C.V.
Y SUBSIDIARIAS
ESTADOS DE FL,UJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS
‘EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 y 2008
(Notas 1,2y 23)
(Cifras en millones de pesos)
2009 2008
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad antes de impuestos a la ufilidad $ 222 995
Partidas refaciondas con actividades de inversién
Método de participacidn 8 (6)
Resultado por valuacidn razonable (1t (34)
Depreciacion y amortizacion 32 63
Impuestos diferidos (3% -
Provisiones -~ 27 -
Inversitn y financiamiento {4) -
Otras 1 -
Estimacion por irrecuperabitidad o dificil cobro 6 -
ISR causado 16 -
Sumsa 237 1,018
Cambio cuentas de margen {10) .
Cambio en inversiones en valores {3,196) {9,738)
Cambio en deudores por reporio {242) -
Cambio en derivados (activa) €3] -
Cambio en cartera de credito vigenie {30 -
Disminucion en cuentas por cobrar y otros (563) 23)
Cambio en acreedores por reporto 3,429 9,090
Cambio en derivados (pasivo) 1 -
Cambio en depositos de disponibilidad inmediata 5 -
Partes relacionadas 7 85
Disminucion de acreedores y otros 527 -
irnpuestos a la utilidad pagados e impuestos por pagar (235) (i41)
Flujos netos de efectivo de actividades de operacion (31%) (727)
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Inmuebles maguinaria ¥ equipo (60) 5%
Inversiones permanentes 166 17
Flujos netos de efectivo de actividades de inversion 106 {40)
Efectivo excedente para aplicar en actividades de fin 28 251
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Entrada de efectivo por emisién de capital 150 -
Otros 10 -
Pagos de pasivos derivados de arrendamientos financit - {20)
Dividendos pagados (78} {215)
Flujos netos de efectivo de actividades de financiamient: 82 (235)
Incremento neto de efective y equivalentes de efectiv 110 16
EFECTIVO AL PRINCIP10 DEL FERIODO 80 64
ECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 5 190 80

Lis|notas adjuntas p#stos estados financieros consolidgy

LIC. ALFREDO Ji E WALKER COS

DIRECTOR EJECUT! DE CONTRALORIA [ DIRECTOR EJECUTIVO DE
ADMINISTRACION Y FINANZAS.
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GRUPO ACTINVER, S.A. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS
NOTAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008.

(Cifras en millones de pesos)

MARCO DE OPERACIONES.

a)

b)

Sociedad Andnima.

GRUPO ACTINVER, S.A. DE C.V,, fue constituida conforme a las Leyes Mexicanas el 27 de Julio
de 2004, con una duracién indefinida. Tiecne como objeto social de entre otros el promover,
constituir, organizar, explotar y tomar participacién en el capital y patrimonio de todo género de
sociedades mercantiles o civiles, tanto nacionales como extranjeras, asi como el participar en su
administracién vy liquidacién. Asi como el obtener o conceder préstamos y la adquisicion,
enajenacién y en general la negociacién con todo tipo de acciones, partes sociales y de cualquier
titulo valor permitido porla ley.

Operaciones Sobresalientes.

1) El 18 de junio de 2009 mediante Asamblea General Ordinaria de Accionistas se resolvio que
Grupo Actinver, S.A. de C.V. ( El Grupo), venda a favor de Corporacioén Integradora Actinver,
S.A. de C.V. (La CIA) y esta a su vez compre la totalidad de las acciones representativas del
capital social de Actinver Lloyd, S.A., Sociedad Operadora de Sociedades de Inversién; Actinver
Casa de Bolsa, S.A. de C.V. y Actinver Divisas, S.A. de C.V, propicdad de la emisora, como
paric de un proceso de reestructura corporativa y realizar cualquier acto necesario o conveniente
para el perfeccionamiento de los contratos de compra venta, la obtencidn de las autorizaciones
correspondientes y el cumplimiento de las condiciones suspensivas, referentes a la aprobacién de
la Comisién Nacional Bancaria de Valores (CNBV) de esta operacién y a la aprobacion por parte
de la Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico (SHCP) a través del Servicio de Administracion
Tributaria (SAT) de que el precio de la enajenacion de las acciones sea al costo fiscal de las
mismas.

Por lo anterior y con objeto de cubrir el costo fiscal de la transmisién de acciones se decret6 un
aumento en la parte variable del capital social de Corporacién Integradora Actinver, S.A. de C.V.
por la cantidad de § 954, mediante la emision de 954,890 acciones, siendo El Grupo quien ejercio
el derecho de preferencia para suscribir y pagar la totalidad de las acciones emitidas, sujeto al
cumplimiento de las condiciones suspensivas, mediante la capitalizacion de los créditos
registrados a su favor, originados como consecuencia de la cuenta por pagar a cargo de CIA.

La CIA obtuvo la autorizacién de la CNBV el 25 de septiembre de 2009 y el 25 de noviembre de
2009 se obtuvo la autorizacién del SAT para adquirir las acciones de Actinver Casa de Bolsa,
S.A. de C.V., Actinver Lloyd, S.A. S$.0.8.1. y Actinver Divisas, 8.A., de C.V., a su valor fiscal.

La informaci6n mas importante de Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. es la siguiente:
Es una sociedad mexicana constituida el 7 de Enero de 1950, con Ia autorizacion del Gobierno

Federal para operar como Casa de Bolsa. La Casa de Bolsa estd regulada por la ley de Mercado
de Valores y por las disposiciones emitidas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.
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Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., es una sociedad autorizada por la CNBV con registro
nimero 20-1 para actuar como intermediario bursatil y sus operaciones estan reguladas en los
términos de la Ley del Mercado de Valores y disposiciones de caricter general establecidas por la
CNBYV.

La razén principal para la adquisicién fue la reestructura corporativa del Grupo Actinver,

El costo de “La Casa de Bolsa” fue de § 231 constituido por 192,466,789 acciones ordinarias y el
perfodo por el cual Actinver Casa de Bolsa se incluye en resultados de Corporacién Integradora
Actinver, es a partir del 01 de Junio del 2009.

La informacién mis importante de Actinver Lloyd, S.A. S.0.8.L es la siguiente:

Es una sociedad mexicana constituida el 5 de Septiembre de 1994, con la autorizacién de Ia
Comisién Nacional Bancaria y de Valores para operar ¢ iniciar sus operaciones mediante oficios
Numero: DGSI 94/1415-2984, DGSI-94/3242-6475, DGSI 94-3667-6736 y DGSI-94/4283-8298,
de fechas 12 de marzo de 1994, 21 de junio de 1994, 11 de julio de 1994 y 16 de agosto de 1994,
respectivamente.

Su objeto social es la prestacion de servicios de administracion de cartera, distribucién,
promocién y adquisicién de las acciones que emitan las Sociedades de Inversién con las que se
tienen celebrados contratos de distribucién de acciones y la realizaci6én de actividades necesarias
para ello.

La razén principal para la adquisicion fue la reestructura corporativa del Grupo Actinver.

El costo de La Operadora Actinver fue de $ 671 constituido por 132,543,777 acciones ordinarias
y €l perfodo por el cual, se incluye en resultados de La CIA, es a partir del 01 de Junio del 2009.

La informacién mis importante de Actinver Divisas, 8.A. de C.V. es la siguiente:

Es una sociedad anénima de capital variable, constituida el 8 de septiembre de 1987. Su objeto
social es inica y exclusivamente la realizacion con divisas de las operaciones siguientes:

Compra-venta de billetes, asi como piezas acufiadas en metales comunes, con curso legal en el
pais de emision, hasta por un monto equivalente no superior a diez mil délares diarios de los
Estados Unidos de América por cada cliente.

Compra-venta de cheques de viajero denominados en moneda extranjera, hasta por el monto
equivalente no superior a diez mil dolares diarios de los Estados Unidos de América por cada

cliente.

Compra de documentos a la vista denominados y pagaderos en moneda extranjera, a cargo de
entidades financieras hasta por un monto equivalente no superior a diez mil délares diarios de los
Estados Unidos de América por cada cliente.

La razé6n principal para la adquisicion fue la reestructura corporativa del Grupo Actinver.
El perfodo por el cual, se incluye en resultados de La CIA, es a partir del 01 de junio del 2009.

El costo de “Divisas” fue de § 52 constituido por 999,999 acciones ordinarias.
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En el ejercicio 2010 la Administracién de La CIA determiné no factible considerar dentro de la
reestructura corporativa la permanencia de Actinver Divisas, 8.A. de C.V. dentro de su estructura
financiera, por lo que con fecha 04 de enero de 2010, se vendieron las acciones de Actinver
Divisas, S.A. de C.V. a El Grupo.

Con fecha 19 de diciembre de 2008 se constituye Corporacién Integradora Actinver, S.A. de C.V.
bajo la escritura 96027 ante notario Lic. Joaquin Talavera Sanchez notario no. 50 del Distrito
Federal, su objeto es adquirir interés o participacion en otras sociedades mercantiles o civiles
formando parte en su constitucién o adquiriendo acciones o participaciones en las ya constituidas
incluyendo derechos fideicomisarios sobre las mismas asi como enajenar o traspasas tales
acciones participaciones o derechos y la realizacion de todos los actos procedentes que le
correspondan como controladora.

Grupo Actinver aporté capital por $ 802,700 el 6 de Octubre de 2009 a Corporacitn integradora
Actinver, S.A. de C.V. y esta a su vez concretd ¢l cierre de Ia operacion de compra venta de la
totalidad de las acciones representativas del capital social de Prudential Bank, S.A., Institucion de
Banca Multiple v Prudential Financial Operadora de Sociedades de Inversién, S.A. de C.V., lo
anterior, como resultado de la obtencién de la totalidad de las autorizaciones regulatorias
correspondientes y del cumplimiento de las demés condiciones a las cuales se encontraba sujeta la
operacidn. ’

La siguiente es la informacion mas importante de la compra:

Prudential Bank, S.A. Institucién de Banca Miltiple, es una sociedad constituida el 15 de
Noviembre del 2006, con fecha 4 de enero de 2007 cbtuvo autorizacién del Gobierno Federal,
otorgada por la (SHCP) y por parte de Banco de México, S.A. (Banxico), para operar como
institucion de Banca Miltiple regulada por la Ley de Instituciones de Crédito y por las
disposiciones emitidas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores como 6rganc de
inspeccion y vigilancia de estas instituciones.

Las principales actividades que el banco realiza consisten en la prestacién del servicio de banca y
crédito en los términos de la Ley de Instituciones de Crédito y en consecuencia, pucde realizar
todo tipo de operaciones y prestar todos los servicios bancarios a que se refiere el articulo 46 de
esta ley, de conformidad con las disposiciones legales y administrativas aplicables, y con apego a
las sanas practicas y a Jos usos bancarios, financieros y mercantiles.

La razon principal para la adquisicién es contar con mayores canales de distribucién de fondos y
otros productos financieros a través del banco.

El periodo por el cual se incluye en resultados de La CIA, es a partir del 06 de octubre del 2009.

El capital social de “Prudential Bank” fue de $ 424 constituido por 410,100 acciones, el pecio
convenido fue por $913.

Prudential Financial, Operadora de Sociedades de Inversién, S.A. de C.V., estd autorizada
por el Gobieno Federal, por conducto de la (SHICP) para actuar como sociedad operadora y
administradora de sociedades de inversién, facultada para la prestacién de servicios de
administracién, distribucién y recompra de acciones de dichas sociedades. Las operaciones de la
sociedad estan reguladas por lo previsto en el Tratado de Libre Comercio de América del Norte,
celebrado con Estados Unidos, México y Canada, por la Ley de Sociedades de Inversion en su
capitulo V Bis, por las disposiciones de caracter general que emite la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores y por las reglas para el establecimiento de filiales de Instituciones
Financieras del exterior que expida la SHCP.
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La razén principal para la adquisicién es lograr un mejor posicionamiento del mercado de
Fondos.

El perfodo por el cual, se incluye en resultados de La CIA, es a partir del 06 de octubre del 2009.

El capital social de “Prudential Financial” fue de $ 148 constituido por 134,366,252 acciones, el
precio convenido fue por $162.

El Grupo aporto esta adquisicién de negocios como incremento de capital en CIA integradora,
razén por la cual esta viltima es la tenedora a este informe de Prudential Bank, S.A. Institucién de
Banca Muiltiple y Prudential Financial, Operadora de Sociedades de Inversion, S.A. de C.V.

3) Con fecha 1 de junio del 2009 Grupo Actinver adquirié Servicios A.ctinver, S.A. de CV. de
Actinver Lloyd, S.A., $.0.8.1. siendo la signiente la informacion més importante:

Servicios Actinver, S.A. de C.V. - Fue constituida el 16 de abril del 2002 e inscrita en el registro
publico de la propiedad y del comercio del Distrito Federal el 15 de mayo del 2002 mediante el
folio 260674.

Tiene por objeto la prestacién de servicios de mensajeria en general, administracion,
mantenimiento, limpieza, reparacion de oficinas e instalaciones de empresas.

Prestacidn y contratacién de servicios personales y profesionales y en particular de naturaleza
comercial, que sean conducentes al logro de sus objetivos.

La razon principal para la adquisicién fue la parte del proceso de reestructura corporativa y
enfocar a la operadora al 100% en la actividad de los fondos.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Y FINANCIERAS.

a) Estados financieros consolidados.

La preparacién de los estados financieros consolidados requiere que la administracion efectué
estimaciones y suposiciones que afectan los importes registrados de activos y pasivos y la revelacion
de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros consolidados, asi como los
importes registrados de ingresos y gastos durante ef ejercicio. Los resultados reales pueden diferir de
estas estimaciones y suposiciones.

Los rubros mas importantes sujetos a dichas estimaciones incluyen la valuacién de las inversiones en
valores y operaciones derivadas, los activos por impuestos diferidos, el valor en libros de los
inmuebles, mobiliario, equipo y mejoras a locales arrendados.

Los estados financieros consolidados adjuntos han sido preparados con fundamento en las Normas de
Informaci6én Financiera Mexicanas, las cuales requieren que El Grupo entidad controladora y sus
subsidiarias apliquen uniformemente las normas de Informacién Financiera Mexicanas, con el objeto
de mostrar como si la entidad fuera una sola compaiifa, razén por la cual la Norma de Informacion
Financiera B-8 requiere que en los casos que los estados financieros que hayan sido preparados sobre
bases diferentes a las Normas de Informacién Financiera Mexicanas, estas deberin convertirse a las
NIF antes de su consolidacion.
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La contabilidad de las empresas subsidiarias més importantes se preparé bajo los criterios emitidos
por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, estos criterios en lo general estan ajustados a la
estructura basica que, para la aplicacién de las Normas de Informacién Financiera (NIF), definié el
Consejo Mexicano para la Investigacién y Desarrolle de Normas de Informacion Financiera, A.C.
(CINIF), en la NIF A-1 “Estructura de las normas de informacién financiera”, sin embargo tomando
en consideracion que estas subsidiarias realizan operaciones especializadas La CNBYV emite criterios
especificos para el tratamiento de las mismas, que se mencionan en la nota 2 b). Por lo expresado en
este parrafo los estados financieros de las empresas subsidiarias no fueron convertidos a NIF ya que
resultaria impractica esta mecéanica, ademas que en lo general los estados financieros de las
subsidiarias estin preparados bajo las mismas NIF ya que utilizan su estructura basica.

- Empresas Subsidiarias. .

Los presentes estados financieros estan consolidados con las siguientes entidades sujetas a
consolidar, resultado de la reestructura corporativa del Grupo:

En el gjercicio 2009 las empresas que consolidan son las signientes:

% DE
SUBSIDIARIAS ACTIVIDAD PARTICIPACION
Tenedora de las empresas del
Corporacion Integradora Actinver, S.A. de C.V. sector Financiero y direccion
(La ClA) corporativa. 99%
Prudential Consultoria, S. de R.L. de C.V.
Prestacidn de Servicios

(La Consultoria) financieros 99%
Servicios Actinver, S.A. de C.V. Prestacion de Servicios
(Servicios) Administrativos 99%
Actinver Holdings, INC Tenedora 100%
En el ejercicio 2008 las empresas que consolidan son las siguientes:

% DE

SUBSIDIARIAS ACTIVIDAD PARTICIPACION

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V,
(La Casa de Bolsa) Intermediacién Bursatil 99%
Actinver, S.A. de CV. Sociedad Operadora de
Sociedades de Inversion.
{La Operadora Actinver) Administracion de activos 99%
Operadora de TFondos Lloyd, S.A. Sociedad
Operadora de Sociedades de Inversion 9%%
(La Operadora Lloyd) Administracion de activos 97.6%
Actinver Divisas, S.A. de C.V. Compra-Venta de Divisas 99%
Actinver Holdings, INC Tenedora 100%

Estados financieros de Subsidiarias.

La contabilidad de las empresas subsidiarias se ajust a la estructura bésica que, para la
aplicacién de las Normas de Informacién Financiera (NIF), defini6 el Consejo Mexicano para la
Investigacion y Desarrollo de Normas de Informacién Financiera, A.C. (CINIF), en la NIF A-1
“Estructura de las normas de informacion financiera”,
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En tal virtud consideraron en primera instancia las normas contenidas en la Serie NIF A “Marco
conceptual”, asi como lo establecido en el criterio A-3 “Aplicacién supletoria a los criterios de
contabilidad”.

De tal forma observaron los lincamientos contables de las NiF, excepto cuando a juicio de la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) sea necesario aplicar una normatividad o un
criterio contable especifico, tomando en consideracién que las subsidiarias realizan operaciones
especializadas.

La normatividad de la CNBV a que se refiere el parrafo anterior, serd s6lo a nivel de normas
particulares de registro, valuacién, presentacién y en su caso revelacion, aplicables a rubros
especificos dentro de los estados financieros, asi como de las aplicables a su elaboracion.

Para efectos de los criterios de contabilidad, el proceso de supletoriedad aplica cuando en la
ausencia de normas contables expresas emitidas por la CNBV en lo particular, y del CINIF en lo
general, éstas son cubiertas por un conjunto formal y reconocido de normas.

A falta de criterio contable expreso de la CNBV o en las NIFS, se aplicardn las bases para
supletoriedad previstas en la NIF A-8, en el presente gjercicio no se hizo uso de la supletoriedad.

Por lo mencionado en el parrado anterior, deberén aplicarse en forma supletoria, en dicho orden,
los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados aplicables en los EUA. Pronunciamientos
de normas de contabilidad financiera (Statements of Financlal Accounting Standards, SFAS),
pronunciamientos de conceptos de contabilidad financiera (Statements of Financial Accounting
Concepts, CON), interpretaciones (Interpretations, FIN), del Consejo de Normas de Contabilidad
Financiera (Financial Accounting Standards Board, FASB), opiniones del Consejo de Principios
de Contabilidad (Accounting Principles Board Opinions, APB) y boletines de investigacion
contable (Accounting Research Bulletins, ARB) del Comité de Procedimiento Contable
(Committee on Accounting Procedure), del Instituto Americano de Contadores Publicos
Certificados {American Institute of Certified Public Accountants, AICPA, Boletines técnicos del
FASB (Technical Bulletins, FTB), guias de auditorfa y contabilidad para la industria (Industry
Audit and Accounting Guides), asf como pronunciamientos sobre la postura (Statements of
Position, SOP) del AICPA; Boletines de la practica (Practice Bulletins, PB) del Comité Ejecutivo
de Normas Contables del AICPA (Accounting Standards Executive Committee, AcSEC), y los
Consensos de la Junta sobre Aspectos Emergentes del FASB (FASB Emerging Issues Task Force,
EITF), e Interpretaciones contables (Accounting interpretations) del AICPA, guias de
implementacién (Implementation Guides, Qs and As) y posturas del equipo de trabajo (Staff
Positions, FSP) del FASB.

De conformidad con las NIF A-8 “Supletoriedad”, mientras se utilice una norma supletoria, debe
revelarse este hecho en Notas a los estados financieros, ademas de informacion tales como una
breve descripcion de la transaccidn, transformacion interna o evento que motivé la utilizacién de
la norma supletoria; la identificacion de la norma supletoria, organismo que la emite, y fecha de
vigencia; la fecha en que inicié la supletoriedad, asi como el periodo en el que la norma utilizada
inicialmente como supletoria se haya sustituido por otra norma supletoria.

A continuacién se describen las politicas contables més importantes establecidas por Grupo
Actinver S.A, de C.V., y SUBSIDIARIAS, aplicables hasta el 31 de Diciembre de 2009.
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\'l_’ b) Nuevas Disposiciones Normativas en 2009,

e A partir del 1 de enero de 2009 entraron en vigor nuevas disposiciones normativas emitidas por el

— . - . .r .y . .

consejo Mexicano para la Investigacion y Desarrollo de Normas de Informacién Financiera, A.C.
e (CINIF), los cuales se mencionan a continuacién:

(]
A NIF B-8 “Estados financieros consolidados y combinados™ - Establece las normas generales para la
N~ elaboracién y presentacién de los estados financieros consolidados y combinados; asi como, para las
1 revelaciones que acompaifian a dichos estados financieros. Esta NIF deja sin efecto al Boletin B-8,
— Estados financieros consolidados y combinados y valuacién de inversiones permanentes en acciones,
™ vigente hasta el 31 de diciembre de 2008.

NIF C-7 “Inversiones en asociadas y otras inversiones permanentes’ - Establece las normas para el
reconocimiento contable de las inversiones en asociadas, asi como de las otras inversiones
permanentes en las que no se tiene control, control conjunto o influencia significativa.

NIF C-8 “Activos Intangibles” - Establece las normas de valuaci6n, presentacion y revelacion para el

oy
)

- reconocimiento inicial y posterior de los activos intangibles que se adquieren de forma individual o a
- través de una adquisicion de negocios o que se generan en forma interna en el curso normal de las
- operaciones de la entidad.
o
L] En la Casa de Bolsa.
L A partir del 1° de enero de 2009 entraron en vigor nuevas disposiciones normativas emitidas por la
CNBY publicadas en las “Disposiciones de cardcter general aplicables a las casas de bolsa”, de
[ acuerdo a la Resolucién publicada por la CNBYV el 30 de abril de 2009 en el Diario Oficial de la
Federacion.
T I
(W
Balance General.
"
— Entra en vigor el criterio contable D-1 “Balance General”, para las casas de bolsa de la “Serie D,
-._: criterios relativos a los estados financieros basicos”, emitido por la CNBYV, la cual establece las

caracteristicas generales, asi como la estructura que debe tener el balance general de las entidades, el
o cual debera apegarse a lo previsto en este criterio, en el que se indica que para la presentacién y

O revelacién de ciertos rubros y operaciones deberd sujetarse a lo establecido en los siguientes criterios:
£ B-1 “Disponibilidades”, B-2 “Inversiones en valores”, B-3 “Reportos”, B-5 “Derivado y Operaciones
— de Cobertura”, C-4 “Informacion por segmentos”.,

[

— Cuentas de Margen.

— Entra en vigor el criterio contable B-1 “Disponibilidades”, la cual establece que las cuentas de
¢ margen no integran el rubro de Disponibilidades, por lo que la cifras de 2008 fueron reestructuradas

— para su presentacioén y comparacién.

-

L Inversiones en valores.

L Entra en vigor el criterio contable B-2 “Inversiones en Valores” que indica que la presentacién en el

o Balance General, de este rubro, en la categoria Titulos para negociar restringidos (en reporto), donde

[ LA CASA DE BOLSA actia como reportada, debe atender el criterio contable B-3 “Reportos”,

o misma que establece que se debe reclasificar el activo financiero a inversiones en valores; la
L aplicacién de este criterio se realiza de manera retrospectiva, por lo que la cifras de 2008 fueron
- reestructuradas para efectos de comparabilidad los efectos se muestran en el anexo I1.

-
0
-
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Reportos.

Entra en vigor el criterio contable B-3 “Reportos”, las operaciones de reporto se reconocen
atendiendo a la sustancia econémica, su tratamiento contable es realizado a través de una cuenta por
cobrar 0 una cuenta por pagar, que representa el derecho o la obligacién de recibir o restituir el
efectivo o en titulos, segin corresponda, asi como, los intereses devengados. El colateral entregado
debe presentarse como restringido de acuerdo con el tipo de activo financiero de que se trate,
mientras que el colateral recibido se presenta en cuentas de orden, en el gjercicio 2009 se modifica la
presentacion en el Balance General, presenténdolo en el rubro de Inversiones en Valores en el que se
integran los Titulos para negociar restringidos en reporto, actuando LA CASA DE BOLSA como
reportada, (Posicién de Riesgo), atendiendo al criterio contable B-3, “Reportos”, atendiendo al
criterio B-2 “Inversiones en Valores”, por lo que la cifras de 2008 fueron reestructuradas para efectos
de comparabilidad los efectos se muestran en el anexo IL.

Derivados y operaciones de cobertura.

Entra en vigor el criterio contable B-5 “Derivado y Operaciones de Cobertura”, que tiene por
objetivo definir las normas particulares relativas al reconocimiento, valuacién, presentacion y
revelacion en los estados financieros, de los instrumentos financieros conocidos como derivados y las
operaciones de cobertura. La aplicacién de este criterio no modifica la presentacién, valuacion y
revelacion de la informacién financiera del ejercicio de 2008.

Partes Relacionadas.

Entra en vigor el criterio contable C-3 “Partes Relacionadas”, que tiene por objetivo establecer las
normas particulares relativas a la revelacion de las operaciones que efectiien las entidades con partes
relacionadas. La aplicacién de este criterio no modifica la presentacion, valuacién y revelacion de la
informacidn financiera del ejercicio de 2008.

Informacion por Segmentos.

Entra en vigor el criterio contable C-4 “Informacién por segmentos”, que tiene por obj etivo
establecer las normas particulares relativas a la revelacién sobre la informacioén financiera que
producen los distintos segmentos en que se dividen las operaciones de las casas de bolsa, para efectos
de este criterio, se considera que un segmento operativo es un componente distinguible que se deriva
de la estruciura interna de LA CASA DE BOLSA, con riesgos y rendimientos diferentes, mismo que
se revisa regulammente con el objeto de asignarle recursos y evaluar su desempefio.

Estado de Flujos de efectivo.

Adicionalmente entro en vigor el criterio contable D-4 “Estado de Flujos de Efectivo” para las casas
de bolsa de la “Serie D. Criterios relativos a los estados financieros basicos” emitido por la CNBV, la
cual establece la obligacion de determinar y presentar los flujos de efectivo de las actividades de
operacién usando el método indirecto. El Estado de Flujos de Efectivo se presenta en pesos
nominales. El criterioc D-5 establece que este cambio contable debe reconocerse mediante la
aplicacion prospectiva, en consecuencia, LA CASA DE BOLSA, presenta el Estado de Flujos de
Efectivo y el Estado de Cambios en la Situacion Financiera por los afios que terminaron el 31 de
diciembre de 2009 y 2008, respectivamente,

En el Banco.

Los principales cambios son los siguientes:
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B-2 Los costos de transaceién por la adquisicidn de titulos se reconocen dependiendo de la categoria
en que se clasifiquen los titulos adquiridos.

B-2 Se incorpora el concepto de deterioro del valor de un titulo o de un instrumento de patrimonio
neto, en donde en caso de que exista evidencia objetiva de eventos posteriores al registro inicial del
titulo, que tengan un impacto sobre el flujo de efectivo esperado, se debera registrar el deterioro en el
valor del titulo.

B-5 Para todos aquellos instrumentos financieros derivados que sean designados como de cobertura
se deben llevar a cabo pruebas de efectividad de manera prospectiva y retrospectiva por lo menos de
Ianera trimestral, ain y cuando los términos criticos del derivado y la partida cubietta sean los
mismos.

B-6 Se incorpora la definicién y tratamiento contable de los “costos y gastos asociados con el
otorgamiento inicial del crédito” con el propésito de diferir los mismos en funcién de la vida del
erédito, por lo tanto, se establece que las comisiones que cobran las instituciones por anualidad de
tarjeta de crédito se amorticen en 12 meses, al igual que las originadas por lineas de crédito no
dispuestas, asi como los costos y gastos asociados con el otorgamiento de las mismas.

C-3 Se amplia el concepto de partes relacionadas, incluyendo a cényuges o personas que tengan
parentesco con las personas fisicas que ya se consideraban partes relacionadas, individuos distintos al
personal gerencial clave o directivo que puedan generar obligaciones para la entidad.

A-4 Adecuaciones en la presentacién de los estados financieros béasicos como resultado de los
diferentes cambios contables y en los requerimientos de revelacion y andlisis en las notas a los
estados financieros, permitiendo al lector obtener un mayor entendimiento de la informacion
financiera.

D-4 Presentacidon y revelacién - Se requiere la presentacion de un estado de flujos de efectivo en
lugar de un estado de cambios en la situacién financiera, de manera prospectiva, por lo que se
presenta el estado de flujos de efectivo y el estado de cambios en la situacion financiera por el afio
que terminé el 31 de diciembre de 2009 y 2008, respectivamente. Por otro lado, la participacién de
los trabajadores en la utilidad se presenta en 2009 formando parte de los gastos de operacion y no
como parte de los impuestos a la utilidad.

B-2 Posteriormente con fecha 9 de noviembre de 2009, la Comision emitié una Resolucién que
modifica las “Disposiciones de cardcter general aplicables a las instituciones de crédito”, por medio
de la cual permite efectuar reclasificaciones hacia la categoria de titulos conservados a vencimiento,
o de titulos para negociar hacia disponibles para la venta previa autorizacion expresa de la Comision,
para ambos casos.

En las Operadoras.

Adicionalmente entrd en vigor a partir del 31 de agosto de 2009 el criterio contable D-5 “Estado de
flujos de efectivo” para las Sociedades Operadoras de Sociedades de Inversién de la Serie D.
“Criterios relativos a los estados financieros basicos” emitido por la (CNBV) la cual establece la
obligacion de determinar y presentar los flujos de efectivo de las actividades de operacién usando el
método indirecto. El estado de flujos de efectivo se presenta en pesos nominales.
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Reconocimiento de los efectos de l1a inflacién en la informacion financiera.

El 1 de Enero de 2008, eniré en vigor la Norma de Informacién Financiera B-10 denominada
“Efectos de Inflacién™, misma que sefiala los entornos inflacionarios en los que puede operar una
Entidad, los cuales, pueden ser: inflacionario y no inflacionario. Esta norma indica que se esta en un
entorno econdmico inflacionario cuando la inflacién en los ltimos tres afios es mayor al 26%.
Cuando se esté ante un entorno no inflacionario no se reconoceran los efectos de la inflacién en la
informacién financiera.

Cuando se presente nuevamente un entorno inflacionario, se efectuard una reconexibn
(reconocimiento en forma retrospectiva de los efectos no reconocidos en gjercicios no inflacionarios).
La norma permite la utilizacién indistinta pero consistente de las Unidades de Inversién (UD]) o del
Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) para medir los efectos inflacionarios sujetos de
reconocimiento contable.

La inflacién acumulada de los tres ejercicios anuales anteriores tomando en consideracién la UDI, es
la siguiente: :

Ejercicio UDI Inflacién Acumulada 3 afios
2005 3.637532
2006 3.788954
2007 3.932983
2008 4.184316 15.03%
2009 4.340166 14.55%

Con base en lo anterior, El Grupo y sus subsidiarias, a partir del 1° de enero del 2008 aplican el
entorno econdmico no inflacionario en el registro de sus operaciones; por lo tanto los estados
financieros al 31 de diciembre de 2009 presentan en sus activos y capital contable solamente los
efectos de reexpresion determinados hasta la ultima fecha en gue se aplicé el método integral, es
decir, hasta el 31 de diciembre de 2007 donde los estados financieros a esa fecha, se reexpresaron
conforime a Ia NIF B-10 del CINIF, a través de la aplicacién de factores derivados de la UDI,
conforme lo establece la Interpretacion a la Norma de Informacion Financiera 2 (INIF 2} “Utilizacion
de las UDIS en Instituciones del Sector Financiero” y de acuerdo con las empresas que consolida.

Dispenibilidades.

Se encuentran representadas principalmente por caja, depdsitos bancarios, disponibilidades
restringidas o dadas en garantfa, las cuales se valiian a valor nominal, y registran los rendimientos que
generan al resultado conforme se devenguen; las disponibilidades restringidas son aquellas
operaciones de divisas que se tienen que liquidar dentro de un periodo de hasta 72 horas después de
haberse pactado, los intereses se registran en resultados conforme se devengan.

Cuentas de Margen.

En la Casa de Bolsa las cuentas de margen no integran el rubro de Disponibilidades de acuerdo a la
Resolucién publicada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores el 30 de abril de 2009 en el
Diario Oficial de la Federacién. Las cuentas de margen controlan las aportaciones de mérgen
entregadas y recibidas cuando se operan instrumentos financieros derivados tanto en el mercado
bursatil como en el extrabursatil.
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Inversiones en valores.

Al momento de su adquisicién, las inversiones en valores se clasifican en tifulos para negociar o
titulos recibidos en reporto, Cada una de estas categorias posee normas especificas en lo referente a
reglas de registro, valuacién y presentacion por separado en el balance general.

Los titulos para negociar al momento de su adquisicidon se registran al costo de adquisicién.
Representan las inversiones en valores publicos y privados y se valdan a su valor razonable, de
acuerdo con los valores dados a conocer por un proveedor de precios independiente, autorizado por
la CNBV. En la fecha de su enajenacién se reconocen en los resultados por Compra-Venta, el
diferencial entre el valor neto de realizacién y el valor en libros de los mismos. La diferencia entre el
valor en libros de las inversiones valuadas bajo el método de costo promedio y su valor razonable, se
registra en resultados del ejercicio, dentro del resultado por valuacion a valor razonable.

Los titulos recibidos en reporto se regisiran al costo de adquisicién a la fecha de concertacion de la
operacién. El reconocimiento del premio se efectia con base en el valor presente del precio al
vencimiento de la operacién, afectando la valuacién de los titulos objeto de la misma, asi como los
resultados del gjercicio, entendiéndose como valor presente el precio objeto del reporto mds el
premio estipulado descontado 2 la tasa de rendimiento que corresponda al mismo tipo de instrumento,
con un plazo de vencimiento equivalente al plazo restante del reporto.

Operaciones de reporto.

En la Casa de Bolsa, conforme a las disposiciones establecidas en el criterio B-3, de la Resolucion
publicada el 30 de abril de 2009 en el Diario Oficial de la Federacién; para las Casas de Bolsa, las
operaciones de reporto se reconocen atendiendo la sustancia econémica y su tratamiento contable es
realizado a través de una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar, que representa €l derecho o la
obligacién de recibir o restituir el efectivo, segiin corresponda, asi como, los intereses devengados. El
colateral entregado debe presentarse como restringido de acuerdo con el tipo de activo financiero de
que se trate, mientras que el colateral recibido se presenta en cuentas de orden.

Posiciones como Reportada.

Se reconoce la entrada del efectivo o bien una cuenta liquidadora deudora, asi como, una cuenta por
pagar a su valor razonable, inicialmente al precio pactado, el cual representa la obligacién de restituir
el efectivo a la reportadora. El valor razonable de la cuenta por pagar esté representado por el precio
pactado inicial y el reconocimiento del interés por reporto (interés devengado pagado) de acuerdo al
método de interés efective.

Posiciones como Reportadora.

Se reconoce la salida de disponibilidades o bien una cuenta liquidadora acreedora, asi como una
cuenta por cobrar a su valor razonable, la cual representa el derecho a recuperar ¢l efectivo entregado
a la reportada. El valor razonable de cuenta por cobrar esta representado por el precio pactado inicial
y el reconocimiento del interés por reporto (interés devengado ganado) de acuerdo al método de
interés efectivo

Hasta el 30 de abril de 2009 las operaciones de reporto se registraron atendiendo el fundamento legal
de la trasferencia de propiedad.
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La posicién activa de los titulos a recibir y la posicién pasiva de los titulos a entregar se valian a su
valor razonable, utilizando precios proporcionados por un proveedor de precios, las cuentas por
cobrar y por pagar correspondientes se valilan al valor presente del precio al vencimiento de la
operacién (precio pactado mas el premio). El efecto de valuacion se reconoce en resultados.

En el Banco, las operaciones de compraventa de titulos al amparo de un contrato de reporto se
registran a su valor pactado. Dichas operaciones reconocen un premio sobre el precio pactado, el cual
se registra en resultados conforme se devenga y se realiza conforme a la fecha de vencimiento del
contrato.

Para efectos de reconocer la valuacién de las posiciones activas y pasivas de las operaciones de
reporto, se toma el valor de mercado de los titulos a entregar o recibir. En el caso del compromiso
futuro de recomprar o revender dichos titulos se toma el valor presente del precio al vencimiento. Sin
embargo, por lo que se refiere a las cuentas por cobrar o pagar que representan el compromiso futuro
de revender o recomprar los mencionados titulos, las NIF reconocen éstas en relacién con la

sustancia de la transaccién (financiamiento) y, por tanto, sélo requieren el reconocimiento del premio

devengado en linea recta.

Los efectos de la valuacién de las posiciones activas de las inversiones en valores clasificadas como
Disponibles para la venta, se registran en el capital contable.

Adicionalmente, como parte de las operaciones de reporto que representan una transferencia de
propiedad y que se celebren a plazos mayores a 3 dias hébiles bancarios contados a partir de la fecha
de concertacion, incluyendo prérrogas, el Banco actuando como repertado o, en su caso, como
reportador, se obliga a garantizar dichas operaciones. Cuando existe transferencia de propiedad de las
garantias, de conformidad con lo establecido en el criterio contable C-1, el Banco como reportado o,
en su caso, como reportador, entrega dichas garantias y tiene el derecho a recibir estas ultimas, asi
como los derechos patrimoniales. En aquellas garantias pactadas en las que el Banco actuando como
reportado haya transferido la propiedad, dichos activos se consideran como restringidos. Si por el
contrario, el Banco actia como reportador, dichas garantias se reconocen en cuentas de orden. Dichas
garantfas se valiian, en su caso, de conformidad con los criterios contables aplicables a cada una de
ellas.

A partir del 29 de diciembre de 2008, el Banco adopté una facilidad regulatoria emitida por la
Comision, consistente en una modificacion importante en materia de registro contable de las
operaciones de reporto. Véase inciso (x “Facilidades Regulatorias Contables”.

Instrumentos financieros derivados y operaciones de cobertura.

Las operaciones con instrumentos financieros derivados se registran a su valor pactado y se valian de
acuerdo a su intencion de uso ya sea de negociacion o de cobertura como a continuacion s¢ explica:

En la cuenta de margen se reconoce el efectivo de las liquidaciones diarias derivadas de las utilidades
o pérdidas por el cierre de posiciones asi como los rendimientos y comisiones por posiciones abiertas
realizadas por la camara de compensacion a través del socio liquidador (Scotiabank Inverlat, S.A.),
contra el estado de resultados. El saldo resultante al 31 de diciembre del 2009, se presenta en el rubro
de disponibilidades restringidas.

Operaciones con instrumentos financieros derivados (con fines de cobertura).

Contratos de futuros.
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Las compras y ventas de futuros realizados en el mercado de derivados sobre tasas de interés (TIIE),
bonos gubernamentales (M10) y divisas (DEUA), se registra una parte activa y una parte pasiva por
el valor pactado de los contratos en la fecha de celebracién, las cuales se valian diariamente a sus
valor razonable proporcionada por proveedor de precios.

Contratos adelantados {Forwards).

En las operaciones de compra y venta de contratos adelantados realizados en el mercado no
estandarizado sobre divisa de délar, se registra el inicio nominal (valor pactado de los contratos en la
fecha de celebracidn) afectando una parte activa y una parte pasiva actuando ya sea como comprador
y vendedor, las cuales se valian diariamente a su valor razonable determinado por proveedor de
precios.

Contratos de Opciones.

Actuando como comprador y vendedor en mercado no estandarizado, las primas pagadas y primas
cobradas se registran en el rubro de operaciones con valores y derivadas tanto en el activo como en
el pasivo, ambas primas se valfian posteriormente de acuerdo con su valor razonable determinado por
el proveedor de precios, registrando su efecto de valuacién en resultados. Por los derechos que
otorgan se dividen en compra (TIIE y FX) y de venta (TIIE y FX); las cuales se ejercen al final de
periodo de vigencia (opciones europeas).

Operaciones con instrumentos financieros derivados (con fines de negociacion).

Swaps.

Los swaps con fines de negociacion se registran al precio pactado al inicio del contrato. La valuacion
de las operaciones con fines de negociacion se efectia a valor razonable, el cual corresponde al valor
presente de los flujos futuros a recibir y entregar, proyectados de acuerdo a tasas futuras implicitas
aplicables y descontados a las tasas de interés prevalecientes en el mercado a la fecha de valuacién,
reconociéndose en el estado de resultados.

Cartera de créditos.

En el Banco, los créditos vigentes representan los importes efectivamente entregados a los
acreditados mas los intereses que, conforme al esquema de pagos de los créditos de que se trate, se
vayan devengando. Los intereses cobrados por anticipado se reconocen como cobros anticipados y se
amortizan durante la vida del crédito bajo el método de linea recta contra los resultados del ejercicio.

Fl otorgamiento de crédito se realiza con base en el analisis de la situacion financiera del acreditado,
la viabilidad econdmica de los proyectos de inversién y las demas caracteristicas generales que
establece la Ley y los manuales y politicas internos del Banco.

El saldo insoluto de los créditos se registra como cartera vencida cuando se tiene conocimiento de
que el acreditado es declarado en concurso mercantil, conforme a la Ley de Concursos Mercantiles, o
sus amortizaciones no hayan sido liquidadas en su totalidad en los términos pactados originalmente,
considerando al efecto lo siguiente:

Si los adeudos consisten en créditos con pago Unico de principal e intereses al vencimiento y
presentan 30 o méas dias naturales de vencidos;
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Si los adendos se refieren a créditos con pago fnico de principal al vencimiente y con pagos
periddicos de intereses y presentan 90 o mas dias naturales de vencido el pago de intereses
respectivo, o bien 30 o més dias naturales de vencido el principal;

Si los adeudos consisten en créditos con pagos periddicos parciales de principal e intereses,
incluyendo los créditos a la vivienda y presentan 90 o mas dias naturales de vencidos.

Si los adeudos consisten en créditos revolventes y presentan dos periodos mensuales de facturacion o
en su caso, 60 o mds dias naturales de vencidos, v los sobregiros en las cuentas de cheqgues de los
clientes, asi como los documentos de cobro inmediato, se reportan como cartera vencida al momento
en el cual se presente dicho evento.

Los créditos vencidos que se reestructuran permanecen dentro de la cartera vencida, en tanto no
exista evidencia de pago sostenido. Asimismo, los créditos con plazos de vencimiento mayores a un
afio con pago tnico de principal e intereses al vencimiento que se reestructuran, se consideran como
cartera vencida.

En el momento en ¢l que algin crédito se considera como vencido, se suspende la acumulacién de
sus intereses, atn en aquellos créditos que contractualmente capitalizan intereses al monto del
adeudo. Por lo que respecta a los intereses devengados no cobrados correspondientes a este tipo de
créditos, se crea una estimacion por un monto equivalente al total de éstos, al momento de su traspaso
como cartera vencida, canceldndose cuando se cuenta con evidencia de pago sostenido. En caso de
que los intereses vencidos sean cobrados, se reconocen directamente en los resultados del gjercicio.

Las NIF requieren el reconocimiento de los intereses devengados y, en su caso, la creacion de una
estimaci6n para cuentas de cobro dudoso con base en un estudio de su recuperabilidad.

Se regresan a cartera vigente, aquellos créditos vencidos en los que se liquidan totalmente los saldos
pendientes de pago (principal e intereses, entre otros) o, que siendo créditos reestructurados o
renovados, cumplen con el pago sostenido del crédito.

Al 31 de diciembre de 2005, el Banco no tenia cartera vencida.

Las comisiones cobradas por el otorgamiento inicial de créditos se registran directamente a los
resultados del ejercicio debido a que el monto no es significativo.

Los costos asociados al otorgamiento de créditos son reconocidos en resultados cuando se incurren.

Las NIF requieren que los costos se identifiquen con el ingreso que generen en el mismo periodo,
independientemente de la fecha en que se realicen.

Estimacién preventiva para riesgos crediticios.

En el Banco, la cartera de créditos comerciales se califica de acuerdo con una metodologia general en
que se aplican los niveles de riesgo establecidos para cada tipo de crédito a los saldos deudores
mensuales individuales, incluyendo la cartera a cargo del Gobiero Federal o con su garantia y otros
tipos de créditos cuyo saldo representa, cuando menos, el equivalente de 4,000,000 de Unidades de
Inversién (UDI o UDIs, segiin sea el caso) a la fecha de calificacién. Los créditos cuyo saldo a la
fecha de la citada calificacidn es menor, se califican asignando probabilidades de incumplimiento de
manera paramétrica, con base en el niimero de incumplimientos que se observen a partir de la fecha
del primer evento de incumplimiento y hasta la fecha de la citada calificacion.
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Para la calificacién de la cartera de créditos para la adquisicion de bienes de consumo duradero, el
nivel de estimaciones preventivas se calcula aplicando probabilidades de incumplimiento y la
severidad de la pérdida tomando en cuenta las garantias propias de los créditos con base en el nimero
de incumplimientos que se observen a partir de la fecha del primer evento de incumplimiento y hasta
la fecha de la citada calificacién.

EL Banco no mantiene estimaciones preventivas en exceso a las determinadas por las metodologias
de calificacién, las ordenadas y autorizadas por la Comision.

La ultima calificacién de la cartera crediticia se realizé al 31 de diciembre de 2009 y la
Administracién considera que las estimaciones resultantes de dicho ejercicio de calificacion, son
suficientes para absorber las pérdidas por riesgo de crédito de la cartera.

Otras cuentas por cobrar.

Se registran a su valor nominal que es el mismo de recuperacién. La estimacién por cuentas
incobrables o dificil cobro corresponde a aquellas cuentas por cobrar relativas a deudores
identificados cuyo vencimiento es mayor a 90 dias naturales por las cuales se estima un grado de
incobrabilidad.

Inmuebles, mobiliarie, equipo y gastos de instalacién.

Se registran a su costo de adquisicién y hasta el ejercicio de 2007 se encuentran reexpresados con
base en factores derivados de los valores de las Unidades de Inversién (UDI)

La depreciacion de los inmuebles, mobiliario y equipo, la amortizacién de las mejoras a locales
arrendados, asi como la depreciacion de la reexpresion se calculan por el método de linea recta, con
base en la vida titil estimada de los activos correspondientes. El activo fijo tiene las siguientes tasas
de depreciacion:

Tipo de Activo Tasa Anual % Ailos
Mejoras a locales arrendados 20 5
Equipo de cémputo 30y12 3ye
Mobiliario 10 10
Equipo de transporte 25 4
Inmuebles 5 20
Equipo de comunicacién 10 10

m) Arrendamiento financiero.

Una operacidn es registrada como arrendamiento capitalizable, si dentro de la operacion, esta por lo
menos cumple con algunas de las siguientes condiciones: i} El contrato transfiere al arrendatario la
propiedad del bien arrendado al término del contrato, ii) El contrato contiene la opcién de compra a
precio reducido; iii) El periodo de arrendamiento es sustancialmente igual que la vida 0til remanente
del bien arrendado; o iv) El valor presente de los pagos minimos es sustancialmente igual que el valor
de mercado del bien arrendado, neto de cualquier beneficio fiscal otorgado por la inversién en el bien
arrendado, o valor de desecho, que el arrendador conserve en su beneficio.
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El arrendamiento capitalizable se registra como un activo y una obligacién correlativa, a un valor
equivalente al menor entre el valor presente de los pagos minimos y el valor de mercado del bien
arrendado, a la fecha de inicio del arrendamiento. La diferencia entre el valor nominal de los pagos
minimos v la obligacién registrada representa el costo financiero o intereses a aplicar a los resultados
durante el periodo de arrendamiento.

Inversiones permanentes en acciones.

Las inversiones permanentes en acciones de Sociedades de Inversién que tiene La Operadora
Actinver, y La Operadora Prudential, se registran inicialmente a su costg de adquisicion y se valdan
al valor neto en libros (valor de mercado) reconociendo la parte proporcional posterior a la compra,
de los resultados del ejercicio y de otras cuentas del capital contable que reportan los estados
financieros de las emisoras, en el rubro de resultados de Participacién en el resultado de subsidiarias.

Estas inversiones no se consolidan, ya que el control administrativo que ejercen La Operadora
Actinver y La Operadora Prudential, obedecen a un requisito legal para representar a las Sociedades
de Inversion en los actos juridicos y legales que se requieran.

Las inversiones en SERVICIOS ACTINVER, S.A. DE C.V, en La Operadora Actinver son
registradas, inicialmente, con base en el importe de las aportaciones de capital realizadas y son
actualizadas mediante la aplicacién del método de participacién que es considerado como un costo
especifico, reconociendo el efecto derivado de los cambios del capital contable de la subsidiaria en
los resultados del gjercicio,

Con fecha 26 de junio de 2009, GRUPO y La Operadora Actinver firmaron un contrato de compra -
venta de 498 acciones (de las 499 acciones de que era tenedora La Operadora Actinver)
representativas del capital social de SERVICIOS ACTINVER, S.A. DE C.V. a un precio de § 7
pesos por acci6n, muy similar a su valor contable, teniendo como resultado de la venta una pérdida
de $ 21 mil pesos en la misma fecha.

Deterioro de activos de larga duracién en uso.

El Grupo revisa el valor en libros de los activos de larga duracién en uso, ante la presencia de algin
indicio de deterioro que pudiera indicar que el valor en libros pudiera no ser recuperable. Los
indicios de deterioro que se consideran para determinar alguna posible pérdida, son entre otros, las
pérdidas de operacién o flujos de efectivo negativos en el periodo si es que estan combinados con un
historial o proyeccion de pérdidas, depreciaciones y amortizaciones cargadas a resultados que en
términos porcentuales, en relacién con los ingresos, sean substancialmente superiores a las de
ejercicios anteriores, efectos de obsolescencia, reduccién en la demanda de los productos 6 servicios
que se comercializan, competencia y otros factores econdmicos vy legales.

Intangible.

Se reconocen en ¢l balance general siempre y cuando sean identificables, proporcionen beneficios
economicos futuros y se tenga control sobre dichos beneficios. La cantidad amortizable de un activo
intangible se asigna sobre una base sistematica durante su vida util estimada. Los activos intangibles
considerados con una vida titil indefinida no se amortizan y su valor se sujeta a las disposiciones
normativas sobre pruebas de deterioro.
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q) Provisiones.

s)

t)

Los pasivos por provisiones se reconocen cuando existe una obligacién presente (legal o asumida)
como resultado de un evento pasado, cuando es probable que requicra la salida de recursos
econdmicos como medio para liquidar dicha obligacién, y la obligacién pueda ser estimada
razonablemente, el registro contable de dichas provisiones estd hecho en base al mejor criterio
tomado por la administracion, sin embargo, las aplicaciones reales pueden observar desviaciones a
los criterios considerados. '

Impuestos a la utilidad.

El Consegjo Mexicano para la Investigacion y Desarrollo de Normas de Informacidn Financiera, A.C,,
por medio del Boletin D-4 “Impuesto a la utilidad”, establece que dado que a partir del 1 de enero de
2008 las empresas estaran obligadas a calcular el Impuesto sobre la Renta, el Impuesto Empresarial a
Tasa tnica v el Impuesto a los Depésitos en Efectivo, todos relacionados con la utilidad de las
empresas, para facilitar la interpretacidén de los estados financieros, dicho Boletin propone que el
impuesto que se cause se denomine “Tmpuesto a la Utilidad”.

El Impuesto Sobre la Renta (ISR) se registra en los resultados del afio en que se causa. El impuesto
diferido se calcula tomando como referencia proyecciones financieras para determinar si, se causard
ISR o IETU ¥ se reconoce el impuesto diferido que corresponda al impuesto que esencialmente
pagara.

Fideicomisos.

El registro de los ingresos por manejo de los fideicomisos se hace con base en lo devengado y se
suspende la acumulacién de dichos ingresos devengados en ¢l momento en que el adeudo por éstos
presente 90 o mas dias naturales de incumplimiento de pago.

Los ingresos devengados por manejo de los fideicomisos que se encuentran suspendidos de
acumulacién y no son cobrados, se llevan en cuentas de orden. Cuando los ingresos devengados son
cobrados, se reconocen directamente en los resultados del ejercicio.

Beneficios a los empleados.

En el Banco no tiene planes de beneficios a los empleados de contribucion definida, con excepeion
de las requeridas por las leyes se seguridad social.

i. Los beneficios directos (sueldos, vacaciones, dias festivos y permisos de ausencia con goce de
sueldo, entre otros) se reconocen en los resultados conforme se devengan y sus pasivos se
expresan a su valor nominal, por ser de corto plazo. En el caso de ausencias retribuidas conforme
a las disposiciones legales o contractuales, éstas no son acumulativas.
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ii. El Banco, hasta el 30 de septiembre de 2009, formaba parte del programa establecido por la casa
matriz de Grupo (Prudential Financial, Inc. [PFI]) respecto del plan de opciones de compra de
acciones para empleados, plan internacional de compra de acciones y el plan restringido de
compra de acciones para empleados, los cuales eran formalizados a través de un contrato de
aceptacion entre la casa matriz y ¢l empleado al precio vigente de las acciones a Ja fecha de
asignacion de las mismas; respecto al plan de opcién de compra de acciones de empleados se
obtenia el derecho de ejercer las acciones a partir del siguiente afio al que las opciones fueron
otorgadas y como plazo maximo 10 afios a partir de la fecha en que les fueron otorgadas; respecto
al plan internacional de compra de acciones se le ofrecia la oportunidad al empleado de adquirir
acciones ordinarias de PFI con un quince por ciento de descuento; por lo que respecta al plan
restringido de compra de acciones se_obtenia el derecho a ejercer dichas acciones tres afios
después de que los planes de compra de acciones fueron otorgados.

Durante 2009, derivado de la reestructura corporativa del Grupo mencionada en la Nota 1, la
provision por esta prestacién fue aplicada en su totalidad.

iii. Los beneficios por terminacién de la relacién laboral por causas distintas a la reestructura
indemnizaciones legales por despido, prima de antigiiedad, bonos, compensaciones especiales o
separacién voluntaria, etc., prima de antigiiedad e indemnizaciones, entre otros, son registrados
con base en estudios actuariales realizados por peritos independientes a través del método de
crédito unitario proyectado.

El costo neto del periodo de cada plan de beneficios a los empleados se reconoce como gasto de
operacion en el afio en el que se devenga, el cual incluye, entre otros, la amortizacién del costo
laboral de los servicios pasados y de las ganancias (pérdidas) actvariales de afios anteriores.

En Servicios Actinver S.A. de C.V. y Prudential Consultoria S de R.L. de C.V. la Participacion de
los trabajadores en las utilidades (PTU) se registra en los resultados del afio en que se causa y se
presenta en el rubro de otros ingresos y gastos en el estado de resultados adjunto. La PTU diferida
se determina por las diferencias temporales que resultan en 2009 de la comparacion de los valores
contables y fiscales de los activos y pasivos y, hasta 2008 de la comparacion entre el resultado
contable y la renta gravable y se reconoce sélo cuando sea probable la liquidacion de un pasive o
generacién de un beneficio, y no exista algin indicio de que vaya a cambiar esa situacion, de tal
manera que dicho pasivo o beneficio no se realice.

Los beneficios directos a los empleados, se vallan en proporcién a los servicios prestados,
considerando los sueldos actuales y se reconoce el pasivo conforme se devengan, los beneficios
por terminacién al retiro como primas de antigiiedad e indemnizaciones por terminacién de la
relacion laboral, al retiro, se registran conforme se devenga, el cual se calcula mediante calculo
actuarial conforme a la NIF D-3. Por lo tanto, se esta reconociendo el pasivo que a valor presente,
se estima cubrira la obligacién por estos beneficios a la fecha estimada de retiro del conjunto de
empelados que labora en la entidad.

u) Transacciones en moneda extranjera.

Las operaciones denominadas en moneda extranjera son registradas de conformidad con el tipo de
cambio vigente al dia de la operacién. Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera se ajustan con el tipo de cambio al cierre de cada mes y del ejercicio, publicado por el
Banco de México. Las diferencias en cambios en relacién con activos o pasivos contratados en
moneda extranjera son reconocidas en los resultados del ejercicio.
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- v) Reconocimiento de ingresos,

o

e En La Casa de Bolsa- los rendimientos que generan las disponibilidades y las inversiones en valores

ey se reconocen en resultados conforme se devengan, conforme al método de interés imputado o linea

— recta, segin corresponda.

SR
“i Los valores e instrumentos financieros que forman parte de la cartera y portafolio de inversion se

- valian utilizando precios proporcionados por especialistas en el cilculo y suministro de precios para

- valuar carteras de valores antorizados por la CNBY, denominados “proveedores de precios”.

[ . . z } .

L En las operaciones de reporto se reconoce un interés sobre el precio pactado, el cual se registra en

resuitados conforme al método de interés efectivo, tomando en cuenta el precio al vencimiento del

7 .

i compromiso futuro de reventa o recompra de los valores.
o
A Todos los instrumentos financieros derivados, clasificados con fines de negociacién o de cobertura,
—_ . - . s
se registran a su valor pactado y se valian de acuerdo con su intencién de uso, ya sea de cobertura de

__ _ una posicion abierta de riesgo o de negociacién.

- En el Banco- los rendimientos que generan las disponibilidades y las inversiones en valores se
o reconocen en resultados conforme se devengan, en este tltimo caso, conforme al método de interés
T imputado o linea recta, segin corresponda.

. Los valores e instrumentos financieros que forman parte de la cartera y portafolio de inversion, se

L valian, en lo conducente, utilizando precios actualizados para valuacion proporcionados por

. especialistas en el cilculo y suministro de precios para valuar carteras de valores autorizados por la

L Comisién, denominados “proveedores de precios”.

e . . . .
i En las operaciones de reporto, se reconoce un premio sobre el precio pactado, el cual se registra en
resultados conforme al valor presente del precio al vencimiento del compromiso futuro de revender o

P . . .

P recomprar dichos titulos, respectivamente.

- El reconocimiento de los intereses de la cartera de crédito se realiza conforme se devenga. Las

comisiones cobradas por el otorgamiento inicial de créditos se registran directamente a los resultados

e del gjercicio.
ke

e En las Operadoras- los ingresos se obtienen aplicando el porcentaje de servicios administrativos

— autorizado por el Consejo de Administracién sobre los activos netos diarios de las Sociedades de

[ Inversién (Fondos).

-

o Los ingresos por servicios de administracion y asesorfa, asi como los intereses generados por las

— inversiones se registran en los resultados del ejercicio conforme se devengan.

g w) Operaciones de custedia y adninistracién.

En la Casa de Bolsa dentro de las operaciones de administracién se contemplan las operaciones que
realiza la institucién por cuenta de terceros, tales como la compraventa de valores e instrumentos
Lo financieros derivados y las operaciones de reporto.

LSo—

[ En el caso de custodia de valores propiedad de terceros, éstos pueden ser enajenados, administrados
o o traspasados de acuerdo con las condiciones pactadas en el contrato. Por la esencia de este tipo de
u{' operaciones, no existe transmisién de la propiedad del bien en custodia o administracién; sin

- embargo, el custodio es responsable por los mismos, por lo que asume un riesgo en caso de su

{7 pérdida o dafio.
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Todos los valores se encuentran depositados en el INDEVAL, instituto encargado de la custodia de
valores, entidad ajena a LA CASA DE BOLSA. Dichos valores se concilian diariamente con los
registros de LA CASA DE BOLSA.

Dado que estos activos no son propiedad de LA CASA DE BOLSA, éstos no forman parte del
balance general, Se registra en cuentas de orden el valor de mercado de dichos bienes.

En caso de que se tenga una obligacién con el depositante por la pérdida o dafio del bien en custodia
o administracién, se registra el pasivo correspondiente contra los resultados del gjercicio. Dicho
registro contable, se realiza en el momento en el que se conoce, independientemente de cualquier
acci6n juridica del depositante encaminada hacia la reparacién de la pérdida o el dafio. .

En el Banco, dentro de las operaciones de administracién se contemplan las operaciones que realizan
las instituciones por cuenta de terceros, tales como la compraventa de valores y las operaciones de
reporto,

Dado que los activos administrados no son propiedad del Banco, éstos no forman parte del balance
general. Sin embargo, se registra en cuentas de orden, el monto estimado por el que estaria obligado a
responder ante sus clientes por cualquier eventualidad futura.

La determinacién de la valuacién del monto estimado por los bienes en custodia o administracién, asi
como de aquellas operaciones de banca de inversién por cuenta de terceros, se realiza en funcion de
la operacion efectuada de conformidad con el Criterio Contable B-9.

Las Operadoras efectiian basicamente dos funciones: labores de administracién de activos,
manejando las inversiones de los fondos propios; y la distribucion de fondos, colocando acciones de
fondos propios y de otras operadoras de fondos entre sus clientes y distribuidores.

Dentro de las operaciones de administracién y distribucion incluye el gestionar con terceros la
compraventa de valores por cuenta de los fondos propios.

Los valores de los fondos de inversién se encuentran depositados en la SD Indeval, S.A. de C.V., en
cajones individuales para cada fondo, a través de contratos individuales de custodia con Casa de
Bolsa Actinver, S.A. de C.V. y con Banco Nacional de México, S.A. y se valian diariamente al Valor
Razonable determinado por un proveedor de precios independiente.

Las inversiones de los clientes, basicamente acciones de los fondos, se encuentran custodiadas
también en la SD Indeval, S.A. de C.V., a través de un contrato de custodia y administracién de LA
OPERADORA con Casa de Bolsa Actinver, S.A. de C.V. y con Banco Nacional de México, S.A. y
se valtian al Valor Razonable determinado por un valuador de fondos independiente.

En el caso de valores propiedad de terceros, éstos pueden ser enajenados, distribuidos o traspasados
de acuerdo con las condiciones pactadas en los contratos. Por la esencia de este tipo de operaciones,
no existe transmisién de la propiedad del bien en administracién o distribuido; sin embargo, el
administrador es responsable por los mismos, por lo que asume un riesgo en caso de su pérdida o
dafio.

En todos los casos en que se lenga una obligacién con el depositante por Ia pérdida o dafio del bien
en administracién o distribucidn, se registra el pasivo correspondiente conira los resultados del
gjercicio. Dicho registro contable, se realiza en el momento en el que se conoce, independientemente
de cualquier accién juridica del depositante encaminada hacia la reparacién de la pérdida o el dafio.
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Cuotas al Instituto para Ia Proteccién al Ahorro Bancario.

En el Banco, las cuotas que las instituciones de banca miltiple efectfian al Instituto para la Proteccion
al Ahorro Bancario, se realizan con el fin de establecer un sistema de proteccion al ahorro bancario
en favor de las personas que realicen operaciones garantizadas en los términos y con las limitantes
que la misma ley determina, asi como regular los apoyos financieros que se otorguen a las
instituciones de banca miiltiple para la proteccion de los intereses del piblico ahorrador.

Facilidades regulatorias contables.

En el Banco, durante 2008 la Comision emiti6 dos facilidades regulatorias en materia ¢ontable.

Operaciones de reporto y de préstamo de valores.

La primera de ellas, fue a través de una Resolucién modificatoria a la Circular Unica publicada en el
Diario Oficial de la Federaci6n el 14 de octubre de 2008. Dicha facilidad consiste en modificar el
tratamiento contable que se da a los valores objeto de reporto vy de préstamo de valores, con el
propésito de permitir que el registro contable de estas operaciones se efectile sobre titulos que se
mantengan registrados en los rubros de titulos “disponibles para la venta” y “conservados a
vencimiento”, dictando para ello las normas de registro contable, incluyendo la relacionada con la
preparacién de informacion financiera.

En este sentido, en la fecha de contratacién de la operacién de reporto, actuando el Banco como
reportado, se reconoce la entrada del efectivo o bien, una cuenta liquidadora deudora, asi como una
cuenta por pagar a su valor razonable, inicialmente el precio pactado, lo cual representa la obligacion
de restituir dicho efectivo a la reportadora. A lo largo de la vida del reporto, la cuenta por pagar se
valia a su valor razonable mediante el reconocimiento del interés por reporto en los resultados del
gjercicio conforme se devenga, de acuerdo al método de interés efectivo, afectando dicha cuenta por

pagar.

En la fecha de contratacién de la operacion de reporto, actuando el Banco como reportador, se
reconoce la salida de disponibilidades o bien una cuenta liquidadora acreedora, registrando una
cuenta por cobrar a su valor razonable, inicialmente al precio pactado, la cual representa el derecho a
recuperar el efectivo entregado.

Durante la vida del reporto, la cuenta por cobrar se valia a su valor razonable, mediante el
reconocimiento del interés por reporto en los resultados del ejercicio conforme se devenga, de
acuerdo con el método de interés efectivo, afectando dicha cuenta por cobrar.

La anterior facilidad regulatoria se aplica de manera “prospectiva” en términos de lo dispuesto por la
Nomma de Informacién Financiera B-1 “Cambios contables y correcciones de errores” emitido por el
CINIF. Dado que el Banco cuenta con los sistemas operativos correspondientes para poder efectuar
el registro contable en los términos descritos anteriormente, éste se adhiri6 a Ia facilidad regulatoria a
partir del 29 de diciembre de 2008.

El impacto en el balance general fue en las inversiones en valores que se cambié de Titulos para
recibir en operaciones de reporto a Titulos restringidos y se dejaron de reconocer en balance general

los Titulos por entregar en reporto.

Intencionalidad de las inversiones en valores y en operaciones de reporto
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Mediante Oficio Nam. 100-035/2008 dirigido a la Asociacion de Bancos de México, A.C,, la
Comisién otorgd una facilidad regulatoria consistente en que los bancos podrin realizar
transferencias entre categorias de las inversiones en valores y operaciones de reporto, al Gltimo valor
en libros reconocido al momento de la reclasificacién.

Si se opta por tomar dicha facilidad, se debera dar aviso a la Comisién, informando sobre las
caracteristicas genéricas de los titulos objeto de la facilidad. La facilidad es retroactiva al 1 de
octubre de 2008 (fecha valor) y se puede utilizar durante el altimo trimestre del afio, siempre y
cuando se mantenga el compromiso de su intencionalidad.

El cambic de categoria de Titulos para negociar a titulos disponibles para la venta fire para poder
hacer vso de la facilidad regulatoria publicada en ¢l oficio mencionado ahteriormente.

Para este caso, durante 2008, €l Banco transfirié un monto de $ 1,956 de la categoria de “titulos para
negociar” hacia la categoria de “titulos disponibles para la venta”. El impacto de la valuacion
transferida de resultados a capital fue de § 1.

Los impactos tanto en el balance general como en el estado de resultados, por haber tomado la
facilidad regulatoria anterior, no fueron significativos debido a que hasta el 29 de diciembre de 2008,
el Banco marcaba a mercado diario los costos de sus inversiones, reconociendo dichas pérdidas y/o
ganancias como realizadas en el estado de resultados.

Los conceptos de los estados financieros que se vieron afectados fueron el de inversiones en valores,
con el cambio de las inversiones en valores de Titulos para negociar a Titulos disponibles para la
venta, asi como el reconocimiento de la valuacién en las cuentas de capital.

INVERSTONES EN VALORES.

Las inversiones se integran como sigue:

Estas inversiones estin sujetas a diversos tipos de riesgos como son movimientos de precios en el
mercado donde se cotizan, movimientos en las tasas de interés asociadas al plazo, movimientos en los
tipos de cambio y los riesgos inherentes de crédito y liquidez de mercado.

Instrumento 2009 2008
Titulos para negociar restringidos en reporto b 11,977 & 9,090
Titulos disponibles p/la venta restringidos o dados en garantia 457 6
Titulos disponibles p/la venta 245 -
Sociedades de inversion 327 273
Titulos de renta variable 167 -
Titulos entregados en fideicomiso, renta variable 86 138
Titulos mercado de dinerc 13 229
Pagares rendimiento liquidable al vencimiento 10 14
Titulos mercado de capitales 8 223
3 13,200 § 9,973

Titulos para negociar.

El efecto por el movimiento en la valuacién de los titulos para negociar se registra en los resultados del
petiodo, dentro de la cuenta de resultado por valuacién a valor razonable.
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Durante el mes de junio de 2008 La Bolsa Mexicana de Valores (BMV) inici6 la cotizacién de sus
acciones en el mercado de valores. Previo a este acontecimiento, los accionistas de la BMV tuvieren la
opcidn de suscribir acciones o bien intercambiar la accién de BMV, Instituto Nacional para Depésito de
Valores (INDEVAL) y Contraparte Central de Valores (CCV) de la cuales era titular, por acciones
nuevas de la referida sociedad, en el caso especifico de Actinver Casa de Bolsa optd por realizar el canje
tal y como se describe:

INSTITUCION ACCIONES ANTERIORES INSTITUCION ACCIONES NUEVAS
CONTRAPARTE CENTRAL DE VALORES 1 BMV 576,423
INDEVAL 1 BMV 1,062,226
BMV 1 BMV 12,538,100

El precio de las acciones al cierre del ejercicio 2009, es de $ 15.47 pesos y al cierre del ¢jercicio 2008
fue de $10.14 pesos. El precio inicial de canje fue de $ 16.50 pesos.

las acciones de la BMV estan reflejadas en el Balance dentro del rubro Inversiones en Valores,
reconociendo el resultado neto de la valuacién tanto en el estado de resultados dentro del rubro resultado
por valuacién de cartera de renta variable, en donde el monto reconocido al 31 de Diciembre de 2009
fue de 68; asi como, dentro del rubro Resultado por valuacién de titulos disponibles para la venta en el
Capital Contable, en lo referente a las acciones intercambiadas por acciones de CCV, sin afectacion a
resultados. En julio de 2009, se liberaron 8,000,000 acciones de los titulos entregados en fideicomiso.

Titulos disponibles para la venta.

El efecto por el movimiento en la valuacién de los titulos disponibles para la venta se registra como parte
del capital ganado, sin afectar el estado de resultados.

NOTA 4. OPERACIONES CON VALORES (REPORTOS).

Las operaciones de reporto se realizan con instrumentos gubernamentales, bancarios y certificados

bursétiles (gubernamentales y privados) Las posiciones actuando como reportada y reportadora de los

colaterales a recibir y los colaterales a entregar se valian a su valor razonable, utilizando precios

proporcionados por un proveedor de precios. Las cuentas por cobrar y por pagar correspondientes se

valian de acuerdo al método de interés efectivo (operacién pactada més interés), el efecto de valuacion

de ambas se reconoce en el estado de resultados.

Al 31 de diciembre LA CASA DE BOLSA vy EL BANCO tiene las operaciones de reporto como a

continuacion se muestra:

LA CASA DE BOLSA EL BANCO
PLAZO INICI0  SALDO PLAZO INICIO  SALDO TOTAL

DEUDORES POR REPORTO PROMEDIO PACTADO _NETO __FROMEDIQ PACTADO _ NETO 2009
BONDESD 4 130 § 130 - - 5 - 130
BPALS2 4 20 20 182 10 10 30
BPAS 4 200 200 - - - 200
BPAT 4 363 363 91 249 249 612
DEUDORES FOR REPORTO 713 § 713 259 259 972
BONDESD 4 130 130 - - - 130
BPA182 15 20 20 - - - 20
BPAS 4 200 200 - - - 200
BPAT 4 363 363 - - - 363
COLATERALES VENDIDOS EN REPORTO 713 713 - - 713
TOTAL s - 5 - 5 - 5 259 8 250
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- LA CASA DE BOLSA EL BANCO
N PLAZO INICIO  SALDO PLAZO INICIO0  SALDO TOTAL
L_ ACREEDORES POR REPORTO PROMEDIO _PACTADQ NETO PROMEDIO PACTADO _ NETO 2009
BONDESD 21 $ 1,465 $ 1,466 28 % 144 § 144§ 1,610
- BPA1§2 23 18 18 182 20 20 38
g BPAS 28 231 2 - - - 231
BPAT 28 2,208 2,212 91 31 31 2,243
- CETESBI 23 713 713 - - - 713
A GDFCB 4 1,802 1,803 - - - 1,803
UDIBONO 4 2 2 - - - 2
- BANAMEX 8 995 995 - - - 995
L BINTER 16 94 94 - - - 94
CABEI ) 4 51 51 . - - 51
£ CERTIFICADOS BURSATILES (GUBER. y PRIV.) 4 4,400 4402 4 402 402 4,804
L § 11979 511987 s 597 8 597 0§ 12,584
J NOTA 5. OTRAS CUENTAS POR COBRAR (NETO).
o
[—
o Al 31 de diciembre, se integran como sigue:
I CONCEPTO 2009 2008
— Impuestos por recuperar 65 64
B Deudores diversos 63 93
L Liquidacién de la sociedad movimiento deuder 47 115
Comisiones por cobrar 15 -
- Clientes cuenta corriente 6 6
— Distribucitn de acciones terceros 1 -
. Partes Relacionadas Nota 17 - 13
L Subtotal 197 291
Menos:
L Estimaci6n para cuentas incobrables ( 28) { 51
o Total de otras cuentas por cobrar $ 169 % 240
(s
' :
J—
o En el ejercicio 2009, basado en los reportes de abogados externos, la administracién consideré necesario
L incrementar las reservas de Estimacién para Cuentas Incobrables en $ 5.6, por quebrantos del afio, y
- aplicar $ 14.6 de la estimacién cancelando cuentas por cobrar consideradas incobrables.
C
“ NOTA 6. MOBILIARIO y EQUIPO.
L
(3 Los inmuebles, mobiliario y equipo al 31 de diciembre se integran como sigue:
L quip g g
- CONCEPTO 2009 2008
— Mejoras a inmuebles arrendados S 134§ 115
-] Equipo de cémputo 75 43
Mobiliario y equipo 72 54
o Inmuebles 26 24
e Terrenos 15 15
Equipo de comunicaciones 11 -
L_: Equipo de transporte 10 4
Equipo en arrendamiento 6 7
re Depreciacién acumulada { 181) { i23)
— Neto histérico 168 139
Jo. Ajuste por actualizacién neto 2 3
[ Total actualizado $ 170§ 142
[l
L
-

N
i

L]
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.
La depreciacién llevada a resultados al 31 de diciembre de 2009 y 2008, ascendié a § 42 y § 40,
Lo respectivamente.
£
L
NOTA 7. INVERSIONES PERMANENTES EN ACCIONES.
o
[ INVERSION  APORTACIONES — wrgnopr  INVERSION
i EMPRESA (REDUCCIONES)
2008 DE CAPITAL _ PARTICIPACION 2009
e Fideicomiso (A) 263 { 150) - 113
— Cebur 1 { 1)) - -
. Sociedades de inversion {Prudential) - 20 - 20
] _‘. Sociedades inversion (Casa de Bolsa) 7 { 7 - -
:)l_‘ Sociedades inversidn (Holdings) 8 { 3] - -
s Sociedades inversion {Lloyd) 17 { 17 - -
{__ Sociedades inversidn {Actinver - Lloyd) 16 17 6 39
Servicios Actinver 10 { | £3) 3 -
- TOTALES $ 322 §¢( 159 _§ 9 3 172
i {A) Con fecha 8 de febrero de 2008, Grupo Actinver, S.A. de C.V. participa como fideicomitente en el
T fideicomiso de administracién e inversion celebrado con Banco Inbursa, S.A., cuyo objetivo es
- invertir en acciones o deuda de las sociedades promovidas. El importe de la inversion actual es de
; $47.

Con fecha 11 de septiembre de 2007, Grupo Actinver, S.A. de C.V. participa como fideicomitente
- en un contrato de fideicomiso celebrado con Banco Inbursa, S.A. con el fin de participar con otros
y fideicomitentes en el capital social de una empresa de aviacién con una inversién propia de
i $60,612.

e NOTA 8. OTROS ACTIVOS E INTANGIBLES.
L 2009 2008
’ Valuacién razonable Prudential $ 583 3 -
[ Bases de clientes 392 379
— Crédito mercantil - 35
P Pagos anticipados 67 7
L Depbsitos en garantia 36 48
Gastos de Instalacién 24 -
T Gastos de la emision del CEBUR 4 3
L Otros activos ] 5
. Proyecto de inversién en cinematografia - 1
— ‘ Contrato de No Competencia - 4
— $ 1,107 § 482
0
a) El 6 de octubre de 2009, Corporacién Integradora Actinver, S, A. de C. V. adquiri6 el 99.99% de las
. acciones de Prudential Bank, S.A. y 99.99% de Prudential Financial Operadora de Sociedades de
[ .y ‘. . .
Inversién, S.A. de C.V. Los resultados de operacion de las empresas adquiridas se incluyen en los
\f__ estados financieros consolidados a partir de esa fecha.
B
”’ (e Las principales operaciones que el Banco realiza consisten en la prestacién de servicios de la banca y
- crédito en los términos de la LIC.
P
J
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Prudential Financial Operadora de Sociedades de Inversioén, S.A. de C.V. estd autorizada para actuar
como sociedad operadora y administradora de sociedades de inversién, estando facultada para la
prestacién de servicios de administracién, distribucién y recompra de acciones de dichas sociedades.

Los activos intangibles adquiridos, se estiman amortizar en diez afios.

A continuacién se resume el valor razonable estimado de los activos adquiridos y los pasivos
asumidos a la fecha de adquisicién de Prudential Financial Operadora de Sociedades de Inversion,
S.A. de C.V y Prudential Bank, $S.A. El valor del activo intangible pagado por la administracion de
los “Activos de los Fondos de la Operadora”, se valord hasta por el importe pagado, por un importe
de $ 85 en la Operadora y $ 498 en el Banco para quedar en un total de $583. No existe ningin
activo sujeto a valuacién por terceros, por lo que se presentan los valores razonables de la empresa
adquirida al 6 de octubre de 2009.

Prudential Financial Operadora de Sociedades de Inversién, 8. A.de C. V.
(cifras en millones de pesos)
Valores Justos (Fair Value)  Estados Financieros at 31

ACTIVO 6 de Octubre de 2009 de diciembre de 2008
Titulos para negociar i3 34
Compaiifas subsidiarias 20
Premios, comisiones y derechos por cobrar 20 -
Saldos a favor de impuestos e impuestos acreditables 29 5
Deudores Diversos - 2
Inmuebles, mobiliario y equipo 12 15
Inversiones permanentes en acciones 20 18
Impuestos diferidos 2 1
Pagos anticipados - 12
Depésitos en Garantia - 3
intangible cartera 99 -
TOTAL ACTIVO 215 110
PASIVO
Impuesto sobre la renta 2 3
Acrecdores Diversos 16
Impuesto al valor agregado 27 5
Provisiones para obligaciones diversas 5 5
Otros acreedores diversos 19
TOTAL PASIVO 53 29
CAPITAL CONTABLE
CAPITAL CONTABLE CONTRIBUIDO
Capital social 125 148
Incremento por actualizacién del capital social pagado 23 -
CAPITAL GANADC
Resultado de ejercicios anteriores ( 49) -
Incremento por actualizacién de Res de ejercicios anteriores { 19) -
Ajustes Derivados de la NIF B-7 85 -
RESULTADO NETC { 3) ( 68)
TOTAL CAPITAL CONTABLE 162 81
TOTAL PASIVO Y CAPITAL CONTABLE 215 110
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PRUDENTIAL BANK, S. A.
{Cifras en millones de pesos)

Valores Justos (Fair Value} Estados Financieros al 31

ACTIVO 6 de Octubre de 2009 de diciembre de 2008
Disponibilidades 4 7
Inversiones en valores 915 1,886
Cartera de crédito {(neto) 21 205
Otras cuentas por cobrar (neto) - 20
Inmuebles, mobiliario y equipo (neto) 14 15
Impuestos diferidos 7 8
Otros activos - 2
Activos intangibles 490 -
ACTIVO TOTAL 1,450 2,143
PASIVO
Depésitos de exigibilidad inmediata 10 - 3
Acreedores por reporto 527 1,673
Acreedores diversos y otras cuentas por pagar - 53
TOTAL PASIVOS 537 1,729
CAPITAL CONTABLE
CAPITAL CONTRIBUIDO 424 424
CAPITAL GANADO .
Resultado de ejercicios anteriores ( 10) -
Ajustes derivados de la NIF B-7 498 -
resultado de gjercicios anteriores - ( 10)
Resultado neto 1 -
TOTAL CAPITAL CONTABLE 913 414
TOTAL PASIVO MAS CAPITAL CONTABLE 1,450 2,143
ACREEDORES DIVERSOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR.
2009 2008
PHC 3 245§ -
Impuesto al valor agregado 19 -
Provisiones para gastos 53 45
Otros impuestos 5 -
Liguidadora Acreedora 27 -
Otras cuentas por pagar 14 20
Relenciones ISR 9 -
Armrendamiento Financiero 3 7
Retenciones [VA 1 -
Total Corio plazo 376 72
Certificados Bussitiles L.P. (a) 500 350
PIC 96 -
Beneficios a empleados 4 -
Impuestos a la Utilidad Diferidos 23 65
Total a Largo Piazo 623 415
Total Corto y Largo plazo $ 99 5 585

1.a cuenta de acreedores diversos se integra de la signiente manera:

Del adeudo con Prudential International Investments Corp (PIIC) ver comentarios de la Adquisicién de
negocios, Ver nota 7.
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(a) Los Certificados Bursétiles de Grupo Actinver, S.A. de C.V. forman parte de un programa autorizado
por la CNBV mediante oficio nimero 153/869740/2007 de fecha 9 de octubre de 2007. La primera
emisién se encuentra inscrita en el Registro Nacional de Valores con el no. 3088-4.15-2007-001-01 y
la segunda emision en el Registro Nacional de Valores con el no. 3088-4.15-2007-001-02.

a) No. de series en que se divide la emisién; Con base en el programa de Certificados Bursatiles
constituido por Grupo Actinver, S.A. de C.V., descrito en el prospecto de dicho programa por un
monto de hasta $ 500, se llevé a cabo la primera oferta publica por $ 350 por 3,500,000
Certificados Bursdtiles y la segunda oferta pablica por $ 150 por 1,500,000 Certificados
Bursatiles ambas con valor nominal de $ 100.00 pesos cada uno.

b) Fecha de la emisi6n; 11 de octubre de 2007 y 17 de junio de 2009. |

¢) Valor nominal de los certificados: $100 (Cien Pesos 00/100 M.N.).

d) Fecha de vencimiento de los certificados bursatiles: 26 de noviembre de 2014.

¢) La tasa de interés sera: TIIE a plazo de 28 dias mas 1.5 puntos porcentuales.

f) Los certificados bursatiles que se emiten al arparo del programa son quirografarios, por lo que
no cuentan con garantia especifica.

Los recursos de la primera emisi6n de los certificados bursatiles fiieron destinados a sustitnir pasivos a
corto y largo plazo por $ 200, capital de trabajo de la Emisora por $50. Asi como la Capitalizacién de la
Casa de Bolsa por $100. De la segunda emision de certificados el 45% los recursos se emplearan para
sustitucién de pasivos sin costo y el 55% para cubrir los requerimientos de capital de trabajo.

NOTA 10. CAPITAL CONTABLE.

ACCIONES EMITIDAS IMPORTES
2009 2008 2009 2008
Serie"A" 25,000,000 25,000,000 % 25§ 25
Serie"B" 203,629,471 193,629,471 764 614
228,629,471 218,629,471  § 789 % 639

a) Acuerdo de Accionistas.

Mediante Asamblea General Anual Ordinaria de Accionistas del 30 de Abril 2009 se decretan
dividendos por $ 78 un dividendo por accidn de $ 0.36 pesos a pagar a mas tardar el 31 de mayo del
2009. los cuales provienen del CUFIN de la empresa conforme a lo previsto en la Ley del Impuesto
sobre la Renta.

Mediante Asamblea General Ordinaria de Accionistas del 11 de junio 2009 se incrementa el capital
en $ 150 con un precio por accion de $ 15 pesos cfu.

Mediante Asamblea General Anual Ordinaria de Accionistas del 24 de abril 2008 se decretan
dividendos por $ 215 equivalentes a un dividendo por accién de § 0.9833989856 pesos a pagar a mas
tardar el 15 de mayo del 2008. $ 54 provienen de CUFIN de la empresa y sobre § 160 se calculd y
enteré6 § 62 de impuesto conforme a lo previsto en la Ley del Impuesto sobre la Renta. Dicho
impuesto compensa el causado durante el ejercicio 2008 y pagadero a mas tardar en marzo 2009.
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Reserva Legal.

Las utilidades retenidas incluyen la reserva legal de acuerdo con la Ley General de Sociedades
Mercantiles, de las utilidades netas del ejercicio debe separarse un 5% como minimo para formar la
reserva legal, hasta que su importe ascienda al 20% del capital social a valor nominal. La reserva
legal puede capitalizarse, pero no debe repartirse a menos que se disuelva la sociedad, y debe ser
reconstituida cuando disminuya por cualquier motivo.

Utilidades.

La distribucién del capital contable, excepto por los importes actualizados del capital social aportado
y de las utilidades retenidas fiscales, causard el impuesto sobre la renta a cargo del Grupo a la tasa
vigente al momento de la distribucién. El impuesto que se pague por dicha distribucién, se podra
acreditar contra el impuesto sobre la renta del ejercicio en el que se pague el impuesto sobre
dividendos y en los dos ejercicios inmediatos siguientes, contra el impuesto del ejercicio y los pagos
provisionales de los mismos.

Utilidad integral.

La utilidad integral esta representada por la utilidad o pérdida neta, mas aquellas partidas que por
disposicién especifica se reflejan en el capital contable y no constituyen aportaciones, reducciones y
distribuciones de capital, la utilidad integral del gjercicio se comprende por la utilidad del ejercicio
por $ 152 y $ 3 de Resultado por valuacion de titulos conservados para la venta.

NOTA 11. IMPUESTO A LA UTILIDAD.

Impuesto Sobre Ia Renta.

De acuerdo con la legislacion vigente al 31 de diciembre de 2009 y 2008, las empresas tienen la
obligacién de pagar el impuesto que resulte mayor entre el ISR y el IETU. El Grupo realizé las
proyecciones respectivas a dichos impuestos, y basado en esto cerro el gjercicio con una base
gravable para el ISR y se prevé que este impuesto sea el que predomine en gjercicios posteriores.

E1 ISR diferido se registrd de acuerdo con el método de activos y pasivos, que compara los valores
contables y fiscales de los mismos. Se reconocen impuestos diferidos (activos y pasivos) derivados de
consecuencias fiscales futuras atribuibles a las diferencias temporales entre los valores afectados a los
estados financieros de los activos y pasivos existentes y sus bases fiscales relativas. Los activos y
pasivos por impuesto diferido se calculan con la tasa vigente en el cjercicio que se espera se
materialicen los efectos.

El impuesto sobre la renta se calcula aplicando a la base gravable la tasa del impuesto establecida en
las disposiciones de la Ley de dicho impuesto, para el gjercicio de 2009 la tasa vigente fue del 28%
para los ejercicios de 2010, 2011 y 2012 la tasa aplicable es del 30%, a partir del gjercicio de 2013 la
tasa que sea aplicable serd del 29%.
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b) Tratamiento para el Impuesto Empresarial a Tasa Unica.

€)

Con la entrada en vigor de la LIETU el 1° de enero de 2008 la tasa para 2009 es del 17% y 17.5% a
partir de 2010, aplicable a la base que se determine sobre el flujo de efectivo, después de disminuir
de los ingresos objeto del impuesto (enajenacién de bienes, prestacién de servicios independientes y
otorgamiento del uso o goce temporal de bienes) las deducciones autorizadas relacionadas con dichos
ingresos que incluye, entre otras, las inversiones. No son deducibles los salarios, las contribuciones
sociales, la previsién social, los intereses (excepto cuando correspondan a integrantes del sistema
financiero), y las regalias que se paguen entre partes relacionadas, por lo que tampoco son
acumulables estos tltimos dos conceptos, Cabe aclarar, que ¢l total de las inversicnes o adquisiciones
de mercancias son deducibles en el afid en que se paguen, y no bajo el concepto tradicional de
depreciacién y costo de ventas.

Contra el IETU se puede aplicar un crédito fiscal por los salarios gravados y contribuciones sociales,
asi como por el equivalente al impuesto sobre la renta propio (antes de aplicar reducciones o
créditos), y el pagado por dividendos que no provienen de CUFIN. '

Impuesto a la utilidad.

Con base en proyecciones financieras calculadas de acuerdo a lo que establece la INIF-8, la
Administracién de Grupo Actinver, S.A. de C.V. y sus subsidiarias determiné que seré causante ISR
en el ejercicio 2009 de igual forma sus subsidiarias, por lo tanto, el efecto diferido en el impuesto a la
utilidad al 31 de diciembre de 2008 se determind séle considerando el efecto del ISR y del IMPAC
pagado.

CONCEPTO 2009 2008
Diferencias temporales por pasivos $ (196)  $¢( 310)
Diferencias temporales por activos 104 46
Base de] Impuesto Sobre la Renta Diferido {92) ( 264)
Tasa del Impuesto 30% 28%
Impuesto Sobre la Renta Diferido del Ejercicio (28) { 74)
Impuesto Al activo por recuperar 9 9
Impueste diferido activo (pasivo) {19 ( 65)
Impuesto por dividendos CUFINRE {9 -
Total de Impuestos diferido pasivo 5 (23) ( 65)

El impuesto a la utilidad consolidado se integra de la siguiente forma:

Concepto Importe
Impuesto a la utilidad Causado 5¢( 38)
Impuesto a la utilidad Diferido 116

Total de Impuesto a la Utilidad b 78
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NOTA 12. EVENTOS POSTERIORES,

Modificaciones a las NIF

A partir del 1° de enero de 2009, entraron en vigor las disposiciones de las siguientes Normas de
Informacién Financiera (NIF) emitidas por el Consejo Mexicano para la Investigacidn y Desarrollo de
Normas de Informacién Financiera (CINIF), las cuales se considera que no tendran una afectacién
importante en la informacion financiera que se presenta:

NIF B-5 “Informacion Financiera por Segmentos”

En enero de 2009 entro en vigor la Norma internacional de Informacion Financiera 8, Segmentos de
Operacién (NIIF 8), la cual también requiere a las entidades a revelar cierta informacion por segmentos
operativos. Esta NIIF maneja un enfoque gerencias, pues las revelaciones que requicre se basan
principalmente en los informes que la administracion de la entidad utiliza cominmente para el analisis
interno de los segmentos operativos y la toma de decisiones con respecto a los mismos.

La norma de Informacion Financiera B-5, Informacion financiera por Segmentos se emite con la
intencion de de converger con lo establecido en la NIIF 8, respecto a los criterios para identificar
segmentos a informar y la informacién financiera a revelar por cada uno de ellos.

La emision de la NIF B-5 elimina las diferencias que existian entre las NIF y las normas internacionales
de Informacién Financiera respecto a la informacién financiera por segmentos, tales diferencias se
referian a lo siguiente: Definicién del segmento operativo ¢ Informacion sujeta de revelacion.

Las disposiciones de esta NIF entran en vigor para los ejercicios que se inicien a partir del 1° de enero
del 2011.

La entrada en vigor de esta NIF provoca cambios contables de revelacién que deben reconocerse
aplicando el método retrospectivo establecido en la NIF B-1, salvo que se considere impréctico hacerlo.

NIF B-2 “Informacién Financiera a fechas intermedias” Esta NIF se emite con el objeto de incorporar en
Ia informacidn financiera a fechas intermedias cambios derivados de la emisién del Marco Conceptual
(MC) y de otras NIF particulares, por ejemplo eliminar terminologia y conceptos que ya no estén
vigentes, tales como, principios de contabilidad, principio de consistencia, etc.; asi como incorporar
nuevos requerimientos, como lo es lo relativo a la presentacién del estado de flujos de efectivo.

Asimismo Ia NIF B-9 se emite con la intencién de converger con la norma internacional de contabilidad
{NIC) 34, “Informacion Financiera Intermedia™.

Los cambios en la presentacién de la informacion financiera a fechas intermedias que se originan con la
entrada en vigor de esta NIF se comsideran cambios contables que deben ser reconocidos con la
aplicacion del método retrospectivo.

Las disposiciones de esta NIF entran en vigor para los gjercicios que se inicien a partir del 1° de enero
del 2011.

NIF C-1 “Efectivo y equivalentes de efectivo” En 2008, CINIF emitié la NIF B-2 “Estado de Flujos de
efectivo™ la cual fundamentalmente establece las bases para determinar el estado de flujos de efectivo,
por lo tanto e} CINTF considero que era necesario modificar el Boletin C-1 con la finalidad de que sus
posiciones fueran consistentes con la NIF B-2.
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Los cambios que se originan con la entrada en vigor de esta NIF se consideran cambios contables que
deben ser reconocidos con la aplicacidn del método retrospectivo.

Esta NIF converge con los conceptos de efectivo y equivalentes de efectivo contenidos en la norma
internacional de contabilidad 7 “Estados de flujos de efectivo (NIC 7).

Las disposiciones de esta NIF entran en vigor para los ejercicios que se inicien a partir del 1° de enero
del 2010.

Para las Operadoras:

Con fecha 31 de agosto de 2009 la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico publicé la resolucioén que
modifica las disposiciones de carActer general aplicables a las Sociedades de Inversién y a las personas
que les prestan servicios, mediante la cual se dan a conocer los cambios normativos aplicables a partir
del 1 de enero de 2010. Entre los cambios mds importantes:

Se adiciona en criterio A-3 “Aplicacién de normas generales” pasando el criterio A-3 “Aplicacién
supletoria a los criterios de contabilidad” a ser A-4 “Aplicacién supletoria a los criterios de
contabilidad”.

a) Se sustituyen los criterios de contabilidad vigentes al 31 de diciembre de 2009, por los siguientes:

Criterio Descripcién
A-1 Esquema basico del conjunto de criterios de contabilidad aplicables a sociedades de inversion.
A2 Aplicacién de normas particulares.

A4 Aplicacion supletoria a los criterios de contabilidad.
B-1 Disponibilidades.

B-2 Inversiones en valores.

B-3 Reportos.

C-1 Reconocimiento y baja de activos financieros.

Cc-2 Partes relacionadas.

D-1 Estado de valuacién de cartera.

D-2 Balance general.

D-3 Estado de resultados.

D-4 Estado de variaciones en el capital contable.

NOTA 13. HECHOS DESTACADOS,

1).-Corporacién Integradora Actinver, $.A. de C.V. presentd escrito con fecha 11 de septiembre de 2009,
ante la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP), para solicitar autorizacién para constituirse
como Grupo Financiero en términos del articulo 9 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras,
integrado por subsidiarias tales como (i) Prudential Bank, S.A. Institucién de Banca Multiple; (if)
Actinver - Lloyd, S.A., Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion; (iii) Prudential Financial,
Operadora de Sociedades de Inversion, S.A. de C.V.; y, (iv) Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

Se ha entregado a SHCP, la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) y al Banco de Meéxico
(BANXICO), toda la informacién y documentacion que sehala la Ley para Regular las Agrupaciones
Financieras y las Reglas Generales para la Constitucion y Funcionamiento de Grupos Financieros.
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SHCP para efecto de estar en posibilidad de emitir la resolucién de autorizacién correspondiente,
requicre de las opiniones favorables de CNBV y de BANXICO, quienes ya se han pronunciado a favor;
resultando en consecuencia el proceso de autorizacién propio de SHCP para la resolucién de
autorizacién para la conformacién de de CIA como Grupo Financiero Actinver.

Se obtuvo la autorizacién para este fin con fecha 24 de febrero de, 2010, con diversas condiciones
suspensivas que se estdn cumplimentando. Actualmente, se estd en espera de recibir la autorizacién final,
estimando que esto suceda en el mes de marzo 2010.

2).-Grupo Actinver, S.A. de C.V. actualmente se encuentra en un proceso de cambio de denominacion
social y ( de conversién en una sociedad andnima bursatil (quedando en lo sucesivo denominada como
(“Corporaci6én Actinver, S.A.B. de C.V."); la finalidad de lo anterior consiste en cotizar sus acciones en
la Bolsa Mexicana de Valores, por medio de una Oferta Piiblica. La informacién y estrategias tanto de
negocio como corporativas, estin en una fase de revisién interna para proceder a los efectos citados.

3).- Con fecha 19 de Enero de 2009 el Consejo de Administracién autorizé la firma de cartas de
intencion y cualesquiera otros documentos, incluyendo contratos definitivos, para la adquisicién del
capital social de Controladora SFG, S.de R.L. de C.V. sociedad tenedora, directa e indirectamente, del
capital social de Banco Facil, S.A. Institucién de Banca Multiple, sujeto a las autorizaciones
gubernamentales correspondientes, sin embargo en el transcurso de las negociaciones se determino que
no era factible su adquisicién al no acoplarse a las necesitadas corporativas, per lo que se declino la
oferta.

NOTA 14. CONTINGENCIAS.

I. La Casa de Bolsa.

La Administracion Central de Fiscalizacién al Sector Financiero dependiente del Servicio de
Administracion Tributaria con motivo de la revisién al dictamen fiscal del ejercicio 2005, rechazé la
deduccién en materia del Impuesto Sobre la Renta aplicado por parte de LA CASA DE BOLSA e¢n
la declaracion anual del referido ejercicio por concepto de pérdida por crédito incobrable en la
cantidad de $ 191. La administracién de LA CASA DE BOLSA estima que con la implementacion
de los medios legales que establecen las disposiciones fiscales vigentes existe un alto grado de
viabilidad para obtener una sentencia favorable de tales partidas en los términos que fueron aplicadas
y por lo tanto no tener ningun tipo de efecto adverso sobre los resultados de operacién y posicion
financiera de LA CASA DE BOLSA.

Existen 3 averiguaciones previas en donde LA CASA DE BOLSA se ve afectada por diversas
operaciones no autorizadas por los clientes, el monto de las operaciones asciende a la cantidad de

519
1L La Operadora Actinver.

Crédito fiscal determinado por el SAT mediante oficio mimero 330-SAT-21377 de fecha 11 de
septiembre de 2003, por la cantidad de § 1 por concepto de multas y recargos. E1 SAT establece que
los pagos realizados por concepto de cuotas obrero-patronales son ingresos acumulables, por lo
cnales se debi6 retener ISR, Actualmente LA OPERADORA se encuentra en espera de la asignacion
del Tribunal Colegiado para la atencién de la demanda de nulidad interpuesta el 22 de agosto de
2006.
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Crédito fiscal determinado por el SAT mediante oficio nimero 330-SAT-VIII-22536 de fecha ¢ de
diciembre de 2005 por la cantidad de $ 9 por concepto de ISR, IVA, actualizacién de multas y
recargos correspondientes al afio 2002. El SAT argumenta que los gastos por publicidad realizados
por LA OPERADORA no son indispensables para la entidad, debido a que el beneficio es para las
Sociedades de Inversién que administra, Actualmente LA OPERADORA se encuentra en espera de la
sentencia de la demanda de nulidad interpuesta el 29 de octubre de 2008.

Crédito fiscal determinado por el SAT mediante oficio niimero 330-SAT-VIII-5-10658 de fecha 6 de
julio de 2007 por la cantidad de $11 por concepto de ISR, TVA, actualizacién recargos y multas por
el ejercicio fiscal de 2003. El SAT sefiala que los gastos por publicidad realizados por LA
OPERADORA no son indispensables para la entidad, debido a que el beneficio es para las
Sociedades de Inversién que administra. Actualmente LA OPERADORA se encuentra en espera de la
aceptacion a la demanda de nulidad interpuesta el 29 de octubre de 2009.

NOTA 15. PARTES RELACTONADAS.

Ver anexo 1.

NOTA 16. INFORMACION POR SEGMENTOS.

La Informacion acerca de la integracién de los segmentos operativos se describe a continuacion:

) La administracién determino los segmentos operativos de la entidad conforme a las subsidiarias que

se consolidaron, las cuales algunas son parte del sistema financiero mexicano y tienen operaciones
especializadas para cada producto que manejan, a continuacién se mencionan los principales
segmentos (subsidiarias) y su actividad principal:

Corporacion Integradora Actinver, S.A. de C.V. Su objeto social es adquirir interés o participacion
en otras sociedades mercantiles o civiles formando parte en su constitucion o adquiriendo acciones o
participaciones en las ya constituidas incluyendo derechos fideicomisarios sobre las mismas asi como
enajenar o traspasas tales acciones participaciones o derechos y la realizacion de todos los actos
procedentes que le correspondan como controladora, esta es tenedora de empresas del sector
financiero.

Su informacién financiera esta preparada de acuerdo con las Normas de Informacion Financiera
Mexicanas.

Actinver Holdings Inc., es tenedora de las acciones de Actinver Securities Inc., esta ultima es una
casa de bolsa cuyo objetivo es satisfacer los multiples requerimientos de inversién internacional de
un selecto grupo de inversionistas privados e institucionales, esta registrada ante Securities and
Exchange Commission (SEC) y asociada a la National Association of Securities Dealers (SIPC).

La informacion financiera que se incorporo a consolidacion estd preparada de acuerdo con las
Normas de Informacién Financiera Mexicanas mediante la aplicacién del boletin B-15.

Servicios Actinver, S.A. de C.V., tiene por objeto la prestacién de servicios de mensajeria en general,
administracién, mantenimiento, limpieza, reparacion de oficinas e instalaciones de empresas.
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Prestacién y contratacién de servicios personales y profesionales y en particular de npaturaleza
comercial, que sean conducentes al logro de sus objetivos.

Su informaci6n financiera esta preparada de acuerdo con las Normas de Informacién Financiera
Mexicanas.

GRUPO ACTINVER, S.A. de C.V., Tiene como objeto social de entre otros el promover, constituir,
organizar, explotar y tomar participacién en el capital y patrimonio de todo género de sociedades
mercantiles o civiles, tanto nacionales como extranjeras, asi como el participar en su administracién y
liquidacién. Asi como el obtener o conceder préstamos y la adquisicién, enajenacion y en general la
negociacién con todo tipo de acciones, partes sociales y de cualquier titulo valor permitido por la ley.

Su informacién financiera esta preparada de acuerdo con las Normas de Informacién Financiera
Mexicanas.

Prudential Consultoria tiene por objeto el prestar servicios financieros a empresas. Sus Cifras no son
significativas para el Grupo.

b) Los principales activos y pasivos por segmentos de negocio se describen en el anexo ILI:

¢) Las principales operaciones por segmentos de negocio que reflejan los estados financieros de la
entidad se detallan en el anexo IV.

RIESGOS.

En la casa de Bolsa:

LA CASA DE BOLSA opera bajo un perfil de riesgos conservador, tanto en operaciones por cuenta
propia, como en intermediacién e inversién por cuenta de terceros. Los limites de exposicién
establecidos para los distintos tipos de riesgos se ubican en niveles razonables. Adicionalmente, se han
implementado diversas medidas encaminadas a la prevencion de riesgos operativos, fraudes, lavado de
dinero, entre otros, las cuales pretenden reducir las contingencias que pudieran enirentarse en el futuro.

Fitch México durante el presente aio, ratificé las calificaciones de riesgo contraparte de largo y corto
plazo en escala doméstica de Actinver Casa de Bolsa en ‘A (mex)’ vy ‘Fl {mex)’, respectivamente, la
Perspectiva es Estable.

HR Ratings durante el presente afio otorgd las calificaciones de riesgo contraparte de largo y corio plazo
en escala doméstica de Actinver Casa de Bolsa en ‘HR A+’ y ‘HR1’, respectivamente, la Perspectiva es
Estable.

Calificadora Corto Plazo Largo Plazo Observacion
Fitch Fl{mex) Af{mex) La perspectiva es Estable.
HR Ratings HRI1 HR A+ La perspectiva es Estable.

Las politicas, procedimientos, lineas de responsabilidad y metodologias se encuentran en los Manuales
de Politicas y Procedimientos para la Administracion Integral de Riesgos en apego a las Disposiciones
de Carécter General Aplicables a las Casas de Bolsa de la CNBV.
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I. INFORMACION CUALITATIVA
a. Descripcién de los aspectos cualitativos con el proceso de administracién integral de riesgos

LA CASA DE BOLSA cuenta con una estructura organizacional que esta disefiada para llevar a cabo la
Administracién Integral de Riesgos, en dicha estructura existe independencia entre la Unidad para la
Administracién Integral de Riesgos y aquellas otras areas de control de operaciones.

Fl Consejo de Administracién es responsable de aprobar los objetivos, lineamientos y politicas para la
Administracién Integral de Riesgos que debe seguir el Comité de Riesgos asi como los limites globales y
especificos de exposicion a los distintos tipos de riesgo a los que se encuentra expuesta LA CASA DE
BOLSA.

El Consejo de Administracién de LA CASA DE BOLSA constituyé un Comité de Riesgo que sus
principales funciones son:

Proponer los objetivos, lineamientos y politicas para la administracion integral de riesgos.

Proponer los limites globales y especificos de los distintos tipos de riesgo considerando el riesgo
consolidado, desglosados por unidad de negocio o factor de riesgo, causa u origen de éstos.

Proponer los casos o circunstancias especiales en los cuales se puedan exceder tanto los limites globales
como los especificos.

Aprobar los modelos, pardmetros y escenarios que habran de utilizarse para llevar a cabo la valuacién,
medicién y el control de los riesgos que proponga la unidad para la administracion integral de riesgos.

Aprobar las metodologias para la identificacién, valuacién, medicién y control de los riesgos de las
nuevas operaciones, productos y servicios que LA CASA DE BOLSA pretenda ofrecer al mercado.

La Unidad de Administracién Integral de Riesgos tiene la responsabilidad de monitorear y controlar las
exposiciones de riesgo de los diferentes riesgos a que se encuentra expuesta:

Riesgos Discrecionales.- Resultantes de la toma de una posicién de riesgo: Riesgo de Mercado, Crédito y
Liquidez.

Riesgos No Discrecionales.- Resultantes de la operacién del negocio, pero que no son producto de la
toma de una posicién de riesgo: Riesgo Operativo Riesgo, Legal y Tecnologico.

Principales elementos de las metodologias empleadas en la administracién de Riesgos.

Riesgo de Mercado.- Es la pérdida potencial ante cambios en los factores de riesgo (tales como tasas de
interés, tipos de cambio, sobretasas, indices de precios, entre otros) que inciden sobre la valuacién o
sobre los resultados esperados de las operaciones, en un horizonte de tiempo, dado un nivel de
confianza.

Se utilizara la medida de valor en riesgo (VaR) la cual mide la pérdida potencial o probable que se
podria observar en una determinada posicién o cartera de inversién al presentarse cambios en las
variables o factores de riesgo durante un herizonte de inversion definido y con un cierto nivel de
confianza.
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Los parimetros y supuestos utilizados por LA CASA DE BOLSA para el célculo de VaR de Mercado
son:

Modelo: Simulacién Historica.

Nivel de confianza: 95%.

Horizonte: 1 dfa.

Datos de historia: 260 datos por factor de riesgo, con la misma ponderacidn.
Interpolacién; Lineal.

Riesgo de Crédito.- Es la pérdida potencial por la falta de pago de un acreditado o contraparte en las
operaciones que efectiie LA CASA DE BOLSA, incluyendo las garantias reales o personales que se
otorguen, asi como cualquier otro mecanismo de mitigacién utilizado.

La exposicién de contraparte y/o emisor estd integrada por la exposicién actual valuada a mercado
utilizando el vector de precios proporcionado por Valmer, valuada en moneda nacional y consclidada a
través de todos los tipos de inversién que se tengan en una determinada emisora (Obligaciones, Titulos
de Deuda, etc.). A esta exposicién actual se le agregard la exposicion potencial (dado que los derivados
pueden variar notablemente en el tiempo). Se considera el neto de posiciones cuando estas provienen de
la misma contraparte y/o emisor y ocwren en la misma fecha potencial.

La probabilidad de default es un factor asociado a la calidad crediticia de la contraparte y/o emisor dada
a través de modelos externos (Agencias Calificadoras) o por modelos internos de caracter estadistico o
de caracter subjetivo. Estas probabilidades se calculan con la informacién obtenidas del Estudio de
Incumplimientos de pago y de transicién de calificaciones en México que realiza Standard&Poors.

Se tienen implementadas politicas y procedimientos para la adquisicién de instrumentos privados. Se
-, - - . - . r vy .
cuentan con limites de calidad crediticia de emisor, concentracién de emision y por emisor.

Adicionalmente LA CASA DE BOLSA mide el riesgo de mercado y crédito a través de los
requerimientos de capitalizacion conforme a las disposiciones de cardcter general aplicables a las casas
de bolsa y mantiene un capital global en relacion con los riesgos de mercado y de crédito en que incurran
en su operacién, este no podra ser inferior a la cantidad que resulte de sumar los requerimientos de
capital por ambos tipos de riesgo.

Riesgo Liquidez.- Es la pérdida potencial ante la imposibilidad o dificultad de renovar pasivos o de
contratar otros en condiciones normales para LA CASA DE BOLSA, por la venta anticipada o forzosa
de activos a descuentos inusuales para hacer frente a sus obligaciones, o bien, ante el hecho de que una
posicién no pueda ser oportunamente enajenada, adquinida o cubierta mediante el establecimiento de una
posicién contraria equivalente.

LA CASA DE BOLSA utiliza la metodologia “Asset & Liability Management” que consiste en el
analisis del riesgo ocasionado entre los flujos de efectivo proyectados y distribuidos en distintas fechas
de acuerdo a los vencimientos correspondientes, considerando todos los activos y pasivos de la
institucién denominados en moneda nacional, en moneda extranjera o en unidades de inversién.

Para incorporar la posibilidad de que las posiciones no puedan liquidarse en un dia, el VaR de mercado a
un horizonte de inversién de 10 dias de “trading” lo que seré el VaR de liquidez, asumiendo quc se
tomaran 10 dias para deshacerse de la posicion.

LA CASA DE BOLSA mantiene invertido, al menos, ¢l 20% de su capital global en activos liquidos
conforme a las disposiciones de caracter general aplicables a las casas de bolsa.
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Riesgo Operativo.- Es aquel riesgo originado por errores humanos, fallas en sistemnas de tecnologia e
informatica, fallas en la aplicacién de controles establecidos, fallas en el procesamiento y registro
adecuado de operaciones financieras, malversaciones de recursos y fraudes, principalmente

La Metodologia para la administracién del riesgo operativo adoptada por LA CASA DE BOLSA
contempla las siguientes siete etapas: Documentacion de Jos Procesos, Identificacién de los Riesgos,
Registro de Incidencias, Evaluacién de los Riesgos, Mitigacién del Riesgo, Seguimiento del Riesgo y
Medicion del Riesgo.

El riesgo operativo es inherente a todas las 4reas, unidades de negocio y a todos los procesos de LA
CASA DE BOLSA, existe en el curso natural de las actividades y es importante que cada empleado y
cada érea identifiquen sus riesgos, ya que si permanecen ocultos, no se podran tomar las medidas
preventivas y de seguimienio que permitan controlarlos, y podrian aparecer de pronto causando
problemas graves o incluso pérdidas reales.

A partir del mes de diciembre 2008 se esta calculando el requerimiento de capital por riesgo operacional
utilizando el método del indicador bésico.

El requerimiento de capital por riesgo operacional se debera cubrir con un capital minimo equivalente al
quince por ciento del promedio de los tres Ultimos afios de sus ingresos netos anuales positivos. Iste
requerimiento se debera constituir al 100 por ciento en un plazo de tres afios de este mes de diciembre, el
calculo sera el siguiente:

Requerimiento de capital por riesgo operacional del mes i = Requerimiento de capital por riesgo
operacional x (1, 36, en donde 1 representa el primer mes en ¢l cudl entra en vigor el requerimiento de
capital por riesgo operacional y 36 representa el trigésimo sexto mes del periodo transitorio de tres afios /

36).

Riesgo Legal- Es la posibilidad de pérdidas financieras originadas por el incumplimiento de las
disposiciones legales y administrativas aplicables, la emisién de resoluciones administrativas y judiciales
desfavorables y la aplicacién de sanciones, en relacién con las operaciones que LA CASA DE BOLSA
lleve a cabo, incluyendo los actos que se rigen por un sistema juridico distinto al nacional.

Los reportes de riesgo legal consideran el monto de pérdidas potenciales derivado de resoluciones
judiciales o administrativas desfavorables, asi como la posible aplicacion de sanciones.

Adicionalmente LA CASA DE BOLSA:

. Mantiene una base de datos histérica sobre las resoluciones judiciales y administrativas con
causas y costos.

. Da a conocer a sus directivos y empleados, las disposiciones legales y administrativas
aplicables.

. Realiza anualmente, auditorias legales internas.

Riesgo Tecnologico.- Es la pérdida potencial originada por dafios, interrupcién, alteracién o fallas
derivadas del uso o dependencia en el hardware, software, sistemas, aplicaciones, redes y cualquier otro
canal de distribucién de informacién en la prestacién de los servicios con los clientes de LA CASADE
BOLSA.
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LA CASA DE BOLSA desarroll6 planes de contingencia, a fin de asegurar la capacidad y continuidad
de los sistemas implementados para la celebracion de operaciones a través de cualquier medio
tecnologico.

b. Portafolios a los que est# aplicando

i. Portafolio Mesa Dinero, Capitales, Cambios, Derivados y Tesoreria.
ii. Portafolio Global.

La implementacién de las nuevas disposiciones incluye modificaciones a los manuales de politicas y
= procedimientos, mismas que durante el transcurso del afio han sido ¢laboradas. .

Asi mismo la administracién integral de riesgos, asi como los sistemas que la soportan han sido
validados por expertos tanto internos como externos.

INFORMACION CUANTITATIVA
Requerimientos de capitalizacion:

Por las operaciones realizadas durante el mes de diciembre de 2009, LA CASA DE BOLSA, requiri6é un
capital como a continuacién se muestra:

CONCEPTO IMPORTE %
Operaciones por ricsgos de mercado h3 199 35.58
Operaciones por riesgos de crédito 211 37.68
Por riesgo operacional 15 2.63
Total de capital requerido 425 75.88
Exceso de capital 135 24.12
Totat capital global b 560 100.00

Indice de Capitalizacién por Riesgo de Mercado:

ACTIVOS
PONDERADOS REQUERIMIENTO
CONCEPTO POR RIESGOS DE CAPITAL
Capital Basico 560 -
Capital Complementario - -
Capital Global (I} 560 -
Requerimientos de Capitalizacidn por Riesgo de Mercado - -
Operaciones cn M.N. con tasa de interés nominal o rendimiento referido a esta 788 63
Operaciones con titulos de deuda en MN. y cuya tasa de rendimiento se componga una
sobretasa y una tasa revisable. 995 80
Operaciones en UDIS asi como en M.N. con tasa de interés real o rendimiento referido a esta - -
Operaciones en divisas o indizadas a tipos de cambio, con tasa de interés nominal 1 -
Operacicnes en UDIS asi como en M.N. con rendimiento referido al INPC - -
Operaciones en divisas 0 indizadas a tipo de cambio 5 -
Operaciones con acciones o sobre acciones 703 56
Total de Requerimientos por Riesgo de Mercado (A) 2,492 199
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ACTIVOS
PONDERADOS REQUERIMIENTO
CONCEPTO POR RIESGOS DE CAPITAL

Requerimientos de Capitalizacién por Riesgo de Crédito
Grupo I (Ponderado al 0%) - -
Grupo I (Ponderado al 20%) 776 62
Grupe 1I {(Ponderado al 100%) 1,725 138
Posicion en titulos de deuda 2479 198
Acciones permanentes, Muebles, Inmuebles, Pagos Anticipados y Pagos Diferidos 138 11
Total de Requerimientos por Riesgos de Crédito (B) 2,640 211
Requerimiento por Riesgo Operativo (C) 184 15
(Capital Global Requerido) (I=A+B+C) 5,316 425
Indice de Consumo 75.88%
indice de Capitalizacién 10.54%
Capital Global / Activos en Riesgo . 10.54%
Capital Basico / Activos en Riesgo 10.54%
Capital Global / Capital Requerido {veces) 1.32

El Capital Global utilizado para el calculo, corresponde al del mes de diciembre de 2009 y es
determinado como base para la realizacién de las operaciones, asi como para la toma de riesgos de
mercado y de crédito.

Valor en Riesgo:

% SOBRE EL
CONCEPTO VaR CAPITAL GLOBAL
Capital Bésico 560 100
Capital Complementario - -
Capital Global (I) 560 100
VaR al 31 de diciembre de 2009 7 1.25%
VaR Promedio del cuarto trimestre del 2009 10 1.78%

Adicionalmente la CNBV, sefiala los términos en que podrd estar invertido el capital global de las casas
de bolsa, para una adecuada administracién en riesgos de liquidez. Al 31 de diciembre de 2009 se
contaba con la siguiente liquidez:

CONCEPTO 2009
Valores de deuda, reserva, chequeras, Sociedades de Inversion, etc. 239
20% capital global 112
Excedente 127

En la Operadera Actinver:

El objetivo de la administracién integral de riesgos es evaluar los niveles de los diferentes tipos de riesgo
a los que LA OPERADORA se encuentra expuesta y una de sus principales funciones es la vigilancia
de las desviaciones en las politicas y de exposicion de riesgos definidas por el Consejo de
Administracion.

LA OPERADORA cuenta con érganos corporativos que establecen objetivos, politicas y estrategias de
riesgo, dando seguimiento a las mismas y vigilando su cumplimiento. La eficiencia en la Administracion
Integral de Riesgos dependera en gran medida de la instrumentaci6n, difusion y correcta aplicacion de
manuales de politicas y procedimientos en la materia.
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Asi, mediante dichas politicas y procedimientos se podrin adecuar las exposiciones al riesgo y dar
cumplimiento a la identificacion, monitoreo, divulgacion y control de los distintos tipos de riesgo a los
que esté expuesta LA OPERADORA,

El Conscjo de Administracion de LA OPERADORA constityd un comité cuyo objeto es la
administracién de los riesgos a que se encuentra expuesta y de vigilar que la realizacion de las
operaciones se ajuste a los objetivos, politicas y procedimientos para la administracién integral de
riesgos, asi como a los limites de exposicién al riesgo.

El Responsable de Riesgos es el encargado de monitorear y controlar las exposiciones de:
1) Riesgo de Mercado.

2} Riesgo de Liquidez.

3)  Riesgo de Crédito.

4) Riesgo Legal.

5) Riesgo Tecnoldgico.

RIESGO OPERATIVO.

La estructura organizacional de LA OPERADORA esti disefiada para llevar a cabo la administracién
integral de riesgos, dicha estructura se establece de manera que existe independencia entre el
Responsable de Riesgos y aquellas otras dreas de control de operaciones, asi como la clara delimitacién
de funciones en todos sus niveles.

El Responsable de Riesgos le reporta directamente a la Direccion General, dada la estructura de la
Institucion ejerce funciones directivas y de coordinacién que requieren que tenga conocimiento de la
marcha integral de la casa de bolsa.

El Director General de LA OPERADORA, es el responsable de vigilar que se mantenga la
independencia necesaria entre las unidades para la administracion integral de riesgos y las de negocios.
RIESGO DE MERCADO

Es la pérdida potencial ante cambios en los factores de riesgo (tales como tasas de interés, tipos de
cambio, sobretasas, indices de precios, entre otros) que inciden sobre la valuacion o sobre los resultados
esperados de las operaciones, en un horizonte de tiempo, dado un nivel de confianza.

La medicién de riesgo de mercado pretende describir la incertidumbre de los precios o rendimientos
debidos a los movimientos del mercado. Por lo tanto, involucra la descripcion y la modelacién de la
distribucién de los rendimientos de los factores de riesgo relevantes o de los instrumentos. La
administracién de riesgos de mercado tradicional bajo condiciones normales generalmente trata sélo con
la distribucién de los cambios en el valor del portafolio via la distribucién de tales rendimientos.

Se observard de manera estricta la practica de valuar diariamente a mercado los instrumentos de
inversién que conforman los portafolios de LA OPERADORA, a través de la contratacion de un
Proveedor de Precios, de acuerdo a lo establecido por la normatividad vigente.

Se utiliza el modelo histérico de Valor en Riesgo (VaR, por sus siglas en inglés) para Ja medicion diaria
de las pérdidas potenciales de los portafolios de inversion, considerando posibles movimientos adversos
en los factores de riesgo. En este sentido, las actividades de inversién se llevaran a cabo conforme a los
limites establecidos por el Consejo de Administracion.
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El Responsable de Riesgos lleva a cabo sisteméticamente la comparacién entre las exposiciones de
riesgo estimadas y las efectivamente observadas, con el objeto de calibrar las metodologias de caleulo de
Valor en Riesgo (Backtesting).

El modelo de VaR que utiliza LA OPERADORA es un modelo histérico, con 252 datos histéricos, con
nivel de confianza del 95% y un horizonte temporal para el que se estime la minusvalia de un dia para las
Sociedades de Inversién en instrumentos de deuda de corto plazo, siete dias para las de mediano plazo y
veintiocho dias para las de Targo plazo y de renta variable.

Las Sociedades de Inversion en instrumentos de deuda se clasifican de acuerdo a la duracién promedio
ponderada de sus activos objeto de inversion, conforme a lo siguiente:

Clasificacién Duraci6n Promedio Ponderada (1)

Corto Plazo Menos o igual a un afio

Mediano Plazo Mayor a un afio y menor o igual a tres afios

Largo Plazo Mayor a tres afios

€y) Calculada bajo Ia metodologia que al efecto se sefiale en el prospecto de informacion al

piblico. Se podra utilizar €] plazo promedio ponderado de revisién de tasa, en cuyo caso el corto plazo
comprenderé hasta 180 dias, mediano plazo entre 181 y 720 dias, y largo plazo mayor a 720 dias.

RIESGO DE LIQUIDEZ

Es la pérdida potencial ante la imposibilidad o dificultad de renovar pasivos o de contratar otros en
condiciones normales para LA OPERADORA, por la venta anticipada o forzosa de activos a descuentos
inusuales para hacer frente a sus obligaciones, o bien, ante el hecho de que una posicién no pueda ser
oportunamente enajenada, adquirida o cubierta mediante el establecimiento de una posicién contraria
equivalente.

Los mercados poseen un componente adicional de liquidez que proviene de los diferenciales en posturas
de compra y venta del precio medio al momento de liguidar la posicién. Por ello, la valuacién a mercado
produce una subestimacion del riesgo real porque el valor realizado sobre la liquidacién puede variar de
manera significante del precio medio del mercado.

El Responsable de Riesgos determinara la pérdida potencial derivada de enajenar o liquidar alguna
posicion con descuentos bajo presiones de liquidez, para un nivel de confianza determinado. Puesto que
la distribucién observada en los diferenciales de estas posturas difiere sustancialmente de la distribucién
normal, para aproximar la distribucion real utilizari una distribucién gamma a través de tres de sus
parametros, a saber, la media o promedio, la desviacion estandar y la asimetria. Estos ultimos se estiman
a partir de las series de precios o posturas de compra y venta observadas a través del tiempo.

El Responsable de Riesgos llevar4 a cabo un monitoreo periddico de los posibles diferenciales adversos
entre activos y obligaciones adquiridas por la casa de bolsa conforme a los limites establecidos
internamente.

RIESGO DE CREDITO

Es la pérdida potencial por la falta de pago de un acreditado o contraparte en las operaciones que efectie
LA OPERADORA, incluyendo las garantias reales o personales que se otorguen, asi como cualquier
otro mecanismo de mitigacion utilizado.
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Fn el caso especifico de LA OPERADORA, el riesgo de crédito es ¢l asociado a las operaciones con
instrumentos financieros donde las contrapartes pudieran incumplir:

. Compra en directo de papel: En este caso existe el riesgo de que el emisor del papel no
cumpla con sus obligaciones de pago.

. Compra en reporto: Existe el riesgo de que la contraparte no cumpla con su obligacién de
pago al final del reporto; sin embargo, como los titulos fueron comprados en reporto, quedan como
garantia y en la fecha de vencimiento del papel se recuperaria parte del capital (pudiera ser hasta su
totatidad), si es que el emisor del papel cumple con sus obligaciones.

El analisis de riesgo crediticio contempla basicamente cuatro aspectos, estimar la exposicion al riesgo, el
célculo de la probabilidad de incumplimiento por parte de los deudores, estimar la concentracién de
riesgo y estimar la pérdida esperada y no esperada, siendo esto altimo el fin del analisis.

Las variables que son incluidas en su medicidn son:
. Incumplimiento, que ocurre coOn UNa probabilidad que debe ser estimada.

. Exposicién crediticia, también conocida como exposicién al incumplimiento, que es el valor
econdmico del valor que es debido reclamar a la contrapartc en el momento en que ocurre el
incumplimiento.

. Pérdida dado el incumplimiento, que representa la pérdida fraccional ocasionada por el
incumplimiento, descontado el valor de la recuperacién o de la garantia. ‘

El Responsable de Riesgos llevara a cabo un monitoreo periédico de la exposicion crediticia entre
adquirida por LA OPERADORA, conforme a los limites internos permitidos.
RIESGO LEGAL

Es la posibilidad de pérdidas financieras originadas por el incumplimiento de las disposiciones legales y
administrativas aplicables, la emisién de resoluciones administrativas y judiciales desfavorables y la
aplicacién de sanciones, en relacién con las operaciones que LA OPERADORA lleve a cabo,
incluyendo los actos que se rigen por un sistema juridico distinto al nacional.

Los reportes de riesgo legal consideran el monto de pérdidas potenciales derivado de resoluciones
judiciales o administrativas desfavorables, asi como la posible aplicacién de sanciones.

Adicionalmente LA OPERADORA.:

. Mantiene una base de datos histérica sobre las resoluciones judiciales y administrativas y sus
causas y costos.

. Da a conocer a sus directivos y empleados, las disposiciones legales y administrativas
aplicables a las operaciones.

El Responsable de Riesgos revisara que los procedimientos y controles cumplan con la seguridad
necesaria para disminuir el riesgo legal.

e
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RIESGO TECNOLOGICO

Es la pérdida potencial originada por dafios, interrupcién, alteracién o fallas derivadas del uso o
dependencia en el hardware, software, sistemas, aplicaciones, redes y cualquier otro canal de distribucion
de informaci6n en la prestacién de los servicios con los clientes de LA OPERADORA.

LA OPERADORA esti en proceso de desarrollo de planes de contingencia, a fin de asegurar la
capacidad y continuidad de los sistemas implementados para la celebracién de operaciones.

El Responsable de Riesgos revisard que los procedimientos y controles cumplan con la seguridad
necesaria para disminuir el riesgo tecnoldgico. .

RIESGO OPERATIVO

Es aquel riesgo originado por errores humanos, fallas en sisternas de tecnologia e informatica, fallas en la
aplicacién de controles establecidos, fallas en el procesamiento y registro adecuado de operaciones
financieras, malversaciones de recursos y fraudes, principalmente.

El riesgo operativo es inherente a todas las 4reas, unidades de negocio y a todos los procesos de LA
OPERADORA, existe en el curso natural de las actividades y es importante que cada empleado y cada
4rea identifiquen sus riesgos, ya que si permanecen ocultos, no se podrdn tomar las medidas preventivas
y de seguimiento que permitan controlarlos, y podrian aparecer de pronto causando problemas graves o
incluso pérdidas reales.

La administraci6n del riesgo operativo es responsabilidad de todos los empleados y funcionarios de LA
OPERADORA y esta basada en una adecuada administracién de los recursos humanos, materiales y
tecnolégicos y en una amplia cultura de control interno que ayude a mejorar la calidad de los procesos y
a prevenir la ocurrencia de eventos que ocasionen posibles pérdidas a la Institucion.

1.a Metodologia para la administracién del riesgo operativo adoptada por LA OPERADORA contempla
las siguientes sicte etapas:

- Documentacién de los Procesos.
- Identificacion de los Riesgos.

- Registro de Incidencias.

- Evaluacion de los Riesgos.

- Mitigacion del Riesgo.

- Seguimiento del Riesgo.

- Medicién del Riesgo.

El Responsable de Riesgos revisard que los procedimientos y controles cumplan con la seguridad
necesaria para disminuir el riesgo operativo.

En ¢l Banco:
L Informacidn cualitativa

De acuerdo a lo que establecen las Disposiciones de Caricter General Aplicables a las Instituciones de
Crédito, emitidas por la Comisidn, el Banco divulga la siguiente informacion:
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La Administracién Integral de Riesgos en el Banco incluye el conjunto de politicas, procedimientos y
acciones para identificar, medir, monitorear, limitar, controlar, informar y revelar los distintos tipos de
riesgos a los cuales se encuentra expuesto el Banco.

El Consejo de Administracién, aprobd los objetivos, limites, lineamientos y politicas sobre la exposicion
al riesgo, documentadas en el Manual de Administracién Integral de Riesgos.

El citado Manual incluye los siguientes objetivos de la Administracion Integral de Riesgos:

. Los riesgos deben tomarse sobre 1a base de juicios rigurosamente analiticos.

. Debe existir claridad y diversificacion en la toma de riesgos. X

. Los riesgos deben ser tomados con moderacién, con relacién al capital disponible y en
respuesta a oportunidades atractivas de negocio.

. En todas las 4reas de negocio los riesgos tomados deben medirse bajo una base comin.

. Los riesgos deben recibir una supervision adecuada al tipo de riesgo ¢ informarse
oportunamente a las diferentes &reas involucradas.

. Los riesgos deberdn cumplir estrictamente con las limitaciones contenidas en la
Legislacton Mexicana.

. La utilizacién de la mejor practica para la administracion de riesgos que se considere
Optima.

El Consejo de Administracién acord6 que se constituyera un Comité de Riespos para vigilar que las
operaciones se ajusten a los objetivos, politicas y procedimientos para la administracién integral de
riesgos, asi como a los limites de exposicién aprobados por el mismo.

El Comité de Riesgos es presidido por un miembro propietario del Consejo de Adminisiracién y entre
sus integrantes se incluye al Director General, un Consejero Propietario, el responsable de la Unidad de
Administracién Integral de Riesgos (en adelante UAIR) y el Auditor Interno, este \iltimo con voz pero
sin voto.

A su vez, el Comité de Riesgos, se apoya, en la UAIR para identificar, medir, monitorear, limitar,
controlar, informar y revelar los riesgos conforme a la legislacion vigente. La UAIR es independiente de

las areas tomacdoras de riesgo.

II. Informacidn cuantitativa

1. Riesgo de Mercado:

a) Valor en riesgo.
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La metodologia que el Banco ha asumido para gestionar este tipo de riesgo es a través del Valor en
Riesgo (VaR) que se calcula diariamente. Se estima tanto el VaR de tasa de interés como el del tipo de
camnbio.

El Banco utiliza un modelo de VaR histdrico, basado en 380 dias hébiles (379 cambios porcentuales) de
muestra y un intervalo de confianza de 97.5% a dos colas y un horizonte de liquidacion de un dia. El
caleulo se realiza a partir de la serie de pérdidas y ganancias simuladas considerando funciones de peso
exponenciales para las observaciones.

Toda la posicién sujeta a riesgo de mercado, incluyendo el portafolio de crédito, se encuentra incluida en
el modelo VaR.

También se realizan prucbas de Backtesting, que es el analisis histérico comparativo del VaR, que
permite evaluar la efectividad de los modelos aplicados, en caso de presentarse desviaciones en las
pérdidas o utilidades de operacion de més del 40% se informa a todas las dreas correspondientes.

Adicionalmente se realizan prucbas en condiciones extremas para evaluar los posibles efectos ante
cambios en los factores de riesgos.

El valor en riesgo en millones de pesos correspondientes al mes de diciembre de 2009 (no auditado)
ascendio6 a:

VaR premedio del cuarto VaR% promedio del
Capital Bisico trimestre del 2009 cuarto trimestre del 2009
428.3 MXN .0928 MXN 0.0221%

VaR al 31 de diciembre VaR% al 31 de diciembre | Limite aplicable | % de uso del limite
0672 MXN 0.0160% 8.39 MXN 0.8008%

La siguiente grafica muestra la evolucién del valor en riesgo de mercado vs. el MtM de la posicion
durante 2009.

Los niveles de VaR de mercado se encuentran satisfactoriamente por debajo del limite establecido para
este tipo de riesgo, tal y como muestra la siguiente informacién (en pesos):

[En el timestre | .
Capital Basico MtM VaR VaR %
Maximo $427,700,000.00 $605,134,972.91 $474,742.87 0.1129%
Minimo $412,000,000.00 $£381,022,460.05 $19,091.58 0.0045%
Promedio $418,976,363.64 $415,557,733.12 $94,943.94 0.0226%
Limite 2.00%




[

L[

—y

iy

[

[

[

[

6
47 de 55

Limite VaR- Banco

2.00%
1.80% -
1.60%
1.40% -
1.20% +
1.00% A
0.80% - =
0.60% 1
0.40% -
0.20% 1

0.00% : : : :
Méximo Minimo Promedio Limite % Limite VaR

b) Evaluacion de variaciones en los ingresos financieros y en el valor econdmico

Se realizan simulaciones diarias de posibles escenarios a fin de pronosticar su posible impacto y
comportamiento sobre los portafolios de la institucion.

Los escenarios planteados son los siguientes:

Medio: este escenario consiste en una disminucién en las tasas de 2 puntos base y un aumento en los
precios de los activos de 1%.

Diez puntos base: este escenario consiste en un aumento en las tasas de 10 puntos base.

Optimista: este escenario consiste en una disminucion en las tasas de 155 puntos base y un aumento en
los precios de los activos de 11%.

Pesimista: este escenario consiste en un aumento en las tasas de 120 puntos base y una disminucién de
7.93% en los precios de los activos financieros.

Estrés: este cscenario consiste en un aumento en las tasas de 584 puntos base y una disminucién de
13.34% en los precios de los activos financieros.

Matriz de Escenarios vs. Impacto al 31 de Diciembre 2009

[pilones:
-2 bp 1% 0.18025
-155 bp 1% 15.01997
120 bp - 7.93% -10.23127
10 bp - ~ 0.89630
584 bp -13.34% -41.00155
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Estos escenarios se establecieron con base en un estudio de las series histdricas de diferentes indicadores
econémicos como la tasa de interés interbancaria de equilibrio (TIIE) y el Indice de Precios y
Cotizaciones (IPC) de la Bolsa Mexicana de Valores (BMV).

Para definir el escenario Medio, se caleuld el promedio de las variaciones en la TIIE y el IPC, utilizando
informacion de 1990 al 2008.

Para definir el escenario Optimista, se utilizé informacién de 2000 al 2008 para calcular el mayor
movimiento al alza registrado en el IPC, registrado ¢l 14 de octubre de 2008, cuando la BMV subid
11.01%. Posteriormente, se calculd el mayor movimiento a la baja en la TIIE, ocurrido el 22 de mayo de
2001, cuando la TIIE disminuyé 155 puntos base, de 14.2 a 12.65, en un solo dia.

Para definir el escenario Pesimista, se analizaron los cambios en el IPC en el periodo de 2000 a 2008,
donde se observa una disminucién de 7.93% en los precios, ocurida el 14 de abril de 2000, cuando la
BMYV registré una caida muy importante. Posteriormente, se analizaron las variaciones en la TIIE para el
mismo periodo y se determiné un aumento en las tasas de 120 puntos base, registrado el 23 de
septiembre de 2002, cuando la TIIE subi6 de 8.45 a 9.65. .

La prueba de Estrés es un escenario de severidad inusualmente intensa, de eventos extraordinarios, pero
posibles. Para definir este escenario, se analizaron los cambios en el JPC en el periodo de 1996 a 2008,
donde se observa una disminucién de 13.34% en los precios, ocurrida el 27 de octubre de 1997, cuando
1a BMV cerr6 con una pérdida de 656.17 puntos (13.34%). Posteriormente, se analizaron las variaciones
en la TIE para el mismo periodo y se determiné un aumento en las tasas de 584 puntos base, registrado
el 28 de agosto de 1998, cuando la TIIE subid de 31.75 a 37.59.

La frecuencia de aplicacién de los escenarios de desplazamiento es diaria. La frecuencia de revision de
los escenarios utilizados es anual.

2. Riesgo de Crédito:

Fl riesgo de crédito derivado de la cartera crediticia del Banco se evahia mediante un anélisis exhaustivo
del acreditado, que debe ser aprobado por €l Comité de Crédito.

Basandose en este andlisis y en los lincamientos de la Comisién al acreditado se le asigna una
calificacién y una probabilidad de incumplimiento, la estimacién de la pérdida esperada esta en funcion
de las garantias que tenga el crédito.

Las reservas preventivas que se establecen estin en funcién de dicha calificacion que se asigna a los
acreditados individualmente.

El riesgo de crédito de instrumentos financieros, se divide en:

Riesgo emisor que representa el riesgo de que el banco adquiera un papel de un emisor que incumpla con
los pagos de interés y/o amortizacion del principal.

Riesgo de liquidacion, que se genera al momento en que se realizan desembolsos por operaciones de
mercado antes de recibir el contravalor por parte de la contraparte. Se genera en operaciones de
intercambio de divisas y en operaciones de valores cuando la liquidacién no es a través de un mecanismo
de entrega contra pago.

Riesgo de Contraparte, que es la pérdida potencial por la falta de pago de un acreditado o contraparte en
las operaciones de reporto que se efectiien en el banco.
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U Antes de concertar cualguier operacion que involucre los riesgos antes mencionados el 4rea de crédito
realiza un andlisis de crédito que presenta al Comité de Crédito para recibir en todo caso su aprobacion.
e
Derivado del analisis de crédito al cierre del mes de diciembre y en millones de pesos se determin:
Requerimiento de Capital por Riesgo de Crédito 12.7
il Reservas por cartera de créditos 148026
L ¢) Estadistica descriptiva del riesgo de crédito, incluyendo los niveles de riesgo y las pérdidas
esperadas.

La cartera de crédito de prenda bursatil en pesos al 31 de diciembre de 2009 estaba estructurada de la

signiente manera:

Estado Pais Monto autorizado  Garantias Saldo a la fecha % Garantias
L_J Distrito Federal México 2,000,000 4,219,003 2,000,000 210.95%
Distrito Federal México 1,008,003 3,125,232 1,008,003 310.66%

1 Distrito Federal México 800,000 1,680,391 780,000 203.80%
Aguascalientes México 3,700,000 7,410,076 3,700,000 200.27%

S Nuevo Ledn México 12,000,000 18,889,094 12,000,000 187.41%
- Distrito Federal México 8,000,000 10,441,405 8,000,000 130.52%
Distrito Federal México 2,000,000 2,501,802 2,000,000 125%

i 29,506,003 48,177,004 29,486,003 163.39%
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Al cierre del mes de diciembre se presentan los siguientes niveles de Riesgo de Credito:

Riesgo de Crédito

AAA

AA

Total

Crédito de Prenda

29.48

25.48

Crédito Financiero

508.30

508.30

[Total

508.30

29.48

537.82

Expousure Total: 373.94

Normal

Stress

Pérdida esperada

Pérdida no esperada

Pérdida esperada

Pérdida no esperada

19.390

él PRI ;isﬁ%a,mw
i

63.798
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3. Riesgo de Liquidez:

Los riesgos de liquidez se derivan de desfases en los flujos de las operaciones pasivas (captacion) y los
activos del Banco.

Los elementos que intervienen en la gestién de la liquidez son evaluar y prever los compromisos de
efectivo, controlar las brechas de vencimientos y repreciacién de activos y pasivos, diversificar las
fuentes de financiamiento, establecer limites de liquidez que garanticen el acceso a activos liquidos.

El Banco_monitorea el riesgo de liquidez, a través del reporte ALM/GAP de liquidez, en el que se
establecen los plazos de los pasivos a cargo del Banco y los plazos sobre los que se tendrn disponibles
los recursos para hacerles frente. Se controla por moneda y se tiene un monto de liquidez.

"Al 31 de diciembre de 2009, en brechas acumuladas el banco contaba con un monto en millones de pesos

de:

Brecha acumulada a 28 dias 62.131MXN

Adicionalmente, se calcula un valor en riesgo de liquidez (VaR liquidez en pesos) el cual consta de una
simulacién histérica con una muestra de 251 dias, una funcion de peso exponencial a un horizonte de 10
dias.

Var Liquidez al 31 de

diciembre 2009 753,855.81MX

N
4. Riesgo Operacional:

Fl riesgo operativo u operacional se define como la pérdida potencial por fallas o deficiencias en
controles internos, por errores en el procesamiento y almacenamiento de las operaciones o en la
transmision de 1a informacién, asi como por resoluciones administrativas y judiciales adversas, frandes o
robos.
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Cuando se presenten incidentes de riesgo operativo y legal, se analizan sus posibles impactos, asi como
las pérdidas incurridas por concepto de dichos errores, fallas o deficiencias, la UAIR mantendré al efecto
una base de datos historica incluyendo el evento y monto de la pérdida.

d) Informe de las consecuencias y pérdidas que sobre el negocio generaria la
materializacion de los riesgos operativos identificados.

Durante el periodo no se reportaron eventos de pérdida significativos, sin embargo durante el 2009 se
presentaron inconformidades y quejas por un monto de $ 71,257 pesos ante la Condusef.

-

Riesgo Tecnoldgico

La metodologia adoptada para asegurar la mitigacién del riesgo tecnol6gico se encuentra documentada
en los manuales de politicas y procedimientos de la Direccién de Sistemas y Operaciones.

El Banco cuenta con un plan de continuidad de negocio, que tiene como objetivo el utilizar una
instalaci6n alterna como contingencia, esta instalacién tiene como objetivo en ser utilizada en caso de
desastre o cualquier situacién que implicara el no contar con acceso a las oficinas del Banco.

Riesgo Legal

El riesgo legal representa la pérdida potencial por el incumplimiento de las disposiciones legales y
administrativas aplicables, la emisién de resoluciones administrativas y judiciales desfavorables y la
aplicacion de sanciones en relacion con las operaciones que el Banco lleva a cabo.

En las relaciones juridicas entre el Banco, sus clientes y contrapartes, se utilizan contratos marco por lo
que el Banco conoce de antemano el tipo de riesgo legal implicito.

Las nuevas disposiciones regulatorias emitidas por las Autoridades se distribuyen de manera interna, con
el objeto de evaluar su impacto y determinar las acciones a seguir a efectos de darles cumplimiento.

El Banco, se encuenira generando una base de datos histérica de pérdidas por riesgo operacional. No
obstante y dado el reciente inicio de operaciones del banco, no se han detectado eventos significativos o
que pongan en peligro la solvencia de la institucion.

En relacion a riesgo legal, se ha establecido un nivel de tolerancia provisional de $150,000 pesos, hasta
que sc cuente con una base de datos que proporcione informacién suficiente para establecer un nivel de
tolerancia adecuado al crecimiento y operaciones del Banco.

Cabe mencionar que no se han presentado excesos sobre dicho nivel en el mes de diciembre o en ¢l
trimestre.

5. Valores de la exposicién por tipo de riesgo en millones correspondiente al periodo de
revelacidn.
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L0672 MXN
_0.0160%

Crédito - Pérdida no esperada 19.390 MXN |

Crédiio - Perdida esperada (Stess). | 1 | T T G RN
75.426MXN

= 0.753855 MXN

07125 MXN -

NOTAS ESTRUCTURADAS.

Como parte de los productos ofrecidos por LA CASA DE BOLSA durante el 2009 a través de la
intermediacién financiera, se colocaron instrumentos de inversién denominadas “Notas Estructuradas”,
emitidas por bancos internacionales (Societé Generale, Barclays, Goldman Sachs, BNP Paribas y JP
Morgan) los cuales fueron operados en mercados primarios y secundarios, listados en la BMV y en otras
bolsas internacionales. Estas notas fueron estructuradas por lo general con instrumentos de renta fija,
variable y productos derivados las cuales se encuentran referenciadas en funcién a subyacentes como
acciones, tipos de cambio e indices.

Estas notas revisan periédicamente el comportamiento de los activos a los que se subyace la operacién y
en funcién al mismo cubre o no el interés ofrecido al inversionista.

Durante 2009 y 2008 los ingresos generados por la colocacién de notas estructuradas fueron de $ 3 y
$ 25 respectivamente.

LA CASA DE BOLSA actué como intermediario para la colocacién de dichas notas, las cuales
generaron rendimientos por la captacion y colocacion de las transacciones (corretaje) en funcién a la
oferta y demanda del mercado.

OPERACIONES DE ARBITRAJE E INTERNACIONALES.

En el ejercicio 2009 las operaciones de arbitraje se incrementaron considerablemente respecto al 2008,
ejercicio en el que comenzaron a operar. En 2009 se comenzaron a realizar operaciones internacionales
{compra-venta en el extranjero). Los resultados generados en 2009 por estos conceptos, se muestran a
continacion:

INGRESO 2009 2008
Dperaciones de arbitraje 5 g |8 -
Dperaciones Internacionales { 1) -
Total de Ingresos 5 7% -
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NOTA 20. MERCADO DE DERIVADOS.

A partir del 14 de marzo de 2007, LA CASA DE BOLSA recibi6 la autorizacién por parte de Banco de
México para celebrar con el cardcter de intermediario operaciones derivadas en los mercados y sobre los
subyacentes detallados a continuacién:

FUTUROS OPCION SWAP
SUBYACENTE/OPERACION MR ME MR | ME [ MR [ ME
IMoneda nacional, divisas, vy unidades de inversién X X X X
Tasas de interés nominales, reales o sobretasas, en las cuales queda X % X x
comprendidos cualquier titulos de deuda 1

MR= Mercados Reconocidos
ME= Mercados Extrabursatiles

*Al 31 de diciembre de 2009 se tienen posiciones abiertas con compras con futuros en mercado
reconocido {Mercado Mexicano de Derivados) sobre subyacentes de divisa de délar con montos
nocionales de 4°630,000 USD con vencimientos en 2010.

*Al 31 de diciembre de 2009 se tienen posiciones abiertas con compras y ventas con contratos
adelantados (forwards) en mercados extrabursétiles (OTC) sobre subyacentes de divisa de dolar con
montos nocionales de 4°630,000 USD con vencimientos en 2010.

* Al 31 de diciembre de 2009 La CASA DE BOLSA tiene derechos sobre opciones en compras call y
ventas put con subyacente de divisa de délar y compras cap y ventas cap de TIIE A 28 de tipos europeo
(ejercibles s6lo hasta la fecha de vencimiento) en mercados extrabursétiles.

* Al 31 de diciembre de 2009 La CASA DE BOLSA tiene posiciones con SWAPS con fines de
negociacion y subyacente de TIIE 28 y TIIE fija los cuales corresponden a los flujos futuros esperados a
recibir y a entregar seglin corresponda las tasas de intereses prevalecientes en el mercado en la fecha de
valuacién, reconociéndose su utilidad y perdida en el estado de resultados.

En junio de 2009 LA CASA DE BOLSA aprob¢ a través del consejo de administracién y el comité de
riesgos, el aumento de subyacentes (IPC, S&P 500, NASDAQ, AMX, CEMEX y WALMEX) a operar
con instrumentos derivados, enviando un oficio de conocimiento dirigido a Banco de México.

DERIVADOS
Activo 2009
Subyacente Tipo de Mento
Instramento Operacién  Nocional Importe
Con Fines de Negociacién
Swaps TIE Compra 3450 % 1,469
Swaps THE Venta 3,450 1,463
6
Con Fines de Cobertura
Contratos Adelantados Ush Venta 5
Opciones uUsD Venta 5 1
Opciones THE Venta 123 -
Contratos Adelantados usD Compra - -
Opciones usDp Compra 5 1
Opciones THE Compra 123 -
2
Totak 3 8
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DERIVADOS
PASIVO 2009
Subyacente Tipoe de Monto
Instrumento Operacién __Nocional Importe
DERIVADOS
Pasivo
Con Fines de Negociacién
Futuros DEUA Compra 2 -
Futuros MiQ Compra 10 -
Futuros TIE 28 Compra 200 -
Swaps - - - -
Swaps - - - -
Con Fines de Cobertura
Futuros DEUA Compra 3 1
Contratos Adelantados - - - -
Opciones - - - -
Opciones - - - -
Contratos Adelantados - - - -
Opciones - - - -
Opciones - - - -
1
Total $ 1
2008
Tipo de Monto
Instrumento Subyacente Operacién  Nocional Importe
Con Fines de Negociacién
Futures - - - $ -
Futures - - - -
Futuros - - - -
Swaps TIE Venta 4,400 2,289
Swaps TIE Compra 4,400 2,288
1
29008
Tipo de Moento
Instrumento Subyacente  Operacién  Nocional Importe
Con Fines de Cobertura
Futuros - - - -
Contratos Adclantados UsD Venta 1 57
Opciones TIE Venta 118 3
Opciones uUsD Venta 1 3
Contratos Adelantados UsD Compra 1 37
Opciones TIE Compra 118 3
Opciones uUsD Compra 1 3
Total $ 1

6
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— NOTA 21. OPERACIONES DE FIDEICOMISO.

- e e e

[ El valor de los fideicomisos administrados ascendié en 2009 y 2008 a § 2,858 y § 2,458,

respectivamente. La administracién de dichos fideicomisos generd ingresos en 2009 y 2008 $ 5y $ 5,
S respeclivamente.

= INGRESO 2009 2008

B . Directo 5 5B 5
_ CAPTACION

L [mporte al cierre ® 2,858 % 2,458

o Contratos 154 110
-

— NOTA 22. RECLASIFIACIONES DEL ESTADO DE RESULTADOS 2008.

:,‘ La administracién del Grupo reclasifico la presentacién de los conceptos y rubros en el estado de
— resultados, para hacerlos claros conforme a las operaciones que manejan las subsidiarias mas
o importantes, razén por la cual se reformulo el estado de resultados 2008 y su respectiva nota por
ht segmentos, los efectos de esta reagrupacion se muestran en el anexo I1.

NOTA 23 AUTORIZACION DE LA EMISION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros fueron autorizados para su emision el 22 de febrero 2010 por el Lic. Héctor
Madero Rivero, Director General de Grupo Actinver, S.A. de C.V. estan sujetos a la aprobacién de la
Asamblea General Ordinaria de Accionistas, quien puede decidir su modificacién de acuerdo con lo

L dispuesto en la Ley General de Sociedades Mercantiles.
- "
L Estas notas soﬁ parte integrante a los estados financieros de GRUPO ACTIVER, S.A. DE CV. ¥
. SUBSIDIARIAS, al 31 de Diciembre de 2009 y 2008,
[ 7
- LIC. ALFREDO JORGE WALKER COS C.P. PABLO ADOLFO RIVEROLL SANCHEZ
O DIRECTOR EJECUT{VO DE DIRECTOR EJECUTIVO DE
L CONTRALORI ADMINISTRACION Y FINANZAS
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Reclasificaciones al Estado de Resutlados de 2008

Comisiones y tarifas cobradas
Comisiones y tarifas pagadas
Ingresos por asesorfa financiera

INGRESOS POR SERVICIOS

Ingresos Cambiarios

Fluctuacién Cambiaria

Resultado por compra-venta

Ingresos por intereses

Resultado por valuacidn a valor razonable
Gastos por intereses

INGRESOS (EGRESOS) TOTALES DE LA OPERACION
(Gastos de administracion
RESULTADO DE LA OPERACION

Intereses pagados por deuda
Otros productos
Otros Gastos

Partidas no ordinarias (Nota 14}
RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD

Impuestos a la utilidad (Nota 11)

RESULTADO ANTES DE LA PARTICIPACION EN
SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS
Participacién en el Resultado de Subsidiarias y Asociadas No
Consclidados (Nota 7)

RESULTADO NETO

ANEXO 11
1de2
2008 Reclasificaciones 2008
957 - 957
2243 - 224)
45 4 8) 37
778 ( 8) 770
- 81 81
- 49 49
8) ( 247) 255)
1,055 6 1,061
20 14 34
056) 956)
111 ( 97) 14
889 { 105} 784
894 13 907
5) { 118) 123)
- 58 58
129 { 62) 67
239 { 238) 1
1314} 118 8
1,110 - 1,110
995 - 995
286 - 286
709 - 709
6 - 6
715 $ - 715
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ANEXOII
2de2
Estado
2008 Financiero Estado
DEUDORES POR REPORTO PLAZO INICIO Comparativo Financiero
PROMEDIO PACTADO 20609-2008 2008
BONDESD - $ - - -
BPAI82 2 280 290
BONOS 1
BPAS - - -
BPAT 28 500 500
GDFCB 28 386 379 1
CERTIFICADOS BURSATILES 2 687 681
DEUDORES POR REPORTO 1,863 1,850 2
BONDESD - - -
BPA182 2 290 290 -
BPAS - - -
BPAT 28 500 502 1
GDFCB 28 386 388 8
CERTIFICADOS BURSATILES 2 687 687 6
COLATERALES VENDIDOS EN REPORTO $1,863 $1,867 $15
TOTAL 5 - $17 $17
Estado
2008 Financiero Estado
ACREEDORES POR REPORTO PLAZO INICIO Comparativo Financiero
PROMEDIO PACTADO 2009-2008 2008

BONDESD 13 $135 $135 -
BPA182 5 290 290 -
BPAT 17 3,334 3,341 13
GDFCB 20 1,976 1,979 30
CERTIFICADOS BURSATILES (GUBER. y PRIV.) 0 2,593 2,596 22
CETES 4 748 748 -
BONOGS 2 21 21 -
BANCARIOS 45 45 -

59,142 $9,155 365
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CONCEPTO

Tnverstones ¢o valarcs (Noix 3)

Sociedades de loversidn

Titulos mercada de capiles

Titulos mercada de dinere

Titulos cnircgados e garantfz, renita variable
Pagares liquidables al vercimiento

Thulos en renty variable

Hiulos dispoaibles pVla vema resringides & dados cn garanifa

tindos puegociar resiringidos en teporto

©Operaciones con valores (Notu 4
Saldos devdores cn operaciones de reparlo

CARTERA DE CREDITO NETO
DERIVADOS

Crectas por cobrar (Nota 5)
Liguidacién de operationcs
Deudores diversos

Impucsios a fzvor

Comisiones por cobrar

Litigio con saniander 2004
Panes relacionadas

Clientes ceena comiente
Distribucidn de sccioncs lenceros

Estmacidn para cuenlas incobrables
Coznias por cobrar neiy

Mabdllurlo y equlpe (Nots §)
Mejoras & locales arendados
Mobiliario y Equipe

Equipo dé conputo

Ilnmacbles

Terrenos

Equipo adquirido 5 anendamicelo
Equipo de romimicacianes.

Equipo de trasspone

Actualizacién
Depreciacido Acumulada
Curnias por cobrat NEte

Tnverstoncs permuncntes en aeslones (Nota T)
Fidrizomiso

Sociedad de Inversido {Actinver-Llyd)y
Sociedad de Inversidn {Prudeniial)

Qiros ustives botanglbles (Notw 8)
Valuzciva Razonsblz Prudeotial
Bases de clisnles

Pagos Anficipados

Comraio de na Compeleacia

Gastos de la Eaisifo Cebur

Depusitos en Gamntia

Proyecio de Inversion cincmatogeifica
Gastes de insialacion

Omos activos

Acpaatizcion
PTU Jiferida

Oiros sctivos no milgnudos s scgmentos
Otrws activos

TOTALACTIVG

CAPTACEON TRADICIONAL
Depbsitos e exigibilidad immediata

Opersclones can ¥alores {Notw 4)
Saldos 2creedores en oporaciones de reporio

DERIVAIOS

OTHAS CLENTAS POR PAGAR
Impuesta 2 1a witidad

Acrcodonss Diversos ¥ oirzs cuenias por
ragar (Mota 2

Pancs relacionadas

Tmpuesios por pagar

Froiva u Luzgs Pluzy
Acreedores diversos (Nota B)

Reneficios a los cmpleados (Mol T3
Impuesto Sobre la Renta Diferide (Nota 17 ¢}

TOTAL PASIVO

ANEXO I
1de2
ACTINVER, SA. DE C.V.
SOCIEDAD OPFERADGRA DE
SOCIEDADES DE INVERSION .V
OPERADORA DE FONDGS ACTINVER
CRUPO LLOYD, S A, SGCIEDAD CASA DE PRUDENTIAL FRUDENTIAL SERVICIOS
ACTINVER, OPERADGRA DE SOCIEDADES DBOLSA, SA. ACTINVER IRUDENTIAL FINNNCIAL, CONSULTORIA, ACTINVER, ACTINVER
SADECY, DE.INVERSION DEC.Y. NOLDINGS C1A BANK, SA. SADECY. SADECY, SADECY.  _ DIVISAS TOTAL
12 104 151 . . . s . . 326
H . - . - . - . - - g
. - - . 3 - - . - - 13
- - 86 - - . - - - - 86
- - 10 - - . - - - 10
- - 167 . - . - . B - 167
- - 9 - . 653 - - . . 0
- . 11,978 - - . - . - - 11,678
F1 i 12,401 . i3 B - . B - 13,290
- - - - 259 - - - - 250
- - - - . 30 - - - - k!
: : : - - ) : : : : 2
- - 8 - . - - - - + 2
- = 8 - - - - - - [3
- I3 a - . - - - - - 47
E) . EY 4 - - 16 - 63
6 12 ] - 10 12 - - - <]
. - 7 - . - - - . 8 ]
- . 5 . - . - - &
- 1 - N - - - - - 1
[l 19 115 4 - 10 14 16 [] [T
= n _{ 27 . - - - - - - ( )
[ 18 59 4 - 10 14 18 [] 159
- &9 55 - - n - - - - 135
- 41 15 ] - 1 § - - 3 72
- a4 12 - - 19 17 - 2 %
- 24 - - - . - - - 2 26
- L5 - - - - . - - - 15
- 3 . - - - . . &
. . - - . - 1.00 - - - n
- A 2 - = 3 - = 1 - 8
N 133 [T] 4 - 23 36 L 7 343
M . 2 S z - - - - 2
- ey _¢ 35). - - ( 4 ) . - { 5 4 151}
- 83 51 4 - 19 5 1 2 170
13 - - - - - - - - - 113
. 39 . - - - - - - . ki
- - - + - - 20 - - - 20
113 39 - - B - - N - T 1z
- - - . - 497 88 - - - 582
37 . - . 105 - . - - - 392
9 1 ¥ 3 - E 3 . . . P
4 - - . - - . - - - 4
- - n 3 . - - - - 6
- - 21 . - . - . - 2l
- 3 - - - - . - - - A
T 14 51 o 108 300, & - T B Tiiva
- 3 - - - - - N N 3
300 [T} 9 4 108 00 w8 - - - L
. - - - - - - 2 - 2
- - - - - - - 2 - 2
41 258 12,635 14 18 788 111 13 o isa0y
- - - - - 5 - - - - 5
L N - - - 5 N - - - s
- - 11,987 - - 387 - - - - 12,584
- - 11,957 - - 597 - . - - 13.594
. - § - . - - . - 1
N . 1 . N N - . N 1
1 2 - - 2 - 7 - - - %
240 14 © 13 - % 3 [ - 376
7 - - - - - - - - - ?
2 . - - . - - - 3 - 1
262 16 5 13 b4 24 13 A0 A
306 - - - - . - - 396
- - - . - . - - 4 4
. 4 Iz - 2 [l 8 2 { 53, - 2
1] 20 101 13 2 25 11 39 - 1067
359 10 iZe88 13 : 622 11 T - 1657
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ANEXC I
. 2de2
L-—:] ACTIYOS ¥ FASIVOS FOR SEGMENTO.,
POREL EFERCICI( 2008,
ACTINVER.&A DECV,
SOCIEDAD OPERADORA DE
SOCIEDADES DE INVERSION .Y
OPERADORA DE FONDOS ACTINVER
GRUM)Y LLOYD, SA. SOCIEDAD CASADE LLOYD
ACTINVER, OPERADORA DE SOCIEDADES BOLSA, S.A, ACTINVER AFORE DIVISAS, S
CONCEPTO. SA-DECY. DE INVERSION DEC.V, MOLBINGS | _ACTINVER DECY. Totad
[ Inversioncs en valores (Nola J) -
P Sociedades ae Javersion ] 82 10§ - . . m
Titulos mereads de capilakes 2 - - - . - 223
Titulos mercado de dincre: 2] . 7 . R R e
[ Thinlos entregados o garantia, renla variable - - 138 - - . 138
1 H Pagares Bgnidables al vencimieno - - 14 - - . 14
— Tiwlos disponibles pla venta restringi dados s . . § - - . &
Titalos para negociasr restringidos ¢o reporios - - 5,090 . - - 5,090
_ s 2 9,361 N - . 5,973
Operuclones con valores (Nata 4}
Saldos deudores en eperaciones de repona . - 17 - - - 17
- - 17 - - - 17
e Cutatas por cobrar (Nota 5}
i Liguidacién Js operaciones - 16 -] . - . 115
— Dendores diversos 3 s 45 3 . 7 93}
Impucsics a laver - 7 19 4 - 4 L3
Panes rlicionadas - 13 - - - - )
lr 1 Clicules ciienta corriente - - 5 . - . 6
; 3 81 159 7z - 11 291,
Estimacion para cuentas incolyables + { 15) i 36) = - - { 5Ly
Cuentas pot cebrar neto 3 £6 153 7 - 1} 240
Moblllarln y equipo (Nota 6}
™ Mejoras a locales ancodados - 67 48 - . - 1185
Mobitiatio ¥ Equipo - a 14 - . - 54
. Equipe de edthpulo - 34 2 1 - - 43
!' : Inmuebles - 2 . - - . 2
} ‘Tencnos - 1% . . - . 15
Fauipo adquirido en amendamiento - 7 - - - . 7
Equipe Je mnspone - 3 L - - - 4
o N 190 i 1 . N 262,
! Acmatizacidn 3 3
Depreciacids Acamulads - { 58 _{ 25) - - - { 129
Cuenlas por cobrar oele N 91 43 1 - - 142
o
! i Inverslones pormanroics eh wcelones (Nots 7)
L Fideicomiso 26 - . - . - 6
Sociedad de loversisn (Lloyd) - 17 - - - . 7
N Socitdad de loversidn (Actinver) - 18 . - - - 16
i Servicios Actiover . 10 - . - - o
i | Inversion en fendos (Hokings) - - - B - - 8
— Sociedad e Inversin (Casa de bolsa} - . 7 . R - B
Certificados burstiles (Cebur) - - ] - - - 1
261 43 8 3 - - 322
Oiyos activos Intangiblcs {Nctn 8}
Bases de clicaies 173 - . - - 79
Crédito Mercaniil a5 . - . R . 15
1 Publicitad 1 - - - - . 7
' H ragos Anicipades - T - - - 3
Cantraio Je no Compelencia - a4 - . - - Fl
Gasios ¢ la Emisidn Cebur 3 - - - - N )
o Dxpositos to Garalia - 2 43 2 1 48
Proyecio de laversida cinematogrifica - H - - - - 1
_,—....al Cres activos - 2 - - - . 3
424 14 a1 2 - 1 483
Amorlizacidn - i )] - - - . I 1}
[ ] 13 4 2 - 1 282
{ H Otrus ucyos 1o RAZEAdos w3cgmenios
Olros activos ] 10 18 26 - 25 R
1 10 15 25 - 25 0
{ ':' TOTALACTIVO 1,221 306 9,648 44 = a7
Operaclunes con valores (Nola d)
Suldos acreedores en pperaciones de repord - . &5 - - - 65
Operacion &0 Teporie 5.0 4.000
B . AT B - - 9,155
Acrcedores Diversas V Otad Cuenins por pagar {Nots 9}
Provisiones de gasios. 3 33 3 - 6 45
Qros Menores 19 8 - - - - 27
19 1] 33 3 - 5 72
ey Pasivo a Large Plaze 350 - L h - - - 343
b 369 11 26 1 . 5 418
S
Orrus pasivas 50 mslgnadus 2 segmenlar
Ctros pasivos 167 1 2 - - - 170
[ 167 1 2 - - N 170
r
TOTAL PASIVO 536 12 5183 3 - 13 9,740
- -
- 1
LSe—
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b) Informacion financiera consolidada interna de la Compania y Subsidiarias correspondiente al trimestre
concluido el 31 de marzo de 2010.



CLAVE DE COTIZACION:

GRUPO ACTINVER, S.A. DE C.V.

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

TRIMESTRE:

ACTINVR

BALANCE GENERAL DE GRUPOS FINANCIEROS O SOCIEDAD
CONTROLADORA

AL 31 DE MARZO DE 2010 Y 2009

01

ANO:

2010

CONSOLIDADO

(PESOS) Impresién Final

TRIMESTRE ANO ACTUAL TRIMESTRE ANO ANTERIOR
CUENTA |SUB-CUENTA |SUB-SUBCUENTA| CONCEPTOS IMPORTE IMPORTE

10000000 Activo 15,589,069,066 2,015,747,770
10010000 Disponibilidades 184,889,201 90,375,187
10050000 Cuentas de margen 9,175,173 0
10100000 Inversiones en valores 13,121,101,980 800,980,362
10100100 Titulos para negociar 12,200,355,754 662,817,362
10100200 Titulos disponibles para la venta 920,746,226 1,356,000
10100300 Titulos conservados a vencimiento 0 136,807,000
10150000 Deudores por reporto (Saldo Deudor) 432,999,905 0
10200000 Préstamo de valores 0 0
10250000 Derivados 3,221,396 0
10250100 Con fines de negociacién 0 0
10250200 Con fines de cobertura 3,221,396 0
10300000 Ajustes de valuacidn por cobertura de activos financieros 0 0
10400000 Total de Cartera de Crédito (neto) 35,731,540 0
10450000 Cartera de Crédito (neta) 36,087,480 0
10500000 Cartera de crédito vigente 36,087,480 0
10500100 Créditos comerciales 3,515,312 0
10500101 Actividad empresarial o comercial 0 0
10500102 Entidades Financieras 0 0
10500103 Entidades gubernamentales 0 0
10500200 Créditos de consumo 32,572,169 0
10500300 Créditos a la vivienda 0 0
10550000 Cartera de Crédito Vencida 0 0
10550100 Créditos comerciales 0 0
10550101 Actividad empresarial o comercial 0 0
10550102 Entidades Financieras 0 0
10550103 Entidades gubernamentales 0 0
10550200 Créditos de consumo 0 0
10550300 Créditos a la vivienda 0 0
10600000 Estimacién preventiva para riesgos crediticios -355,941 0
10650000 Derechos de cobro (Neto) 0 0
10700000 Derechos de cobro adquiridos 0 0
10750000 Estimacion por irrecuperabilidad o dificil cobro 0 0
10800000 Beneficios por recibir en operaciones de bursatilizacion 0 0
10850000 Otras cuentas por cobrar (Neto) 334,649,599 310,091,000
10900000 Bienes adjudicados (Neto) 0 0
10950000 Inmuebles, mobiliario y equipo (Neto) 157,235,533 98,350,043
11000000 Inversiones permanentes 168,164,933 190,920,330
11050000 Activos de larga duracién disponibles para la venta 0 0
11100000 Impuestos y ptu diferidos (Neto) 16,114,463 0
11150000 Otros activos 1,125,785,343 525,030,847
11150100 Cargos diferidos, pagos anticipados e intangibles 1,078,457,198 406,222,581
11150200 Otros activos a corto y largo plazo 47,328,145 118,808,266
20000000 Pasivo 13,758,067,563 556,834,494
20050000 Captacion tradicional 40,839,414 0
20050100 Depositos de exigibilidad inmediata 40,839,414 0
20050200 Depositos a plazo 0 0
20050201 Del publico en general 0 0
20050202 Mercado de dinero 0 0
20050300 Titulos de crédito emitidos 0 0
20100000 Préstamos interbancarios y de otros organismos 0 0
20100100 De exigibilidad inmediata 0 0
20100200 De corto plazo 0 0
20100300 De largo plazo 0 0
20150000 Valores asignados por liquidar 0 0
20200000 Acreedores por reporto 12,489,650,551 0
20250000 Préstamo de valores 0 0
20300000 Colaterales vendidos o dados en garantia 0 0
20300100 Reportos (Saldo acreedor) 0 0
20300200 Préstamo de valores 0 0




CLAVE DE COTIZACION:

GRUPO ACTINVER, S.A. DE C.V.

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

TRIMESTRE:

ACTINVR

BALANCE GENERAL DE GRUPOS FINANCIEROS O SOCIEDAD
CONTROLADORA

AL 31 DE MARZO DE 2010 Y 2009

01

ANO:

2010

CONSOLIDADO

(PESOS) Impresién Final
TRIMESTRE ANO ACTUAL TRIMESTRE ANO ANTERIOR
CUENTA |SUB-CUENTA |SUB-SUBCUENTA| CONCEPTOS IMPORTE IMPORTE

20300300 Derivados 0 0

20300400 Otros colaterales vendidos 0 0

20350000 Derivados 6,421,828 0
20350100 Con fines de negociacion 5,034,615 0

20350200 Con fines de cobertura 1,387,213 0

20400000 Ajustes de valuacion por cobertura de pasivos financieros 0 0
20450000 Obligaciones en operaciones de bursatilizacién 0 0
20500000 Otras cuentas por pagar 1,166,909,570 556,834,494
20500100 Impuestos a la utilidad por pagar 57,872,461 65,135,836

20500200 Participacion de los trabajadores en las utilidades por pagar 0 0

20500300 Aportaciones para futuros aumentos de capital pendientes de formalizar por su 6rgano de gobierno 0 0

20500400 Acreedores por liquidacién de operaciones 0 0

20500500 Acreedores por cuentas de margen 0 0

20500600 Acreedores diversos y otras cuentas por pagar 1,109,037,110 491,698,658

20550000 Obligaciones subordinadas en circulacién 0 0
20600000 Impuestos y ptu diferidos (Neto) 54,246,200 0
20650000 Créditos diferidos y cobros anticipados 0 0
30000000 Capital contable 1,831,001,503 1,458,913,276
30050000 Capital contribuido 789,281,347 639,281,347
30050100 Capital social 789,281,347 639,281,347

30050200 Aportaciones para futuros aumentos de capital formalizadas por su érgano de gobierno 0 0

30050300 Prima en venta de acciones 0 0

30050400 Obligaciones subordinadas en circulacién 0 0

30100000 Capital ganado 1,035,487,833 819,553,151
30100100 Reservas de capital 62,981,205 19,620,542

30100200 Resultado de ejercicios anteriores 857,060,006 846,433,716

30100300 Resultado por valuacion de titulos disponibles para la venta 9,942,244 2,478,644

30100400 Resultado por valuacién de instrumentos de cobertura de flujos de efectivo 0 0

30100500 Efecto acumulado por conversién 6,394,669 9,635,613

30100600 Resultado por tenencia de activos no monetarios 0 0

30100700 Resultado Neto 99,109,709 -58,515,364

30030000 Participacién no controladora 6,232,322 78,777
40000000 CUENTAS DE ORDEN 0 0
40050000 Avales otorgados 0 0
40100000 Activos y pasivos contingentes 0 0
40150000 Compromisos crediticios 0 0
40200000 Bienes en fideicomiso o mandato 0 0
40200100 Fideicomisos 2,823,349,342 2,828,416,454

40200200 Mandatos 0 0

40300000 Bienes en custodia 0 en administracion 169,046,461,985 119,131,020,075
40350000 Colaterales recibidos por la entidad 1,683,913,794 1,511,095,636
40400000 Colaterales recibidos y vendidos o entregados en garantia por la entidad 1,253,850,004 139,310,524
40450000 Operaciones de banca de inversién por cuenta de terceros 0 0
40500000 Intereses devengados no cobrados derivados de cartera de crédito vencida 0 0
40550000 Otras cuentas de registro 247,112,655 4,022,329,302




CLAVE DE COTIZACION:

GRUPO ACTINVER, S.A. DE C.V.

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

ACTINVR

CONTROLADORA

TRIMESTRE: 01
ESTADO DE RESULTADOS DE GRUPOS FINANCIEROS O SOCIEDAD

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE MARZO DE 2010 Y 2009

ANO: 2010

CONSOLIDADO

(PESOS) Impresién Final
TRIMESTRE ANO ACTUAL TRIMESTRE ANO ANTERIOR

CUENTA CONCEPTOS IMPORTE IMPORTE

50050000 Ingresos por intereses 199,096,087 -41,319,967
50100000 Gastos por intereses 159,141,179 9,334,755
50150000 Resultado por posicién monetaria neto (margen financiero) 0 0
50200000 Margen financiero 39,954,908 -50,654,722
50250000 Estimacion preventiva para riesgos crediticios -207,915 0
50300000 Margen financiero ajustado por riesgos crediticios 39,746,993 -50,654,722
50350000 Comisiones y tarifas cobradas 308,697,606 240,530,576
50400000 Comisiones y tarifas pagadas 26,604,331 13,371,321
50450000 Resultado por intermediacion 168,626,223 0
50500000 Otros ingresos (egresos) de la operacion 13,984 0
50550000 Total de ingresos (egresos) de la operacion 450,733,482 227,159,255
50600000 Gastos de administracion y promocion 342,380,716 210,201,728
50650000 Resultado de la operacién 148,099,759 -33,697,195
50700000 Otros productos 501,823 13,302,686
50750000 Otros gastos 804,732 31,144,095
50800000 Resultado antes de impuestos a la utilidad 147,796,849 -51,538,604
50850000 Impuestos a la utilidad causados 33,534,156 7,903,402
50900000 Impuestos a la utilidad diferidos 13,872,012 1,900,000
50950000 Resultado antes de participacion en subsidiarias no consolidadas y asociadas 100,390,681 -61,342,006
51000000 Participacién en el resultado de subsidiarias no consolidadas y asociadas -1,031,257 2,825,318
51100000 Resultado antes de operaciones discontinuadas 99,359,424 -58,516,688
51150000 Operaciones discontinuadas 0 0
51200000 RESULTADO NETO 99,359,424 -58,516,688
51250000 Participacion no controladora -249,715 1,324
51300000 Resultado neto incluyendo participacion de la controladora 99,109,709 -58,515,364




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION: ACTINVR

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DE GRUPOS

RUPO ACTINVER, S.A. DE C.V.
GRUPO AC S c FINANCIEROS O SOCIEDAD CONTROLADORA

AL 31 DE MARZO DE 2010 Y 2009

TRIMESTRE: 01 ANO: 2010

CONSOLIDADO

(PESOS) Impresién Final

TRIMESTRE ANO ACTUAL TRIMESTRE ANO ANTERIOR
CUENTA SUB-CUENTA CONCEPTOS IMPORTE IMPORTE

820101000000 Resultado neto 99,109,709 -58,515,364
820102010000 | Utilidad o pérdida por valorizacién asociada a actividades de inversion y financiamiento -42,169,237 2,624,782
820102020000 | Estimacién preventiva para riesgos crediticios 207,915 0
820102030000 | Estimacion por irrecuperabilidad o dificil cobro 0 0
820102040000 ;’:;ﬁgzrsn%or:tgetenoro o efecto por reversion del deterioro asociados a actividades de inversion y o o
820102050000 | Depreciaciones y amortizaciones 7,597,258 6,522,407
820102060000 | Provisiones 0 0
820102070000 | Impuestos a la utilidad causados y diferidos -18,158,046 107,333,266
820102090000 | Operaciones discontinuadas 0 0
820102900000 | Otros 1,031,257 -2,825,318
820102000000 Ajustes por partidas que no implican flujo de efectivo: -51,490,853 113,655,137
Actividades de operacién 0 0
820103010000 | Cambio en cuentas de margen 439,188 0
820103020000 | Cambio en inversiones en valores 211,010,074 9,169,394,856
820103030000 | Cambio en deudores por reporto -174,391,177 17,000,000
820103040000 | Cambio en préstamo de valores (activo) 0 0
820103050000 | Cambio en derivados (activo) 4,778,604 0
820103060000 | Cambio en cartera de crédito -6,482,306 0
820103070000 | Cambio en derechos de cobro adquiridos 0 0
820103080000 | Cambio en beneficios por recibir en operaciones de bursatilizacién 0 0
820103090000 | Cambio en bienes adjudicados 0 0
820103100000 | Cambio en otros activos operativos -165,608,649 -70,567,092
820103210000 | Cambio en captacion 35,929,470 0
820103120000 | Cambio en préstamos interbancarios y de otros organismos 0 0
820103130000 | Cambio en acreedores por reporto -94,557,155 -9,155,000,000
820103140000 | Cambio en préstamo de valores (pasivo) 0 0
820103150000 | Cambio en colaterales vendidos o dados en garantia 0 0
820103160000 | Cambio en derivados (pasivo) 5,737,005 0
820103170000 | Cambio en obligaciones en operaciones de bursatilizacion 0 0
820103180000 | Cambio en obligaciones subordinadas con caracteristicas de pasivo 0 0
820103190000 | Cambio en otros pasivos operativos 151,552,718 -69,890,701
820103200000 | Cambio en instrumentos de cobertura (de partidas cubiertas relacionadas con actividades de operacion) 0 0
820103900000 | Otros 0 0
820103000000 Flujos netos de efectivo de actividades de operacion -31,592,228 -109,062,936
Actividades de inversion 0 0
820104010000 | Cobros por disposicién de inmuebles, mobiliario y equipo 0 0
820104020000 | Pagos por adquisicién de inmuebles, mobiliario y equipo 12,209,188 44,020,337
820104030000 | Cobros por disposicién de subsidiarias y asociadas 0 0
820104040000 | Pagos por adquisicién de subsidiarias y asociadas -29,878,442 140,782,116
820104070000 | Cobros de dividendos en efectivo 39,041,055 0
820104080000 | Pagos por adquisicién de activos intangibles 30,087,941 284,797
820104090000 | Cobros por disposicién de activos de larga duracién disponibles para la venta 0 0
820104100000 | Cobros por disposicion de otros activos de larga duracion 0 0
820104110000 | Pagos por adquisicién de otros activos de larga duracién 0 0
820104120000 ﬁ:]sl;:g;g)souados a instrumentos de cobertura (de partidas cubiertas relacionadas con actividades de 0 0
820104130000 ;32?;2;)0C|ados a instrumentos de cobertura (de partidas cubiertas relacionadas con actividades de 0 0
820104900000 | Otros -47,328,145 -118,808,266
820104000000 Flujos netos de efectivo de actividades de inversién 4,131,596 66,278,984
Actividades de financiamiento 0 0
820105010000 | Cobros por emisién de acciones 0 0
820105020000 | Pagos por reembolsos de capital social 0 0
820105030000 | Pagos de dividendos en efectivo -27,435,537 0
820105040000 | Pagos asociados a la recompra de acciones propias 0 0
820105050000 | Cobros por la emisién de obligaciones subordinadas con caracteristicas de capital 0 0
820105060000 | Pagos asociados a obligaciones subordinadas con caracteristicas de capital 0 0
820105900000 | Otros 1,752,562 -2,717,137
820105000000 Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento -25,682,975 -2,717,137
820100000000 Incremento o disminucién neta de efectivo 0 0
820300000000 Ajustes al flujo de efectivo por variaciones en el tipo de cambio y en los niveles de inflacion 0 0
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TRIMESTRE ARO ACTUAL TRIMESTRE ARO ANTERIOR
CUENTA SUB-CUENTA CONCEPTOS IMPORTE IMPORTE
820200000000 Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 190,413,951 80,736,503
820000000000 Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 184,889,201 90,375,187




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

. TRIMESTRE: 01 ANO: 2010
CLAVE DE COTIZACION:  ACTINVR
GRUPO ACTINVER, S.A. DE C.V. ESTADO DE VARIACIONES EN EL CAPITAL CONTABLE DE GRUPOS
AL 31 DE MARZO DE 2010 Y 2009
CONSOLIDADO
(PESOS) Impresién Final
Capital contribuido Capital Ganado
Capital social Aportaciones para | Prima en venta por Obligaciones  |Reservas de capital de por por | Efecto por neto icipacion no Total Capital
uturos aumentos def acciones subordinadas en ejercicios anteriores| valuacién de titulos valuacién de por conversion tenencia de activos controladora contable
capital formalizadas circulacion disponibles parala | instrumentos de no monetarios
Concepto por su Organo de venta cobertura de flujos
Gobierno de efectivo
[Saldo al inicio del periodo 789,281,347 0 0 0 55,384,234 731,963,409 8,189,682 0 6,394,669 0 151,939,422 6,905,926 1,750,058,690
IOVIMIENTOS INHERENTES A LAS DECISIONES DE LOS
PROPIETARIOS
[Suscripcion de acciones [ 0 0 0 0 0 0 0 0 [ 0 0 [
(Capitalizacion de utilidades 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
[Constitucion de reservas 0 0 0 0 7,596,971 0 0 0 0 0 0 0 7,596,971
[Traspaso del resultado neto a resultado de ejercicios anteriores 0 0 0 0 0 152,532,133 0 0 0 0 -151,939,422 0 592,711
Pago de dividendos 0 0 0 0 0 -27,435,537 0 0 0 0 0 0 -27,435,537
Otros 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
[Total por movimientos inherentes a las decisiones de los
bropietarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
IOVIMIENTOS INHERENTES AL RECONOCIMIENTO DE LA
UTILIDAD INTEGRAL
tilidad integral
Resultado neto 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 99,109,709 0 99,109,709
Resultado por valuacion de titulos disponibles para la venta 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Resultado por valuacion de instrumentos de cobertura de flujos de
lefectivo. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Efecto acumulado por conversion 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Resultado por tenencia de activos no monetarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Otros 0 0 0 0 0 0 1,752,562 0 0 0 0 -673,604 1,078,958
[Total por al de la utilidad 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
integral
[Saldo al final del periodo 789,281,347 0 0 0 62,981,205 857,060,006 9,942,244 0 6,394,669 0 99,109,709 6,232,322 1,831,001,503
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RESULTADOS DE GRUPO ACTI NVER Y SUBSI DI ARl AS
AL 31 DE MARZO DE 2010
(Cl FRAS EN M LLONES DE PESOS)

RESULTADO NETO

EN EL PRI MER TRI MESTRE DE 2010, EL RESULTADO NETO DE GRUPO ACTI NVER FUE DE $99 M LLONES
DE PESCS, LO QUE REPRESENTA UN CRECI M ENTO DEL 269% CON RESPECTO AL PRI MER TRI MESTRE DE
20009.

EL RESULTADO NETO POR LOS ULTI MOS DOCE MESES, ES DE $310 M LLONES DE PESCS.

| NGRESOS TOTALES DE OPERACI ON.

LOS | NGRESCS TOTALES DE GRUPO ACTI NVER SE | NCREMENTARON 98% EN EL PRI MER TRI MESTRE DE
2010, AL PASAR DE $227 M LLONES DE PESCS A $451 M LLONES DE PESCS. LO ANTERI OR DERI VA
PRI NCI PALMENTE DE UN CRECI M ENTO EN LOS ACTI VOS BAJO ADM NI STRACI ON, COMO RESULTADO DE
LA COVPRA DE PRUDENTI AL BANK, S. A Y PRUDENTI AL FI NANCI AL OPERADORA DE SOCI EDADES DE
INVERSION, S.A. DE C.V. (EL BANCO Y LA RECUPERACI ON DE LOS MERCADOS DE DI NERO Y

CAPI TALES.

GASTOS

EL PRI MER TRI MESTRE DE 2010, LOS GASTOS DE ADM NI STRACI ON Y PROMOCI ON ASCI ENDEN A $342
M LLONES DE PESGCS, LO QUE REPRESENTA UN | NCREMENTO DEL 63% CON RESPECTO AL PRI MER

TRI MESTRE DE 2009. EL CRECI M ENTO SE DEBE PRI NCI PALMENTE A MAYORES GASTOS CON MOTI VO
DE LA ADQUI SI Cl ON DE EL BANCO.

ACTI VO TOTAL

EL ACTI VO TOTAL AL PRI MER TRI MESTRE DE 2010 FUE DE $15,589 M LLONES DE PESOS, LO QUE
REPRESENTA UN CRECI M ENTO DE $13,573 M LLONES DE PESOS EN COVPARACI ON CON EL PRI MER

TRI MESTRE DEL 2009. LO ANTERI OR SE DEBE (1) AL CAMBI O EN EL REG STRO CONTABLE SOBRE LAS
OPERACI ONES DE REPORTO Y (I1) AL AUMENTO EN EL ACTI VO | NTANG BLE DERI VADO DE LA COVPRA
DE EL BANCO

PASI VO TOTAL

EL PASI VO TOTAL AL PRI MER TRI MESTRE DE 2010 FUE DE $13, 758 M LLONES DE PESCS, LO QUE
REPRESENTA UN CRECI M ENTO DE $12, 489 M LLONES DE PESOS EN COVPARACI ON CON EL PRI MER

TRI MESTRE DEL 2009. EL | NCREMENTO ANTERI OR SE DEBE (1) AL CAMBI O EN EL REG STRO
CONTABLE SOBRE LAS OPERACI ONES DE REPORTO (I1) DE LA EM SI ON DE CERTI FI CADOS BURSATI LES
POR LA CANTI DAD DE $150 M LLONES DE PESOS (111) LA CUENTA POR PAGAR DERI VADA DE LA
ADQUI SI CI ON DE EL BANCO POR $341 M LLONES DE PESCS, QUE | NCLUYE LOS PASI VOS

CONTI NGENTES MAXI MOS A PAGAR Y QUE SERAN DETERM NADOS AL PRI MER Y SEGUNDO ARNO DE

CUMPLI RSE EL Cl ERRE DE LA OPERACI ON DE COVPRA Y EVALUAR LOS ACTI VOS EN ADM NI STRACI ON
QUE SE TI ENEN PRODUCTO DE LA COVPRA.
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CAPI TAL CONTABLE.

EL CAPI TAL CONTABLE REGQ STRADO AL PRI MER TRI MESTRE DE 2010 FUE DE $1, 831 M LLONES DE
PESCS, LO QUE REPRESENTA UN CRECI M ENTO DEL 26% EN COVPARACI ON CON EL PRI MER TRI MESTRE
DE 2009. LO ANTERI OR SE DEBE AL AUMENTO DE CAPI TAL POR LA CANTI DAD DE $150 M LLONES DE
PESOS EN 2009 Y A LAS UTI LI DADES ACUMULADAS, NETAS DE DI VI DENDOS PAGADO
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GRUPO ACTINVER, S. A DE C. V. Y SUBSIDI ARl AS
NOTAS A LOS ESTADCS FI NANCI ERCS CONSCLI DADCS
AL 31 DE MARZO DE 2010 Y 2009
(Cl FRAS EN M LLONES DE PESOS)

NOTA 1. MARCO DE OPERACI ONES.
A) SOCI EDAD ANONI MA

GRUPO ACTINVER, S.A. DE C. V., FUE CONSTI TU DA CONFORME A LAS LEYES MEXI CANAS EL 27 DE
JULI O DE 2004, CON UNA DURACI ON | NDEFI NI DA. TI ENE COMD OBJETO SOCI AL DE ENTRE OTROS EL
PROMOVER, CONSTI TUI R, ORGANI ZAR, EXPLOTAR Y TOMAR PARTI Cl PACI ON EN EL CAPITAL Y

PATRI MONI O DE TODO GENERO DE SOCI EDADES MERCANTI LES O Cl VI LES, TANTO NACI ONALES COMD
EXTRANJERAS, ASI COMVD EL PARTI Cl PAR EN SU ADM NI STRACI ON Y LI QUI DACI ON. ASi COVD EL
OBTENER O CONCEDER PRESTAMOS Y LA ADQUI SI Cl ON, ENAJENACI ON Y EN GENERAL LA NEGOCI ACI ON
CON TODO TI PO DE ACCI ONES, PARTES SOCI ALES Y DE CUALQUI ER Ti TULO VALOR PERM TI DO POR LA
LEY.

NOTA 2. PRI NCI PALES PCLI TI CAS CONTABLES Y FI NANCI ERAS
A) ESTADCS FI NANCI ERCS CONSCOLI DADCS

LA PREPARACI ON DE LOS ESTADCS FI NANCI EROS CONSOLI DADOS REQUI ERE QUE LA ADM NI STRACI ON
EFECTUE ESTI MACI ONES Y SUPOSI Cl ONES QUE AFECTAN LGOS | MPORTES REG STRADOS DE ACTI VOS Y
PASI VOS Y LA REVELACI ON DE ACTI VOS Y PASI VOS CONTI NGENTES A LA FECHA DE LOS ESTADCS
FI NANCI EROS CONSOLI DADCS, ASI COMO LOS | MPORTES REG STRADOS DE | NGRESOS Y GASTOS
DURANTE EL EJERCICI O. LOS RESULTADOS REALES PUEDEN DI FERI R DE ESTAS ESTI MACI ONES Y
SUPGSI Cl ONES.

LOS ESTADCS FI NANCI EROS CONSOLI DADOS ADJUNTOS HAN SI DO PREPARADOS CON FUNDAMENTO EN LAS
NORMAS DE | NFORMACI ON FI NANCI ERA MEXI CANAS, LAS CUALES REQUI EREN QUE EL GRUPO ENTI DAD
CONTROLADORA Y SUS SUBSI DI ARI AS APLI QUEN UNI FORVEMENTE LAS NORMAS DE | NFORVACI ON

FI NANCI ERA MEXI CANAS, CON EL OBJETO DE MOSTRAR COMO SI LA ENTI DAD FUERA UNA SOLA
COWPANI A, RAZON POR LA CUAL LA NORMA DE | NFORMACI ON FI NANCI ERA B-8 REQUI ERE QUE EN LCS
CASOS QUE LOS ESTADOS FI NANCI ERCS QUE HAYAN S| DO PREPARADCS SOBRE BASES DI FERENTES A
LAS NORMAS DE | NFORVACI ON FI NANCI ERA MEXI CANAS, ESTAS DEBERAN CONVERTI RSE A LAS NI F
ANTES DE SU CONSOLI DACI ON.

LA CONTABI LI DAD DE LAS EMPRESAS SUBSI DI ARI AS MAS | MPORTANTES SE PREPARO BAJO LOS

CRI TERI OS EM TI DOS POR LA COM SI ON NACI ONAL BANCARI A Y DE VALORES, ESTOS CRI TERI OS EN
LO GENERAL ESTAN AJUSTADCS A LA ESTRUCTURA BASI CA QUE, PARA LA APLI CACI ON DE LAS NORVAS
DE | NFORMACI ON FI NANCI ERA (NI F), DEFI NI O EL CONSEJO MEXI CANO PARA LA | NVESTI GACI ON Y
DESARROLLO DE NORMAS DE | NFORMACI ON FI NANCI ERA, A.C. (CINIF), EN LA NIF A-1 “ESTRUCTURA
DE LAS NORVAS DE | NFORMACI ON FI NANCI ERA”, SIN EMBARGO TOVANDO EN CONSI DERACI ON QUE
ESTAS SUBSI DI ARI AS REALI ZAN OPERACI ONES ESPECI ALl ZADAS LA CNBV EM TE CRI TERI CS

ESPECI FI COS PARA EL TRATAM ENTO DE LAS M SMAS, QUE SE MENCI ONAN EN LA NOTA 2 B). POR LO
EXPRESADO EN ESTE PARRAFO LOS ESTADOS FI NANCI EROS DE LAS EMPRESAS SUBSI DI ARI AS NO
FUERON CONVERTI DOS A NI F YA QUE RESULTARI A | MPRACTI CA ESTA MECANI CA, ADEMAS QUE EN LO
GENERAL LOS ESTADCS FI NANCI EROS DE LAS SUBSI DI ARI AS ESTAN PREPARADCS BAJO LAS M SVAS

NI F YA QUE UTI LI ZAN SU ESTRUCTURA BASI CA.
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- EMPRESAS SUBSI DI ARI AS

LOS PRESENTES ESTADOS FI NANCI EROS ESTAN CONSOLI DADOS CON LAS SI GUI ENTES ENTI DADES
SUJETAS A CONSOLI DAR, RESULTADO DE LA REESTRUCTURA CORPORATI VA DEL GRUPO

AL 31 DE MARZO DE 2010 LAS EMPRESAS QUE CONSCLI DAN SON LAS SI GUI ENTES:

SUBSI DI ARI AS ACTI VI DAD % DE
PARTI Cl PACI ON

CORPORACI ON | NTEGRADORA ACTINVER, S.A. DE C.V. (LA CIA) TENEDORA DE LAS EMPRESAS DEL
SECTOR FI NANCI ERO Y DI RECCI ON CORPORATI VA.  99%

PRUDENTI AL CONSULTORIA, S. DE RL. DE C. V.

(LA CONSULTORI A) PRESTACI ON DE SERVI Cl OS FI NANCI ERCS  99%

SERVI CI OS ACTINVER, S.A. DE C.V. PRESTACI ON DE SERVI Cl OS

(SERVI Cl OS) ADM NI STRATIVOS  99%

ACTI NVER HOLDI NGS, | NC TENEDORA 100%

ACTI NVER DI VI SAS, S.A. DE C.V. COVPRA- VENTA DE DI VI SAS 100%

AL 31 DE MARZO DE 2009 LAS EMPRESAS QUE CONSOLI DAN SON LAS SI GUI ENTES:

SUBSI DI ARI AS ACTI VI DAD % DE PARTI Cl PACI ON

ACTI NVER CASA DE BOLSA, S.A. DE C. V.

(LA CASA DE BOLSA) | NTERMEDI ACI ON BURSATIL  99%

ACTINVER, S.A. DE C. V. SOC EDAD OPERADORA DE SOCI EDADES DE | NVERSI ON.
(LA OPERADORA ACTI NVER) ADM NI STRACI ON DE ACTIVOS  99%

( GRUPO)

ACTI NVER DI VI SAS, S.A. DE C.V. COMPRA-VENTA DE DI VI SAS  99%

ACTI NVER HOLDI NGS, | NC TENEDORA 100%

B) DI SPONI Bl LI DADES

SE ENCUENTRAN REPRESENTADAS PRI NCI PALMENTE POR CAJA, DEPGSI TOS BANCARI CS,

DI SPONI Bl LI DADES RESTRI NG DAS O DADAS EN GARANTI A, LAS CUALES SE VALUAN A VALOR

NOM NAL, Y REG STRAN LOS RENDI M ENTOS QUE GENERAN AL RESULTADO CONFCORVE SE DEVENGUEN;
LAS DI SPONI Bl LI DADES RESTRI NG DAS SON AQUELLAS OPERACI ONES DE DI VI SAS QUE SE Tl ENEN QUE
L1 QUI DAR DENTRO DE UN PERI ODO DE HASTA 72 HORAS DESPUES DE HABERSE PACTADO, LOS

| NTERESES SE REGQ STRAN EN RESULTADOS CONFORME SE DEVENGAN.

C) CUENTAS DE MARGEN

EN LA CASA DE BOLSA LAS CUENTAS DE MARGEN NO | NTEGRAN EL RUBRO DE DI SPONI Bl LI DADES DE
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ACUERDO A LA RESOLUCI ON PUBLI CADA POR LA COM SI ON NACI ONAL BANCARI A Y DE VALORES EL 30
DE ABRI L DE 2009 EN EL DI ARI O OFI Cl AL DE LA FEDERACI ON. LAS CUENTAS DE MARGEN CONTROLAN
LAS APORTACI ONES DE MARGEN ENTREGADAS Y RECI Bl DAS CUANDO SE OPERAN | NSTRUMENTOS

FI NANCI EROS DERI VADOS TANTO EN EL MERCADO BURSATI L COMO EN EL EXTRABURSATI L.

D) | NVERSI ONES EN VALORES

AL MOVENTO DE SU ADQUI SI CI ON, LAS | NVERSI ONES EN VALORES SE CLASI FI CAN EN Ti TULOS PARA

NEGOCI AR O Ti TULOS DI SPONI BLES PARA LA VENTA. CADA UNA DE ESTAS CATEGORI AS POSEE NORMAS
ESPECI FI CAS EN LO REFERENTE A REGLAS DE REG STRO, VALUACI ON Y PRESENTACI ON POR SEPARADO
EN EL BALANCE GENERAL.

LOS Ti TULOS PARA NEGOCI AR Y LOS Ti TULOS DI SPONI BLES PARA LA VENTA AL MOVENTO DE SU
ADQUI SI CIl ON SE REG STRAN AL COSTO DE ADQUI SI Cl ON. REPRESENTAN LAS | NVERSI ONES EN
VALORES PUBLI COS Y PRI VADOS Y SE VALUAN A SU VALOR RAZONABLE, DE ACUERDO CON LOS
VALORES DADCS A CONOCER POR UN PROVEEDOR DE PRECI CS | NDEPENDI ENTE, AUTCRI ZADO POR LA
CNBV. EN LA FECHA DE SU ENAJENACI ON SE RECONOCEN EN LOS RESULTADOS POR COVPRA- VENTA, EL
DI FERENCI AL ENTRE EL VALOR NETO DE REALI ZACION Y EL VALOR EN LI BROS DE LOS M SMOS. LA
DI FERENCI A ENTRE EL VALOR EN LI BROS DE LAS | NVERSI ONES VALUADAS BAJO EL METODO DE COSTO
PROVEDI O Y SU VALOR RAZONABLE, EN LOS Ti TULOS PARA NEGOCI AR SE REG STRA EN RESULTADOS
DEL EJERCI Cl O, DENTRO DEL RESULTADO POR VALUACI ON A VALOR RAZONABLE Y EN EL CAPI TAL
CONTABLE EN LOS Ti TULCS DI SPONI BLES PARA LA VENTA.

E) OPERACI ONES DE REPORTO

OPERACI ONES DE REPORTO Y DE PRESTAMD DE VALORES: MEDI ANTE LA RESOLUCI ON MODI FI CATORI A
A LA CI RCULAR UNI CA DE BANCOS Y CASAS DE BOLSA, PUBLI CADA EN EL DI ARI O OFI Cl AL DE LA
FEDERACI ON EL 14 DE OCTUBRE DE 2008, PARA BANCOS, Y EL 23 DE OCTUBRE PARA CASAS DE
BOLSA, SE MODI FI CO EL TRATAM ENTO CONTABLE QUE SE DA A LOS VALORES OBJETO DE REPORTO Y
DE PRESTAMO DE VALORES, CON EL PROPGSI TO DE PERM TIR QUE EL REGQ STRO CONTABLE DE DI CHAS
OPERACI ONES SE EFECTUE SOBRE Ti TULCS QUE SE MANTENGAN REG STRADCS EN LOS RUBRCS DE

“DI SPONI BLES PARA LA VENTA” Y “CONSERVADOS A VENCI M ENTO', DI CTANDO PARA ELLO LAS
NORVAS DE REG STRO CONTABLE, | NCLUYENDO LA RELACI ONADA CON LA PREPARACI ON DE

| NFORMACI ON FI NANCI ERA.

I NTENCI ONALI DAD DE LAS | NVERSI ONES EN VALORES Y EN OPERACI ONES DE REPORTO  MEDI ANTE
OFI Cl O NUMERO 100- 035/ 2008 DI RIG DO A LA ASOCI ACI ON DE BANCOS DE MEXICO, A C.,Y

MEDI ANTE EL OFI Cl O 100- 036/ 2008 DI RI G DO A ASOCI ACl ON MEXI CANA DE | NTERVEDI ARl OS
BURSATI LES, LA CNBV OTORGO UNA FACI LI DAD REGULATORI A CONSI STENTE EN QUE LOS BANCCS Y
LOS | NTERVEDI ARl OS BURSATI LES PODRAN REALI ZAR TRANSFERENCI AS ENTRE CATEGORI AS DE LAS
| NVERSI ONES EN VALORES Y OPERACI ONES DE REPORTO, AL ULTI MO VALOR EN LI BROS RECONOCI DO
AL MOMENTO DE LA RECLASI FI CACl ON.

F) I NSTRUVENTOS FI NANCI EROS DERI VADOS Y OPERACI ONES DE COBERTURA

LAS OPERACI ONES CON | NSTRUMENTOS FI NANCI EROS DERI VADOS SE REG STRAN A SU VALOR PACTADO
Y SE VALUAN DE ACUERDO A SU I NTENCI ON DE USO YA SEA DE NEGOCI ACI ON O DE COBERTURA COMD
A CONTI NUACI ON SE EXPLI CA:

EN LA CUENTA DE MARCEN SE RECONCCE EL EFECTI VO DE LAS LI QUI DACI ONES DI ARI AS DERI VADAS
DE LAS UTI LI DADES O PERDI DAS POR EL Cl ERRE DE POSI Cl ONES ASI COVD LOS RENDI M ENTCS Y
COM SI ONES POR PQCSI Cl ONES ABI ERTAS REALI ZADAS POR LA CAMARA DE COVPENSACI ON A TRAVES
DEL SOCI O LI QUI DADOR ( SCOTI ABANK | NVERLAT, S. A), CONTRA EL ESTADO DE RESULTADCS.

OPERACI ONES CON | NSTRUMENTGOS FI NANCI EROS DERI VADOS ( CON FI NES DE COBERTURA) .
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CONTRATOS DE FUTURGS.

CONTRATOS ADELANTADCS ( FORWARDS) .

CONTRATOS DE OPCl ONES.

OPERACI ONES CON | NSTRUVENTOS FI NANCI EROS DERI VADOS ( CON FI NES DE NEGOCI ACI ON)
SWAPS

G CARTERA DE CREDI TGS

EN EL BANCO, LOS CREDI TOS VI GENTES REPRESENTAN LOS | MPORTES EFECTI VAMENTE ENTREGADCS A
LOS ACREDI TADOS MAS LOS | NTERESES QUE, CONFORME AL ESQUEMA DE PAGOS DE LOS CREDI TOS DE
QUE SE TRATE, SE VAYAN DEVENGANDO. LGOS | NTERESES COBRADOS POR ANTI Cl PADO SE RECONCCEN
COMO COBRCS ANTI Cl PADOS Y SE AMORTI ZAN DURANTE LA VI DA DEL CREDI TO BAJO EL METODO DE

Li NEA RECTA CONTRA LOS RESULTADOS DEL EJERCI Cl O

AL 31 DE MARZO DE 2010, EL BANCO NO TENi A CARTERA VENCI DA

LAS COM SI ONES COBRADAS POR EL OTORGAM ENTO I NI Cl AL DE CREDI TOS SE REG STRAN
DI RECTAMENTE A LOS RESULTADOS DEL EJERCI Cl O DEBI DO A QUE EL MONTO NO ES SI GNI FI CATI VO

LOS COSTOS ASOCI ADOS AL OTORGAM ENTO DE CREDI TOS SON RECONOCI DOS EN RESULTADOS CUANDO
SE | NCURREN.

LAS NI F REQUI EREN QUE LGOS COSTOS SE | DENTI FI QUEN CON EL | NGRESO QUE GENEREN EN EL M SMO
PERI CDO, | NDEPENDI ENTEMENTE DE LA FECHA EN QUE SE REALI CEN.

H) ESTI MACI ON PREVENTI VA PARA RI ESGOS CREDI TI Cl OS

EN EL BANCO, LA CARTERA DE CREDI TOS COVERCI ALES SE CALI FI CA DE ACUERDO CON UNA
METODOLOG A GENERAL EN QUE SE APLI CAN LOS NI VELES DE RI ESGO ESTABLECI DOS PARA CADA TI PO
DE CREDI TO A LOS SALDOS DEUDORES MENSUALES | NDI VI DUALES, | NCLUYENDO LA CARTERA A CARGO
DEL GOBI ERNO FEDERAL O CON SU GARANTI A Y OTRCS TI POS DE CREDI TGS CUYO SALDO REPRESENTA,
CUANDO MENCS, EL EQUI VALENTE DE 4, 000, 000 DE UNI DADES DE | NVERSION (UDI O UDI'S, SEGUN
SEA EL CASO) A LA FECHA DE CALI FI CACl ON. LOS CREDI TGS CUYO SALDO A LA FECHA DE LA

Cl TADA CALI FI CACI ON ES MENOR, SE CALI FI CAN AS| GNANDO PROBABI LI DADES DE | NCUMPLI M ENTO
DE MANERA PARAMETRI CA, CON BASE EN EL NUMERO DE | NCUWMPLI M ENTOS QUE SE OBSERVEN A

PARTI R DE LA FECHA DEL PRI MER EVENTO DE | NCUMPLI M ENTO Y HASTA LA FECHA DE LA Cl TADA
CALI FI CACI ON.

PARA LA CALI FI CACI ON DE LA CARTERA DE CREDI TOS PARA LA ADQUI SI Cl ON DE Bl ENES DE
CONSUMD DURADERO, EL NI VEL DE ESTI MACI ONES PREVENTI VAS SE CALCULA APLI CANDO
PROBABI LI DADES DE | NCUMPLI M ENTO Y LA SEVERI DAD DE LA PERDI DA TOMANDO EN CUENTA LAS
GARANTI AS PROPI AS DE LOS CREDI TOS CON BASE EN EL NUMERO DE | NCUWPLI M ENTCS QUE SE
OBSERVEN A PARTIR DE LA FECHA DEL PRI MER EVENTO DE | NCUMPLI M ENTO Y HASTA LA FECHA DE
LA Cl TADA CALI FI CACI ON.

EL BANCO NO MANTI ENE ESTI MACI ONES PREVENTI VAS EN EXCESO A LAS DETERM NADAS POR LAS
METODOLOG AS DE CALI FI CACI ON, LAS ORDENADAS Y AUTORI ZADAS PCR LA COM SI ON.

LA ULTI MA CALI FI CACI ON DE LA CARTERA CREDI TICl A SE REALI ZO AL 31 DE MARZO DE 2010 Y LA
ADM NI STRACI ON' CONSI DERA QUE LAS ESTI MACI ONES RESULTANTES DE DI CHO EJERCI G O DE

CALI FI CACI ON, SON SUFI Cl ENTES PARA ABSORBER LAS PERDI DAS PCR RI ESGO DE CREDI TO DE LA
CARTERA.

) OTRAS CUENTAS POR COBRAR

SE REG STRAN A SU VALOR NOM NAL QUE ES EL M SMO DE RECUPERACI ON. LA ESTI MACI ON POR
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CUENTAS | NCOBRABLES O DI Fi CI L COBRO CORRESPONDE A AQUELLAS CUENTAS POR COBRAR RELATI VAS
A DEUDORES | DENTI FI CADOS CUYO VENCI M ENTO ES MAYOR A 90 DI AS NATURALES POR LAS CUALES
SE ESTI MA UN GRADO DE | NCOBRABI LI DAD.

J) | NMUEBLES, MOBI LI ARI O, EQUI PO Y GASTCS DE | NSTALACI ON

SE REG STRAN A SU COSTO DE ADQUI SI CI ON Y HASTA EL EJERCI Cl O DE 2007 SE ENCUENTRAN ]
REEXPRESADOS CON BASE EN FACTORES DERI VADOS DE LOS VALORES DE LAS UNI DADES DE | NVERSI ON
(UDI).

K) ARRENDAM ENTO FI NANCI ERO

UNA OPERACI ON ES REG STRADA COVO ARRENDAM ENTO CAPI TALI ZABLE, SI DENTRO DE LA

OPERACI ON, ESTA POR LO MENCS CUWMPLE CON ALGUNAS DE LAS SI GUI ENTES CONDI CI ONES: 1) EL
CONTRATO TRANSFI ERE AL ARRENDATARI O LA PROPI EDAD DEL BI EN ARRENDADO AL TERM NO DEL
CONTRATO, |1) EL CONTRATO CONTI ENE LA OPCI ON DE COVPRA A PRECI O REDUCI DO, 111) EL

PERI ODO DE ARRENDAM ENTO ES SUSTANCI ALMENTE | GUAL QUE LA VI DA UTIL REMANENTE DEL BIEN
ARRENDADC, O 1V) EL VALOR PRESENTE DE LOS PAGOS M NI MOS ES SUSTANCI ALMENTE | GUAL QUE EL
VALOR DE MERCADO DEL BI EN ARRENDADO, NETO DE CUALQUI ER BENEFI Cl O FI SCAL OTORGADO POR LA
I NVERSI ON EN EL Bl EN ARRENDADO, O VALOR DE DESECHO, QUE EL ARRENDADOR CONSERVE EN SU
BENEFI CI O

EL ARRENDAM ENTO CAPI TALI ZABLE SE REG STRA COMD UN ACTI VO Y UNA OBLI GACI ON CORRELATI VA,
A UN VALOR EQUI VALENTE AL MENOR ENTRE EL VALOR PRESENTE DE LOS PAGOS M NIMOS Y EL VALOR
DE MERCADO DEL Bl EN ARRENDADO, A LA FECHA DE I NI Cl O DEL ARRENDAM ENTO. LA DI FERENCI A
ENTRE EL VALOR NOM NAL DE LOS PAGOS M NIMOS Y LA OBLI GACI ON REG STRADA REPRESENTA EL
COSTO FI NANCI ERO O | NTERESES A APLI CAR A LOS RESULTADOS DURANTE EL PERI ODO DE

ARRENDAM ENTO

L) I NVERSI ONES PERVANENTES EN ACCI ONES

LAS | NVERSI ONES PERVANENTES EN ACCI ONES DE SOCI EDADES DE | NVERSI ON QUE TI ENE LA
OPERADCORA ACTI NVER, Y LA OPERADORA PRUDENTI AL, SE REG STRAN | NI CI ALMENTE A SU COSTO DE
ADQUI SI CI ON Y SE VALUAN AL VALOR NETO EN LI BROS (VALOR DE MERCADO) RECONOCI ENDO LA
PARTE PROPORCI ONAL POSTERI OR A LA COWPRA, DE LOS RESULTADOS DEL EJERCI CI O Y DE OTRAS
CUENTAS DEL CAPI TAL CONTABLE QUE REPORTAN LOS ESTADOS FlI NANCI EROS DE LAS EM SORAS, EN
EL RUBRO DE RESULTADOS DE PARTI Cl PACI ON EN EL RESULTADO DE SUBSI DI ARI AS.

ESTAS | NVERSI ONES NO SE CONSOLI DAN, YA QUE EL CONTROL ADM NI STRATI VO QUE EJERCEN LA
OPERADORA ACTI NVER Y LA OPERADORA PRUDENTI AL, OBEDECEN A UN REQUI SI TO LEGAL PARA
REPRESENTAR A LAS SOCI EDADES DE | NVERSI ON EN LOS ACTGCS JURI DI COS Y LEGALES QUE SE
REQUI ERAN.

CON FECHA 26 DE JUNI O DE 2009, GRUPO Y LA OPERADORA ACTI NVER FI RMARON UN CONTRATO DE
COVWPRA - VENTA DE 498 ACCI ONES (DE LAS 499 ACCI ONES DE QUE ERA TENEDORA LA OPERADORA
ACTI NVER) REPRESENTATI VAS DEL CAPI TAL SOCI AL DE SERVICI OS ACTINVER, S.A. DE C.V. A UN
PRECI O DE $ 7 PESCS POR ACCION, MJY SIM LAR A SU VALOR CONTABLE, TENI ENDO COMO
RESULTADO DE LA VENTA UNA PERDIDA DE $ 21 ML PESOS EN LA M SVA FECHA.

M DETERI ORO DE ACTI VOS DE LARGA DURACI ON EN USO

EL GRUPO REVI SA EL VALOR EN LI BROS DE LOS ACTI VOS DE LARGA DURACI ON EN USO, ANTE LA
PRESENCI A DE ALGUN | NDI Cl O DE DETERI ORO QUE PUDI ERA | NDI CAR QUE EL VALOR EN LI BROS

PUDI ERA NO SER RECUPERABLE. LOS | NDI Cl OS DE DETERI ORO QUE SE CONSI DERAN PARA DETERM NAR
ALGUNA PCS| BLE PERDI DA, SON ENTRE OTRCS, LAS PERDI DAS DE OPERACI ON O FLUJOS DE EFECTI VO
NEGATI VOS EN EL PERI ODO SI ES QUE ESTAN COMVBI NADOS CON UN HI STORI AL O PROYECCI ON DE
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PERDI DAS, DEPRECI ACI ONES Y AMORTI ZACI ONES CARGADAS A RESULTADOS QUE EN TERM NOS
PORCENTUALES, EN RELACI ON CON LOS | NGRESOS, SEAN SUBSTANCI ALMENTE SUPERI ORES A LAS DE
EJERCI Cl OS ANTERI ORES, EFECTOS DE OBSOLESCENCI A, REDUCCI ON EN LA DEMANDA DE LOS
PRODUCTOS O SERVI Cl OS QUE SE COVERCI ALI ZAN, COMPETENCI A Y OTROS FACTORES ECONOM COS Y
LEGALES.

N) | NTANG BLE

SE RECONOCEN EN EL BALANCE GENERAL SI EMPRE Y CUANDO SEAN | DENTI FI CABLES, PROPCORCI ONEN
BENEFI CI OS ECONOM COS FUTURCS Y SE TENGA CONTROL SOBRE DI CHOS BENEFI CI OS. LA CANTI DAD
AVORTI ZABLE DE UN ACTI VO | NTANG BLE SE ASI GNA SOBRE UNA BASE SI STEMATI CA DURANTE SU

VI DA UTIL ESTI MADA. LOS ACTI VOS | NTANG BLES CONSI DERADOS CON UNA VI DA UTIL | NDEFI NI DA
NO SE AMORTI ZAN Y SU VALOR SE SUJETA A LAS DI SPCSI Cl ONES NORMATI VAS SOBRE PRUEBAS DE
DETERI ORO.

O PROVI SI ONES

LOS PASI VOS POR PROVI SI ONES SE RECONOCEN CUANDO EXI STE UNA OBLI GACI ON PRESENTE (LEGAL O
ASUM DA) COMO RESULTADO DE UN EVENTO PASADO, CUANDO ES PROBABLE QUE REQUI ERA LA SALI DA
DE RECURSOS ECONOM COS COMO MEDI O PARA LI QUI DAR DI CHA OBLI GACI ON, Y LA OBLI GACI ON PUEDA
SER ESTI MADA RAZONABLEMENTE, EL REG STRO CONTABLE DE DI CHAS PROVI SI ONES ESTA HECHO EN
BASE AL MEJOR CRI TERI O TOMADO POR LA ADM NI STRACI ON, SI N EMBARGO, LAS APLI CAClI ONES
REALES PUEDEN OBSERVAR DESVI ACl ONES A LOS CRI TERI OS CONSI DERADCS.

P) | MPVUESTCS A LA UTI LI DAD

EL CONSEJO MEXI CANO PARA LA | NVESTI GACI ON Y DESARROLLO DE NORMVAS DE | NFORVACI ON

FI NANCI ERA, A. C., POR MEDI O DEL BOLETIN D-4 “I MPUESTO A LA UTI LI DAD’, ESTABLECE QUE
DADO QUE A PARTIR DEL 1 DE ENERO DE 2008 LAS EMPRESAS ESTARAN OBLI GADAS A CALCULAR EL
| MPUESTO SOBRE LA RENTA, EL | MPUESTO EMPRESARI AL A TASA UNICA Y EL | MPUESTO A LOS
DEPOSI TOS EN EFECTI VO, TODOS RELACI ONADOS CON LA UTI LI DAD DE LAS EMPRESAS, PARA

FACI LI TAR LA | NTERPRETACI ON DE LOS ESTADCS FI NANCI EROCS, DI CHO BOLETI N PROPONE QUE EL
| MPUESTO QUE SE CAUSE SE DENOM NE “I MPUESTO A LA UTI LI DAD".

EL | MPUESTO SOBRE LA RENTA (I SR) SE REG STRA EN LOS RESULTADCS DEL ANO EN QUE SE CAUSA.
EL | MPUESTO DI FERI DO SE CALCULA TOVANDO COMO REFERENCI A PROYECCI ONES FI NANCI ERAS PARA
DETERM NAR S|, SE CAUSARA ISR O | ETU Y SE RECONOCE EL | MPUESTO DI FERI DO QUE CORRESPONDA
AL | MPUESTO QUE ESENCI ALMENTE PAGARA.

Q FI DEI COM SOS

EL REG STRO DE LOS | NGRESOS POR MANEJO DE LOS FI DEI COM SGs SE HACE CON BASE EN LO
DEVENGADO Y SE SUSPENDE LA ACUMULACI ON DE DI CHOS | NGRESCS DEVENGADOS EN EL MOMENTO EN
QUE EL ADEUDO POR ESTOS PRESENTE 90 O MAS DI AS NATURALES DE | NCUMPLI M ENTO DE PAGO.

LOS | NGRESOS DEVENGADGCS POR MANEJO DE LGOS FI DElI COM SOS QUE SE ENCUENTRAN SUSPENDI DOS DE
ACUMULACI ON Y NO SON COBRADGCS, SE LLEVAN EN CUENTAS DE ORDEN. CUANDO LCS | NGRESCS
DEVENGADCS SON COBRADGCS, SE RECONOCEN DI RECTAMENTE EN LOS RESULTADCS DEL EJERCI Cl O

R) TRANSACCI ONES EN MONEDA EXTRANJERA

LAS OPERACI ONES DENOM NADAS EN MONEDA EXTRANJERA SON REG STRADAS DE CONFORM DAD CON EL

TI PO DE CAMBI O VI GENTE AL DI A DE LA OPERACI ON. LOS ACTI VOS Y PASI VOS MONETARI OS

DENOM NADOS EN MONEDA EXTRANJERA SE AJUSTAN CON EL TI PO DE CAMBI O AL Cl ERRE DE CADA MES
Y DEL EJERCI CI O, PUBLI CADO POR EL BANCO DE MEXI CO. LAS DI FERENCI AS EN CAMBI OS EN

RELACI ON CON ACTI VOS O PASI VOS CONTRATADOS EN MONEDA EXTRANJERA SON RECONCCI DAS EN LOS
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RESULTADOS DEL EJERCI Cl O
S) RECONCCI M ENTO DE | NGRESCS

LOS RENDI M ENTOS QUE GENERAN LAS DI SPONI BI LI DADES Y LAS | NVERSI ONES EN VALORES SE
RECONCCEN EN RESULTADOS CONFORME SE DEVENGAN, CONFORME AL METCODO DE | NTERES | MPUTADO O
LI NEA RECTA, SEGUN CORRESPONDA.

LOS VALORES E | NSTRUMENTOS FI NANCI EROS QUE FORVAN PARTE DE LA CARTERA Y PORTAFCLI O DE

I NVERSI ON SE VALUAN UTI LI ZANDO PRECI OS PROPORCI ONADOS POR ESPECI ALI STAS EN EL CALCULO Y
SUM NI STRO DE PRECI OS PARA VALUAR CARTERAS DE VALORES AUTORI ZADOS POR LA CNBV,

DENOM NADCS “ PROVEEDORES DE PRECI OS”.

EN LAS OPERACI ONES DE REPORTO SE RECONOCE UN | NTERES SOBRE EL PRECI O PACTADO, EL CUAL
SE REG STRA EN RESULTADOS CONFORME AL METODO DE | NTERES EFECTI VO, TOVANDO EN CUENTA EL
PRECI O AL VENCI M ENTO DEL COVPROM SO FUTURO DE REVENTA O RECOVMPRA DE LOS VALORES.

TODOS LGS | NSTRUMENTOS FI NANCI EROS DERI VADCS, CLASI FI CADOS CON FI NES DE NEGOCI ACI (’]\I’ O
DE COBERTURA, SE REG STRAN A SU VALOR PACTADO Y SE VALUAN DE ACUERDO CON SU | NTENCI ON
DE USO, YA SEA DE COBERTURA DE UNA POSI Cl ON ABI ERTA DE RI ESGO O DE NEGOCI ACI ON.

EL RECONCCI M ENTO DE LOS | NTERESES DE LA CARTERA DE CREDI TO SE REALI ZA CONFORME SE
DEVENGA. LAS COM SI ONES COBRADAS POR EL OTORGAM ENTO I NI Cl AL DE CREDI TOS SE REG STRAN
DI RECTAMENTE A LOS RESULTADCS DEL EJERCI Cl O

LOS I NGRESOS SE OBTI ENEN APLI CANDO EL PORCENTAJE DE SERVI CI GS ADM NI STRATI VOS
AUTORI ZADO POR EL CONSEJO DE ADM NI STRACI ON SOBRE LOS ACTI VOS NETOS DI ARI GS DE LAS
SOCI EDADES DE | NVERSI ON ( FONDOS) .

LOS | NGRESCS POR SERVI Cl OS DE ADM NI STRACI ON Y ASESORI A, AS| COVD LOS | NTERESES
GENERADOS POR LAS | NVERSI ONES SE REG STRAN EN LOS RESULTADOS DEL EJERCI Cl O CONFORME SE
DEVENGAN.

T) OPERACI ONES DE CUSTODI A Y ADM NI STRACI ON

DENTRO DE LAS OPERACI ONES DE ADM NI STRACI ON SE CONTEMPLAN LAS OPERACI ONES QUE REALI ZA
LA I NSTI TUCI ON POR CUENTA DE TERCERGCS, TALES COMO LA COVPRAVENTA DE VALORES E
I NSTRUMENTGOS FI NANCI ERCS DERI VADOS Y LAS OPERACI ONES DE REPORTO

EN EL CASO DE CUSTCDI A DE VALORES PROP|I EDAD DE TERCERCS, ESTOS PUEDEN SER ENAJENADCS,
ADM NI STRADOS O TRASPASADOS DE ACUERDO CON LAS CONDI Cl ONES PACTADAS EN EL CONTRATO. POR
LA ESENCI A DE ESTE Tl PO DE OPERACI ONES, NO EXI STE TRANSM SI ON DE LA PROPI EDAD DEL BI EN
EN CUSTODI A O ADM NI STRACI ON; SI N EMBARGO, EL CUSTODI O ES RESPONSABLE POR LOS M SMOS,
POR LO QUE ASUME UN RI ESGO EN CASO DE SU PERDI DA O DANO,

TODOS LCS VALORES SE ENCUENTRAN DEPOSI TADCS EN EL | NDEVAL, | NSTI TUTO ENCARGADO DE LA
CUSTODI A DE VALORES, ENTI DAD AJENA AL GRUPO.

DADO QUE ESTCS ACTI VOS NO SON PROPI EDAD DEL GRUPO, ESTCS NO FORMAN PARTE DEL BALANCE
GENERAL. SE REQ STRA EN CUENTAS DE ORDEN EL VALOR DE MERCADO DE DI CHOS Bl ENES.

EN CASO DE QUE SE TENGA UNA OBLI GACI ON CON EL DEPGCSI TANTE POR LA PERDI DA O DANO DEL

BI EN EN CUSTODI A O ADM NI STRACI ON, SE REG STRA EL PASI VO CORRESPONDI ENTE CONTRA LOS
RESULTADCS DEL EJERCI Cl O. DI CHO REG STRO CONTABLE, SE REALI ZA EN EL MOMENTO EN EL QUE
SE CONOCE, | NDEPENDI ENTEMENTE DE CUALQUI ER ACCI ON JURI DI CA DEL DEPQSI TANTE ENCAM NADA
HACI A LA REPARACI ON DE LA PERDI DA O EL DANO
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EN EL BANCO, DENTRO DE LAS OPERACI ONES DE ADM NI STRACI ON SE CONTEMPLAN LAS OPERACI ONES
QUE REALI ZAN LAS | NSTI TUCI ONES POR CUENTA DE TERCERCS, TALES COMO LA COVPRAVENTA DE
VALORES Y LAS OPERACI ONES DE REPCRTO

DADO QUE LOS ACTI VOS ADM NI STRADOS NO SON PROPI EDAD DEL BANCO, ESTCS NO FORMAN PARTE
DEL BALANCE GENERAL. SIN EMBARGO, SE REG STRA EN CUENTAS DE ORDEN, EL MONTO ESTI MADO
POR EL QUE ESTARI A OBLI GADO A RESPONDER ANTE SUS CLI ENTES POR CUALQUI ER EVENTUALI DAD
FUTURA.

LA DETERM NACI ON DE LA VALUACI ON DEL MONTO ESTI MADO POR LOS BI ENES EN CUSTODIA O
ADM NI STRACI ON, ASI COVD DE AQUELLAS OPERACI ONES DE BANCA DE | NVERSI ON POR CUENTA DE
TERCERCS, SE REALI ZA EN FUNCI ON DE LA OPERACI ON EFECTUADA DE CONFORM DAD CON EL

CRI TERI O CONTABLE B-9.

LAS OPERADORAS EFECTUAN BASI CAVENTE DOS FUNCI ONES: LABORES DE ADM NI STRACI ON DE

ACTI VOS, MANEJANDO LAS | NVERSI ONES DE LOS FONDOS PROPI OS; Y LA DI STRI BUCI ON DE FONDCS,
COLOCANDO ACCI ONES DE FONDCS PROPIGS Y DE OTRAS OPERADORAS DE FONDOS ENTRE SUS CLI ENTES
Y DI STRI BUI DORES.

DENTRO DE LAS OPERACI ONES DE ADM NI STRACI ON Y DI STRI BUCI ON | NCLUYE EL GESTI ONAR CON
TERCERCS LA COVPRAVENTA DE VALORES POR CUENTA DE LOS FONDCS PROPI CS.

EN EL CASO DE VALORES PROPI EDAD DE TERCEROS, ESTOS PUEDEN SER ENAJENADCS, DI STRI BUI DOS
O TRASPASADOS DE ACUERDO CON LAS CONDI Cl ONES PACTADAS EN LOS CONTRATOS. PCOR LA ESENCI A
DE ESTE TI PO DE OPERACI ONES, NO EXI STE TRANSM SI ON DE LA PROPI EDAD DEL BI EN EN

ADM NI STRACI ON O DI STRI BUI DO, SI N EMBARGO, EL ADM NI STRADOR ES RESPONSABLE POR LCS

M SMOS, POR LO QUE ASUME UN RI ESGO EN CASO DE SU PERDI DA O DANO.

EN TODOS LOS CASOS EN QUE SE TENGA UNA OBLI GACI ON CON EL DEPCSI TANTE POR LA PERDI DA O
DANO DEL BI EN EN ADM NI STRACI ON O DI STRI BUCI ON, SE REG STRA EL PASI VO CORRESPONDI ENTE
CONTRA LOS RESULTADOS DEL EJERCI Cl O. DI CHO REG STRO CONTABLE, SE REALI ZA EN EL MOVENTO
EN EL QUE SE CONOCE, | NDEPENDI ENTEMENTE DE CUALQUI ER ACCI ON JURI DI CA DEL DEPOSI TANTE
ENCAM NADA HACI A LA REPARACI ON DE LA PERDI DA O EL DANO.

U) CUOTAS AL | NSTI TUTO PARA LA PROTECCI ON AL AHORRO BANCARI O

EN EL BANCO, LAS CUOTAS QUE LAS | NSTI TUCI ONES DE BANCA MILTI PLE EFECTUAN AL | NSTI TUTO
PARA LA PROTECCI ON AL AHORRO BANCARI O, SE REALI ZAN CON EL FI N DE ESTABLECER UN S| STEMA
DE PROTECCI ON AL AHORRO BANCARI O EN FAVOR DE LAS PERSONAS QUE REALI CEN OPERACI ONES
GARANTI ZADAS EN LOS TERM NOS Y CON LAS LI M TANTES QUE LA M SVA LEY DETERM NA, ASi COMO
REGULAR LOS APOYOS FI NANCI EROS QUE SE OTORGUEN A LAS | NSTI TUCI ONES DE BANCA MILTI PLE
PARA LA PROTECCI ON DE LOS | NTERESES DEL PUBLI CO AHORRADCR.

NOTA 3. | NVERSI ONES EN VALCRES

LAS | NVERSI ONES SE | NTEGRAN COMO S| GUE:

ESTAS | NVERSI ONES ESTAN SUJETAS A DI VERSCS TI POS DE RI ESGOS COMD SON MOVI M ENTCS DE
PRECI OS EN EL MERCADO DONDE SE COTI ZAN, MOVI M ENTOS EN LAS TASAS DE | NTERES ASOCI ADAS
AL PLAZO, MOVI M ENTOS EN LOS TIPOS DE CAMBI O Y LOS RI ESGOS | NHERENTES DE CREDI TO Y

LI QUI DEZ DE MERCADO
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DURANTE EL MES DE JUNI O DE 2008 LA BOLSA MEXI CANA DE VALORES (BW) INICl O LA COTI ZAC ON
DE SUS ACCI ONES EN EL MERCADO DE VALORES. PREVI O A ESTE ACONTECI M ENTO, LOS ACCI ONI STAS
DE LA BW TUVI ERON LA OPClI ON DE SUSCRI BI R ACClI ONES O BI EN | NTERCAMBI AR LA ACCI ON DE
BW, | NSTI TUTO NACI ONAL PARA DEPOSI TO DE VALORES (| NDEVAL) Y CONTRAPARTE CENTRAL DE
VALORES (CCV) DE LA CUALES ERA TI TULAR, POR ACCI ONES NUEVAS DE LA REFERI DA SCCI EDAD, EN
EL CASO ESPECI FI CO DE ACTI NVER CASA DE BOLSA OPTO POR REALI ZAR EL CANJE TAL Y COMD SE
DESCRI BE:

I NSTI TUCI ONACCI ONES ANTERI ORES | NSTI TUCI ONACCI ONES NUEVAS
CONTRAPARTE CENTRAL DE VALORES1 BW 576, 423

| NDEVAL 1 BW 1, 062, 226

BW 1 BW 12, 538, 100

LAS ACCI ONES DE LA BW ESTAN REFLEJADAS EN EL BALANCE DENTRO DEL RUBRO | NVERSI ONES EN
VALORES, RECONOCI ENDO EL RESULTADO NETO DE LA VALUACI ON TANTO EN EL ESTADO DE
RESULTADOS DENTRO DEL RUBRO RESULTADO PCR VALUACI ON DE CARTERA DE RENTA VARI ABLE.

NOTA 4. OPERACI ONES CON VALORES ( REPORTOS)

LAS OPERACI ONES DE REPORTO SE REALI ZAN CON | NSTRUVMENTOS GUBERNAMENTALES, BANCARI CS Y
CERTI FI CADOS BURSATI LES ( GUBERNAMENTALES Y PRI VADOS) LAS POSI Cl ONES ACTUANDO COMOD
REPORTADA Y REPORTADCRA DE LOS COLATERALES A RECIBIR Y LOS COLATERALES A ENTREGAR SE
VALUAN A SU VALOR RAZONABLE, UTI LI ZANDO PRECI OS PROPORCI ONADOS POR UN PROVEEDCOR DE
PRECI CS.

AL 31 DE MARZO DE 2010 LA CASA DE BOLSA Y EL BANCO TI ENE LAS OPERACI ONES DE REPORTO
COMO A CONTI NUACI ON SE MUESTRA:

NOTA 5. OTRAS CUENTAS POR COBRAR ( NETO)

AL 31 DE MARZO, LA | NTEGRACI ON DE OTRAS CUENTAS POR COBRAR ES LA S| GUI ENTE:

NOTA 6. MOBI LI ARI O Y EQUI PO

LOS | NMUEBLES, MOBI LIARIO Y EQUI PO AL 31 DE MARZO SE | NTEGRAN COMO SI GUE:
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NOTA 7. | NVERSI ONES PERMANENTES EN ACCI ONES

NOTA 8. OTRCS ACTI VCS E | NTANG BLES

EL 6 DE OCTUBRE DE 2009, CORPORACI ON | NTEGRADORA ACTINVER, S. A DE C. V. ADQUIRI O EL
99. 99% DE LAS ACCI ONES DE PRUDENTI AL BANK, S. A Y 99.99% DE PRUDENTI AL FI NANCI AL
OPERADORA DE SOCI EDADES DE I NVERSION, S. A DE C. V. LOS RESULTADOS DE OPERACI ON DE LAS
EMPRESAS ADQUI RI DAS SE | NCLUYEN EN LOS ESTADOS FI NANCI ERCS CONSOLI DADCS A PARTI R DE ESA
FECHA.

NOTA 9. ACREEDCRES DI VERSCS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

(A) LOS CERTI FI CADOS BURSATI LES DE GRUPO ACTINVER, S.A. DE C.V. FORMAN PARTE DE UN
PROGRAMA AUTORI ZADO POR LA CNBV MEDI ANTE OFI CI O NUMERO 153/ 869740/ 2007 DE FECHA 9 DE
OCTUBRE DE 2007. LA PRI MERA EM SI ON SE ENCUENTRA | NSCRI TA EN EL REG STRO NACI ONAL DE
VALORES CON EL NO. 3088-4.15-2007-001-01 Y LA SEGUNDA EM SI ON EN EL REG STRO NACI ONAL
DE VALORES CON EL NO. 3088-4. 15-2007-001-02.

A) NO. DE SERIES EN QUE SE DI VIDE LA EM SI ON; CON BASE EN EL PROGRAMVA DE CERTI FI CADOS
BURSATI LES CONSTI TUI DO POR GRUPO ACTINVER, S.A. DE C.V., DESCRI TO EN EL PROSPECTO DE
DI CHO PROGRAMA POR UN MONTO DE HASTA $ 500, SE LLEVO A CABO LA PRI MERA OFERTA PUBLI CA
POR $ 350 POR 3, 500, 000 CERTI FI CADOS BURSATI LES Y LA SEGUNDA OFERTA PUBLI CA POR $ 150
POR 1, 500, 000 CERTI FI CADOS BURSATI LES AMBAS CON VALOR NOM NAL DE $ 100. 00 PESOS CADA
UNO.

B) FECHA DE LA EM SION; 11 DE OCTUBRE DE 2007 Y 17 DE JUNI O DE 2009.

C) VALOR NOM NAL DE LOS CERTI FI CADCS: $100 (Cl EN PESCS 00/100 M N.).

D) FECHA DE VENCI M ENTO DE LOS CERTI FI CADOS BURSATI LES: 26 DE NOVI EMBRE DE 2014.

E) LA TASA DE | NTERES SERA: TIIE A PLAZO DE 28 DI AS MAS 1.5 PUNTOS PORCENTUALES.

F) LOS CERTI FI CADOS BURSATI LES QUE SE EM TEN AL AMPARO DEL PROGRAMA SON QUI ROGRAFARI CS,
POR LO QUE NO CUENTAN CON GARANTI A ESPEC FI CA.

NOTA 10. CAPI TAL CONTABLE

ACCIONES EMTIDAS| MPORTE S
MARZO

2 0 10 MARZO

2 0 0 9 MARZO

2 0 10 MARZO

20009

SERI E" A" 25, 000, 000 25, 000, 000 $ 25 %
25

SERI E" B" 203, 629, 471 193, 629, 471 764

614
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228, 629, 471 218,629,471 $ 789 $ 639

A) RESERVA LEGAL

LAS UTI LI DADES RETEN DAS | NCLUYEN LA RESERVA LEGAL DE ACUERDO CON LA LEY GENERAL DE
SCOCI EDADES MERCANTI LES, DE LAS UTI LI DADES NETAS DEL EJERCI Cl O DEBE SEPARARSE UN 5% COMO
M NI MO PARA FORMAR LA RESERVA LEGAL, HASTA QUE SU | MPORTE ASCl ENDA AL 20% DEL CAPI TAL
SOCI AL A VALOR NOM NAL. LA RESERVA LEGAL PUEDE CAPI TALI ZARSE, PERO NO DEBE REPARTI RSE A
MENOS QUE SE DI SUELVA LA SOCI EDAD, Y DEBE SER RECONSTI TU DA CUANDO DI SM NUYA POR
CUALQUI ER MOTI VO

B) UTI LI DADES

LA DI STRI BUCI ON DEL CAPI TAL CONTABLE, EXCEPTO POR LOS | MPORTES ACTUALI ZADOS DEL CAPI TAL
SOCI AL APORTADO Y DE LAS UTI LI DADES RETENI DAS FI SCALES, CAUSARA EL | MPUESTO SOBRE LA
RENTA A CARGO DEL GRUPO A LA TASA VI GENTE AL MOVENTO DE LA DI STRIBUCI ON. EL | MPUESTO
QUE SE PAGUE POR DI CHA DI STRI BUCI ON, SE PODRA ACREDI TAR CONTRA EL | MPUESTO SOBRE LA
RENTA DEL EJERCICI O EN EL QUE SE PAGUE EL | MPUESTO SOBRE DI VI DENDOS Y EN LOS DCS

EJERCI Cl OS | NMEDI ATOCS SI GUI ENTES, CONTRA EL | MPUESTO DEL EJERCICIO Y LOS PAGOS

PROVI SI ONALES DE LOS M SMCS.

C) UTI LI DAD | NTEGRAL

LA UTI LI DAD | NTEGRAL ESTA REPRESENTADA POR LA UTI LI DAD O PERDI DA NETA, MAS AQUELLAS
PARTI DAS QUE POR DI SPOSI Cl ON ESPECI FI CA SE REFLEJAN EN EL CAPI TAL CONTABLE Y NO

CONSTI TUYEN APORTACI ONES, REDUCCI ONES Y DI STRI BUCI ONES DE CAPI TAL, LA UTI LI DAD | NTEGRAL
DEL EJERCI Cl O SE COVPRENDE POR LA UTI LI DAD DEL EJERCICIO POR $ 152 Y $ 3 DE RESULTADO
POR VALUACI ON DE Ti TULOS CONSERVADOS PARA LA VENTA.

NOTA 11. | MPUESTO A LA UTI LI DAD.
A) | MPUESTO SOBRE LA RENTA

DE ACUERDO CON LA LEG SLACI ON VI GENTE AL 31 DE MARZO DE 2010 Y 2009, LAS EMPRESAS

TI ENEN LA OBLI GACI ON DE PAGAR EL | MPUESTO QUE RESULTE MAYOR ENTRE EL ISR Y EL I ETU. EL
GRUPO REALI ZO LAS PROYECCI ONES RESPECTI VAS A DI CHOS | MPUEST(OS, Y BASADO EN ESTO CERRO
EL EJERCI Cl O CON UNA BASE GRAVABLE PARA EL ISR Y SE PREVE QUE ESTE | MPUESTO SEA EL QUE
PREDOM NE EN EJERCI Cl OS PCSTERI ORES.

EL | SR DI FERI DO SE REG STRO DE ACUERDO CON EL METODO DE ACTIVOS Y PASI VOS, QUE COVPARA
LOS VALORES CONTABLES Y FI SCALES DE LOS M SMOS. SE RECONOCEN | MPUESTCS DI FERI DOS

(ACTI VOS Y PASI VOS) DERI VADOS DE CONSECUENCI AS FI SCALES FUTURAS ATRI BUI BLES A LAS

DI FERENCI AS TEMPORALES ENTRE LCS VALORES AFECTADCS A LOS ESTADOS FI NANCI ERCS DE LGOS
ACTI VOGS Y PASI VOS EXI STENTES Y SUS BASES FI SCALES RELATI VAS. LGS ACTI VCS Y PASI VOS POR
| MPUESTO DI FERI DO SE CALCULAN CON LA TASA VI GENTE EN EL EJERCI CI O QUE SE ESPERA SE
MATERI ALI CEN LOS EFECTGCS.

EL | MPUESTO SOBRE LA RENTA SE CALCULA APLI CANDO A LA BASE GRAVABLE LA TASA DEL | MPUESTO
ESTABLECI DA EN LAS DI SPOSI Cl ONES DE LA LEY DE DI CHO | MPUESTO, PARA EL EJERCI Cl O DE 2009
LA TASA VI GENTE FUE DEL 28% PARA LOS EJERCI CI OS5 DE 2010, 2011 Y 2012 LA TASA APLI CABLE
ES DEL 30% A PARTIR DEL EJERCI Cl O DE 2013 LA TASA QUE SEA APLI CABLE SERA DEL 29%

B) TRATAM ENTO PARA EL | MPUESTO EMPRESARI AL A TASA UNI CA
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CON LA ENTRADA EN VI GCR DE LA LIETU EL 1° DE ENERO DE 2008 LA TASA PARA 2009 ES DEL 17%
Y 17.5% A PARTI R DE 2010, APLI CABLE A LA BASE QUE SE DETERM NE SOBRE EL FLUJO DE
EFECTI VO, DESPUES DE DI SM NUI R DE LOS | NGRESOS OBJETO DEL | MPUESTO ( ENAJENACI ON DE

Bl ENES, PRESTACI ON DE SERVI Cl OS | NDEPENDI ENTES Y OTORGAM ENTO DEL USO O GOCE TEMPORAL
DE Bl ENES) LAS DEDUCCI ONES AUTORI ZADAS RELACI ONADAS CON DI CHOS | NGRESCS QUE | NCLUYE,
ENTRE OTRAS, LAS | NVERSI ONES. NO SON DEDUCI BLES LOS SALARI GS, LAS CONTRI BUCI ONES

SOCI ALES, LA PREVI SI ON SOCI AL, LOS | NTERESES ( EXCEPTO CUANDO CORRESPONDAN A | NTEGRANTES
DEL SI STEMA FI NANCI ERO), Y LAS REGALIi AS QUE SE PAGUEN ENTRE PARTES RELACI ONADAS, POR LO
QUE TAMPOCO SON ACUMULABLES ESTOS ULTI MOS DOS CONCEPTOS. CABE ACLARAR, QUE EL TOTAL DE
LAS | NVERSI ONES O ADQUI SI Cl ONES DE MERCANCI AS SON DEDUCI BLES EN EL ANO EN QUE SE
PAGUEN, Y NO BAJO EL CONCEPTO TRADI Cl ONAL DE DEPRECI ACI ON Y COSTO DE VENTAS.

CONTRA EL | ETU SE PUEDE APLI CAR UN CREDI TO FI SCAL POR LOS SALARI OS GRAVADCS Y

CONTRI BUCI ONES SCCI ALES, ASI COMO POR EL EQUI VALENTE AL | MPUESTO SOBRE LA RENTA PROPI O
(ANTES DE APLI CAR REDUCCI ONES O CREDI TOS), Y EL PAGADO POR DI VI DENDOS QUE NO PROVI ENEN
DE CUFI N.

NOTA 12. EVENTOS POSTERI ORES
MODI FI CACI ONES A LAS NI F

A PARTIR DEL 1° DE ENERO DE 2009, ENTRARON EN VI GOR LAS DI SPCSI Cl ONES DE LAS SI GUI ENTES
NORMAS DE | NFORVACI ON FI NANCI ERA (NI F) EM TI DAS POR EL CONSEJO MEXI CANO PARA LA

| NVESTI GACI ON Y DESARROLLO DE NORMAS DE | NFORMACI ON FI NANCI ERA (CI NI F), LAS CUALES SE
CONSI DERA QUE NO TENDRAN UNA AFECTACI ON | MPORTANTE EN LA | NFORMACI ON FI NANCI ERA QUE SE
PRESENTA:

NIF B-5 “I NFORMACI ON FI NANCI ERA POR SEGVENTCS’

EN ENERO DE 2009 ENTRO EN VI GOR LA NORMA | NTERNACI ONAL DE | NFORMACI ON FI NANCI ERA 8,
SEGVENTOS DE OPERACION (NIIF 8), LA CUAL TAMBI EN REQUI ERE A LAS ENTI DADES A REVELAR
Cl ERTA | NFORVACI ON POR SEGVENTOS OPERATI VOS. ESTA NI I F MANEJA UN ENFOQUE GERENCI AS,
PUES LAS REVELACI ONES QUE REQUI ERE SE BASAN PRI NCI PALMENTE EN LOS | NFORMES QUE LA
ADM NI STRACI ON DE LA ENTI DAD UTI LI ZA COMUNVENTE PARA EL ANALI SIS | NTERNO DE LGS
SEGVENTOS OPERATI VOGS Y LA TOVA DE DECI SI ONES CON RESPECTO A LOS M SMCS.

LA NORVA DE | NFORVACI ON FI NANCI ERA B-5, | NFORVACI ON FI NANCI ERA POR SEGVENTOS SE EM TE
CON LA | NTENCI ON DE DE CONVERGER CON LO ESTABLECI DO EN LA NI I F 8, RESPECTO A LOS

CRI TERI OS PARA | DENTI FI CAR SEGVENTCOS A | NFORVAR Y LA | NFORVACI ON FI NANCI ERA A REVELAR
POR CADA UNO DE ELLGS.

LA EM SION DE LA NIF B-5 ELI M NA LAS DI FERENCI AS QUE EXI STi AN ENTRE LAS NIF Y LAS
NORMAS | NTERNACI ONALES DE | NFORVACI ON FI NANCI ERA RESPECTO A LA | NFORVACI ON FI NANCI ERA
POR SEGVENTOS, TALES DI FERENCI AS SE REFERI AN A LO SI GUI ENTE: DEFI NI Cl ON DEL SEGVENTO
OPERATI VO E | NFORVACI ON SUJETA DE REVELACI ON.

LAS DI SPCSI CI ONES DE ESTA NI F ENTRAN EN VI GOR PARA LOS EJERCICIOS QUE SE INICIEN A
PARTI R DEL 1° DE ENERO DEL 2011.
NOTA 13. HECHOS DESTACADOS

1) . - CORPORACI ON | NTEGRADORA ACTINVER, S.A. DE C.V. PRESENTO ESCRI TO CON FECHA 11 DE
SEPTI EMBRE DE 2009, ANTE LA SECRETARI A DE HACI ENDA Y CREDI TO PUBLI CO (SHCP), PARA
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SOLI CI TAR AUTORI ZACI ON PARA CONSTI TUI RSE COMD GRUPO FI NANCI ERO EN TERM NOS DEL ARTI CULO
9 DE LA LEY PARA REGULAR LAS AGRUPACI ONES FI NANCI ERAS, | NTEGRADO POR SUBSI DI ARI AS TALES
COMD (1) PRUDENTI AL BANK, S.A. |NSTITUCI ON DE BANCA MILTIPLE; (I1) ACTINVER - LLOYD,

S. A, SOCl EDAD OPERADORA DE SOCI EDADES DE | NVERSI ON; (111) PRUDENTI AL FI NANCI AL,
OPERADORA DE SOCI EDADES DE INVERSION, S.A. DE C.V.; Y, (1V) ACTINVER CASA DE BOLSA,

S.A DE C VW

SE HA ENTREGADO A SHCP, LA COM SI ON NACI ONAL BANCARI A Y DE VALORES (CNBV) Y AL BANCO DE
MEXI CO ( BANXI CO), TODA LA | NFORVACI ON Y DOCUMENTACI ON QUE SENALA LA LEY PARA REGULAR
LAS AGRUPACI ONES FI NANCI ERAS Y LAS REGLAS GENERALES PARA LA CONSTI TUCI ON Y

FUNCI ONAM ENTO DE GRUPCS FI NANCI ERCS.

SHCP PARA EFECTO DE ESTAR EN PCSI Bl LI DAD DE EM TI R LA RESOLUCI ON DE AUTORI ZACI ON
CORRESPONDI ENTE, REQUI ERE DE LAS OPI Nl ONES FAVORABLES DE CNBV Y DE BANXI CO, QUI ENES YA
SE HAN PRONUNCI ADO A FAVOR, RESULTANDO EN CONSECUENCI A EL PROCESO DE AUTORI ZACI ON

PROPI O DE SHCP PARA LA RESOLUCI ON DE AUTORI ZACI ON PARA LA CONFORMVACI ON DE DE CI A COMD
GRUPO FI NANCI ERO ACTI NVER.

SE OBTUVO LA AUTORI ZACI ON PARA ESTE FIN CON FECHA 24 DE FEBRERO DE 2010, CON DI VERSAS
CONDI Cl ONES SUSPENSI VAS QUE SE ESTAN CUMPLI MENTANDO. ACTUALMENTE, SE ESTA EN ESPERA DE
RECI BI R LA AUTORI ZACI ON FI NAL, ESTI MANDO QUE ESTO SUCEDA EN EL MES DE MARZO 2010.

2).-GRUPO ACTINVER, S. A, DE C. V. ACTUALMENTE SE ENCUENTRA EN UN PROCESO DE CAMBI O DE
DENOM NACI ON SOCI AL Y ( DE CONVERSI ON EN UNA SOCI EDAD ANONI MA BURSATI L ( QUEDANDO EN LO
SUCESI VO DENOM NADA COMD (“ CORPORACI ON ACTINVER, S.A.B. DE C.V.”); LA FINALIDAD DE LO
ANTERI OR CONSI STE EN COTI ZAR SUS ACCI ONES EN LA BOLSA MEXI CANA DE VALORES, PCR MEDI O DE
UNA OFERTA PUBLI CA. LA | NFORVACI ON Y ESTRATEG AS TANTO DE NEGOCI O COMD CORPORATI VAS,
ESTAN EN UNA FASE DE REVI SI ON | NTERNA PARA PROCEDER A LOS EFECTCS Cl TADCS.

NOTA 14. CONTI NGENCI AS
I. LA CASA DE BOLSA

LA ADM NI STRACI ON CENTRAL DE FI SCALI ZACI ON AL SECTOR FI NANCI ERO DEPENDI ENTE DEL

SERVI CI O DE ADM NI STRACI ON TRI BUTARI A CON MOTI VO DE LA REVI SI ON AL DI CTAMEN FI SCAL DEL
EJERCI Cl O 2005, RECHAZO LA DEDUCCI ON EN MATERI A DEL | MPUESTO SOBRE LA RENTA APLI CADO
POR PARTE DE LA CASA DE BOLSA EN LA DECLARACI ON ANUAL DEL REFERI DO EJERCI Cl O POR
CONCEPTO DE PERDI DA POR CREDI TO | NCOBRABLE EN LA CANTI DAD DE $ 191. LA ADM NI STRACI ON
DE LA CASA DE BOLSA ESTIMA QUE CON LA | MPLEMENTACI ON DE LOS MEDI OS LEGALES QUE
ESTABLECEN LAS DI SPCSI Cl ONES FI SCALES VI GENTES EXI STE UN ALTO GRADO DE VI ABI LI DAD PARA
OBTENER UNA SENTENCI A FAVORABLE DE TALES PARTI DAS EN LOS TERM NOS QUE FUERON APLI CADAS
Y POR LO TANTO NO TENER NI NGUN TI PO DE EFECTO ADVERSO SOBRE LOS RESULTADOS DE OPERACI ON
Y POSI Cl ON FI NANCI ERA DE LA CASA DE BOLSA.

EXI STEN 3 AVERI GUACI ONES PREVI AS EN DONDE LA CASA DE BOLSA SE VE AFECTADA PCR DI VERSAS
OPERACI ONES NO AUTORI ZADAS POR LOS CLI ENTES, EL MONTO DE LAS OPERACI ONES ASCI ENDE A LA
CANTI DAD DE $ 19.

I'l. LA OPERADORA ACTI NVER

CREDI TO FI SCAL DETERM NADO POR EL SAT MEDI ANTE OFI Cl O NUMERO 330- SAT-21377 DE FECHA 11
DE SEPTI EMBRE DE 2003, POR LA CANTIDAD DE $ 1 POR CONCEPTO DE MULTAS Y RECARGOS. EL SAT
ESTABLECE QUE LOS PAGOS REALI ZADOS POR CONCEPTO DE CUOTAS OBRERO- PATRONALES SON

| NGRESOS ACUMULABLES, POR LO CUALES SE DEBI O RETENER | SR ACTUALMENTE LA OPERADORA SE
ENCUENTRA EN ESPERA DE LA ASI GNACI ON DEL TRI BUNAL COLEG ADO PARA LA ATENCI ON DE LA
DEVMANDA DE NULI DAD | NTERPUESTA EL 22 DE AGOSTO DE 2006 .
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CREDI TO FI SCAL DETERM NADO POR EL SAT MEDI ANTE OFI Cl O NUMERO 330- SAT- VI | | - 22586 DE
FECHA 6 DE DI Cl EMBRE DE 2005 POR LA CANTI DAD DE $ 9 POR CONCEPTO DE | SR, | VA,

ACTUALI ZACI ON DE MULTAS Y RECARGOS CORRESPONDI ENTES AL ANO 2002. EL SAT ARGUMENTA QUE
LOS GASTOS POR PUBLI Cl DAD REALI ZADOS POR LA OPERADORA NO SON | NDI SPENSABLES PARA LA
ENTI DAD, DEBI DO A QUE EL BENEFI Cl O ES PARA LAS SOCI EDADES DE | NVERSI ON QUE ADM NI STRA.
ACTUALMENTE LA OPERADORA SE ENCUENTRA EN ESPERA DE LA SENTENCI A DE LA DEMANDA DE

NULI DAD | NTERPUESTA EL 29 DE OCTUBRE DE 2008.

CREDI TO FI SCAL DETERM NADO POR EL SAT MEDI ANTE OFI Cl O NUMERO 330- SAT-VI | | -5-10658 DE
FECHA 6 DE JULI O DE 2007 POR LA CANTI DAD DE $11 POR CONCEPTO DE ISR, |VA, ACTUALI ZACI ON
RECARGOS Y MULTAS POR EL EJERCI Cl O FI SCAL DE 2003. EL SAT SENALA QUE LOS GASTCS POR
PUBLI Cl DAD REALI ZADOS POR LA OPERADCORA NO SON | NDI SPENSABLES PARA LA ENTI DAD, DEBI DO A
QUE EL BENEFI Cl O ES PARA LAS SOCI EDADES DE | NVERSI ON QUE ADM NI STRA. ACTUALMENTE LA
OPERADORA SE ENCUENTRA EN ESPERA DE LA ACEPTACI ON A LA DEMANDA DE NULI DAD | NTERPUESTA
EL 29 DE OCTUBRE DE 2009.

NOTA 15. | NFORVACI ON POR SEGVENTOS

LA | NFORVACI ON ACERCA DE LA | NTEGRACI ON DE LOS SEGMVENTOS OPERATI VOS SE DESCRI BE A
CONTI NUACI ON:

A) LA ADM NI STRACI ON DETERM NO LOS SEGVENTOS OPERATI VOS DE LA ENTI DAD CONFORME A LAS
SUBSI DI ARI AS QUE SE CONSOLI DARON, LAS CUALES ALGUNAS SON PARTE DEL SI STEMA FI NANCI ERO
MEXI CANO Y Tl ENEN OPERACI ONES ESPECI ALI ZADAS PARA CADA PRODUCTO QUE MANEJAN, A

CONTI NUACI ON' SE MENCI ONAN LOS PRI NCI PALES SEGVENTOS ( SUBSI DI ARI AS) Y SU ACTI VI DAD

PRI NCI PAL:

CORPORACI ON | NTEGRADORA ACTINVER, S. A DE C.V. SU OBJETO SOCI AL ES ADQUI RIR | NTERES O
PARTI Cl PACI ON EN OTRAS SOCI EDADES MERCANTI LES O Cl VI LES FORVANDO PARTE EN SU

CONSTI TUCI ON O ADQUI RI ENDO ACCI ONES O PARTI Cl PACI ONES EN LAS YA CONSTI TUI DAS | NCLUYENDO
DERECHOS FI DEI COM SARI OS SOBRE LAS M SMAS ASi COVD ENAJENAR O TRASPASAS TALES ACCI ONES
PARTI Cl PACI ONES O DERECHOS Y LA REALI ZACI ON DE TODOS LOS ACTOS PROCEDENTES QUE LE
CORRESPONDAN COMO CONTROLADORA, ESTA ES TENEDCRA DE EMPRESAS DEL SECTCOR FI NANCI ERO

SU | NFORVACI ON FI NANCI ERA ESTA  PREPARADA DE ACUERDO CON LAS NORMAS DE | NFORVACI ON
FI NANCI ERA MEXI CANAS.

ACTI NVER HOLDI NGS I NC., ES TENEDCORA DE LAS ACCI ONES DE ACTI NVER SECURI TIES I NC., ESTA
ULTI MA ES UNA CASA DE BOLSA CUYO OBJETI VO ES SATI SFACER LOS MILTI PLES REQUERI M ENTCOS DE
| NVERSI ON | NTERNACI ONAL DE UN SELECTO GRUPO DE | NVERSI ONI STAS PRI VADOS E

I NSTI TUCI ONALES, ESTA REG STRADA ANTE SECURI TI ES AND EXCHANGE COWM SSI ON ( SEC) Y

ASCCI ADA A LA NATI ONAL ASSCCI ATI ON OF SECURI TI ES DEALERS ( SI PC).

LA 1 NFORMACI ON FI NANCI ERA QUE SE | NCORPORO A CONSOLI DACI ON ESTA PREPARADA DE ACUERDO
CON LAS NORVAS DE | NFORVMACI ON FI NANCI ERA MEXI CANAS MEDI ANTE LA APLI CACI ON DEL BOLETI N
B- 15.

SERVI I G5 ACTINVER, S.A. DE C. V., TIENE POR OBJETO LA PRESTACI ON DE SERVI G G5
MENSAJERI A EN GENERAL, ADM NI STRACI ON, MANTENI M ENTO, LI MPI EZA, REPARACI ON DE
E | NSTALACI ONES DE EMPRESAS.

DE
CFI Cl NAS

PRESTACI ON Y CONTRATACI ON DE SERVI Cl OS PERSONALES Y PROFESI ONALES Y EN PARTI CULAR DE
NATURALEZA COVERCI AL, QUE SEAN CONDUCENTES AL LOGRO DE SUS COBJETI VCS.
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SU | NFORVACI ON FI NANCI ERA ESTA PREPARADA DE ACUERDO CON LAS NORMVAS DE | NFORVACI ON
FI NANCI ERA MEXI CANAS.

GRUPO ACTINVER, S.A. DE C V., TIENE COMO OBJETO SCCI AL DE ENTRE OTROS EL PROMOVER,
CONSTI TUI R, ORGANI ZAR, EXPLOTAR Y TOVAR PARTI Cl PACI ON EN EL CAPI TAL Y PATRI MONI O DE
TODO GENERO DE SOCI EDADES MERCANTI LES O CI VILES, TANTO NACI ONALES COMD EXTRANJERAS, ASi
COMO EL PARTI Cl PAR EN SU ADM NI STRACI ON Y LI QUI DACI ON. AS| COMD EL OBTENER O CONCEDER
PRESTAMOS Y LA ADQUI SI CI ON, ENAJENACI ON Y EN GENERAL LA NEGOCI ACI ON CON TODO TI PO DE
ACCI ONES, PARTES SOCI ALES Y DE CUALQUI ER Ti TULO VALOR PERM TI DO POR LA LEY.

SU | NFORVACI ON FI NANCI ERA ESTA PREPARADA DE ACUERDO CON LAS NORMVAS DE | NFORVACI ON
FI NANCI ERA MEXI CANAS.

PRUDENTI AL CONSULTORI A TI ENE POR OBJETO EL PRESTAR SERVI Cl OS FI NANCI EROS A EMPRESAS.
SUS Cl FRAS NO SON SI GNI FI CATI VAS PARA EL CGRUPQO.

B) LOS PRI NCl PALES ACTI VOS Y PASI VOS POR SEGVENTOS DE NEGCOCI O SE DESCRI BEN EN EL ANEXO
I

C) LAS PRI NCl PALES OPERACI ONES POR SEGVENTOS DE NEGOCI O QUE REFLEJAN LOS ESTADCS
FI NANCI ERCS DE LA ENTI DAD SE DETALLAN EN EL ANEXO I V.

NOTA 16. RI ESGOS

LA CASA DE BOLSA

LA CASA DE BOLSA OPERA BAJO UN PERFIL DE R ESGOS CONSERVADOR, TANTO EN OPERACI ONES POR
CUENTA PROPI A, COMD EN | NTERMEDI ACI ON E | NVERSI ON POR CUENTA DE TERCEROS. LOS LiM TES
DE EXPOSI Cl ON ESTABLECI DOS PARA LOS DI STI NTCS TI POS DE RI ESGOS SE UBI CAN EN NI VELES
RAZONABLES. ADI Cl ONALMENTE, SE HAN | MPLENMENTADO DI VERSAS NMEDI DAS ENCAM NADAS A LA
PREVENCI ON DE RI ESGOS OPERATI VOS, FRAUDES, LAVADO DE DI NERO, ENTRE OTRCS, LAS CUALES
PRETENDEN REDUCI R LAS CONTI NGENCI AS QUE PUDI ERAN ENFRENTARSE EN EL FUTURO.

FI TCH MEXI CO DURANTE EL PRESENTE ANO,' RATI FI CO LAS CALI FI CACI ONES DE RI ESGO CONTRAPARTE
DE LARGO Y CORTO PLAZO EN ESCALA DOVESTI CA DE ACTI NVER CASA DE BOLSA EN ‘A (MEX)' Y ‘F1
(MEX)’, RESPECTI VAMENTE, LA PERSPECTI VA ES ESTABLE.

HR RATI NGS DURANTE EL PRESENTE ANQ OTORGO LAS CALI FI CACI ONES DE RI ESGO CONTRAPARTE DE
LARGO Y CORTO PLAZO EN ESCALA DOVESTI CA DE ACTI NVER CASA DE BOLSA EN ‘HR A+ Y “HR1’,
RESPECTI VAMENTE, LA PERSPECTI VA ES ESTABLE.

CALI FI CADORA CORTO PLAZOLARGO PLAZOOBSERVACI ON
FI TCHF1( MEX) A(MEX) LA PERSPECTI VA ES ESTABLE.
HR RATI NGS HR1 HR A+ LA PERSPECTI VA ES ESTABLE.

LAS POLi TI CAS, PROCEDI M ENTOS, Li NEAS DE RESPONSABI LI DAD Y METODOLOG AS SE ENCUENTRAN
EN LOS MANUALES DE POLi TI CAS Y PROCEDI M ENTCS PARA LA ADM NI STRACI ON | NTEGRAL DE
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RI ESGOS EN APEGO A LAS DI SPOSI Cl ONES DE CARACTER GENERAL APLI CABLES A LAS CASAS DE
BOLSA DE LA CNBV.
. 1 NFORVACI ON CUALI TATI VA

A. DESCRI PCI ON DE LOS ASPECTOS CUALI TATI VOS CON EL PROCESO DE ADM NI STRACI ON | NTEGRAL DE
RI ESGOS

LA CASA DE BOLSA CUENTA CON UNA ESTRUCTURA ORGANI ZACI ONAL QUE ESTA DI SENADA PARA LLEVAR
A CABO LA ADM NI STRACI ON | NTEGRAL DE RI ESGOS, EN DI CHA ESTRUCTURA EXI STE | NDEPENDENCI A
ENTRE LA UNI DAD PARA LA ADM NI STRACI ON | NTEGRAL DE RI ESGOS Y AQUELLAS OTRAS AREAS DE
CONTROL DE OPERACI ONES.

EL CONSEJO DE ADM NI STRACI ON ES RESPONSABLE DE APROBAR LOS OBJETI VOS, LI NEAM ENTCS Y
POLI TI CAS PARA LA ADM NI STRACI ON | NTEGRAL DE RI ESGOS QUE DEBE SEGUI R EL COM TE DE

RI ESGOS ASIi COMD LCS LiM TES GLOBALES Y ESPECI FI COS DE EXPOSI Cl ON A LGS DI STI NTCS Tl POS
DE RI ESGO A LOS QUE SE ENCUENTRA EXPUESTA LA CASA DE BOLSA.

EL CONSEJO DE ADM NI STRACI ON DE LA CASA DE BOLSA CONSTI TUYO UN COM TE DE RI ESGO QUE SUS
PRI NClI PALES FUNCI ONES SON:

PROPONER LOS OBJETI VOS, LI NEAM ENTOS Y POLI TI CAS PARA LA ADM NI STRACI ON | NTEGRAL DE
Rl ESGCS.

PROPONER LOS LiM TES GLOBALES Y ESPECI FI COS DE LOS DI STINTOS TI POS DE RI ESGO
CONSI DERANDO EL RI ESGO CONSOLI DADO, DESG.GSADOS POR UNI DAD DE NEGOCI O O FACTOR DE
Rl ESGO, CAUSA U ORI GEN DE ESTOS.

PROPONER LOS CASOS O Cl RCUNSTANCI AS ESPECI ALES EN LOS CUALES SE PUEDAN EXCEDER TANTO
LOS LIM TES GLOBALES COMO LOS ESPECI FI CCS.

APROBAR LOS MODELGS, PARAI\/EI'RCB Y ESCENARI OS QUE HABRAN DE UTI LI ZARSE PARA LLEVAR A
CABO LA VALUACI ON, MEDICION Y EL CONTROL DE LGOS RIESGOS QUE PROPONGA LA UNI DAD PARA LA
ADM NI STRACI ON | NTEGRAL DE RI ESGCS.

APROBAR LAS METODOLOG AS PARA LA | DENTI FI CACI ON, VALUACI ON, MEDI CI ON Y CONTROL DE LOS
RI ESGOS DE LAS NUEVAS OPERACI ONES, PRODUCTCS Y SERVI Cl OS QUE LA CASA DE BOLSA PRETENDA
OFRECER AL NERCADO.

LA UNI DAD DE ADM NI STRACI ON | NTEGRAL DE RI ESGOS TI ENE LA RESPONSABI LI DAD DE MONI TOREAR
Y CONTROLAR LAS EXPOSI Cl ONES DE RI ESGO DE LOS DI FERENTES RI ESGOS A QUE SE ENCUENTRA
EXPUESTA:

RI ESGOS DI SCRECI ONALES. - RESULTANTES DE LA TOVA DE UNA POSI Cl ON DE RI ESGO. RI ESGO DE
VMERCADO, CREDI TO Y LI QUI DEZ.

RI ESGOS NO DI SCRECI ONALES. - RESULTANTES DE LA OPERACI ON DEL NEGOCI O, PERO QUE NO SON
PRODUCTO DE LA TOVA DE UNA POSI Cl ON DE R ESGO. RI ESGO OPERATI VO RI ESGO, LEGAL Y
TECNOLOG Co.

PRI NCI PALES ELEMENTOS DE LAS METODOLOG AS EMPLEADAS EN LA ADM NI STRACI ON DE RI ESGOS.
RI ESGO DE MERCADO. - ES LA I?ERDI DA POTENCI AL ANTE CAMBI GS EN LOS FACTORES DE RI ESGO
(TALES COMD TASAS DE | NTERES, TIPOS DE CAMBI O, SOBRETASAS, |NDI CES DE PRECI OS, ENTRE
OTROS) QUE | NCI DEN SOBRE LA VALUACI ON O SOBRE LOS RESULTADOS ESPERADCS DE LAS
OPERACI ONES, EN UN HORI ZONTE DE TI EMPO, DADO UN NI VEL DE CONFI ANZA.

SE UTI LI ZARA LA MEDI DA DE VALOR EN RI ESGO (VAR) LA CUAL M DE LA PERDI DA POTENCI AL O
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PROBABLE QUE SE PODRI A OBSERVAR EN UNA DETERM NADA POSI Cl ON O CARTERA DE | NVERSI ON AL
PRESENTARSE CAMBI GS EN LAS VARI ABLES O FACTORES DE RI ESGO DURANTE UN HORI ZONTE DE
I NVERSI ON DEFI NIDO Y CON UN Cl ERTO NI VEL DE CONFI ANZA.

LOS PARAMETROS Y SUPUESTOS UTI LI ZADOS POR LA CASA DE BOLSA PARA EL CALCULO DE VAR DE
MERCADO SON:

MODELO,  SI MULACI ON HI STORI CA.

Nl VEL DE CONFI ANZA: 95%

HORI ZONTE: 1 Di A.

DATOS DE H STORI A: 260 DATOS POR FACTOR DE RI ESGO, CON LA M SMA PONDERACI ON.
| NTERPOLACI ON: LI NEAL.

RI ESGO DE CREDI TO. - ES LA PERDI DA POT ENCI AL POR LA FALTA DE PAGO DE UN ACREDI TADO O
CONTRAPARTE EN LAS OPERACI ONES QUE EFECTUE LA CASA DE BOLSA, | NCLUYENDO LAS GARANTI AS
REALES O PERSONALES QUE SE OTORGUEN, ASI COMO CUALQUI ER OTRO MECANI SMO DE M Tl GACI ON
UTI LI ZADO.

LA EXPOSI Cl ON DE CONTRAPARTE Y/ O EM SOR ESTA | NTEGRADA POR LA EXPQSI Cl ON ACTUAL VALUADA
A NMERCADO UTI LI ZANDO EL VECTOR DE PRECI OS PROPORCI ONADO POR VALMER, VALUADA EN MONEDA
NACI ONAL Y CONSOLI DADA A TRAVES DE TODOS LOS TIPOS DE | NVERSI ON QUE SE TENGAN EN UNA
DETERM NADA EM SORA ( OBLI GACI ONES, Ti TULOS DE DEUDA, ETC.). A ESTA EXPOSI Cl ON ACTUAL SE
LE AGREGARA LA EXPOSI Cl ON POTENCI AL ( DADO QUE LOS DERI VADOS PUEDEN VARI AR NOTABLENMENTE
EN EL TIEMPO. SE CONSI DERA EL NETO DE POSI Cl ONES CUANDO ESTAS PROVI ENEN DE LA M SVA
CONTRAPARTE Y/ O EM SCR Y OCURREN EN LA M SMA FECHA POTENCI AL.

LA PROBABI LI DAD DE DEFAULT ES UN FACTOR ASOCI ADO A LA CALI DAD CREDI TI Cl A DE LA
CONTRAPARTE Y/ O EM SOR DADA A TRAVES DE MODELOS EXTERNOS ( AGENCI AS CALI FI CADORAS) O POR
MODELOS | NTERNOS DE CARACTER ESTADI STI CO O DE CARACTER SUBJETI VO. ESTAS PROBABI LI DADES
SE CALCULAN CON LA | NFORMACI ON OBTENI DAS DEL ESTUDI O DE | NCUVPLI M ENTOS DE PAGO Y DE
TRANSI Cl ON DE CALI FI CACI ONES EN MEXI CO QUE REALI ZA STANDARD&POORS.

SE TI ENEN | MPLEMENTADAS Pq_i TI CAS Y PROCEDI M ENTOS PARA LA ADQUI SI CI ON DE | NSTRUMENTGS
PRI VADCS. SE CUENTAN CON LIM TES DE CALI DAD CREDI TI CI A DE EM SOR, CONCENTRACI ON DE
EM SION Y PCR EM SOR

ADI Cl ONALMENTE LA CASA DE BOLSA M DE EL RI ESGO DE MERCADO Y CREDI TO A TRAVES DE LCS
REQUERI M ENTCS DE CAPI TALI ZACI ON CONFORMVE A LAS DI SPOSI Cl ONES DE CARACTER GENERAL
APL| CABLES A LAS CASAS DE BOLSA Y MANTI ENE UN CAPI TAL GLOBAL EN RELACI ON CON LOS

Rl ESGOS DE MERCADO Y DE CREDI TO EN QUE | NCURRAN EN SU OPERACI ON, ESTE NO PODRA SER

| NFERI OR A LA CANTI DAD QUE RESULTE DE SUMAR LOS REQUERI M ENTOS DE CAPI TAL POR AMBCS
TI POS DE RI ESGO.

RI ESGO LI QUI DEZ. - ES LA PERDI DA POTENCI AL ANTE LA | MPCSI Bl LI DAD O DI FI CULTAD DE RENOVAR
PASI VOS O DE CONTRATAR OTROS EN CONDI Cl ONES NORMALES PARA LA CASA DE BOLSA, POR LA
VENTA ANTI Cl PADA O FORZOSA DE ACTI VOS A DESCUENTOS | NUSUALES PARA HACER FRENTE A SUS
OBLI GACI ONES, O BI EN, ANTE EL HECHO DE QUE UNA PCSI Cl ON NO PUEDA SER OPORTUNANENTE
ENAJENADA, ADQUI RI DA O CUBI ERTA MEDI ANTE EL ESTABLECI M ENTO DE UNA PCSI Cl ON CONTRARI A
EQUI VALENTE.

LA CASA DE BOLSA UTI LI ZA LA METODOLOG A “ASSET & LI ABI LI TY MANAGEMENT” QUE CONSI STE EN
EL ANALI SI S DEL RI ESGO OCASI ONADO ENTRE LOS FLUJOS DE EFECTI VO PROYECTADCS Y

DI STRI BUI DOS EN DI STI NTAS FECHAS DE ACUERDO A LGOS VENCI M ENTOS CORRESPONDI ENTES,

CONSI DERANDO TODOS LOS ACTI VOS Y PASI VOS DE LA | NSTI TUCI ON DENOM NADOS EN MONEDA

NACI ONAL, EN MONEDA EXTRANJERA O EN UNI DADES DE | NVERSI ON.

PARA | NCORPORAR LA PCsI Bl LI DAD DE QUE LAS POSI Cl ONES NO PUEDAN LI QUI DARSE EN UN Di A, EL
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VAR DE MERCADO A UN HORI ZONTE DE | NVERSI C']\I, DE 10 DIAS DE “TRADING' LO QUE SERA EL VAR
DE LI QUI DEZ, ASUM ENDO QUE SE TOVARAN 10 DI AS PARA DESHACERSE DE LA PCSI Cl ON.

LA CASA DE BOLSA MANTI ENE | NVERTI DO, AL MENCS, EL 20% DE SU CAPI TAL GLOBAL EN ACTI VOS
LI QUI DOS CONFORME A LAS DI SPCSI Cl ONES DE CARACTER GENERAL APLI CABLES A LAS CASAS DE
BOLSA.

Rl ESGO OPERATI VO. - ES AQUEL RI ESGO ORI Gl NADO POR ERRORES HUMANCS, FALLAS EN SI STEMAS DE
TECNOLOG A E | NFORMATI CA, FALLAS EN LA APLI CACI ON DE CONTROLES ESTABLECI DOS, FALLAS EN
EL PROCESAM ENTO Y REG STRO ADECUADO DE OPERACI ONES FI NANCI ERAS, MALVERSACI ONES DE
RECURSOS Y FRAUDES, PRI NCl PALMENTE

LA METODOLOG A PARA LA ADM NI STRACI ON DEL RI ESGO OPERATI VO ADOPTADA POR LA CASA DE
BOLSA CONTEMPLA LAS S| GUI ENTES S| ETE ETAPAS: DOCUMENTACI ON DE LOS PROCESCS,

| DENTI FI CACl ON DE LOS RI ESGOS, REG STRO DE | NCI DENCI AS, EVALUACI ON DE LOS RI ESGOS,
M Tl GACI ON DEL RI ESGO, SEGUI M ENTO DEL RI ESGO Y MEDI Cl ON DEL RI ESGO.

EL RI ESGO OPERATI VO ES | NHERENTE A TODAS LAS AREAS, UNI DADES DE NEGOCI O Y A TODOS LOS
PROCESCS DE LA CASA DE BOLSA, EXI STE EN EL CURSO NATURAL DE LAS ACTI VI DADES Y ES

| MPORTANTE QUE CADA EMPLEADO Y CADA AREA | DENTI FI QUEN SUS RI ESGOS, YA QUE SI PERMANECEN
OCULTOS, NO SE PODRAN TOVAR LAS MEDI DAS PREVENTI VAS Y DE SEGUI M ENTO QUE PERM TAN
CONTROLARLCS, Y PODRI AN APARECER DE PRONTO CAUSANDO PROBLEMAS GRAVES O | NCLUSO PERDI DAS
REALES.

A PARTI R DEL MES DE DI Cl EMBRE 2008 SE ESTA CALCULANDO EL REQUERI M ENTO DE CAPI TAL POR
RI ESGO OPERACI ONAL UTI LI ZANDO EL METODO DEL | NDI CADCR BASI CO.

EL REQUERI M ENTO DE CAPI TAL POR RI ESGO OPERACI ONAL SE DEBERA CUBRI R CON UN CAPI TAL

M NI MO EQUI VALENTE AL QUI NCE POR Cl ENTO DEL PROVEDI O DE LOS TRES ULTI MOS ANOS DE SUS

| NGRESOS NETOS ANUALES POSI Tl VOS. ESTE REQUERI M ENTO SE DEBERA CONSTI TUIR AL 100 POR
Cl ENTO EN UN PLAZO DE TRES ANOS DE ESTE MES DE DI Cl EMBRE, EL CALCULO SERA EL S| GUI ENTE:

REQUERI M ENTO DE CAPI TAL POR RI ESGO OPERACI ONAL DEL MES | = REQUERI M ENTO DE CAPI TAL
POR RI ESGO OPERACI ONAL X (1, 36, EN DONDE 1 REPRESENTA EL PRI MER MES EN EL CUAL ENTRA
EN VI GOR EL REQUERI M ENTO DE CAPI TAL POR RI ESGO OPERACI ONAL Y 36 REPRESENTA EL

TRI GESI MO SEXTO MES DEL PERI ODO TRANSI TORI O DE TRES ANCS / 36).

RI ESGO LEGAL. - ES LA PCSI Bl LI DAD DE PERDI DAS FI NANCI ERAS ORI Gl NADAS POR EL

| NCUMPLI M ENTO DE LAS DI SPOSI Cl ONES LEGALES Y ADM NI STRATI VAS APLI CABLES, LA EM SI ON DE
RESOLUCI ONES ADM NI STRATI VAS Y JUDI Cl ALES DESFAVORABLES Y LA APLI CACI ON DE SANCI ONES,
EN RELACI ON CON LAS OPERACI ONES QUE LA CASA DE BOLSA LLEVE A CABO, | NCLUYENDO LOS ACTCS
QUE SE RIGEN POR UN SI STEMA JURI DI CO DI STI NTO AL NACI ONAL.

LOS REPORTES DE RI ESGO LEGAL CONSI DERAN EL MONTO DE PERDI DAS POTENCI ALES DERI VADO DE
RESCLUCI ONES JUDI Cl ALES O ADM NI STRATI VAS DESFAVORABLES, ASI COMO LA PCSI BLE APLI CACI ON
DE SANCI ONES.

ADI Cl ONALMENTE LA CASA DE BOLSA:

« MANTI ENE UNA BASE DE DATOS HI STORI CA SOBRE LAS RESOLUCI ONES JUDI Cl ALES Y

ADM NI STRATI VAS CON CAUSAS Y COSTCS.

« DA A CONOCER A SUS DI RECTI VOS Y EMPLEADGCS, LAS DI SPCSI Cl ONES LEGALES Y ADM NI STRATI VAS
APL| CABLES.

* REALI ZA ANUALMENTE, AUDI TORI AS LEGALES | NTERNAS.
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RI ESGO TECNOLOG CO. - ES LA PERDI DA POTENCI AL ORI G NADA POR DANGCS, | NTERRUPCI ON,
ALTERACI ON O FALLAS DERI VADAS DEL USO O DEPENDENCI A EN EL HARDWARE, SOFTWARE, Sl STEMAS,
APLI CACI ONES, REDES Y CUALQUI ER OTRO CANAL DE DI STRI BUCI ON DE | NFORVACI ON EN LA
PRESTACI ON DE LOS SERVI Cl OS CON LOS CLI ENTES DE LA CASA DE

BOLSA.

LA CASA DE BOLSA DESARROLLO PLANES DE CONTI NGENCIA, A FIN DE ASEGURAR LA CAPACI DAD Y
CONTI NUI DAD DE LGOS Sl STEMAS | MPLEMENTADGCS PARA LA CELEBRACI ON DE OPERACI ONES A TRAVES
DE CUALQUI ER MEDI O TECNOLOG CO

B. PORTAFOLI OS A LOS QUE ESTA APLI CANDO

| . PORTAFOLI O MESA DI NERO, CAPI TALES, CAMBI OS, DERI VADCS Y TESORERI A
1. PORTAFOLI O GLOBAL.

LA | MPLEMENTACI ON DE LAS NUEVAS DI SPOSI Cl ONES | NCLUYE MODI FI CACI ONES A LOS MANUALES DE
POLI TI CAS Y PROCEDI M ENTCS, M SMAS QUE DURANTE EL TRANSCURSO DEL ANO HAN SI DO
ELABORADAS.

ASI M SMO LA ADM NI STRACI ON | NTEGRAL DE RI ESGOS, ASI COMD LOS S| STEMAS QUE LA SOPORTAN
HAN SI DO VALI DADCS POR EXPERTOS TANTO | NTERNOS COMO EXTERNGS.

| NFORMACI ON CUANTI TATI VA

REQUERI M ENTOS DE CAPI TALI ZACI ON:

POR LAS OPERACI ONES REALI ZADAS DURANTE EL MES DE FEBRERO DE 2010, LA CASA DE BOLSA,
REQUI Rl O UN CAPI TAL COMO A CONTI NUACI ON SE MUESTRA:

CONCEPTO | MPORTE %

OPERACI ONES POR RI ESGOS DE MERCADO $ 207 33.76
OPERACI ONES POR RI ESGOS DE CREDI TO 194 31.63
POR RI ESGO OPERACI ONAL 18 2.96

TOTAL DE CAPI TAL REQUERI DO 418 68.35

EXCESO DE CAPI TAL 194 31.65

TOTAL CAPI TAL GLOBAL $ 612 100. 00

i NDI CE DE CAPI TALI ZACI ON POR RI ESGO DE MERCADO

CONCEPTO ACTI VOS
PONDERADOS

POR Rl ESGOS REQUERI M ENTO

DE CAPI TAL

CAPI TAL BASI CO 612 -
CAPI TAL COVPLEMENTARI O -

CAPI TAL GLOBAL (1) 612 -
REQUERI M ENTCS DE CAPI TALI ZACI ON POR RI ESGO DE MERCADO -

OPERACI ONES EN M N. CON TASA DE | NTERES NOM NAL O RENDI M ENTO REFERI DO A ESTA

740 59

OPERACI ONES CON Ti TULOS DE DEUDA EN M N. Y CUYA TASA DE RENDI M ENTO SE COVPONGA UNA
SOBRETASA Y UNA TASA REVI SABLE. 947 76
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OPERACI ONES EN UDIS ASI COVO EN M N. CON TASA DE | NTERES REAL O RENDI M ENTO REFERI DO A
ESTA - -

OPERACI ONES EN DI VI SAS O | NDI ZADAS A TI POS DE CAMBI O, CON TASA DE | NTERES NOM NAL
OPERACI ONES EN UDI S ASI COMDO EN M N. CON RENDI M ENTO REFERI DO AL | NPC

OPERACI ONES EN DI VI SAS O | NDI ZADAS A TI PO DE CAMBI O 42

3

OPERACI ONES CON ACCI ONES O SOBRE ACCI ONES 853

68

TOTAL DE REQUERI M ENTCS POR RI ESGO DE MERCADO ( A) 2,582
207

CONCEPTO ACTI VOS

PONDERADOS

POR Rl ESGOS REQUERI M ENTO

DE CAPI TAL

REQUERI M ENTOS DE CAPI TALI ZACI ON POR RI ESGO DE CREDI TO 2,419

194

GRUPO | ( PONDERADO AL 0% - -

GRUPO | | ( PONDERADO AL 20% 982 79
GRUPO ||| ( PONDERADO AL 100% 1, 301 104
POSI €I ON EN Ti TULOS DE DEUDA 2,245 180

ACCI ONES PERVANENTES, MUEBLES, | NVUEBLES, PAGOS ANTI Cl PADCS Y PAGOS DI FERI DOS
136 11

TOTAL DE REQUERI M ENTCS POR RI ESGOS DE CREDI TO ( B) 2,419
194

REQUERI M ENTO POR RI ESGO OPERATI VO ( C) 226

18

(CAPI TAL GLOBAL REQUERI DO) (|1 =A+B+C) 5,227

418

i NDI CE DE CONSUMD ] 68. 35%

i NDI CE DE CAPI TALI ZACI ON 11. 70%

CAPI TAL GLOBAL / ACTI VOS EN RI ESGO 11. 70%

CAPI TAL BASI CO / ACTI VOS EN RI ESGO 11. 70%

CAPI TAL GLOBAL / CAPI TAL REQUERI DO ( VECES) 1. 46

EL CAPI TAL GLOBAL UTI LI ZADO PARA EL CALCULO, 'CORRESPONDE AL DEL MES DE FEBRERO DE 2010
Y ES DETERM NADO COMD BASE PARA LA REALI ZACI ON DE LAS OPERACI ONES, ASI COMO PARA LA
TOVA DE RI ESGOS DE MERCADO Y DE CREDI TO

VALOR EN RI ESGO

CONCEPTO VAR % SCBRE EL CAPI TAL GLOBAL

CAPI TAL BASI CO 612 100

CAPI TAL COVPLEMENTARI O - -

CAPI TAL GLOBAL (1) 612 100

VAR AL 31 DE MARZO DE 2010 4 0. 66%
VAR PROVEDI O DEL PRI MER TRI MESTRE DEL 2010 6

1. 06%

ADI Cl ONALMENTE LA CNBV, SENALA LOS TERM NOS EN QUE PODRA ESTAR | NVERTI DO EL CAPI TAL
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GLOBAL DE LAS CASAS DE BOLSA, PARA UNA ADECUADA ADM NI STRACI ON EN RI ESGOS DE LI QUI DEZ.
AL 28 DE FEBRERO DE 2010 SE CONTABA CON LA Sl GUI ENTE LI QUI DEZ:

CONCEPTO 2 0 0 9 )
VALORES DE DEUDA, RESERVA, CHEQUERAS, SOCI EDADES DE | NVERSI ON, ETC.
229

20% CAPI TAL GLOBAL 122

EXCEDENTE 107

OPERADORA ACTI NVER

EL OBJETI VO DE LA ADM NI STRACI ON | NTEGRAL DE RI ESGOS ES EVALUAR LOS NI VELES DE L
DI FERENTES TI POS DE RI ESGO A LOS QUE LA OPERADORA SE ENCUENTRA EXPUESTA Y UNA DE
PRI NCI PALES FUNCI ONES ES LA VI G LANCI A DE LAS DESVI ACI ONES EN LAS POLIi TICAS Y DE
EXPOSI Cl ON DE RI ESGOS DEFI NI DAS POR EL CONSEJO DE ADM NI STRACI ON.

os
SUS

LA OPERADORA CUENTA CON ORGANCS CORPORATI VOS QUE ESTABLECEN OBJETI VOS, POLI TICAS Y
ESTRATEG AS DE RI ESGO, DANDO SEGU M ENTO A LAS M SMAS Y VI G LANDO SU CUMPLI M ENTO. LA
EFI CI ENCI A EN LA ADM NI STRACI ON | NTEGRAL DE RI ESGOS DEPENDERA EN GRAN MEDI DA DE LA

| NSTRUVENTACI ON, DI FUSI ON Y CORRECTA APLI CACI ON DE MANUALES DE POLI TI CAS Y

PROCEDI M ENTCS EN LA NMATERI A

ASI, MEDI ANTE DI CHAS POLI TI CAS Y PROCEDI M ENTGCS SE PODRAN ADECUAR LAS EXPOSI Cl ONES AL
RIESGO Y DAR CUMPLI M ENTO A LA | DENTI FI CACI ON, MONI TOREO, DI VULGACI ON Y CONTROL DE LOS
DI STINTOS TI POS DE RI ESGO A LOS QUE ESTE EXPUESTA LA OPERADORA.

EL CONSEJO DE ADM NI STRACI ON DE LA OPERADORA CONSTI TUYO UN COM TE CUYO OBJETO ES LA

ADM NI STRACI ON DE LOS RI ESGOS A QUE SE ENCUENTRA EXPUESTA Y DE VI G LAR QUE LA

REALI ZACI ON DE LAS OPERACI ONES SE AJUSTE A LOS OBJETIVOS, POLIi TI CAS Y PROCEDI M ENTCS
PARA LA ADM NI STRACI ON | NTEGRAL DE RI ESGOS, ASI COMD A LOS LiM TES DE EXPOSI Cl ON AL

Rl ESGO.

EL RESPONSABLE DE RI ESGOS ES EL ENCARGADO DE MONI TOREAR Y CONTROLAR LAS EXPGCSI Cl ONES
DE:

1) RI ESGO DE MERCADO.
2) RI ESGO DE LI QUI DEZ.
3) RI ESGO DE CREDI TO.
4) RI ESGO LEGAL.

5) Rl ESGO TECNOLOG CO.

RI ESGO OPERATI VO

LA ESTRUCTURA ORGANI ZAClI ONAL DE LA OPERADORA ESTA DI SENADA PARA LLEVAR A CABO LA

ADM NI STRAC!I ON | NTEGRAL DE RI ESGOS, DI CHA ESTRUCTURA SE ESTABLECE DE MANERA QUE EXI STE
| NDEPENDENCI A ENTRE EL RESPONSABLE DE RI ESGOS Y AQUELLAS OTRAS AREAS DE CONTROL DE
OPERACI ONES, AS| COMD LA CLARA DELI M TACI ON DE FUNCI ONES EN TODOS SUS NI VELES.

EL RESPONSABLE DE RI ESGOS LE REPORTA DI RECTAMENTE A LA DI RECCI N CGENERAL, DADA LA
ESTRUCTURA DE LA I NSTI TUCI ON EJERCE FUNCI ONES DI RECTI VAS Y DE COORDI NACI ON QUE
REQUI EREN QUE TENGA CONOCCI M ENTO DE LA MARCHA | NTEGRAL DE LA CASA DE BCLSA

EL DI RECTOR CGENERAL DE LA OPERADORA, ES EL RESPONSABLE DE VI G LAR QUE SE MANTENGA LA
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| NDEPENDENCI A NECESARI A ENTRE LAS UNI DADES PARA LA ADM NI STRACI ON | NTEGRAL DE RI ESGOS Y
LAS DE NEGOC CS.
RI ESGO DE MERCADO

ES LA PERDI DA POTENCI AL ANTE CAMBI OS EN LOS FACTORES DE RI ESGO ( TALES COMO TASAS DE

| NTERES, TIPOS DE CAMBI O, SOBRETASAS, | NDI CES DE PRECI OS, ENTRE OTROS) QUE | NCI DEN
SOBRE LA VALUACI ON O SOBRE LOS RESULTADOS ESPERADOS DE LAS OPERACI ONES, EN UN HORI ZONTE
DE TI EMPO, DADO UN NI VEL DE CONFI ANZA.

LA MEDI Cl ON DE RI ESGO DE MERCADO PRETENDE DESCRI BI R LA | NCERTI DUMBRE DE LOS PRECI OS O
RENDI M ENTOS DEBI DOS A LOS MOVI M ENTOS DEL MERCADO. POR LO TANTO, | NVOLUCRA LA

DESCRI PCI ON Y LA MODELACI ON DE LA DI STRI BUCI ON DE LOS RENDI M ENTOS DE LOS FACTORES DE
RI ESGO RELEVANTES O DE LOS | NSTRUVENTOS. LA ADM NI STRACI ON DE RI ESGOS DE MERCADO
TRADI Cl ONAL BAJO CONDI Cl ONES NORMALES GENERALMENTE TRATA SOLO CON LA DI STRI BUCI ON DE
LOS CAMBI OS EN EL VALOR DEL PORTAFOLI O Vi A LA DI STRI BUCI ON DE TALES RENDI M ENTCS.

SE OBSERVARA DE MANERA ESTRI CTA LA PRACTI CA DE VALUAR DI ARI AVENTE A MERCADO LCS

| NSTRUVENTOS DE | NVERSI ON QUE CONFORMAN LOS PORTAFCOLI OS DE LA OPERADORA, A TRAVES DE LA
CONTRATACI ON DE UN PROVEEDOR DE PRECI 0OS, DE ACUERDO A LO ESTABLECI DO POR LA

NORVATI VI DAD VI GENTE.

SE UTI LI ZA EL MODELO HI STORI CO DE VALOR EN RI ESGO ( VAR, POR SUS SI GLAS EN | NGLES) PARA
LA MEDI CI ON DI ARI A DE LAS PERDI DAS POTENCI ALES DE LOS PORTAFOLI OS DE | NVERSI ON,

CONSI DERANDO POSI BLES MoVl M ENTOS ADVERSOS EN LOS FACTORES DE RI ESGO. EN ESTE SENTI DO,
LAS ACTI VI DADES DE | NVERSI ON SE LLEVARAN A CABO CONFORME A LOS LiM TES ESTABLECI DOS POR
EL CONSEJO DE ADM NI STRACI ON.

EL RESPONSABLE DE RI ESGOS LLEVA A CABO SI STEMATI CAMENTE LA COVPARACI ON ENTRE LAS
EXPGCsSI CI ONES DE RI ESGO ESTI MADAS Y LAS EFECTI VAMENTE OBSERVADAS, CON EL OBJETO DE
CALI BRAR LAS METODOLOJ AS DE CALCULO DE VALCR EN RI ESGO ( BACKTESTI NG) .

EL MODELO DE VAR QUE UTI LI ZA LA OPERADORA ES UN MODELO HI STORI CO, CON 252 DATCS

H STORI COS, CON NI VEL DE CONFI ANZA DEL 95% Y UN HORI ZONTE TEMPORAL PARA EL QUE SE
ESTI ME LA M NUSVALIi A DE UN Di A PARA LAS SOCI EDADES DE | NVERSI ON EN | NSTRUMVENTOS DE
DEUDA DE CORTO PLAZO, SIETE Di AS PARA LAS DE MEDI ANO PLAZO Y VEI NTI OCHO Di AS PARA LAS
DE LARGO PLAZO Y DE RENTA VARI ABLE.

LAS SOCI EDADES DE | NVERSI ON EN | NSTRUMENTOS DE DEUDA SE CLASI FI CAN DE ACUERDO A LA
DURACI ON PROVEDI O PONDERADA DE SUS ACTI VOS OBJETO DE | NVERSI ON, CONFORME A LO
S| GUI ENTE:

CLASI FI CACI ON DURACI ON' PROVEDI O PONDERADA (1)

CORTO PLAZO MENOS O | GUAL A UN ANO

MEDI ANO PLAZO MAYOR A UN ANO Y MENOR O | GUAL A TRES ANOS
LARGO PLAZO MAYOR A TRES ANOS

(1) CALCULADA BAJO LA METODOLOG A QUE AL EFECTO SE SENALE EN EL PROSPECTO DE | NFORVACI ON
AL PUBLI CO SE PCDRA UTI LI ZAR EL PLAZO PROVEDI O PONDERADO DE REVI SI ON DE TASA, EN CUYO
CASO EL CORTO PLAZO COVPRENDERA HASTA 180 Di AS, MEDI ANO PLAZO ENTRE 181 Y 720 Di AS, Y
LARGO PLAZO MAYOR A 720 Di AS.

RI ESGO DE LI QUI DEZ
ES LA PERDI DA POTENCI AL ANTE LA | MPCSI BI LI DAD O DI FI CULTAD DE RENOVAR PASI VOS O DE

CONTRATAR OTROS EN CONDI Cl ONES NORVALES PARA LA OPERADORA, POR LA VENTA ANTI Cl PADA O
FORZCSA DE ACTI VOS A DESCUENTOS | NUSUALES PARA HACER FRENTE A SUS OBLI GACI ONES, O BI EN,
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ANTE EL HECHO DE QUE UNA PCSI Cl ON NO PUEDA SER OPORTUNANMENTE ENAJENADA, ADQUI RI DA O
CUBI ERTA MEDI ANTE EL ESTABLECI M ENTO DE UNA POSI Cl ON CONTRARI A EQUI VALENTE.

LOS MERCADOS POSEEN UN COVPONENTE ADI Cl ONAL DE LI QUI DEZ QUE PROVI ENE DE LCS

DI FERENCI ALES EN POSTURAS DE COWMPRA Y VENTA DEL PRECI O MEDI O AL MOMENTO DE LI QUI DAR LA
PCSI CI ON. POR ELLO, LA VALUACI ON A MERCADO PRODUCE UNA SUBESTI MACI ON DEL RI ESGO REAL
PORQUE EL VALOR REALI ZADO SOBRE LA LI QUI DACI ON PUEDE VARI AR DE MANERA SI GNI FI CANTE DEL
PRECI O MEDI O DEL MERCADO.

EL RESPONSABLE DE RI ESGOS DETERM NARA LA PERDI DA POTENCI AL DERI VADA DE ENAJENAR O

LI QUI DAR ALGUNA PCsSI Cl ON CON DESCUENTOS BAJO PRESI ONES DE LI QUI DEZ, PARA UN NI VEL DE
CONFI ANZA DETERM NADO. PUESTO QUE LA DI STRI BUCI ON OBSERVADA EN LOS DI FERENCI ALES DE
ESTAS POSTURAS DI FI ERE SUSTANCI ALMENTE DE LA DI STRI BUCI ON NORMAL, PARA APROXI MAR LA
DI STRI BUCI ON REAL UTI LI ZARA UNA DI STRI BUCI ON GAMVA A TRAVES DE TRES DE SUS PARAMETROS,
A SABER, LA MEDIA O PROVEDI O LA DESVI ACl ON ESTANDAR Y LA ASI METRI A. ESTCS ULTI MOS SE
ESTI MAN A PARTI R DE LAS SERI ES DE PRECI OS O POSTURAS DE COVPRA Y VENTA OBSERVADAS A
TRAVES DEL TI EMPO.

EL RESPONSABLE DE RI ESGOS LLEVARA A CABO UN MONI TOREO PERI ODI CO DE LOS POSI BLES

DI FERENCI ALES ADVERSGCS ENTRE ACTI VOS Y OBLI GACI ONES ADQUI RI DAS POR LA CASA DE BOLSA
CONFORME A LOS LI M TES ESTABLECI DOS | NTERNAMENTE.

RI ESGO DE CREDI TO

ES LA PERDI DA POTENCI AL POR LA FALTA DE PAGO DE UN ACREDI TADO O CONTRAPARTE EN LAS
OPERACI ONES QUE EFECTUE LA OPERADORA, | NCLUYENDO LAS GARANTI AS REALES
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GRUPO ACTINVER, S. A DE C. V. Y SUBSIDI ARl AS
NOTAS A LOS ESTADCS FI NANCI EROCS CONSCLI DADOS
AL 31 DE MARZO DE 2010 Y 2009.

NOTA 1. MARCO DE OPERACI ONES.

A) SOCI EDAD ANONI MA.

GRUPO ACTINVER, S.A. DE C. V., FUE CONSTI TU DA CONFORME A LAS LEYES MEXI CANAS EL 27
DE JULI O DE 2004, CON UNA DURACI ON | NDEFI NI DA. TI ENE COMO OBJETO SOCI AL DE ENTRE
OTROS EL PROVOVER, CONSTI TUI R, ORGANI ZAR, EXPLOTAR Y TOVAR PARTI Cl PACI ON EN EL
CAPI TAL Y PATRI MONI O DE TODO GENERO DE SOCI EDADES MERCANTI LES O Cl VI LES, TANTO
NACI ONALES COVO EXTRANJERAS, ASi COVD EL PARTI Cl PAR EN SU ADM NI STRACI ON Y

LI QUI DACI ON. AS| COMO EL OBTENER O CONCEDER PRESTAMOS Y LA ADQUI SI Cl ON,

ENAJENACI ON Y EN GENERAL LA NEGOCI ACI ON CON TODO TI PO DE ACCI ONES, PARTES SOCI ALES
Y DE CUALQUI ER Ti TULO VALOR PERM TI DO POR LA LEY.

B) OPERACI ONES SOBRESALI ENTES.

1) EL 18 DE JUNI O DE 2009 MEDI ANTE ASAMBLEA GENERAL ORDI NARI A DE ACCI ONI STAS SE
RESOLVI O QUE GRUPO ACTINVER, S.A. DE C. V. ( EL GRUPO), VENDA A FAVOR DE

CORPORACI ON | NTEGRADORA ACTINVER, S.A. DE C.V. (LA CIA) Y ESTA A SU VEZ COWRE LA
TOTALI DAD DE LAS ACCI ONES REPRESENTATI VAS DEL CAPI TAL SOCI AL DE ACTI NVER LLOYD,

S. A., SOCI EDAD OPERADORA DE SOC| EDADES DE | NVERSI ON; ACTI NVER CASA DE BOLSA, S. A
DE C. V. Y ACTINVER DI VI SAS, S.A. DE C V. PROPIEDAD DE LA EM SORA, COMO PARTE DE UN
PROCESO DE REESTRUCTURA CORPORATI VA Y REALI ZAR CUALQUI ER ACTO NECESARI O O

CONVENI ENTE PARA EL PERFECCI ONAM ENTO DE LOS CONTRATOS DE COVPRA VENTA, LA

OBTENCI ON DE LAS AUTORI ZACI ONES CORRESPONDI ENTES Y EL CUMPLI M ENTO DE LAS

CONDI Cl ONES SUSPENSI VAS, REFERENTES A LA APROBACI ON DE LA COM SI ON NACI ONAL

BANCARI A DE VALORES (CNBV) DE ESTA OPERACI ON Y A LA APROBACI ON POR PARTE DE LA
SECRETARI A DE HACI ENDA Y CREDI TO PUBLI CO ( SHCP) A TRAVES DEL SERVI Cl O DE

ADM NI STRACI ON TRI BUTARI A ( SAT) DE QUE EL PRECI O DE LA ENAJENACI ON DE LAS ACCI ONES
SEA AL COSTO FI SCAL DE LAS M SMVAS.

NOTA 2. PRI NCI PALES POLI TI CAS CONTABLES Y FI NANCI ERAS.

A) ESTADOS FI NANCI ERCS CONSOL| DADCS.

LOS ESTADOS FI NANCI EROS CONSOLI DADOS ADJUNTOS HAN SI DO PREPARADOS CON FUNDAMENTO
EN LAS NORVAS DE | NFORVACI ON FI NANCI ERA MEXI CANAS, LAS CUALES REQUI EREN QUE EL
GRUPO ENTI DAD CONTROLADORA Y SUS SUBSI DI ARI AS APLI QUEN UNI FORVEVENTE LAS NORVAS DE
| NFORVACI ON FI NANCI ERA MEXI CANAS, CON EL OBJETO DE MOSTRAR COMD SI LA ENTI DAD
FUERA UNA SOLA COWPARNI A, RAZON POR LA CUAL LA NORMVA DE | NFORMACI ON FI NANCI ERA B- 8
REQUI ERE QUE EN LOS CASCS QUE LOS ESTADOS FI NANCI EROS QUE HAYAN S| DO PREPARADCS
SOBRE BASES DI FERENTES A LAS NORVAS DE | NFORMACI ON FI NANCI ERA NMEXI CANAS, ESTAS
DEBERAN CONVERTI RSE A LAS NI F ANTES DE SU CONSOLI DACI ON.

LA CONTABI LI DAD DE LAS EMPRESAS SUBSI DI ARI AS MAS | MPORTANTES SE PREPARO BAJO LOS
CRI TERI OS EM TI DOS POR LA COM SI ON NACI ONAL BANCARI A Y DE VALORES, ESTOS CRI TERI OS
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EN LO GENERAL ESTAN AJUSTADOS A LA ESTRUCTURA BASI CA QUE, PARA LA APLI CACI ON DE
LAS NORVAS DE | NFORVACI ON FI NANCI ERA (NI F), DEFI NI O EL CONSEJO MEXI CANO PARA LA
| NVESTI GACI ON Y DESARROLLO DE NORVAS DE | NFORMACI ON FI NANCI ERA, A.C. (CINIF), EN
LA NIF A-1 “ESTRUCTURA DE LAS NORVAS DE | NFORVACI ON FI NANCI ERA’, SI N EMBARGO
TOVANDO EN CONSI DERACI ON QUE ESTAS SUBSI DI ARI AS REALI ZAN OPERACI ONES

ESPECI ALl ZADAS LA CNBV EM TE CRI TERI OS ESPECI FI COS PARA EL TRATAM ENTO DE LAS
M SMAS, QUE SE MENCI ONAN EN LA NOTA 2 B). POR LO EXPRESADO EN ESTE PARRAFO LCS
ESTADOS FI NANCI EROS DE LAS EMPRESAS SUBSI DI ARI AS NO FUERON CONVERTIDOS A NI F YA
QUE RESULTARI A | MPRACTI CA ESTA MECANI CA, ADEMAS QUE EN LO GENERAL LOS ESTADOS
FI NANCI EROS DE LAS SUBSI DI ARI AS ESTAN PREPARADOS BAJO LAS M SVAS NI F YA QUE

UTI LI ZAN SU ESTRUCTURA BASI CA.

- EMPRESAS SUBSI DI ARI AS.

LOS PRESENTES ESTADOS FI NANCI EROS ESTAN CONSOLI DADOS CON LAS SI GUI ENTES ENTI DADES
SUJETAS A CONSOLI DAR, RESULTADO DE LA REESTRUCTURA CORPORATI VA DEL GRUPO

EN EL EJERCI CI O 2010 LAS EMPRESAS QUE CONSOLI DAN SON LAS SI GUI ENTES:

SUBSI DI ARl AS ACTI VI DAD % DE
PARTI Cl PACI ON

ACTI NVER CASA DE BOLSA, S.A. DE C. V.

(LA CASA DE BOLSA) | NTERVEDI ACI ON BURSATI L 99%

ACTINVER, S.A. DE C. V. SOCI EDAD OPERADORA DE SOCI EDADES DE | NVERSI ON.

(LA OPERADORA ACTI NVER) ADM NI STRACI ON DE ACTI VOS 99%

CORPORACI ON | NTEGRADORA ACTINVER, S.A. DE C.V. (LA C A) TENEDORA DE LAS EMPRESAS
DEL SECTOR FI NANCI ERO Y DI RECCI ON CORPORATI VA. 99%

PRUDENTI AL CONSULTORIA, S. DE R L. DE C. V.

(LA CONSULTORI A) PRESTACI ON DE SERVI Cl OS FI NANCI EROS  99%

SERVI Cl OS ACTINVER, S.A. DE C.V. PRESTACI ON DE SERVI Cl OS

( SERVI Cl OS) ADM NI STRATI VOS  99%

GRUPO ACTINVER S.A. DE C. V.

( GRUPO)

ACTI NVER DI VI SAS, S.A. DE C.V. COWPRA- VENTA DE DI VI SAS 99%

SERVI Cl OS ALTERNA S. A. DE C. V. PRESTACI ON DE SERVI Cl OS 99%

ACTI NVER HOLDI NGS, | NC TENEDORA 100%

EN EL EJERCI Cl O 2009 LAS EMPRESAS QUE CONSOLI DAN SON LAS S| GUI ENTES:
SUBSI DI ARI AS ACTI VI DAD % DE PARTI Cl PACI ON

ACTI NVER CASA DE BOLSA, S.A. DE C. V.

(LA CASA DE BOLSA) | NTERMEDI ACI ON BURSATIL  99%

ACTINVER, S.A DE C.V. SOCI EDAD OPERADORA DE SOCI EDADES DE | NVERSI ON.
(LA OPERADORA ACTI NVER) ADM NI STRACI ON DE ACTIVOS  99%

( GRUPO)

ACTINVER DI VI SAS, S.A. DE C.V. COWPRA-VENTA DE DI VI SAS  99%

ACTI NVER HOLDI NGS, | NC TENEDORA 100%

ESTADOS FI NANCI ERCS DE SUBSI DI ARI AS.

LA CONTABI LI DAD DE LAS EMPRESAS SUBSI DI ARI AS SE AJUSTO A LA ESTRUCTURA BASI CA QUE,
PARA LA APLI CACI ON DE LAS NORMAS DE | NFORMACI ON FI NANCI ERA (NI F), DEFINI O EL
CONSEJO MEXI CANO PARA LA | NVESTI GACI ON Y DESARROLLO DE NORMAS DE | NFORVACI ON

FI NANCI ERA, A.C. (CINIF), EN LA NIF A-1 “ESTRUCTURA DE LAS NORMVAS DE | NFORMVACI ON
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FI NANCI ERA” .

DE CONFORM DAD CON LAS NI F A-8 “SUPLETORI EDAD’, M ENTRAS SE UTI LI CE UNA NORVA
SUPLETORI A, DEBE REVELARSE ESTE HECHO EN NOTAS A LOS ESTADOS FI NANCI ERCS, ADEMAS
DE | NFORMACI ON TALES COVD UNA BREVE DESCRI PCI ON DE LA TRANSACCI ON, TRANSFORVACI ON
| NTERNA O EVENTO QUE MOTI VO LA UTI LI ZACI ON DE LA NORVA SUPLETORI A, LA

| DENTI FI CACl ON DE LA NORVA SUPLETORI A, ORGANI SMO QUE LA EM TE, Y FECHA DE

VI GENCI A; LA FECHA EN QUE INICI O LA SUPLETORI EDAD, ASI COMO EL PERIi ODO EN EL QUE
LA NORMA UTI LI ZADA | NI CI ALMENTE COMO SUPLETORI A SE HAYA SUSTI TUI DO POR OTRA NORNA
SUPLETORI A

A CONTI NUACI ON SE DESCRI BEN LAS POLi TI CAS CONTABLES MAS | MPORTANTES ESTABLECI DAS
POR GRUPO ACTINVER S. A, DE C. V., Y SUBSIDI ARl AS, APLI CABLES HASTA EL 31 DE MARZO
DE 2009.

B) NUEVAS DI SPOSI Cl ONES NORVATI VAS EN 2009.

ADI Cl ONALMENTE ENTRO EN VI GOR A PARTIR DEL 31 DE AGOSTO DE 2009 EL CRITERI O
CONTABLE D-5 “ESTADO DE FLUJOS DE EFECTI VO PARA LAS SOCI EDADES OPERADORAS DE
SOCI EDADES DE | NVERSI ON DE LA SERIE D. “CRI TERI OS RELATIVOS A LOS ESTADCS

FI NANCI ERCS BASI COS” EM TI DO POR LA (CNBV) LA CUAL ESTABLECE LA OBLI GACI ON DE
DETERM NAR Y PRESENTAR LOS FLUJOS DE EFECTI VO DE LAS ACTI VI DADES DE OPERACI ON
USANDO EL METODO | NDI RECTO. EL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTI VO SE PRESENTA EN PESCS
NOM NALES.

C) RECONOCI M ENTO DE LOS EFECTOS DE LA | NFLACI ON EN LA | NFORVACI ON FI NANCI ERA.

EL 1 DE ENERO DE 2008, ENTRO EN VI GOR LA NORVA DE | NFORMACI ON FI NANCI ERA B- 10
DENOM NADA “ EFECTOS DE | NFLACI ON', M SMA QUE SENALA LOS ENTORNOS | NFLACI ONARI OS EN
LOS QUE PUEDE OPERAR UNA ENTI DAD, LOS CUALES, PUEDEN SER: | NFLACI ONARI O Y NO

| NFLACI ONARI O. ESTA NORMA | NDI CA QUE SE ESTA EN UN ENTORNO ECONOM CO | NFLACI ONARI O
CUANDO LA | NFLACI ON EN LOS ULTI MOS TRES ANOS ES MAYOR AL 26% CUANDO SE ESTE ANTE
UN ENTORNO NO | NFLACI ONARI O NO SE RECONOCERAN LOS EFECTOS DE LA | NFLACI ON EN LA

| NFORMACI ON FI NANCI ERA.

EL GRUPO Y SUS SUBSI DI ARI AS, A PARTIR DEL 1° DE ENERO DEL 2008 APLI CAN EL ENTORNO
ECONOM CO NO | NFLACI ONARI O EN EL REG STRO DE SUS OPERACI ONES; POR LO TANTO LOS
ESTADCS FI NANCI ERCS AL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2009 PRESENTAN EN SUS ACTI VOGS Y CAPI TAL
CONTABLE SOLAMENTE LOS EFECTOS DE REEXPRES|I ON DETERM NADOS HASTA LA ULTI MA FECHA
EN QUE SE APLI CO EL METODO | NTEGRAL, ES DECIR, HASTA EL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2007
DONDE LGOS ESTADOS FI NANCI EROS A ESA FECHA, SE REEXPRESARON CONFORME A LA NIF B-10
DEL CINIF, A TRAVES DE LA APLI CACI ON DE FACTORES DERI VADOS DE LA UDI, CONFORME LO
ESTABLECE LA | NTERPRETACI ON A LA NORVA DE | NFORVACI ON FINANCI ERA 2 (INIF 2)

“UTI LI ZACI ON DE LAS UDI'S EN | NSTI TUCI ONES DEL SECTOR FI NANCI ERO' Y DE ACUERDO CON
LAS EMPRESAS QUE CONSOLI DA

AL MOVENTO DE SU ADQUI SI CI ON, LAS | NVERSI ONES EN VALORES SE CLASI FI CAN EN Ti TULOS
PARA NEGOCI AR O Ti TULOS RECI BI DOS EN REPORTO. CADA UNA DE ESTAS CATEGORI AS POSEE
NORVAS ESPECI FI CAS EN LO REFERENTE A REGLAS DE REG STRO, VALUACI ON Y PRESENTACI ON
POR SEPARADO EN EL BALANCE GENERAL.

D) | NSTRUMENTOS FI NANCI ERCS DERI VADOS Y OPERACI ONES DE COBERTURA.
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EN LA CUENTA DE MARGEN SE RECONCCE EL EFECTI VO DE LAS LI QUI DACI ONES DI ARI AS

DERI VADAS DE LAS UTI LI DADES O PERDI DAS POR EL Cl ERRE DE POSI Cl ONES ASi COMD LOS
RENDI M ENTOS Y COM SI ONES POR POSI Cl ONES ABI ERTAS REALI ZADAS POR LA CAMVARA DE
COVPENSACI ON A TRAVES DEL SOCI O LI QUI DADOR ( SCOTI ABANK | NVERLAT, S.A.), CONTRA EL
ESTADO DE RESULTADCS. EL SALDO RESULTANTE AL 31 DE DI Cl EMBRE DEL 2009, SE PRESENTA
EN EL RUBRO DE DI SPONI Bl LI DADES RESTRI NG DAS.

E) ARRENDAM ENTO FI NANCI ERO

EL ARRENDAM ENTO CAPI TALI ZABLE SE REG STRA COVOD UN ACTI VO Y UNA OBLI GACI ON
CORRELATI VA, A UN VALCR EQUI VALENTE AL MENOR ENTRE EL VALCR PRESENTE DE LOS PAGOS
M NIMOS Y EL VALOR DE MERCADO DEL Bl EN ARRENDADO, A LA FECHA DE I NI Cl O DEL
ARRENDAM ENTO. LA DI FERENCI A ENTRE EL VALOR NOM NAL DE LOS PAGOS M NIMOS Y LA
OBLI GACI ON REG STRADA REPRESENTA EL COSTO FI NANCI ERO O | NTERESES A APLI CAR A LOS
RESULTADOS DURANTE EL PERI ODO DE ARRENDAM ENTO.

F) | NVERSI ONES PERVANENTES EN ACCI ONES.

CON FECHA 26 DE JUNI O DE 2009, GRUPO Y LA OPERADORA ACTI NVER FI RVARON UN CONTRATO
DE COVPRA - VENTA DE 498 ACCI ONES (DE LAS 499 ACCI ONES DE QUE ERA TENEDCRA LA
OPERADORA ACTI NVER) REPRESENTATI VAS DEL CAPI TAL SOCI AL DE SERVI Cl OS ACTI NVER, S. A
DE C.V. AUNPRECIODE $ 7 PESOS POR ACCI ON, MJY SIMLAR A SU VALOR CONTABLE,

TENI ENDO COMO RESULTADO DE LA VENTA UNA PERDIDA DE $ 21 ML PESCS EN LA M SMA
FECHA.

G PROVI S| ONES.

LOS PASI VOS POR PROVI SI ONES SE RECONOCEN CUANDO EXI STE UNA OBLI GACI ON PRESENTE
(LEGAL O ASUM DA) COMO RESULTADO DE UN EVENTO PASADO, CUANDO ES PROBABLE QUE
REQUI ERA LA SALI DA DE RECURSOS ECONOM COS COMO MEDI O PARA LI QUI DAR DI CHA

OBLI GACI ON, Y LA OBLI GACI ON PUEDA SER ESTI MADA RAZONABLEMENTE, EL REG STRO
CONTABLE DE DI CHAS PROVI SI ONES ESTA HECHO EN BASE AL MEJOR CRI TERI O TOVADO POR LA
ADM NI STRACI ON, SI N EMBARGO, LAS APLI CACI ONES REALES PUEDEN OBSERVAR DESVI ACI ONES
A LCS CRI TERI OS5 CONSI DERADGCS.

H | MPUESTCS A LA UTI LI DAD.

EL | MPUESTO SOBRE LA RENTA (1 SR) SE REG STRA EN LOS RESULTADCS DEL ANO EN QUE SE
CAUSA. EL I MPUESTO DI FERI DO SE CALCULA TOVANDO COMO REFERENCI A PROYECCI ONES

FI NANCI ERAS PARA DETERM NAR SI, SE CAUSARA ISR O | ETU Y SE RECONOCE EL | MPUESTO
DI FERI DO QUE CORRESPONDA AL | MPUESTO QUE ESENCI ALMENTE PAGARA.

1) FI DEI COM SCsS.

LOS | NGRESOS DEVENGADCS POR MANEJO DE LOS FI DEI COM SO QUE SE ENCUENTRAN
SUSPENDI DOS DE ACUMULACI ON Y NO SON COBRADOS, SE LLEVAN EN CUENTAS DE ORDEN.
CUANDO LOS | NGRESOS DEVENGADOS SON COBRADOS, SE RECONOCEN DI RECTAMENTE EN LOS
RESULTADOS DEL EJERCI Cl O

J) BENEFI Cl OS A LCS EMPLEADCS.
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EN EL BANCO NO TI ENE PLANES DE BENEFI CI OS A LOS EMPLEADCS DE CONTRI BUCI N
DEFI NI DA, CON EXCEPCI ON DE LAS REQUERI DAS POR LAS LEYES SE SEGURI DAD SCOCI AL.

EL COSTO NETO DEL PERi ODO DE CADA PLAN DE BENEFI CI OS A LOS EMPLEADOS SE RECONOCE
COMD GASTO DE OPERACI ON EN EL ANO EN EL QUE SE DEVENGA, EL CUAL | NCLUYE, ENTRE
OTROS, LA AMORTI ZACI ON DEL COSTO LABORAL DE LOS SERVI Cl OS PASADCS Y DE LAS
GANANCI AS ( PERDI DAS) ACTUARI ALES DE ANOS ANTERI ORES.

LOS BENEFI Cl OS DI RECTOS A LOS EMPLEADOS, SE VALUAN EN PROPORCI ON A LOS SERVI Cl S
PRESTADCS, CONSI DERANDO LOS SUELDOS ACTUALES Y SE RECONCCE EL PASI VO CONFORME SE
DEVENGAN, LGOS BENEFI Cl 0S POR TERM NACI ON AL RETI RO COMD PRI MAS DE ANTI GUEDAD E

| NDEMNI ZACI ONES POR TERM NACI ON DE LA RELACI ON LABORAL, AL RETIRO, SE REG STRAN
CONFORME SE DEVENGA, EL CUAL SE CALCULA MEDI ANTE CALCULO ACTUARI AL CONFORME A LA
NIF D-3. POR LO TANTO, SE ESTA RECONOCI ENDO EL PASI VO QUE A VALOR PRESENTE, SE
ESTI MA CUBRI RA LA OBLI GACI ON POR ESTOS BENEFI Cl OS A LA FECHA ESTI MADA DE RETI RO
DEL CONJUNTO DE EMPELADOS QUE LABORA EN LA ENTI DAD.

K) TRANSACCI ONES EN MONEDA EXTRANJERA.

LAS OPERACI ONES DENOM NADAS EN MONEDA EXTRANJERA SON REG STRADAS DE CONFORM DAD
CON EL TI PO DE CAMBI O VI GENTE AL DI A DE LA OPERACI ON. LOS ACTIVOS Y PASI VOS
MONETARI OS DENOM NADOS EN MONEDA EXTRANJERA SE AJUSTAN CON EL TI PO DE CAMBI O AL
Cl ERRE DE CADA MES Y DEL EJERCICl O PUBLI CADO POR EL BANCO DE MEXI CO. LAS

DI FERENCI AS EN CAMBI OS EN RELACI ON CON ACTI VOS O PASI VOS CONTRATADOS EN MONEDA
EXTRANJERA SON RECONOCI DAS EN LOS RESULTADCS DEL EJERCI Cl O

L) RECONOCI M ENTO DE | NGRESCS.

EN LAS OPERADORAS- LGS | NGRESGS SE OBTI ENEN APLI CANDO EL PORCENTAJE DE SERVI Cl OS
ADM NI STRATI VOS AUTORI ZADO POR EL CONSEJO DE ADM NI STRACI ON SOBRE LGOS ACTI VOS
NETOS DI ARI OS DE LAS SOCI EDADES DE | NVERSI ON ( FONDOS) .

LOS | NGRESCS POR SERVI Cl OS DE ADM NI STRACI ON Y ASESORI A, ASI COMO LOS | NTERESES
GENERADCS POR LAS | NVERSI ONES SE REG STRAN EN LOS RESULTADCS DEL EJERCIClI O
CONFORME SE DEVENGAN.

NOTA 3. | NVERSI ONES EN VALCRES.

LAS | NVERSI ONES SE | NTEGRAN COMO SI GUE:

ESTAS | NVERSI ONES ESTAN SUJETAS A DI VERSOS Tl POS DE RI ESGOS COMO SON MOVI M ENTCS
DE PRECI OS EN EL MERCADO DONDE SE COTI ZAN, MOVI M ENTOS EN LAS TASAS DE | NTERES
ASCCI ADAS AL PLAZO, MOVI M ENTCS EN LOS TIPOs DE CAMBI O Y LOS RI ESGOS | NHERENTES DE
CREDI TO Y LI QUI DEZ DE MERCADO.

Ti TULOS PARA NEGOC! AR.

|

EL EFECTO POR EL MOVI M ENTO EN LA VALUACI ON DE LOS Ti TULOS PARA NEGOCI AR SE
REG STRA EN LOS RESULTADOS DEL PERi ODO, DENTRO DE LA CUENTA DE RESULTADO POR
VALUACI ON A VALOR RAZONABLE.
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NOTA 4. OPERACI ONES CON VALORES ( REPORTOS) .

LAS OPERACI ONES DE REPORTO SE REALI ZAN CON | NSTRUVENTOS GUBERNANMENTALES, BANCARI OS
Y CERTI FI CADOS BURSATI LES ( GUBERNAMVENTALES Y PRI VADOS) LAS POSI Cl ONES ACTUANDO
COMD REPORTADA Y REPORTADORA DE LOS COLATERALES A RECIBIR Y LOS COLATERALES A
ENTREGAR SE VALUAN A SU VALOR RAZONABLE, UTI LI ZANDO PRECI OS PROPORCI ONADOS POR UN
PROVEEDOR DE PRECI OS. LAS CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR CORRESPONDI ENTES SE
VALUAN DE ACUERDO AL METODO DE | NTERES EFECTI VO ( OPERACI ON PACTADA MAS | NTERES),
EL EFECTO DE VALUACI ON DE AMBAS SE RECONOCE EN EL ESTADO DE RESULTADOCS.

NOTA 5. OTRAS CUENTAS POR COBRAR ( NETO) .

SE REG STRAN A SU VALOR NOM NAL QUE ES EL M SMO DE RECUPERACI ON. LAS CUENTAS POR
COBRAR A LARGO PLAZO, SE REG STRAN EN OTROS ACTI VCS.

LA ESTI MACI ON POR | RRECUPERABI LI DAD O DI Fi Cl L COBRO CORRESPONDI ENTE A DEUDORES

DI VERSOS NO | DENTI FI CADOS PENDI ENTES DE ACLARAR, SE CONSTI TUYE POR EL | MPORTE
TOTAL DE ADEUDOS A LAS 60 DI AS NATURALES DE SU REG STRO I NI CIAL Y POR LOS ADEUDCS
| DENTI FI CADOS A LOS 90 Di AS NATURALES.

NOTA 6. MOBI LI ARI O Y EQUI PO,

SE REG STRAN A SU COSTO DE ADQUI SI CI ON Y HASTA EL EJERCI Cl O DE 2007 SE ENCUENTRAN
REEXPRESADCS CON BASE EN FACTORES DERI VADCS DE LOS VALORES DE LAS UNI DADES DE
| NVERSI ON (UDI )

LA DEPRECI ACl ON DE LOS | NMUEBLES, MOBILIAR O Y EQU PO, LA AMORTI ZACI ON DE LAS
MEJORAS A LOCALES ARRENDADCS, ASI COMD LA DEPRECI ACI ON DE LA REEXPRESI ON SE
CALCULAN POR EL METODO DE Li NEA RECTA, CON BASE EN LA VIDA UTIL ESTI MADA DE LOS
ACTI VOS CORRESPONDI ENTES. EL ACTI VO FI JO TI ENE LAS S| GUI ENTES TASAS DE

DEPRECI ACI ON:

TI PO DE ACTI VO TASA ANUAL % ANOS
MEJORAS A LOCALES ARRENDADCS 20 5
EQUI PO DE COMPUTO 30 Y 12 3 Y 9
MOBI LI ARI O 10 10
EQUI PO DE TRANSPORTE
| NMUEBLES 25

5 4
20
EQUI PO DE COMUNI CACI ON 10 10

NOTA 7. | NVERSI ONES PERMANENTES EN ACCI ONES.

LA | NVERSI ON CON LA QUE CUENTA ACTI NVER OPERADOTRA DE SERVI Cl OS ACTI NVER, S. A DE
C.V. (SERVICI 0S ACTINVER) SE VALUA CON SU VALOR CONTABLE REG STRANDO EL METODO DE
PARTI Cl PACI ON QUE ES CONSI DERADO COVO UN COSTO ESPECI FI CO RECONOCI ENDO EL EFECTO
DERI VADO DE LOS CAMBI OS DEL CAPI TAL CONTABLE CARGANDO O ACREDI TANDO A LA CUENTA




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  ACTINVR TRIMESTRE: 01 ANO: 2010

GRUPO ACTINVER, S.A. DE C.V. INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS
PAGINA 718

CONSOLIDADO

Impresién Final

TRANSI TORI A POR ACTUALI ZACI ON. DE ACUERDO A LAS DI SPCSI Cl ONES EM TI DAS POR LA
CNBV, LA CUAL DI FERENCI A ENTRE LOS CAMBI OS DEL CAPI TAL CONTABLE Y EL MONTO QUE
RESULTE DE APLI CAR EL FACTOR DE ACTUALI ZACI ON DEL PERI ODO AL SALDO DE LA | NVERSI ON
PERMANENTE AL | NI Cl O DE DI CHO PERI ODO ES RECONOCI DA EN LA CUENTA “RESULTADO POR
TENDENCI A DE ACTI VOS NO MONETARI OS”. LA PARTI Cl PACI ON EN LA PARTE PROPORCI ONAL DE
LA UTI LI DAD O PERDI DA SE CARGA O ACREDI TA EN LOS RESULTADOS POR EJERCI Cl O

NOTA 8. OTROS ACTI VOS E | NTANG BLES.

LA COWPARNI A ADOPTO LAS DI SPOSI Cl ONES DE LA NIF C-8 “ACTI VOS | NTANG BLES” QUE
ESTABLECE, ENTRE OTROS ASPECTOS, QUE LOS COSTOS DE DESARROLLO DE UN PROYECTO SE
DEBEN CAPI TALI ZAR SI CUMPLEN CON LOS CRI TERI OS DEFI NI DOS PARA SU RECONOCI M ENTO
COVD ACTI VOS, LOS COSTOS PREOPERATI VOS QUE NO SE | DENTI FI QUEN COMO DESARROLLO SE
DEBEN REG STRAR COMD UN GASTO DEL PERI ODO Y LOS ACTI VOS | NTANG BLES CONSI DERADCS
CON UNA VI DA UTIL | NDEFI Nl DA AUNQUE SU VALOR ESTARA SUJETO A PRUEBAS DE DETERI ORO,
LAS CUALES NO EVI DENCI AN DETERI ORO DE VALOR SI N EMBARGO NO SE REALI ZO LA

AMORTI ZACI ON DURANTE 2007 A 20ANCS COVD UNA NMVEDI DA CONCERVADORA

PRUDENTI AL FI NANCI AL OPERADORA DE SOCI EDADES DE | NVERSION, S.A. DE C. V. ESTA
AUTCRI ZADA PARA ACTUAR COMO SOCI EDAD OPERADCRA Y ADM NI STRADORA DE SOCI EDADES DE
| NVERSI ON, ESTANDO FACULTADA PARA LA PRESTACI ON DE SERVI Cl OS DE ADM NI STRACI ON,
DI STRI BUCI ON Y RECOMPRA DE ACCI ONES DE DI CHAS SOCI EDADES.

NOTA 9. | MPUESTO A LA UTI LI DAD.

EL | SR DI FERI DO SE REG STRO DE ACUERDO CON EL METODO DE ACTIVOS Y PASI VOS, QUE
COVPARA LOS VALORES CONTABLES Y FI SCALES DE LOS M SMOS. SE RECONOCEN | MPUESTCOS

DI FERI DOS (ACTI VOS Y PASI VOS) DERI VADOS DE CONSECUENCI AS FI SCALES FUTURAS

ATRI BU BLES A LAS DI FERENCI AS TEMPORALES ENTRE LOS VALORES AFECTADCS A LOS ESTADOS
FI NANCI ERCS DE LOS ACTI VOS Y PASI VOS EXI STENTES Y SUS BASES FI SCALES RELATI VAS.
LOS ACTI VOS Y PASI VOS PCR | MPUESTO DI FERI DO SE CALCULAN CON LA TASA VI GENTE EN EL
EJERCI G O QUE SE ESPERA SE NMATERI ALI CEN LOS EFECTCS.

EL | MPUESTO SOBRE LA RENTA SE CALCULA APLI CANDO A LA BASE GRAVABLE LA TASA DEL

| MPUESTO ESTABLECI DA EN LAS DI SPCSI CI ONES DE LA LEY DE DI CHO | MPUESTO, PARA EL
EJERCI Cl O DE 2009 LA TASA VI GENTE FUE DEL 28% PARA LOS EJERCI Cl CS DE 2010, 2011 Y
2012 LA TASA APL|I CABLE ES DEL 30% A PARTIR DEL EJERCICl O DE 2013 LA TASA QUE SEA
APLI CABLE SERA DEL 29%

A) TRATAM ENTO PARA EL | MPUESTO EMPRESARI AL A TASA UNI CA

CONTRA EL | ETU SE PUEDE APLI CAR UN CREDI TO FI SCAL POR LOS SALARI OS GRAVADCS Y
CONTRI BUCI ONES SOCI ALES, ASI COVD POR EL EQUI VALENTE AL | MPUESTO SOBRE LA RENTA
PROPI O (ANTES DE APLI CAR REDUCCI ONES O CREDI TOS), Y EL PAGADO POR DI VI DENDOS QUE
NO PROVI ENEN DE CUFI N.

NOTA 10. EVENTOS POSTERI ORES.

MODI FI CACI ONES A LAS NI F
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A PARTI R DEL 1° DE ENERO DE 2009, ENTRARON EN VI GOR LAS DI SPOSI Cl ONES DE LAS
SI GUI ENTES NORMAS DE | NFORVACI ON FI NANCI ERA (NI'F) EM TI DAS POR EL CONSEJO MEXI CANO
PARA LA | NVESTI GACI ON Y DESARROLLO DE NORVAS DE | NFORMACI ON FI NANCI ERA (CI NI F),

LAS CUALES SE CONSI DERA QUE NO TENDRAN UNA AFECTACI ON | MPORTANTE EN LA | NFORVACI ON
FI NANCI ERA QUE SE PRESENTA:




c) Opinién legal
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FORASTIE R I | abogados

Ciudad de México, Distrito Federal, a 19 de abril de 2010

COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES
Vicepresidencia de Supervision Bursatil

Direccion General de Emisiones Bursitiles

Insurgentes Sur no. 1971, Torre Sur, piso 7

Colonia Guadalupe Inn

01020 Ciudad de México, Distrito Federal

Meéxico

Atencion: C.P. Maria de Lourdes Aban Sanchez
Directora General de Emisiones Bursatiles

Estimados Sefiores:

Hacemos referencia a la solicitud de esta misma fecha relativa a (i) la inscripcién en el Registro
Nacional de Valores (el “RNV™) de Ia totalidad de las acciones representativas del capital social
de Grupo Actinver, S.A. de C.V. (en proceso de modificar su denominacion social a Corporacion
Actinver, S.A.B. de C.V.} (la “Emisora”); y (ii) la oferta piblica de suscripcion y enajenacion de
acciones representativas del capital social de la Emisora entre el gran publico inversionista en
México (la “Oferta”), a través de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (la “Bolsa”).

La Emisora ha solicitado nuestra opinién como asesores legales externos independientes y, en tal
caracter, hemos revisado la documentacion ¢ informacién legal de la Emisora que se describe
mas adelante, y hemos sostenido reuniones con funcionarios de la misma respecto de dicha
documentacion ¢ informacion de conformidad con lo previsto en el articulo 87, fraccion II, de la
Ley del Mercado de Valores y por el articulo 87 de Disposiciones de Caracter General Aplicables
a las Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores (las “Disposiciones™)
expedidas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV”) y publicadas en el
Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003, modificadas segiin Resoluciones
publicadas en el Diario Oficial de la Federacidn el 7 de octubre de 2003, 6 de septiembre de
2004, 22 de septiembre de 2006, 19 de septiembre de 2008, 27 de enero de 2009, 22 de julio de
2009 y 29 de diciembre de 2009.

Para efectos de la presente opinién, hemos examinado los siguientes documentos:

(1) La escritura publica numero 71,165 de fecha 27 de julio de 2004, otorgada ante la fe
del Lic. Heriberto Romén Talavera, titular de la notaria nimero 62 del Distrito
Federal, cuyo primer testimonio quedd inscrito en el Registro Piblico de Comercio
del Distrito Federal bajo el folio mercantil nimero 352,585, mediante la cunal se
constituyd la Emisora como resultado de la escisidn de Actinver, S.A. de C.V,,
Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion, bajo la denominacién social de
Actinver Tenedora, S.A. de C.V_;

Plaza Ref orma, Prol. Paseo de la Reforma No. 600 / 201 - A Santa Fe, C.P. 01210,
México D.F. Tel: 2167 4300 / Fax: 2167 4302 Pigina Web: www.fa.com.mx
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(i)

(iii)

(iv)

™

(vi)
(vii)

La escritura piiblica numero 88,031 de fecha 6 de junio de 2006, otorgada ante la fe
del Lic. Joaquin Talavera Sanchez, titular de la notaria nimero 50 del Distrito Federal,
cuyo primer testimonio quedé inscrito en el Registro Publico de Comercio del Distrito
Federal el 8 de febrero de 2007 bajo el folio mercantil nimero 352,585, mediante la
cual se protocolizé el acta de la Asamblea General Extraordinaria y Ordinaria de
Accionistas de la Emisora celebrada el dia 27 de abril de 2006, en la que se resolvié
cambiar la denominacién de la Emisora a “Grupo Actinver, S.A. de C.V.”;

La escritura publica nimero 36,023 de fecha 16 de abril de 2010, otorgada ante 1a fe
del Lic. Héctor Manuel Cardenas Villarreal, titular de la notaria ndmero 201 del
Distrito Federal, mediante la cual se protocolizé el acta de la Asamblea General Anual
Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de la Emisora celebrada el dia 11 de marzo
de 2010, en la que se resolvid, entre otros asuntos, (i) lievar a cabo la Oferta; (ii)
llevar a cabo una reforma integra de los estatutos sociales de la Emisora, sujeto a que
se lleve a cabo la Oferta; (iti) la adopcidn por parte de la Emisora del régimen de
sociedad anénima bursatil y la modificacidén de su denominacién social a
“Corporacion Actinver, S.A.B. de C.V.”, sujeto a que se lleve a cabo la Oferta; (iv) el
aumento de la parte variable del capital social y la consecuente emisién de acciones
ordinarias, nominativas, sin expresién de valor nominal, Serie “B”, representativas de
la parte variable del capital social de la Emisora, sujeto a que se lleve a cabo la Oferta;
(v) la renuncia, designacién y ratificacion de miembros del Consejo de
Administracién de la Emisora; y, (v1) sujeto a que se lleve a cabo la Oferta, la
renuncia de los Comisarios propietario y suplente de la Emisora, y la designacién de
los Presidentes de los Comités de Auditoria y de Practicas Socictarias de la Emisora
(la “Asamblea de Colocacién™);

El titulo o titulos definitivos a ser emitidos para amparar las acciones representativas
del capital social de la Emisora;

La constancia del Secretario no miembro del Consejo de Administracion de la
Emisora de esta misma fecha suscrita en términos de lo previsto en el Anexo D de las
Disposiciones;

El prospecto de colocacion preliminar relativo a la Oferta; y

La informacién descrita en la solicitud de inscripcidon y oferta de las acciones
preparada por la Emisora y la documentacién que acompafia a la misma, que se
requieren para tramitar la solicitud referida de conformidad con el articulo 85 de la
Ley del Mercado de Valores y el articulo 2 de las Disposiciones.

Hemos asumido, sin haber realizado investigacion independiente alguna, (i) la legitimidad de
todas las firmas y autenticidad de los documentos que nos fueron proporcionados por la Emisora,
(ii) la fidelidad y suficiencia de todas las copias de documentos originales que nos fueron
proporcionados por la Emisora, y (iii) que a esta fecha, los miembros del Consejo de
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Administracién de la Emisora no han renunciado a su cargo o han sido removidos por la
Asamblea General de Accionistas de la Emisora.

Considerando lo anterior, manifestamos que, a nuestro leal saber y entender:

1. La Emisora se encuentra debidamente constituida y existe véalidamente de
conformidad con las leyes de México, y esta plenamente facultada conforme a su objeto social y
conforme a la ley para llevar a cabo, conjuntamente con algunos de sus accionistas, la Oferta.

2. El texto de los estatutos sociales de la Emisora reformados mediante resolucion de
la Asamblea de Colocacién contiene las disposiciones que los estatutos sociales de una sociedad
anonima bursatil deben contener conforme a la Ley de Mercado de Valores y a las Disposiciones.

3. Los acuerdos de 1a Asamblea de Colocacion relativos a la emisidn y oferta pliblica
de las acciones materia de la Oferta han sido validamente adoptados de conformidad con lo que
establece la legislacion vigente de la materia, sujeto a la obtencién de las autorizaciones
gubernamentales respectivas y de la opinién favorable de la Bolsa.

4, Las acciones representativas del capital social de la Emisora materia de la Oferta
han sido validamente emitidas por la Emisora, los derechos inherentes a las mismas son exigibles
en su contra, y el titulo o titulos que se expidan para amparar dichas acciones estén apegados a
Derecho, sujeto a (i) la obtencion de las autorizaciones gubernamentales respectivas y la opinién
favorable de la Bolsa; y (ii) la suscripcidn del titulo o titulos definitivos que amparen las acciones
representativas del capital social de la Emisora por parte de cualesquiera 2 (dos) de los sefiores
Héctor Madero Rivero, Alvaro Madero Rivero, Roberto Valdés Acra, José Pedro Valenzuela
Rionda, Robert Jaime Dotson Castrejon, Cosme Alberto Torrado Martinez, Antonio Cosio Pando,
Adalberto Palma Gémez, Luis Jorge Echarte Fernidndez, Juan Claudio Salles Manuel, Agustin
Francisco Legorreta Chauvet y Jonathan Davis Arzac, como miembros del Consejo dec
Administracién de la Emisora, de conformidad con lo previsto en el primer parrafo del articulo
noveno de los estatutos sociales de la Emisora y en la resolucién 7.9 del acta de la Asamblea de
Colocacidn.

5. Cualesquiera 2 (dos) de las personas mencionadas en el parrafo 4. anterior, como
miembros del Consejo de Administracion de la Emisora estin debidamente facultados para firmar
conjuntamente el titulo o titulos definitivos que amparen las acciones representativas del capital
social de la Emisora, de conformidad con lo previsto en los estatutos sociales de la Emisora
aprobados mediante resolucion de la Asamblea de Colocacion.

La presente opinién legal se encuentra sujeta a las siguientes limitaciones:

a) Esta opinidn se basa en informacién y documentos que nos han sido proporcionados por
la Emisora para efectos de rendir la presente opinidn, y en las circunstancias existentes a la fecha
de la misma y de las que tenemos conocimiento y en nuestro poder, por lo que el contenido y la
veracidad de la misma se encuentra sujeta a la veracidad de dicha informacién y documentos;
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b) Para efectos de rendir la presente opinidn legal, no hemos obtenido ni revisado

certificado, constancia o documento alguno expedido por registro piiblico alguno (incluyendo,
enunciativa mas no limitativamente, el folio mercantil de la Emisora);

c) La presente opinién legal se basa y tiene fundamento tinicamente en las leyes aplicables
én México vigentes a la fecha de la presente y, por lo tanto, no se emite opinién alguna respecto
de leyes de otras jurisdicciones;

“d) La presente no incluye opinion alguna con respecto a cualesquicra de las subsidiarias o
afiliadas de 1a Emisora;

e) Unicamente hemos dado a la Emisora asesoria legal sobre asuntos particulares y
ocasionales, por lo cual no asumimos ni aceptamos responsabilidad genérica sobre materias y/o
regulaciones distintas a las que hace referencia la presente opinion legal; y

f) Forastiert Abogados, S.C. no expresa opinidén alguna respecto de la solvencia de la
Emisora ni respecto de la bondad de las acciones.

Las opiniones antes expresadas se emiten en la fecha mencionada en este documento y, por lo
tanto, estan condicionadas y/o sujetas a probables y posibles modificaciones por causa de
cambios en la legislacién y demas disposiciones aplicables, asi como en las condiciones y
circunstancias de los actos a que hace referencia la presente, ademas de por el transcurso del
tiempo y otras situaciones similares. No expresamos opinién alguna respecto de cualesquiera
cuestiones surgidas con posterioridad a la fecha de la presente opinién y no asumimos
responsabilidad u obligacion alguna de informar a la CNBYV, o a cualquier otra persona o entidad,
respecto de cualesquiera cambios en las opiniones antes expresadas que resulten de
responsabilidad u obligacién alguna de informar a la CNBV, o a cualquier otra persona o entidad,
respecto de cualesquiera cambios en las opiniones antes expresadas derivadas de circunstancias o
cventos futuros.

Atentamente,

Forastieri Abogados, S.C.

T —— &

Francisco Forastieri Mufioz
Socio

c.c.p. Lic.Ledn Emesto Ubilla Suazo
Director General Adjunto de Autorizaciones Bursatiles, Comisién Nacional Bancaria y de Valores

Lic. José Mamuel Allende Zubiri
Director de Emisoras y Valores, Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Lic. Gabriela Flores Salamanca
Subdirector Juridico, $.D. Indeval, Institucién para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.
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Titulo Definitivo No. 1 Ampara 15'375,552 acciones Serie "B”, Clase “I"

CORPORACION ACTINVER, S.A.B. DE C.V.

Nacionalidad: Mexicana

Domicilio Sociat: Ciudad de México, Distrito
Federal

Duracién Indefinida

El presente titulo definitivo se expide para su deposito en administracion en S.D. Indeval
Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V,, en términos y para los efectos del
articulo 282 de [a Ley del Mercado de Valores.

E! presente titulo definitivo ampara 15'375,552 (quince millones trescientas setenta y cinco mil
quinientas cincuenta y dos) acciones ordinarias, nominativas, sin expresion de valor nominal,
Serie "B", Clase "I", integramente suscritas y pagadas, correspondientes al capital minimo fijo
de Corporacion Actinver, S AB. de CV. (la "“Sociedad”), de las 522'519,506 (quihientas
veintidés millones quinientas diecinueve mil quinientas seis) acciones ordinarias, nominativas,
sin expresion de valor nominal, Serie “B”, representativas del capital social suscrito y pagado de
la Sociedad, que integran la totalidad de as acciones de la Serie “B”, de las cuales 15'375,552
(quince millones trescientas setenta y cinco mil quinientas cincuenta y dos) corresponden al
capital minimo fijo y 507'143,954 (quinientas siete millones cuatrocientas cuarenta y tres mil
novecientas cincuenta y cuatro) corresponden a la parte variable del capital social de la
Sociedad.

El capital de la Sociedad es variable. El capital minimo fijo sin derecho a retiro esta
representado por 15'375,552 (quince millones trescientas setenta y cinco mil quinientas
cincuenta y dos) acciones ordinarias, nominativas, sin expresion de valor nominal, Serie “B”,
integramente suscritas y pagadas. La parte variable del capital social es. ilimitada y estara
representada por acciones ordinarias, nominativas, sin expresién de valor nominal, Serie “B”,
Clase “II". '

La Sociedad se constituyé bajo la denominacién de Actinver Tenedora, S.A. de C.V., segun
consta en la escritura publica nimero 71,165, de fecha 27 de julic de 2004, otorgada ante la fe
del Lic. Heriberto Roman Talavera, fitular de la notaria niumero 62 del Distrito Federal, cuyo
primer testimonio quedo inscrito en el Registro Plblico de Comercio del Distrito Federal, el dia
31 de julio de 2006, bajo el folio mercantil nimero 352,585. Por escritura puablica ndmero
88,031, de fecha 6 de junio de 2008, otorgada ante la fe del Lic. Joaquin Talavera Sanchez,
titular de la notaria nimero 50 del Distrito Federal, cuyo primer testimonio quedo inscrito en el
Registro Publico de Comercio del Distrito Federal, bajo el folio mercantil numero 352,585, Ia
Sociedad cambid su denominacién social a la de Grupo Actinver, S.A. de C.V. Por escritura
pUblica nimero 36,023, de fecha 16 de abril de 2010, otorgada ante |a fe del Lic. Héctor Manuel
Cardenas Villarreal, titular de la notaria nimero 201 del Distrito Federal, cuyo primer testimonio
se encuentra en tramite de inscripcion en el Registro Pablico de Comercio del Distrito Federal,
la Sociedad adopto el régimen de sociedad andnima bursatil y cambié su denominacion social a
la actual Corporacioén Actinver, S.A.B. de C.V.

La Sociedad es de nacionalidad mexicana. Los socios extranjeros actuales o futuros de la
Sociedad se obligan formalmente con la Secretaria de Relaciones Exteriores de México a
considerarse como nacionales con respecto a las acciones de la Sociedad que adquieran o de
que sean titulares, asi como con respecto a los bienes, derechos, concesiones, participaciones
o intereses de los que sea titular la Sociedad, o bien de los derechos y cbligaciones que se
deriven de los contraios en que sea parte la Sociedad con autoridades mexicanas. En
consecuencia, los socios extranjeros, actuales o futuros, se obligan, por lo mismo, a no invocar
la proteccion de sus Gobiernos, bajo la pena, en caso contrario, de perder en beneficio de la
Nacion las participaciones sociales que hubieren adquirido.

En ninglin momento podran participar en el capital social de la Sociedad personas moraies
extranjeras que ejerzan funciones de autoridad, directamente o a través de interpdsita persona,
por lo que toda adquisicion efectuada en contravenciéon a lo aqui establecido, se considerara
nula, bajo la pena de perder en beneficio de la Sociedad, el importe de sus aportaciones.

Hecto/ Madero Rivero aldes Acra
Presidente del Consejo de Administracién Mlembro d SejO de Administracion




PRINCIPALES DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LOS ACCIONISTAS DE CORPORACION ACTINVER, S.A.B. DE C.V,

Capital Social. El capital social es variable. El capital minime fijo es da §25'000,000.00 M.N. (veinticinco millones de pescs 00/100 Moneda Nacional}, astd representado por 15'375,552 (quince millones {rescientas setenta
y cinto mil quinientas cincusnta y des) acciones ordinarias, nominativas, sin expresion de valor nominal, ¥ se encuenira integramanta suscrito y pagado, mientras qus la parte variable dal capital social no tiena limite. 1
capital social estara representado par acciones ordinarias, nominativas, sin expresion de valor nominal, todas ellas de la Serle "B”, fas cualas canferiran a sus tenedores iguales darechos, y se dividirdn en aceiones Clase
“I, representativas del capital minime fijo y acciones Clase “II*, rapresentativas de |a parte variable del capital social. Asimismo, por resclucidn de la Asamblea General Extraordinaria de Accicnistas de la Sociedad, podran
crearse nuevas Saries de acciones con derechos v obligaciones distintos, sujetandose a lo establecido an el articule 54 de la Ley del Mercade de Valores, Aumantos v Clsminuciones de Capital. Salve por o relativo a
aumentos o disminuciones de capital derivades de la compra de accienss propias a que se refiere el articulo 56 de la Ley dal Mercado de Valores, el capital minimo fijo de fa Saciedad podrd aumentarse o disminuirso
mediante Asamblea General Extracrdinaria de Accionistas y se reformaran consacueniementa los estatulos sotiales, Asimisma, el capital social en su parte variable podra aumentarse o disminuirse por acuerdo de la
Asamblea Genaral Ordinaria de Accionistas, 1a cual, salve qua se frala de aumentos o disminuciones de capital a que hace referencia el articula 56 de la Loy del Mercada de Valores, deberd protocolizarse ante fedatario
piblico, sin que sea necasario inscribirla en el Registro Piblice de Comarcia, En case de disminucidn, se aplicard proporcionalmenie sobre el valer de todas las acciones y la Asamblea fijara las normas de prorates de la
amortizacion y Ta fecha en que las amortizaciones deban producir efectos. No se podran autarizar aumentos de capital sine hasla qus las acciones que representen el aumente inmediato anterier hayan sido fntegramente
suscritas y pagadas, Al adoptar las corraspandientes rescluciones de aumente de tapital, la Asamblea Ganeral de Accionistas que decrete el aumanto determinard los 1nminos y condiciones para lisvarle a cabo, y fijara
al importe del valor de apartacién al capital sccial que deberan pagar les suscriptores por cada acclén. La Socledad Ilevard un Libro de Regisiro de Acciones en el qua daberdn inscrbirse todas las operaciones de
suscripeidn, adquisicidn, transmisién o garantia de que sean objato las acciones representativas dal capitat social. Titulos de Acciones, Las accicnes de la Sociedad estaran rapresentadas por tilules de acciones ¢ por
certificados provisionales, numerados consecutivamente, fos cuales deberdn estar firmados por des Consejeros de la Sociedad con firmas autégrafas o mediante facsimil. Todes fos tituls y cerficades mencionados se
expadiran do conformidad cen los requisites establecidos en los articulos 125, 127 ¥ demds relatives de fa Loy General de Scciedades Mercantiles, y contendrén invariablements el texto del articulo quinto de estos
estatutas. Cada accidn es Indivisible, por lo tanto, si dos o mas perscnas fueren propieiarios de una misma accidn, se deberd nombrar a un representante comin cenforme a lo dispueste en el arliculo 122 de la Ley
General de Sociedades Mercantiles. En caso de omitirsa 6] nombramienta def representante comin, |a Sociedad tendrd como tal a la persona cuyo nombre aparezca en primer lugar en e! Libro de Registre de Accionas,
Salva por lo previsto en el articulo décime tercare sigulante, tedas Jas transmisiones de acciones se considaran come Incondicicnales y sin raserva alguna en contra de la Sociedad, por lo que 1a persona que adquiera una
o varias acclones asumira todos los derechos y chiigaciones dal anterior tenedor para con fa Sociedad. A solicitud de cualquier interesado, pravia la comprebacion a que hubiere fugar, la Socledad debera inseribir en el
Libro de Registro de Acciones las ransmisiones que se efeclien, siempre que cumplan con ko prevista en el articulo décima tercero de estos estatulos y en fas demas disposiciones legales aplicables. En case de pérdida,
robo, extravio o destrucein de cualquier cerlilicads provisional o titulo definitive da acciones, la emisidn de un duplicade gueda sujeta a las disposicionss del caplitulo primera, tilula primero, de la Ley General de Tiiulos y
Operaciones de Crédito, Todos los duplicados de cerfficados de acciones llevardn la incicacién de que son duplicados y que los certificados originales correspondientes han quedado sin valor algunc. Tedos los gastos
inherentes a la repesician da los certificados seran por cuenta del accionista involucrado. Aumenlps de Capital. Las acclones confiaren a sus titulares igualas derechos y obligaclones. En caso de aumenta del capital
sacial, todos los accionistas tendrén preferencia para suscriblr las acciones que se emilan en proporcion a su participacién en el capltal social total de la Sociedad. Los accionistas podran ajercer el derecho de preferencia
a que se refiere e parale antarior dentra dal plazo qua establezca la Asamblea que decrele &l sumento de capital de qua se trate, plaze que no podra ser menor a 15 (quince) dias de calendario contados a partir da la
fecha da publicacién dal aviso corraspendiente en ef Diario Oficial de la Federacion o en algun paribdico de mayor circulacién en ol Distrito Federal, La publicacian anteriormenta sefialada no serd necesaria en caso de
que |a totalidad de los accionistas estuvisren prasentes en la Asamblea que decrete el aumento del capital sotial de que se trate. EJ derecho da preferencia a que se refiere este Articulo Dacime e serd aplicable an caso
de fusién de Ia Sociedad, en la convarsién de cbligacienes en acclones representativas dal capital social, en la recolocacién de acciones propias an términos del articulo 56 de la Ley del Mercado de Valores, Tampdco
serd mplicable el derache de preferencia mencianado cuando la Sociedad aumants su capital social para llevar a cabo una oferla piblica de suscripcidn de acdionss en términas del articula 53 de la Lay del Mercado de
Valores, en el entendido de que las resoluciones relativas a diche aumentoe de capital madiante oferta publica, para que sean validas, daberan ser adopladas en Asamblea General Extraordinaria de Accionistas por ef vota
favorable de las acticnes que representen cuando menes of 55% (cincuenta y cinco por clento) det capital soctal, La Asamblea que decrete el aumento de capital sefialara el precio y las condiciones para la suseripgion. Si
el aumento se efectiia capitalizanda reservas o recursas proplos de la Seciedad, ya sean utilidades retenidas, primas sobre acciones, resarvas ds valuacién, reevaluacion o cualesquiera oiras, se distribuirdn las acciones
qus se emitan entre los accionistas, en proporcion a su participacian en el capital soclal tolal de la Seciedad, En casc de que gquedaren sin suscribir acciones después de la expiracion del plaza durante el cual les
accionistas hubieren gozade de! derecho de preferencia que se las confiera en este articulo décimo, las acciones de que se trate pedrén ser ofrecidas a cualquier parsona para suscripclén y pago en los términos y plazes
que dispenga la propia Asamblea qus hublere decretado & aumento de ‘capital, o en los términcs y plazos que dispenga el Consejo de Administracién o los delegados especiales dasignados por la Asamblea para diches
efectos, en el entendide de que el precio al cual se ofrezcan las acciones no susciitas a tercercs No podrd ser menor a aquél al cual fueron olrecidas a los accionistas de la Sociedad para suscripcidn y page. Previa
resolucion adoptada en Asamblea General Crdinaria ¢ Extraordinaria de Accionistas, la Sociedad podra emitir acclones no suscrites de cualguier serie ¢ clase del capital social, las cuales se conservaran en la tasoreria de
ta Sociedad para ser enlregadas a los accionistas A medida qua sa realice su suscripcidn. Asimismo, la Sociedad podra emiliv acciones na suscritas para su colocacitn entre al plblico, sujete a lo dispuesie (i) en el articuls
53 de la Ley del Mercado de Valoras; y (i) en ef tercer parafo de este articuto. Disminuciones de Capital, Las reducciones al capital fijo deberan ser aprobadas por la Asamblea General Extracrdinaria de Accionistas. Las
reducciones a la parte variable del capital social serén aprobadas por la Asamblea General Ordinaria de Aceionistas, En todo caso, el acla corespondienta debara formalizarse ante fedatario pblica, salvo que se trate de
reducciones por adguisicion de atciones propias en téminos da lo previsto en ¢l aticulo 56 da la Ley del Mercade de Valores. Para efectos de la reduccion de capilal se estara a la dispuesto en los articulos 135 y demas
aplicables da la Ley General de Sociedades Mercantiles; en case de reduccién del capital fijo se atenderd ademas a lo sefalado en el articulo © de diche ordenamiento. En términos de le establecido en el ultime parrato
del articulo 50 de la Ley del Mercado de Valores, 1os accionistas propistarios de acclones representativas de la parte variable del capital social no tendran ol derecho da retiro a que se refiere el arliculo 220 de la Ley
General de Sociedades Mercantiles, Amortizacion de Acciones. La Sociedad podra amertizar acciones con utilidades repartibles sin que se disminuya el capital social. La Asamblea General Extraordinaria de Accionistas
que acusrde la amortizacion de las acciones, ademds de cumplir con lo previsto en el articulo 136 de |a Ley General de Sociedades Mercantiles, debera sujetarse a las siguientes reglas particulares: a) La Asamblea podra
acerdar amortizar acciones en forma proporcional a fodos los accionistas, de fal forma qua después de la amortizacién éstos mantengan los mismas porcentajes respecto del total del capital seeial gue hublerer: tenido con
anterioridad a la amortizacion, sin que sea necesario cancelar titulos de accicnes, en virlud de que éstas po tienen expresian de valor nominal, y sin que sea necesario qua ja dasignacitn da las acciones a ser amortizadas
se realice mediante sorteo, no obstanta que la Asamblea hubiere fijade un pracio daterminado, b) En el case de que la Asamblea acuerde que la amortizacion de acciones sa realice mediante adquisicion a fravés de la
Bolsa Mexicana de Valores, 5.A.B. de C.V. (la ‘Bolsa™, la propfa Asambiaa o, en su caso, el Consejo de Adminisiracion aprobaré el sislema para retire de las acciones, el nimerc de acciones que serdn amorlizadas v la
persona que e designe como intermadiario o agente comprador en la Bolsa. ©) Salvo por lo previsto en [05 incisos a) y B} antarieres, ¥ en caso de que la Asamblea hubiere fijado un pracio determinada para la
amorlizacion, las acciones a ser amortizadas se designaran en todo caso mediante sorteo ante fedatario piblico, en el concepto de que el sorteo referido se debera realizar en tedo caso por separada respecto da cada
una de as series que integren al capital social, de tal forma gue se amorticen acciones de todas las series en forma proporcional, para que éstas representen despuds da la amortizacidn el mismo porcentaje respecte del
capilal sccial que hubieren representado con anterioridad a la amortizacidn. Los titulos de las acciones amortizadas en ¢l €aso a que so refiere aste inciso ¢} quedardn anulados. Transmisiones do Acciones, Da
conformidad con lo dispuesto en el articulo 130 de la Ley General de Sociedades Mercantiles y en ef arliculo 48 de |a Ley dal Mercado da Valores, se establace, comoe medida tendiente a pravenir la adquisicién de
acciones representativas de! capital sccial que alorguen el control de la Secledad, ya sea en forma directa o Indirecta, que la adquisicién de acciones representativas del capital social de la Sccledad o de titulos o
instrumentas emitidos con base en dichas acclones, o de derechos respecto de dichas acciones, que representen el 5% (cinco por clents) ¢ méas de 1as acciones en circulacion de la Sociedad con derechos de vole, ya'sea
en un acto o sucesion de aclos, sin limite de tiempo, sélo podrd efectuarse previa autorizacion del Consejo de Administracion, Para efectas da lo anterlor, fa persona o grupo da personas interesagas en adquirc una
participacion accionania Igual o superior al 5% (cinca por ciento} de las acciones con derecho a volo en circulacién representativas det capital soclal de la Sociedad deberén presentar una solicliud de auterizacion, por
estrite dirigida al Presidente y al Secrelario no miembro del Conse]o de Adminisiracién de la Sociedad. La solicitue de autorizacién anteriormente sedalada debara especificar, cuando menos, (i) el nimero y clase de'las
acciones emitidas per la Socisdad gue sean propindad da |a perscna o grupo de personas gue pretenden raalizar la a@dquisicion, o si s¢ rata de un tarcero que no sea, a esa fecha, accionista de la Socledad; (ji) el nimaro
y lasa do las acciones que se pretenda adquirir; (i} la identidad, nacicnalidad & informazion genaral da cada uno de las potenclales adquirentes; y (iv} manifestacion sobre si existe la imencién de adguirr una “influencia
significativa® o el “control® de la Sociedad, conforme diches términos se definen en Ia Lay dal Mercado de Valores. Lo anterior, en el entandido de que el Consejo de Administracién pedréa solicilar de la persona o personas
interesadas informacion adicional gue considere necesaria o convenianta para adoptar una resclucion. £l Consejo de Administracion deberd emitir su resolucién en un plaze no mayoer a 3 (tres} meses de calendario
cantados a partir de la fecha en Gua se & some?a la solicitud de autorizacion de adquisicién corespondients, o de Ia facha en que reciba la informacién adicicnal que hublere requerido, seglin sea el caso y, en lode caso,
debera de tomar en cuenta, para efectos de su resolucian, {i) si la adquisicion qua se pretenda llevar a cabo es en el major intands de 1a Sccledad y sus subsidiarias, y si es acorde con la visitn de large plaze del Consejo
de Administracién; (ii) que ne se excluya a una o mas accionistas de la Sociedad, distintos de |a persona que pretenda obtener el control, de los beneficlos econdmicos que, en su ¢aso, resuiten de la aplicacién de la
prasante dispasicién; y (i) que ne se restrinja en forma absoluta la foma de control de la Sociedad. La Sociedad no adoptard medidas que hagan nugalorio el ejercicio de los derachos patrimoniales del adquirente, ni que
contravengan 1o pravisto en la Ley del Mercado de Valores en relacién con ofertas publicas forzosas de adquisicién, No chstante, cada una de las personas que adquisra aceienss, titulos, instumentos o derechos
representalivas del capltat social de la Sociedad en violacion de lo previsto en el primer, segundo y tercer parrafos de este articulo décimo tercers, astara obligada a pagar a !a Sociedad una pena convencional por una
cantidad igual al precio de la totalidad de las accionas, titulos o instrumentos representalivos del capital sccial de la Sociedad que hayan sido chjeto de la operacién pronibida, En caso da que Ias operaciones que hubleren
dado lugar a la adquisicién de un percentaje de acciones, litulos, instrumentos o derechos representatives del capital sccial da la Seciedad mayor al $% (cinco por ciento} del capital social, & hagan a titul2 gratuito, la
pena convencional seré equivalente al valor de mercado de dichas acciones, titulos o Instrumentos, siempre que no hubisre mediado fa autorizacién del Consejo de Administracion de la Sociedad. Mientras |a Seciedad
mantanga las acciones representativas de su capital social inscritas en e! Reglstro Nacional de Valores, lo previste anterioments, para el case de las cperaciones que se realican & través de la Balsa, estard
adicionalmente sujsta a lo dispuasto en 1z Ley del Mercado de Valores y a las reglas gus expida !a Comisidn Macional Sancaria y de Valores. La persona o grupc de personas qué estando chligadas a realizar una oferta
publica de adquisicidn no la efectden u obtengan el contrel de la Sociedad en confravencion del articuls 95 de Ia Loy del Marcade de Valores, no podran ejercer los desechos socistarios derivados de fas acciones o
deraches adguiridos en contravencién de dicho articule, ni de aquéilas que en lo sucesivo adquieran cuando se encuentren en el supuesto de incumplimiento, sienda nulos fos acuerdos-tomados en consacuendia. En el
evento de que |a adyuisicién haya representade |a totalidad de fas acciones ordinarias de la Sociedad, los tenadores da las demas series acclonanias, en caso de existir, tendrén plenos derechos de voto hasta en tanto no
se lleve a cabo |a oferla comrespondianta, Las adquisiciones que contravengan lo dispuasto en el artictlo 98 antes referido estaran vicladas de nulidad relativa y la persena o grupe de perscnas que las lleven 2 cabo
responderan frente a los damés accionistas de la Scciedad por los dafios y perjuicios gue ocasionen con molivo cel incumplimiento a las obligaciores senaladas en las disposiciones legales aplicables. Las esfipulaciones
contenidas en el presente articulo décimo tercero no precluyen en forma alguna, ¥ aplican en adicién a, los avisos, notificaciones y/o autorizaciones que los potencialas adquirentes deban presentar u obtener conforme a
las disposiciones normativas vigentes. Tratandose de acquisiciones de acclones representativas del capital social de la Sociedad que deban ser realizadas a través de ofertas plblicas de adquisicion conforme a la Ley del
Mercado de Valoras, los adguirentes deberdn cumplir con las requisitas previstos en las disposiciones nommativas vigentes, y obtener las autarizaciones regulatorias correspendiantas, El Consejo de Administracion podré
dolerminar s cualquiera de las personas se encuenira actuarde de forma cenjunta o ceordinada para los fines regulados an mste articulo décime tercers, En caso de que el Consejo de Administracién adople tal
delerminacion, las personas de que se trate deberan do considerarse como una sola persona para los efectos de este articulo décimo tarcero, Mientras la Sociedad manianga las acciones representativas de su capital
social inscritas en el Registre Macional de Valores, en los términes de la Ley del Mercado de Valores y de las dispesiciones de cardcter general que expida la Comisidn Nacicnal Bancaria y de Valores, en el caso de
cancalacion de la inscripcién de las acciones da la Sociedad en dicho Reglsiro, ya sea por soficitud do la propia Sociedad o por resclucién adopiada por la Comisién Naciona! Bancaria y de Valores en t&rminos de 'a ley, la
Sociedad se obliga a realizar una oferta piblica de adguisicién en términos del articuio 108 de 1a Ley del Mercado de Valores, la cual deberd dirigirse exclusivamente a les accionistas o tenadores de los titulos de crédite
que representen dichas acciones, gque no formen parie del grupo de personas gue tengan el control de |a Sociedad (i} a la fecha del requerimianto de fa Comisién Nacional Bancaria y de Valores ratdndose de la
cancelacion de la inscripsién por resolucion de dicha Comisién; o (i} a la fecha del acuerdo adoptade por la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas tratandese dé la cancelacion voluntaria de la misma. La
Sociedad debaré afactar en un fideicomiso, por un periodo de cuando menos & {seis) meses contados a partir de Ja fecha de la cancelacion, los recursos necesarios para comprar al mismo precio de la ofera plblica de
comgra las acciones da los inversionistas que no acudiercn a dicha oferta, en el avento de que una vez realizada la oferta piblica da compra y previo a la cancalacin de la inscripcion de las aceiones representativas del
capital social da fa Sociedad u olros valeres emitidos con base en esas acciones en el Registro Nacional de Valores, fa Scciedad no hublera legrade adquirir el 100% (cien por ciento) del capital social pagado. La oferia
publica de compra antes menclonada debera realizarse cuando menes al precio que resuite mas allo entre {i) el valor de cotizacion; y (i) el valor coeptable de las acciones o titulos que representen dichas acclones de
acuerde al ultimo reporta timestral prasantado a la propia Comision y a la Bolsa antes del inicic de 1a oferta, el cusl podra ser ajustade cuando dicho valor se vaya medificande de confarmidad con criterios aplicables ala
delerminacion de informacicn relevante, en cuyo caso, debera considerarse la informatién mas reciente con que cuante la Sociedad acompanada de una cerificacion de un directiva facultado de la Sociedad respecto de
la determinacién de dicho valor contable, Para los efectos antediores, el valor de colizactdn serd el precio promedio ponderade por volumen de las cperacienes que se hayan afectuade durante los Gltimos treinta dias en
que s& hubieren negociade las acciones de la Socledad a tiulas de crédito que representen dichas acciones, previos al Inicle de la oferta, durante un perfode que noe podrd ser supericr a & {seis) meses. En case de que el
ndmero de dias en gua se hayan negociado dichas acciones o titulos que amparen dichas acciones, durante el periodo sefialade, sea inferior a treinta, sa tomardn los dias en que efectivamente se hubisran negociado.
"Cuando no hubiera habide negociaciones en diche pericdo, 5o tomard el valor contable. La Comision Nacienal Bancaria y te Valores podra autorizar ef uso da una basa distinta para la doaterminacién del precio de la
oferta, atendiende a la situacion financiera de la Sociedad, slempre que se cuente con la aprobacion de! Consejo de Administracién, previa opinién del Comité de Praclicas Secietarias, en las que se contangan los motivos
por los cualss se considera Justificade establecer precio distinte, respaldade de un informe da up experio independiente. En todo case, Ta cancelacion voluntaria de la inscripcidn de las accicnes de la Sociedad en al
Registro Nacional de Valores requiere, ademds de cualquier ctro requisite sefialado an la Ley del Marcado de Valores y demds disposiciones aplicables al efecto, (i) de la aprabacién previa de la Comisién Nacional
Bancaria y de Valoras; y (i) del acuerdo de la Asamblea General Extracrdinaria de Accionistas adoptade con un quérum de votacion minime del 5% (noventa y cinco por ciento) del capital social. Asambleas da
Acclonistas. La Asamblea Ganeral de Actionistas s el 6rgans supreme de |a Sociedad. {...} Gonvocatoras. [...) Los tiulares ta acclenaes o titules de crédito que representen aceitnes con dereche a voto, incluso limitada
a restingida, que representen cuande menas el 10% (diez por ciento} del capital social podrén solicitar al Presidente del Cansejo de Administracién, al Presidente del Comité de Practicas Sacletarias o al Presidents del
Comité de Auditoria se convoque a una Asamblea General de Accionistas, sin que resulte aplicable el porcentaje sefialado en el articulo 184 da la Ley General de Sociedadas Mercantiles. Asimismo, los titulares de
aceiones o de Litulos de crédito que representen acciones con dereche a voto, que sean propietarios de cuando menos una accién, también podran solicitar que se convogue auna Asamblea de Accionistas en los casos ¥
téminos previstos en el articule 185 da fa Lay General de Sociedades Mercantiles. (...} Quérum. (...) para que sean validas Jas resoluciones relativas (i) a aumentos de capital mediante oferta publica an términos del
arliculo 53 da la Ley de! Mercado de Valores; y (i} a cualquier reforma o modificacién a este parrafo, deberdn ser adoptadas por el volo favorable de las acciones que representen cuando menos &l 55% (cincuenta y cinco
por cianta} del capital social, ya sea en primera o en ulierior cenvocatoria, Les acelonistas con accicnes can dereche a votg, incluse limitado ¢ restringide, gue representen cuando mencs el 10% (diez por ¢lente) del capital
social, de manera individual @ conjunta, podran sollcitar que se aplace Ja vatacién de cualquier asunte respscto dal cual no se censideren suficientemente informados, ajusténdose a los términas y condiclones sefialadas
en ef arliculo 50, fraccian 1}, de la Lay del Mercado de Valores, 1os acciopistas con acciones con derecho a volo, inciuso limitade o rastringido, que representen individual o conjuntamanta cuande menos el 20% {veinte
par cienta) del capitat social, podran openarse judicialmenta a las resoluciones de las Asambleas Generales, respecto de |as cualas lengan derecho de volo, siempre que se salisflagan los requlsitos previsies en el arlieulo
201 de la Ley General de Scciedadas Mercantiles, Mientras la Sociedad mantenga las actiones representativas de su capltal soclal inscritas en el Registro Nacional de Valores, los titulares de acsiones con'derache a
voto, Inclusa limitado o restringldo, o sin derecho a voto que, en fo individual o conjuntamente, representen cuando menos el 5% (cinco por clento) del capital social, podrdn eercer directamente la accion. de
rasponsabiiidad civil contra los administradores de la Scciedad, en términes de lo previsto en el articulo 38 de la Ley del Mercade de Valores, Coneurrencia a Asamblaas. Los accionistas tendran derecho a un voto por
cada accion de que sean prapietatios, salvo que dicho derache de voto esté limitado o restringido, y podran hacerse representar en las Asambleas por el mandatario o mandatarios que dasignen mediante smple carta
poder fimada ante dos testigos. En ningln caso podran ser representados los accionistas en una Asamblea por los miembros del Consejo de Adminisiracion, &l Sacretario del Consejo de Administracién ¢ &l Director
General. En adicién a lo anterlor, los accionistas podran hacerse raprasentar en las Asambleas por mandatarios que acrediten su parsonalidad mediante peder otorgado en formularics elaborades por la propla Sociedad,
qua (i} sefialen de manera notoria la denominacion de fa Sociedad, asi coma @l respectivo Orden del Dia, sin que puedan incluirse asuntos bajo el subro de generales o eguivalentes; y (i} contengan espacio para las
instrucciones que sefala el olorgante para el ejercicio dal poder, La Sociedad deberd mantener a disposicién de los accionistas, a través de los intermediarios del marcado de valores que acrediten contar con la
representacion de los accionislas oe la propia Socledad, o en las oficinas de la Sociedad durante el plazo a que se rafiere el articulo 49 de la Ley del Mercado de Valores, los formularios da los poderes, a fin da que
afuélios puedan haceres logar con sportunidad a sus representados. El Secretario del Consajo de Administracion de la Sociedad estara obligado a carciorarse de la observancia de lo dispuesto en los pamafos que
anlecaden e informar sobre ello a Iz Asamblea, To que se hara constar en el acta respectiva. Los miembros del Consejo de Administracian y el Director General no podrén votar en las deliberaciones relativas & la
aprobacian de fos informes a que se refieran el articulo 166, tracclén 1V, y el enunciado general del articulo 172 da la Ley General de Scciedades Mercantiles, Para concurrir a las Asambleas Generales, los Acclonistas
‘daberan cbtener sus respactivas tarjetas de admision en el domicilio de la Sociedad en dias y horas hébiles y con la anticipacidn que sefialen las convocatorias comespondientes, conira [a entraga de una constancia de
Gué sus accienes se encuentran depositadas an alguna institucion financigra del pais o del extranjera, Tratdndose de accionas dapositadas en alguna Institucién para el depdsito de valores, las tarjetas de edmisién se
expedirdn contra la entrega que se haga a la Scciedad de la constangia y, en su caso, del listado complamentario, que se prevén en el articulo 290 de la Lay del Mercado de Valeres. {...) Consefo de Administracidn. (...}
Cualquier accionista o grupo de accianistas que representen cuando menos el 10% [diez por clento) de 155 acciones con derecho a voto, Incluse limitado o restringide, representativas del capital social da la Sociedad,
téndran dereche a designar y a rovocar en Asamblea Genaral de Accionistas a un miembroe dal Consejo de Administracién mientras ta Socigdad mantanga las acciones representativas de su capital soghal inscritas en el
Registro Nacicnal de Valoras. En ese case, dicho accionista o grupo de accionlstas ya no podra ejercer sus derechos de volo para designar al resto da los consejeros propiatarios y sus suplentes que corresponda eleglr a
la mayoria, La designatién de cualquier consajero propietario o suplente hecha por el grupe minoritaric de accionisias sélo podré ser revocada (i) por el mismo grspo minoritario que la hubiere he¢ho; o (i) cuande lo saan
iguatmante todos los demas Censejeros, a menos qua la remocién obedezea a causa justificada de acuerdo con la Ley del Mercado de Valores. (...} Legislacién Aplicable; Jurisdiccion. Cualquier controversia que darive de
la enlrada en viger, intarpratacion y cumplimisnto da estos estatutes sociales 52 someterd a fos tribunales competentes del Distito Federal, Para el caso de cualquier controversia entre la Sociadad y sus accionistas, o
bion, entre los accionistas por cuasliones relativas a la Seciedad, la primera y los segundos se somalen expresamenta a {as loyes aplicables y a la jurisdiccion de los tribunales competentes por temitorio en el Distrite
Federal, y renuncian irevacablemente a cualguiar otra jurisdiccién que pudiere correspenderles por razdn de domicilio presente o futuro, por la ubicacian de sus blenas a por cualquier ofra causa.




Titulo Definitive No. 1 | Cupén No. 1

Titulo Definitivo No. 1 | Cupén No. 2

Ampara 15375,552 acciones Serie “B”, Clase "I’

Ampara 15'375,552 acciones Serie "B”, Clase "I" -

Corporacién Actinver, S.A.B. de C.V.

Los derechos de este cupén, como titulo accesorio,
solo podran ser ejercidos por la persona a cuyo
nombre se encuentra registrade el titulo principal de
acciones o su representante legal.

Corporacion Actinver, S.A.B. de C.V.

Los derechos de este cupén, como titulo accesorio,
sblo podran ser ejercidos por la persona a cuyo nombre
se encuentra registrado el titulo principal de acciones o
su representante legal. .

Titulo Definitive No. 1 | Cupdn No. 3

Titulo Definitive No. 1 | Cupén No. 4

Ampara 15'375,552 acciones Serie "B”, Clase "I"

Ampara 15'375,5652 acciones Serie “B”, Clase "I

Corporacion Actinver, S.A.B. de C.V,

Los derechos de este cupdn, como titulo accesocrio,
solo podrén ser ejercidos por la persona a cuyo
nombre se encuenira registrado el titulo principal de
acciones o su representante legal.

Corporacion Actinver, S.A.B. de C.V.

Los derechos de este cupon, como titulo accesorio,
solo podran ser ejercidos por la persona a cuyo nombre
se encuentra registrado el titulo principal de acciones o
su representante legal.

Titulo Definitivo No. 1 I Cupon No. 5

Titulo Definitivo No. 1 | Cupén No. 6

Ampara 15'375,552 acciones Serie “B”, Clase "I”

Ampara 15'375,552 acciones Serie “B", Clase "I

Corporacion Actinver, S.A.B. de C.V.

Los derechos de este cupdn, como titulo accesorio,
solo podréan ser ejercidos por la persona a cuyo
nombre se encuentra. registrado el titulo principal de
acciones o su representante legal.

Corporacién Actinver, S.AB. de C.V.

Los derechos de este cupdn, como titule accesorio,
solo podran ser ejercidos por la persona a cuyo nombre
se encuentra registrado el titulo principal de acciones o
su representante legal.

Titulo Definitivo No. 1 i Cupon No. 7

Titulo Definitivo No. 1 | Cupén No. 8

Ampara 15’375 552 acciones Serie “B”, Clase "I"

Ampara 15'375,552 acciones Serie "B”, Clase "

Corporacion Actinver, S.A.B. de C.V.

Los derechos de este cupén, como titulo accesorio,
s6lo podran ser ejercidos por la persona a cuyo
nombre se encuentra registrado el titulo principal de

Corporacién Actinver, $.A.B. de C.V.

l.os derechos de este cupén, como tiiulo accesorio,
s6lo podran ser ejercidos por la persona a cuyo nombre
se encuentra registrado el titulo principal de acciones o
su representante legal.

acciones o su representante legal.

Titulo Definitivo No, 1 | Cupén No. 9

Titulo Definitiva No. 1 | Cupén No. 10

Ampara 15'375,5652 acciones Serie “B”, Clase "I”

Ampara 15'375,552 acciones Serie "B”, Clase "I’

Corporacion Actinver, S.A.B. de C.V.

Los derechos de este cupén, como titulo accesorio,
st6lo podran ser ejercidos por la persona a cuyo
nombre se encuentra registrado el titulo principal de
acciones g su representante legal.

Corporacion Actinver, S.A.B. de C.V.

Los derechos de este cupdn, como titulo accesoric,
sélo podran ser ejercidos por la persona a cuyo nombre
se encuentra registrado el titulo principal de acciones o
su representante legal.

Titulo Definitive No. 1 | Cupdn No. 11

Titulo Definitivo No. 1 | Cupén No. 12

Ampara 15'375,552 acciones Serie “B”, Clase "I”

Ampara 15'375,552 acciones Serie “B”, Clase "I

Corporacion Actinver, S.AB, de C.V.

Los derechos de este cupdn, como titulo accesorio,
sdlo podran ser ejercidos por la persona a cuyo
nombre se encuentra registrado el titulo principal de
acciones 6 su representante legal.

Corporacion Actinver, S.A.B. de C.V.

Los derechos de este cupdn, como titulo accesorio,
s6lo podran ser ejercidos por la persona a cuyo nombre
se encuentra registrado el titulo principal de acciones o
su representante legal.




Titulo Definitive No. 2 Ampara 507'091,760 acciones Serie "B, Clase “II”

CORPORACION ACTINVER, S.A.B. DE C.V.

Nacionalidad: Mexicana

Domicilio Social: Ciudad de México, Distrito
Federal '

Duracién Indefinida

El presente titulo definitivo se expide para su depdsito en administracion en S.D. Indeval
Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V., en términos y para los efectos del
articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores.

El presente titulo definitivo ampara 507'091,760 (quinientas siete millones noventa y un mil
setecientas sesenta) acciones ordinarias, nominativas, sin expresion de valor nominal, Serie
“B”, Clase “II", integramente suscritas y pagadas, correspondientes a la parte variable del capital
social de Corporacion Actinver, S.A.B. de C.V. (la “Sociedad”) de las 522'519,506 (quinientas
veintidds millones quinientas diecinueve mil quinientas seis) acciones ordinarias, nominativas,
sin expresién de valor nomina, Serie “B”, representativas del capital social suscrito y pagado de
la Sociedad que integran la totalidad de las acciones Serie “B”, de las cuales 15'375,552 (quince
millones trescientas setenta y cinco mil quinientas cincuenta y dos) corresponden al capital
minimo fijo y 507'143,954 (quinientos siete millones cuatrocientas cuarenta y tres mil
novecientas cincuenta y cuatro) corresponden a la parte variable del capital social de la
Scciedad.

El capital de la Sociedad es variable. El capital minimo fijo sin derecho a retiro esta
representado por 15375,552 (quince millones trescientas setenta y cinco mil quinientas
cincuenta y dos) acciones ordinarias, nominativas, sin expresién de valor nominal, Serie “B”,
integramente suscritas y pagadas. La parte variable del capital social es ilimitada y estara
representada por acciones ordinarias, nominativas, sin expresion de valor nominal, Serie “B”,
Clase “II".

La Sociedad se constituy6 bajo la denominacién de Actinver Tenedora, S.A. de C.V., segin
consta en la escritura pablica nimero 71,165, de fecha 27 de julic de 2004, otorgada ante la fe
del Lic. Heriberto Roman Talavera, titular de la notaria nimero 62 del Distrito Federal, cuyo
primer testimonio quedéd. inscrito en el Registro Publico de Comercio del Distrito Federal, el dia
31 de julio de 2006, bajo el folio mercantii nimero 352,585. Por escritura publica nimero
88,031, de fecha 6 de junio de 2006, otorgada .ante la fe del Lic. Joaquin Talavera Sanchez,
titular de la notaria nimero 50 del Distrito Federal, cuyo primer testimonio quedd inscrito en el
Registro Publico de Comercio del Distrito Federal, bajo el folio mercantil nimero 352,585, la
Sociedad cambid su denominacién social a la de Grupo Actinver, S.A. de C.V. Por escritura
publica nimero 36,023, de fecha 16 de abril de 2010, otorgada ante la fe def Lic. Héctor Manuel
Cardenas Villarreal, titular de la notaria numero 201 del Distrito Federal, cuyo primer testimonio
se encuentra en tramite de inscripcién en el Registro Publico de Comercio del Distrito Federal,
la Sociedad adopté el régimen de sociedad anénima bursatil y cambié su denominacion social a
la actual Corporacion Actinver, S.A.B. de C.V. :

La Sociedad es de nacionalidad mexicana. Los socios extranjeros actuales o futuros de la
Sociedad se obligan formalmente con la Secretaria de Relaciones Exteriores de Meéxico a
considerarse como nacionales con respecto a las acciones de la Sociedad que adquieran o de
que sean titulares, asi como con respecto a los bienes, derechos, concesiones; participaciones
o intereses de los que sea titular la Sociedad, o bien de los derechos y obligaciones que se
deriven de los contratos en que sea parte la Sociedad con autoridades mexicanas. En
consecuencia, los s0cios extranjeros, actuales o futuros, se obligan, por lo mismo, a no invocar
la proteccion de sus Gobiernos, bajo la pena, en caso contrario, de perder en beneficio de la
Nacién las participaciones sociales que hubieren adquirido.

En ningtin momento podran participar en el capital social de la Sociedad personas morales
extranjeras que ejerzan funciones de autoridad, directamente o a través de interposita persona,
por lo que toda adquisicidén efectuada en contravencién a lo aqui establecido, se considerara
nula, bajo la pena de perder en beneficio de la Sociedad, el importe de sus aportaciones.

Ciudad de México, Distrito Federal, a 5 de mayo de 20

aldés Acra
sejo de Administracién

HéctorMédero Rivero
Presidente del Consejo de Administracion Miembro de



PRINCIPALES DERECHOS ¥ OBL}GACIONES PE LOS ACCIDNISTAS DE CORPORACION ACTINVER, 5.A_B. DE C.V.

Capital Social, El capital social @s variable, E] capita minimo fijo es de $25'000,000.00 M.N. (veinticince millones de pesos 00/100 Moneda Nacional), esta represontado por 15'375,552 (quince millones trescientas setenta
y cince mil quinientas cincuenta y dos) acciones ardinarias, nominativas, sin expresion de valor neminal, y se encuantra integramente suscrilo y pagado, mientras que {a parie variable del capilal social no tiene limite, EI
capital social estara reprasantado por accionas ordinarias, nominativas, sin expresion de valor nominal, todas ellas de (a Serie “B”, las cuales conferiran a sus tenedoras jguales dereches, y se dividirén en acciones Clase
"I, reprasentativas del capital minime fjo y acciones Clase “II, representativas de la parte varizble del capital social, Asimismo, por resclucion de la Asamblea General Extracrdinaria de Accionistas de la Seciedad, podran
crearse nuevas Series de acciones con derechos y abligaciones distintos, sujetandose a lo establecida en el articule 54 de la Ley del Marcade de Valores, Aumantos y Dlsminucicnes de Capital, Salve por lo relativo a
aumentos o disminuciones de capital derivados de la compra de acciones propias a que se refiere el articulo 56 de la Ley del Mercado de Valores, el capital minimo fijo de fa Sodiedad podra aumentarse o disminuirse
mediante Asamblea General Extracrdinaria de Accionistas y se reformaran consecuentemente los estatutos seciales. Asimismo, el capital social en su parle variable pedra aumentarse o disminuirse por acuerdo de la
Asamblea General Ordinaria de Accionistas, la cual, salvo que se frale de sumentos ¢ disminuclones de capital a que hace referencia e! articulo 56 de la Ley del Mercado de Valores, deberd pratocolizarse ante fadatario
publico, sin que sea necesaric inscribirla en el Registre PUblice de Comarclo, En case de disminucin, se aplicara proporcionalments sebre ef valor de todas las acciones y la Asambloa filard las normas de promatec de la
amorlizacian y la fecha en que las amortizaciones deban producir efectos. No se podran autorizar aumentos de capital sine hasta que las acciones qua rapresenten el aumento inmediato antarier hayan sido integramente
suseritas y pagadas, Al adoptar las correspondientes resoluciones de aumento de capilel, la Asamblea Geaneral de Accionistas gue decrete el aumanto determinard fos términos y condiciones para llevarle a cabo, y fijara
al importe del valor de aportacién al capital social que deberdn pagar los suscriptores por cada accldn. La Sociedad llevara ur Libre de Registro de Acciones en el que deberdn inscribirse fodas las operaciones de
suscripcion, adquisician, transmisién o garantia de que sean objele las acciones representalivas del capital social, Titulas de Acciones. Las acciones de |a Sociedad estardn representadas por titules de acclones o por
cerlificados provisionales, numerados consecutivaments, los cuales deberdn estar firmados por dos Consejeros de la Socledad con firmas autbgrafas o mediante faesiimil. Todos los titulos y cerificados mencionados se
axpediran de conformidad con los requisitos establecidos en los articulos 125, 127 y demas relatives de la Ley General de Scciedadas Meccantiles, y contendran invariablementa el texto del arliculo quinto de estos
eslalutos. Cada accién es indivisible, por |o tanto, si dos o mas personas fueren propletarios de una misma accion, se deberd nombrar a un representanta cemin cenforma a fo dispueste en el articulo 122 de la Ley
General de Sociedades Mercantiles. En caso de omitirse el nombramiento del representante comin, la Sociedad tendrd comoe tal a la persona cuyo nombre aparezca en primer lugar en el Libro de Registre de Acciones,
Salvo por le previste en el articulo décimo tercero siguiente, fodas las fransmisiones de acciones se considaran como incondicionales y sin reserva alguna en caontra de la Sociedad, por lo que la persona que adquiera una
o varias accionas asumird lodos los derechos y obligaclones del anterior tenedor para con la Scciedad. A salicitud de cualquier Interesado, previa la comprobacién a que hubiere lugar, la Seciedad deberd inscribir en el
tibro de Registro da Acciones las transmisicnes que se efectien, slempre que cumglan con la prevista en &l arlicula dégimo tercaro de estos estatutos y en las demas di iciones legales aplicables. En caso de pérdida,
robo, extravio o destruccién de cualquier certificado provisional o titule definitivo de acciones, la emisién de un duplicado queda sujeta a las disposicicnas def capitulo primero, titulo primero, de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Cradito, Tedos los duplicados da certificades de acciones llevaran la indicacidn de que son duplicados y que los certificados originales comespondientes han quedade sin valor algune. Todos los gastos
inherantes a la raposicién de los cerificados serdn por cuenta del accionista Involucrado. Aumentos de Capital. Las acciones confieren a sus titulares lguales derechos y obligaciones. En caso de aumento del capital
social, todos los acclonistas tendrdn preferencia para suscribir las acciones que se emitan en propercidn a su participacién en el capitat social total da |a Seciedad, Los accicnistas podrén ejercer el derecho de prefarencia
a que se refiere el parrafe anteror dentro del plaze que establezea la Asamblea que decrete el aumento de capital de que se trate, plazo que no pedrd ser mener a 15 (quince} dias da calendario contados a partir de la
tacha de publicacién del aviso cerrespondients en el Diario Oficial de fa Federacién o en algin periddice de mayor cireulacion en el Distrito Federal, La publicacién anteriormente sedialada no serd necesaria en case de
que la totalidad de los acclonistas estuvieren presentes en la Asamblea que decrets el aumente del capital social de que se trate. El derecho de preferencia a que sa refiers este Articule Décimo no sera aplicable en caso
de fusién de la Sociedad, en la conversion de obligaciones en acciones reprasentalivas del capital social, en la recolocacion de acciones propias en témminos de! articulo 66 de la Ley del Mercade de Valores. Tampaco
serd aplicable ¢! derecho de preferencia mencionade cuando la Sociedad aumente su capital social para llevar a cabo una oferta piblica de suseripeién de acelenes en téminos del articulo 53 de la Ley del Mercado de
Valares, er: el entendido de que las resoluciones relativas a dicho aumento de capital mediante cferta publica, para que saan validas, deberan ser adoptadas en Asamblea Gaeneral Extracrdinaria de Accionistas per el voto
favarable de las acciones que representen cuando menos el 55% (cincuenta y cinca por ciento) del capital social, La Asamblea que decreta el aumento de cepital sefialard al precio y tas condiciones para la sustripgitn. Si
el aumenta se efect(a capitalizando reservas o recursos prapios da fa Sociedad, ya sean utilidades relenidas, primas sobre acciones, reservas de valuacién, reevaluacién o cualesquiera otras, se distribuiran las acciones
quo se emitan entra los accionisias, en proporcion a su participacién en el capital social total de la Seciedad. En ¢aso de que quedaren sin suscriblr acciones después da la expiracian del plazo durante el cual los
accionistas hubisren gozatlo del derache de prefarencia qua se les confiara en este ariculo décimo, las acciones de que se trate podran ser ofrecidas a cualquier persena para suscdpcion y pago en los téminos y plazos
que disponga la propia Asamblaa que hubiere dacretado el aumento de capital, o en los t&minos y plazos que disponga el Consejo de Administracién o los delegados especiales designados por Ja Asamblea para dichos
efactes, on e} entendido de que el precic al cual se ofrezcan las acciones no suscritas a lerceros no pocdrd ser menor a aqueél al cual fueran ofrecidas a los accionisias de la Sociedad para suscripcidn y pago. Previa
resclucion adaptada en Asamblea General Ordinania o Extracrdinaria de Accienistas, la Sociadad podra emilir acelones no susciitas de cualquier serie o clase del capital social, las cuales se conservaran en !a tescreria de
la Sociedad para ser entregadas a los accionistas a medida que se realica su suscripeidn. Asimisme, la Socledad podra emitir acciones no suscritas para su colocacién entre el publico, sujeto a lo dispuesto (i) en et articulo
63 de la Ley del Mercadc de Valores; v (i) en el tercer parrafo de este ariculo, Disminuciones de Capital. Las reducciones al ¢apital fijo deberdn ser aprobades por la Asamblea General Exiraordinaria de Accionislas. Las
raducciones a la parte variable del capital soclal serén aprobadas por la Asamblea General Ordinaria de Accionlstas, En todo caso, el acta correspondiente deber formalizarse ante fedataric plblice, salvo que se trate da
reducticnes por adqulsicién de accienes propias en términos de lo previsto an al ariculo 56 de Ia Ley dal Mercado de Valores. Para efectos de la reduccién da capital se estard a lo dispuesto en los articulos 135 y deméds
aplicables de )a Ley General da Sociedadss Mercantiles; en caso de'reducclén del capital fijo se atendera ademas a lo sefialado en el arficulo 9 de dicho erdenamiento. En téminas de lo establecido en el lltimo parafo
del articulo 50 de la Ley del Mercada de Valores, los accionistas propietarios de acciones representativas de la parle variable dal capital secial no tendran &l derecho de retira a gue se refiers el articule 220 ds Ja Ley
Genaral de Sociedades Mercantiles, Amortizacion de Acciones. La Sosiedad podrd amertizar accionas con utilidades repartibles sin gue se disminuya el capital social. La Asamblea General Extraordinaria de Accionistas
que acuerda la amoriizacién de las acciones, ademés da cumplir con lo pravisto en el articulo 136 de la Ley General de Sociedades Mercantiles, debera sujetarse a las siguientes reglas particulares: a) La Asamblea podra
acordar amertizar acciones en foma proporcional a todos los accionistas, da tal forma que después de la amontizacién éstos mantengan Jos mismos porcentajes respecio del total del capital social que hubieren tenido con
anlerioridad a la amorlizacion, sin que sea necesaric cancelar litulos de acciones, en virtud de que éstas no tienan expresitn de valor neminal, y sin que sea necesario que la designacion de las acciones a ser amortizadas
se realice mediante sortes, ne cbstante que la Asamblea hubiers fijiado un precic determinade. by En el caso de que la Asamblea acuerde qua la amorlizacion de accienss se realice mediante adquisicidn a través de la
Bolsa Mexicana de Valores, $.A.B. de C.V. (la "Bolsa”), 2 prapia Asamblea o, en su caso, el Consejo de Administracién aprobaré el sistema para retiro de las accionaes, ef nimero de acciones que seran amorlizadas y fa
persona gue se designe come intermediario o agenle comprador en la Bolsa. ) Salve por le previsto en los incisos &) y b) anterigras, y en caso de gue la Asamblea hubiere fijado un precio determinado para ia
amartizacion, las accicnes a ser amortizadas se designarén en tode caso mediante serteo ante fedatario piblice, en el concepto de que el sortec referide se debera realizar en todo caso por separade respacto de cada
una de las series que integren el capital sosial, de tal ferma qua se amorticen acclones de todas las serles en forma proporcional, para que éstas rapresenten después de la amortizacién el mismo porcentale respecto def
capital social que hubieren reprasentado con anteroridad a fa amortizacién, Los titulos de las acciones amortizadas en et caso a qua se refiere este inciso ¢} quedaran anulades, Transmislones de Acciones. De
conformidad con lo dispuesto en el articulo 130 de la Ley General de Sociedades Mercantiles y en al articulo 48 de fa Ley del Mercado de Valores, se eslablece, como medida tendiente a prevenir la adquisicién ce
acciones representativas del capital social qua otorguan e contro! da la Sociedad, ya sea en forma directa o indirecta, que Ja adquisicion de acciones representativas del capital social de la Sociedad o de titulos @
instrumentos emitidos con base en dichas acciones, o de derechos respecto de dichas accionas, que reprasanten el 5% (cinco por clento) o més de las acciones en circulacidn de la Sociedad con derechos de vole, ya sea
en un acto o sucasion de actes, sin limite de tiempo, sélo podré efectuarse pravia autarizacién dal Consejo de Administracion, Para efecies de lo anterior, la persona o grupo de personas interesadas en adquirir una
paricipagion accionaria igual o superior al 5% {cinco por clento) de las accienes con derecho a volo en direulacion representalivas del capital social de la Sociedad deberdn prasentar una solicitud de autorizacién por
escrito dirigida al Presidenta y al Secretario no miembro del Consejo de Administracién de la Seciedad. La soliciiud de autorizacion antaficrmenta sefialada deberd especificar, cuando menas, (i) &l nimero y clase de las
accianes emitidas por la Sociedad que sean propiedad de la persona o grupe de personas que pretenden realizar [a adquisicién, o si se trata de un tercero gue no sea, a esa fecha, accionista de ia Seciedad; (i) al numerc
y tlase do las acclones que se pretenda adquidr; (i) la identidad, nacionalidad e informacién general de cada uno de los potenciales adguirentes; y (iv) manifestacién sobre si exista Ja intencidn de adguirir una “influencia
significativa” o @l "control” da Ia Sociedad, conferme dichos términos se definen en la Ley del Mercado de Valeras. Lo antarier, en el entendido de gue el Consejo de Administracion podra solicitar da la persona o personas
Interesadas informacién adicional gue considere necesaria o convanisnte para adoptar una resolucién, EI Censejo de Administraciaon debera emitir su resolucién en un plazo no mayor a 3 (ires) meses de calendario
contados a partir de la fecha en que se le someta la solicitud de aulorizacion de adguisician correspondiente, ¢ de la fecha en que reciba la informacién adicional que hubiere requerido, seglin sea al caso y, en todo caso,
debera de tomar en cuenta, para efactos de su resolucin, (i} si la adquisicion que se pretenda llevar a cabo es en el major interés do la Sociedad y sus subsidiarias, y si es acorde son la vislon de largo plazo dal Consejo
de Administracion; (i que no se excluya a uno o mas accionistas de la Sociedad, distintes de la persona que pretenda obtoner el control, de los beneficios econdmicos que, en su caso, resulten de la aplicacién de la
presente disposicion; y (i) gue no sa rastrinja en forma absoluta 1a tema de control de |a Sociedad. La Sociedad no adoptara medidas que hagan nugaterio el ejercicio de los derschos patrimonlales del adquirente, ni qua
contravengan lo previsto en la Ley del Mercado de Valores en relacién con ofertas plblicas forzosas de adquisicién. No obstante, cada una de las personas que adquiera acciones, titules, instrumentos o darechos
representatives del capital social de la Sociedad en violacién de lo pravisto an el primer, segundo y tercer parratos de este articulo décimo tercerc, estard obligada a pagar a |a Sociedad una pena convencional par una
cantidad igual al precio de la totalidad de las acciones, titulas o instrumentos raprasentatives def capital social de la Sociedad que hayan sido cbisto de la operacién prohibida. En caso de qua las operaciones que hubieren
dado lugar a la adquisicién de un percentaje de acciones, titulos, instrumantos o derechos representatives del capital soclal de la Sociedad mayor al 5% (cinco por ciento) del capital social, se hagan a titule gratuite, |a
pena convencional sera equivalente al valor de mercade de dichas acciones, fitulos o Instrumentas, siempre que no hubiere mediado la autorizacién del Consejo de Administracién de la Socledad. Mientras [a Sociedad
mantenga las acciones reprasentativas de su capital social Inscritas en el Regisire Nacional de Valores, lo previsio anteriormente, para el case da las cparacionas que se realicen a través de la Bolsa, estard
adicionalmente sujeta a lo dispuasto en la Ley dal Mercado de Valores y a las reglas que expida la Comision Nacional Bancaria y de Valores. La persona o grupe de personas que estando chligadas a realizar una oferta
pliblica de adguisicién no la efectiien u obtengan el control de la Sociedad en contravencion de! articule 858 de la Ley del Mercade de Valores, no podran ejercer los derechos socistarios derivados de fas acciones o
deraches adguirides en contravencién de dicho articula, ni de aquéllas que en lo sucesivo adquieran cuando se encuentren en el supuesto de incumplimiento, sienda nulos les acuerdos tomados en consecuencia. En el
evento de que la adquisicion haya rapresentade la totalidad de las acelones ordinarias de )a Soriedad, los tenedores de las demas series accionarias, en caso de existir, iendrén plenos derachos de vota hasta en tanta no
o lleve a cabo la oferla correspondiente. Las adquisicionss qua gantravengan lo dispuesto en el articulo 98 antes referide estardn vicladas de nulidad relativa y 1a pessena o grupo de personas que fas lleven a cabo
responderan frenta a los damsas accionistas de la Socledad por los dafios y perjuicios gue ocasionan con mativo del incumplimiento a Tas obligaciones senaladas en las disposiciones tegales aplicables. Las estipulaciones
contenidas en el presente articula décimo tercero no precluyen en forma alguna, y aplican en adicion a, los avisos, nolificacienes yfo autorizacionss que Jos potenciales adquirentes deban presentar u obtener conforme a
las dispasiciones normativas vigenles. Tralandose de adquisiciones de acciones representativas del capital sacial de Ja Socledad que deban ser realizadas = través de oferfas pablicas de adquisicion cenforme a la Ley del
Mercado de Valores, [os adquirentes deberan cumplir con los requisitos previstas en las disposiciones nomativas vigentes, y obtener Ias autorizaciones reguiatorias correspondientes, E} Consajo de Administracién podra
determinar st cualquiera da las parsonas se ancuentra actuande de forma cenjunta o coordinada para los fines regulados en este arliculo décime tercero. En ¢aso de que el Consejo de Administracion adopte fal
determinacién, las personas de que se trate debaréan de considerarse como una sola persona para los efectos de este articulo décimo tarcero, Mientras la Socledad manienga las acciones representativas de su capital
social inscritas en el Registro Nacional de Valores, en los téminos de la Ley del Mercado de Valores y de las disposiciones de cardcter general que expida la Comision Nacicnal Bancaria y de Valores, en el caso de
cancelacion de la inscripcion de las acclones de la Seciedad en dicho Registro, ya sea por solicltud de la propla Sociedad o por reselucitn adoplada per la Comisién Nacionat Bancaria y de Valores en téminos de la lay, la
Sotiedad se obliga a realizar una oferta pablica de adquisicion en términos del articulo 108 ds la Ley del Mercada de Valores, la cual debera dirigirse exclusivamente a los accionistas o tenedares de fos titulos de crédito
que representen dichas acciones, qua no fermen parte del grupo de personas que tengan el control de la Sociedad {i) a la fecha del requerimiento de (a Comisién Nacional Bancaria y de Valores tratdndose de Ja
cancelacion de la inscripeion por resolucién de dicha Comisidn; o (i) a la fecha dal acuarde adoptado por la Asamblea Genera! Extracrdinaria de Accionistas traténdose de la cancelacion voluntaria de la misma. La
Sociedad debera afectar en un fideicomisa, per un periodo de cuando menos 6 (seis) meses contados a partir da |a fecha de la cancelacidn, Jos recursos necesarics para comprar al mismo precio de la oferia pablica deo
compra las accicnes de los inversionistas que no acudieran a dicha oferta, en el evenlo de que una vez realizada |a ofera plblica de compra y previo a la cancelacién de la inscripcion de las acciones represantativas del
capital social de la Sociedad u ofros valores emitidos con base en esas acciones en el Registro Macional de Valores, 12 Secledad no hubiera logrado adquirir &l 100% (cien por ciento) del capital social pagado. La oferia
publica de compra antes mencionada debars raalizarse cuando menos al precio qua resulte mas alto entre (i) el vator de cotizacian; y (i) el valor contable de las acciones o titulos que representen dichas acciones de
acuerdo al dltimo reporte frimestral presentado a la propia Comisién y a ia Bolsa antes del inicic de 1a oferta, el cual podrd ser sjustade cuando dicho valor se vaya modificandoe da conformidad con criterios aplicablas a la
determinacion de informacion relevants, en cuyo caso, deberé considerarse la informaclén mas reciente con que cuants la Sociedad acompaiiada de una certificacién de un direclivo facullado de fa Scciedad respecto de
la determinacién de dicho valor contable. Para los efectos anteriores, ol valor de colizacion sera el pracio promedio ponderado por velumen de fas operacionas gue se hayan efectuade duranta los Oltimas trainta dias en
gua se hubieren nagociado las acciones de la Sociedad o titulos de crédite que rapresonten dichas acciones, prevics al iniclo de la ofarta, durante un periode que no podréa ser superior a 6 {seis) meses, En caso de que al
numers de dias &n que se hayan negociade dichas acciones o titulos gue amparen dichas acciones, durante el periodo sefialado, sea infarior a treinta, se tomarén los dias en que efectivamente se iiubieren negociado.
Cuanco ne hubiera habide negeciaciones en dicha pariodo, se tomard &l valor contable. La Comision Naciona! Bancaria y de Valores potlré auterizar el use da una basa distinta para la determinagion del pratio da la
oferta, atendiendo a 1a situacién financiera da la Sociedad, siempre que se cuente con |a aprobacian dal Consefo de Administracion, previa opinién del Gomité da Précticas Societarias, en las que se coniengan los molivos
por'los cuales se considera justificado establecer pratio distinto, respaldado de un informa de un experto independiente, En todo caso, la cancelacion voluntaria de la inscripeitn de las acciones de |a Sociedad en el
Registro Nacional de Valores requisre, ademas de cualquier otro requisito sefialado en la Ley del Mercado de Valores y demés disposiclones aplicables al efecto, (i} de fa aprobacion previa da ja Comisién Nacional
Bancaria y de Valores; y (i) del acuerdo de la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas adoplado con un guérum de vatacién minime del 85% {noventa y cinco pos clenta) dal capital social. Asambleas de
Accionistas. La Asamblea General de Accionistas es el rgano suprema da la Sotiedad. (...) Convocatorigs. {...) Los titulares de acciones o titulos de crédito que reprasenten actiones con derecho & volo, inclusa limitado
o festingido, gus representen cuando meros el 10% (diez por clento} del capita? sotfal podran selicitar al Prasidente de! Conssjo da Administrasion, al Presidenta dal Comité de Praclicas Soclatarias o al Presidente del
Comitd da Audiloria se convoque a una Asamblea General de Accionistas, sin que resulte aplicable el porcentaje sefalade en el articulo 184 de la Ley General de Sociedades Mercantles. Asimisme, los titulares de
acciones o de titulos de crédito que representen acciones con derecho a volo, que sean propigtarios de cuande menos una accion, también podrédn solicitar que se convogue a una Asamblea de Acclopistas en los casos y
términos pravistos en el articulo 185 de la Ley General de Socledades Mercantiles. (...} Qudrum, (...) para que sean vélidas las resoluclones refativas () a aumentos de capital mediante ofera publica en términes del
articule 53 de la Ley del Mercado de Valores; y (i) a cualquiar reforma o modificacion a este parrato, deberan ser adopiadas por el voto favorable de las aceiones que representen cuando menos el 55% (cincuenta y cinco
por ciento) dal capital sacial, ya sea an primera o an uitericr convocatoria. Los accionlstas con ascienes can derecho a voto, incluso limilado o restringldo, que reprasentan cuando menos el 10% (diez por diento) del capital
social, de manera individual o conjunta, podrén solicitar que se aplaca la velacién de cualguler asunto respecto del cual no se consideren suficientemnante informados, ajusiandose a los términes ¥ condiciones sefalados
en el articulo S0, fracelon [, de 1a Ley del Mercado de Valores, Los accionistas con acciones con derecho a voto, incluso mitade o restringido, que rapresenten individual o corjuntamente cuando manos el 20% (veinte
por ciento) del capital social, podran oponerse judicialmente a las resoluciones de [as Asambleas Generales, respecto de las cuales lengan dereche de voto, siempre qua se satisfagan los requisitos previstos en el articule
201 de la Ley General de Sociedades Mercantiles. Mientras la Sociedad mantenga las accionas representativas de su capital social inscritas en el Registro Nacional de Valores, los titulares de accionas con deracho a
voto, incluso limitado o rastringido, o sin derecho a voto que, en lo individual o conjuntaments, representsn cuande menos el 5% (cinco por ciento) de! capital social, pedrdn ejercar directamente |3 accidn de
responsabilidad civil contra los administradores e la Sociedad, en términos da lo pravista en el articulo 38 de la Ley del Mercado do Valores, Cencumencia a Asambleas. Los accicnistas tendran derecho a un voto por
cada accién de que sean propletarios, salvo que dicho derecho de voto esté limitado o restringido, y padran hacerse rspresentar en las Asambleas por el mandatario o mandatarios que designen mediante simple carla
poder firmada ante dos testigos. En ningtn caso podrén ser represantados los acclonistas en una Asamblea por los miembros del Consejo de Administracién, el Secretario del Consejo da Administracién o el Director
Ganeral. En adicién a lo anterier, los accioristas pedran hacerse representar en las Asambleas por mandatarios que acrediten su personalidad mediante poder otorgado en formularios elaberados por la propia Socledad,
que (i} sefialen de manera notoria la denominacion de 1a Sociedad, asi como el raspectivo QOrden del Dia, sin que puedan incluirse asuntas bajo &l rubro de generales o equivalentes; y (i) contengan espacio para Jas
instrucciones que sefiale el ctorgante para el ejerciclo del poder. La Sociedad deberd mantener a disposicion de los acclonistas, a través de los intermediarios del mercado de valores que acrediten contar con la
representacian de los accionistas de la propia Sociedad, o en fas oficinas de la Sociedad durante e plaze a que se refiers el articulo 49 de la Ley del Mercado de Valores, los formularios de los poderes, & fin de que
aquéllos puedan hacerlos legar con oportunidad a sus representados. El Secretario det Conseje do Adminisiracion de la Seciedad estara cbligado a cerciorarse da la abservancia de fo dispuesto en los parrafes qua
anteceden e infarmar scbre ello a la Asamblea, lo que se hard constar en el acta respeciiva. Los miembros del Censejo de Administracién y el Director General no padrdn votar en las deliberaciones refativas a la
aprobacion de los informes a qua se refieren el arliculo 186, fraccion iV, y el enunciado general del anliculo 172 de la Ley General de Sociedades Mercantiles. Para concurrir a las Asambleas Generales, los Accionistas
deberdn cbiener sus réspectivas larjetas de admisidn en el domicilio de la Sociedad an dias y heras hibiles y con la anticipacion que sefiafen las convocatorias cormespondientes, contra |a entrega de una constancia da
que sus AcLiones se encueniran deposiladas en alguna institucién financiera del pais o del extranjero. Tratdndose de acciones depositadas en alguna institucion para el depésito de valores, las tarjetas de admision so
expediran contra la entraga que se haga a la Sociedad de la constancia y, en su caso, del listado complementario, qua se prevén en el articulo 290 de la Ley del Mercada de Valores. (...) Conseio da Administracién. (...}
Cualguier accionista 0 grupa de accionistas que reprasenten cuando menos et 10% (diez por clento) de Jas acciones con derecho a volo, incluso limitade o restringido, representativas del capital social de la Scciedad,
tendran derecho a deslgnar y a revocar en Asamblea Ganeral de Accionistas a un miembro del Consajo de Administracién mientras la Sociedad mantenga las acciones representativas de su capital soclal inscritas en el
Registro Nacional de Valeres. En ese caso, dichc acclonista o grupo de accionistas ya no podra ejercer sus derechos de voto para designar al rasto de los consejeros propletarios y sus suplentes que cofesponda elegir a
la mayoria. La designacion de cualquiar consejero propietario o suplente hacha por el gnupo minoritarie de accionistas sdlo podra ser ravocada (f) por el misme grupe minoritario qué fa hubiere hecho; o (ij) cuando lo sean
igualmenta tedos los demas Consajercs, a menos qua fa ramocién obodezea a causa justificada de acuerda con la Ley del Marcado de Valores, (...) Leqislagién Aplicable: Jurisdiccion. Cualquier controvarsia que derive de
la entrada en vigor, interpretacién y cumpfimiento de estos estatutos soclales se someterd a los tribunales competentes del Distrito Federal. Para el caso de cualquier controversia entre la Scciedad y sus accianistas, o
bien, entre los accionistas por cuestionas ralativas a ja Sociedad, la primera y los segundos se someten expresamenta @ las leyes aplicables y a la jurisdiccion de fos tribunates competentes por termitorio en el Distrite
Faderal, y renuncian irevecablemente a cualquier otra jurisdlecién que pudiere corrasponderles por razén de domicilio presente o future, por la ubicacidn de sus bienes o por cualquier ctra causa. .
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ESTATUTOS SOCIALES
CORPORACION ACTINVER, S.A.B. DE C.V.

Capitulo Primero
Denominacion, Domicilio, Objeto, Duracion y Clausula de Admision de Extranjeros

Articulo Primero.- Denominacién Social. La denominacion de la sociedad es “Corporacién
Actinver”, y deberd ir siempre seguida de las palabras “Sociedad Anénima Bursatil de Capital
Variable” o de su abreviatura “S.A.B. de C.V.” (en adelante, la “Sociedad”).

Articulo Segundo.- Domicilio Social. El domicilio de la Sociedad es la Ciudad de México,
Distrito Federal, pero podra establecer oficinas, sucursales o agencias en cualquier parte de los
Estados Unidos Mexicanos (“México”) o en el extranjero. La Sociedad podrd igualmente
establecer domicilios convencionales o someterse a jurisdicciones fuera de su domicilio social en
los contratos o0 actos en que intervenga, sin que lo anterior signifique cambio del domicilio
social.

Articulo Tercero.- Objeto Social. El objeto social de la Sociedad es el siguiente:

a) Adquirir interés o participacioén en otras sociedades mercantiles o civiles, en México o en el
extranjero, formando parte en su constitucion o adquiriendo acciones o participaciones en las ya
constituidas, incluyendo derechos fideicomisarios sobre las mismas, asi como enajenar o
traspasar tales acciones, participaciones o derechos, y la realizacién de todos los actos
procedentes que le correspondan como sociedad controladora de aquellas sociedades de las que
llegare a ser titular de la mayoria de sus acciones o partes sociales, incluyendo el participar en la
administracion y liquidacion de dichas sociedades.

b) Comprar, vender en corto, al contado, a futuro o a plazo, acciones, obligaciones, papel
comercial, certificados bursétiles, aceptaciones bancarias, certificados de la Tesoreria de la
Federacion (CETES) y en general, cualquier titulo de crédito o titulo valor; dar o recibir en
garantia y, dar o recibir en préstamo titulos de crédito y titulos valor, asi como obtener y otorgar
créditos para la compraventa de titulos de crédito y titulos valor.

¢) Suscribir titulos de crédito, aceptarlos, asi como endosarlos, avalarlos y gravarlos de cualquier
forma en términos del articulo 9 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, y avalar
o garantizar en cualquier forma el cumplimiento de las obligaciones a cargo de las sociedades en
las que participe o de terceros.

d) Obtener u otorgar préstamos, con o sin garantias especificas, emitir obligaciones, certificados
bursatiles y cualesquiera otros valores de deuda en México o en el extranjero, y otorgar fianzas o
garantias de cualquier clase respecto de obligaciones contraidas por terceros relacionados con la
Sociedad, o constituirse como obligado subsidiario o solidario respecto de obligaciones
contraidas por terceros relacionados con la Sociedad.



e) Participar, individualmente, en consorcio o como contratista independiente, en todo tipo de
licitaciones o concursos, publicos o privados, en México o en el extranjero, relativos a la
adjudicacién de contratos, concesiones, permisos o autorizaciones relativos a las actividades que
la Sociedad puede llevar a cabo en ejecucion de su objeto social.

f) Contratar activa o pasivamente toda clase de servicios, celebrar toda clase de contratos y
convenios, asi como adquirir por cualquier titulo, y enajenar, ceder y licenciar bienes, derechos,
patentes, marcas, nombres o secretos comerciales, derechos de propiedad literaria, industrial o
artistica, o concesiones, permisos y licencias de alguna autoridad, y cualesquiera otros derechos
de propiedad industrial o de diversa naturaleza para la realizacién de su objeto social y de sus
subsidiarias.

g) Comprar, vender, dar o tomar en arrendamiento, en comodato o por cualquier otro medio,
cualesquiera bienes muebles e inmuebles, asi como la realizacién, supervision o contratacion,
por cuenta propia o de terceros, de toda clase de construcciones, edificaciones o instalaciones
que sean necesarios para desarrollar su objeto social.

h) Prestar o recibir servicios técnicos, consultivos, administrativos y de asesoria.

1) Aceptar o conferir toda clase de comisiones mercantiles y mandatos, a titulo oneroso o
gratuito, obrando en su propio nombre o en nombre del comitente o mandante, para su ejecucion
en México o en el extranjero.

J) La realizacién de operaciones de naturaleza civil o mercantil relacionadas con el objeto de la
Sociedad.

k) La contratacion de seguros, fianzas o cauciones, y la asuncién de obligaciones de
indemnizaciéon en favor de los miembros del Consejo de Administraciéon, el Secretario no
miembro del mismo, en su caso, y de los miembros de los Comités de Précticas Societarias y de
Auditoria, asi como de los funcionarios de la Sociedad y de sus subsidiarias, con sujecion a lo
previsto en la Ley del Mercado de Valores.

1) En general, realizar y celebrar todos los actos, contratos y operaciones conexos, accesorios o
accidentales que sean necesarios o convenientes para la realizacion de los objetos anteriores.

Articulo Cuarto.- Duracién. La duracion de la Sociedad es indefinida.

Articulo Quinto.- Nacionalidad. La Sociedad es de nacionalidad mexicana. Los socios
extranjeros actuales o futuros de la Sociedad se obligan formalmente con la Secretaria de
Relaciones Exteriores de México a considerarse como nacionales con respecto a las acciones de
la Sociedad que adquieran o de que sean titulares, asi como con respecto a los bienes, derechos,
concesiones, participaciones o intereses de los que sea titular la Sociedad, o bien de los derechos
y obligaciones que se deriven de los contratos en que sea parte la Sociedad con autoridades
mexicanas. En consecuencia, los socios extranjeros, actuales o futuros, se obligan, por lo mismo,
a no invocar la protecciéon de sus Gobiernos, bajo la pena, en caso contrario, de perder en
beneficio de la Nacion las participaciones sociales que hubieren adquirido.

.



En ningin momento podran participar en el capital social de la Sociedad personas morales
extranjeras que ejerzan funciones de autoridad, directamente o a través de interpdsita persona,
por lo que toda adquisicién efectuada en contravencion a lo aqui establecido, se considerard nula,
bajo la pena de perder en beneficio de la Sociedad, el importe de sus aportaciones.

Capitulo Segundo
Capital Social y Acciones

Articulo Sexto.- Capital Social. El capital social es variable. El capital minimo fijo es de
$25°000,000.00 M.N. (veinticinco millones de pesos 00/100 Moneda Nacional), estd
representado por 15°375,552 (quince millones trescientas setenta y cinco mil quinientas
cincuenta y dos) acciones ordinarias, nominativas, sin expresién de valor nominal, y se encuentra
integramente suscrito y pagado, mientras que la parte variable del capital social no tiene limite.

El capital social estard representado por acciones ordinarias, nominativas, sin expresion de valor
nominal, todas ellas de la Serie “B”, las cuales conferirdn a sus tenedores iguales derechos, y se
dividirdn en acciones Clase “I”, representativas del capital minimo fijo y acciones Clase “II”,
representativas de la parte variable del capital social. Asimismo, por resolucién de la Asamblea
General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad, podran crearse nuevas Series de acciones
con derechos y obligaciones distintos, sujetdndose a lo establecido en el articulo 54 de la Ley del
Mercado de Valores.

Articulo Séptimo.- Prohibicién para la Adquisiciéon de Acciones por las Subsidiarias de la
Sociedad. Las personas morales que sean controladas por la Sociedad no podran adquirir, directa
o indirectamente, acciones representativas del capital social de la Sociedad, ni titulos de crédito
que representen dichas acciones, salvo que (i) dichas adquisiciones se realicen a través de
sociedades de inversion; o (ii) las personas morales que sean controladas por la Sociedad
adquieran acciones representativas del capital social de la Sociedad para cumplir con opciones o
planes de venta de acciones que se constituyan o puedan otorgarse o disefarse en favor de
funcionarios o empleados de dichas personas morales o de la propia Sociedad.

Articulo Octavo.- Aumentos y Disminuciones de Capital. Salvo por lo relativo a aumentos o
disminuciones de capital derivados de la compra de acciones propias a que se refiere el articulo
56 de la Ley del Mercado de Valores, el capital minimo fijo de la Sociedad podrd aumentarse o
disminuirse mediante Asamblea General Extraordinaria de Accionistas y se reformaran
consecuentemente los estatutos sociales. Asimismo, el capital social en su parte variable podra
aumentarse o disminuirse por acuerdo de la Asamblea General Ordinaria de Accionistas, la cual,
salvo que se trate de aumentos o disminuciones de capital a que hace referencia el articulo 56 de
la Ley del Mercado de Valores, deberd protocolizarse ante fedatario publico, sin que sea
necesario inscribirla en el Registro Pablico de Comercio. En caso de disminucion, se aplicard
proporcionalmente sobre el valor de todas las acciones y la Asamblea fijard las normas de
prorrateo de la amortizacion y la fecha en que las amortizaciones deban producir efectos.

No se podrdn autorizar aumentos de capital sino hasta que las acciones que representen el
aumento inmediato anterior hayan sido integramente suscritas y pagadas. Al adoptar las
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correspondientes resoluciones de aumento de capital, la Asamblea General de Accionistas que
decrete el aumento determinard los términos y condiciones para llevarlo a cabo, y fijard el
importe del valor de aportacién al capital social que deberdn pagar los suscriptores por cada
accion.

La Sociedad llevard un Libro de Registro de Acciones en el que deberdn inscribirse todas las
operaciones de suscripcion, adquisicion, transmision o garantia de que sean objeto las acciones
representativas del capital social.

Articulo Noveno.- Titulos de Acciones. Las acciones de la Sociedad estardan representadas por
titulos de acciones o por certificados provisionales, numerados consecutivamente, los cuales
deberdn estar firmados por dos Consejeros de la Sociedad con firmas autégrafas o mediante
facsimil. Todos los titulos y certificados mencionados se expedirdn de conformidad con los
requisitos establecidos en los articulos 125, 127 y demds relativos de la Ley General de
Sociedades Mercantiles, y contendrdn invariablemente el texto del articulo quinto de estos
estatutos.

Cada accion es indivisible, por lo tanto, si dos o mds personas fueren propietarios de una misma
accion, se deberd nombrar a un representante comin conforme a lo dispuesto en el articulo 122
de la Ley General de Sociedades Mercantiles. En caso de omitirse el nombramiento del
representante comun, la Sociedad tendrd como tal a la persona cuyo nombre aparezca en primer
lugar en el Libro de Registro de Acciones.

Salvo por lo previsto en el articulo décimo tercero siguiente, todas las transmisiones de acciones
se consideran como incondicionales y sin reserva alguna en contra de la Sociedad, por lo que la
persona que adquiera una o varias acciones asumird todos los derechos y obligaciones del
anterior tenedor para con la Sociedad. A solicitud de cualquier interesado, previa la
comprobaciéon a que hubiere lugar, la Sociedad deberd inscribir en el Libro de Registro de
Acciones las transmisiones que se efectien, siempre que cumplan con lo previsto en el articulo
décimo tercero de estos estatutos y en las demads disposiciones legales aplicables.

En caso de pérdida, robo, extravio o destruccién de cualquier certificado provisional o titulo
definitivo de acciones, la emision de un duplicado queda sujeta a las disposiciones del capitulo
primero, titulo primero, de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito. Todos los
duplicados de certificados de acciones llevaran la indicacion de que son duplicados y que los
certificados originales correspondientes han quedado sin valor alguno. Todos los gastos
inherentes a la reposicion de los certificados seran por cuenta del accionista involucrado.

Articulo Décimo.- Aumentos de Capital. Las acciones confieren a sus titulares iguales derechos
y obligaciones.

En caso de aumento del capital social, todos los accionistas tendran preferencia para suscribir las
acciones que se emitan en proporcion a su participacion en el capital social total de la Sociedad.

Los accionistas podrdn ejercer el derecho de preferencia a que se refiere el parrafo anterior dentro
del plazo que establezca la Asamblea que decrete el aumento de capital de que se trate, plazo que
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no podra ser menor a 15 (quince) dias de calendario contados a partir de la fecha de publicacién
del aviso correspondiente en el Diario Oficial de la Federacion o en algun periédico de mayor
circulacién en el Distrito Federal. La publicacion anteriormente sefialada no serd necesaria en
caso de que la totalidad de los accionistas estuvieren presentes en la Asamblea que decrete el
aumento del capital social de que se trate. El derecho de preferencia a que se refiere este Articulo
Décimo no serd aplicable en caso de fusion de la Sociedad, en la conversién de obligaciones en
acciones representativas del capital social, en la recolocacién de acciones propias en términos del
articulo 56 de la Ley del Mercado de Valores. Tampoco serd aplicable el derecho de preferencia
mencionado cuando la Sociedad aumente su capital social para llevar a cabo una oferta piblica de
suscripcion de acciones en términos del articulo 53 de la Ley del Mercado de Valores, en el
entendido de que las resoluciones relativas a dicho aumento de capital mediante oferta publica,
para que sean validas, deberdn ser adoptadas en Asamblea General Extraordinaria de Accionistas
por el voto favorable de las acciones que representen cuando menos el 55% (cincuenta y cinco
por ciento) del capital social.

La Asamblea que decrete el aumento de capital sefialard el precio y las condiciones para la
suscripcion.

Si el aumento se efectia capitalizando reservas o recursos propios de la Sociedad, ya sean
utilidades retenidas, primas sobre acciones, reservas de valuacidn, reevaluacién o cualesquiera
otras, se distribuirdn las acciones que se emitan entre los accionistas, en proporciéon a su
participacion en el capital social total de la Sociedad.

En caso de que quedaren sin suscribir acciones después de la expiracion del plazo durante el cual
los accionistas hubieren gozado del derecho de preferencia que se les confiere en este articulo
décimo, las acciones de que se trate podrdn ser ofrecidas a cualquier persona para suscripcion y
pago en los términos y plazos que disponga la propia Asamblea que hubiere decretado el aumento
de capital, o en los términos y plazos que disponga el Consejo de Administracion o los delegados
especiales designados por la Asamblea para dichos efectos, en el entendido de que el precio al
cual se ofrezcan las acciones no suscritas a terceros no podrd ser menor a aquél al cual fueron
ofrecidas a los accionistas de la Sociedad para suscripcién y pago.

Previa resolucion adoptada en Asamblea General Ordinaria o Extraordinaria de Accionistas, la
Sociedad podra emitir acciones no suscritas de cualquier serie o clase del capital social, las cuales
se conservaran en la tesoreria de la Sociedad para ser entregadas a los accionistas a medida que se
realice su suscripcion.

Asimismo, la Sociedad podra emitir acciones no suscritas para su colocacién entre el publico,
sujeto a lo dispuesto (i) en el articulo 53 de la Ley del Mercado de Valores; y (ii) en el tercer
parrafo de este articulo.

Articulo Décimo Primero.- Disminuciones de Capital. Las reducciones al capital fijo deberdn
ser aprobadas por la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas. Las reducciones a la parte
variable del capital social serdn aprobadas por la Asamblea General Ordinaria de Accionistas. En
todo caso, el acta correspondiente deberd formalizarse ante fedatario publico, salvo que se trate




de reducciones por adquisicion de acciones propias en términos de lo previsto en el articulo 56
de la Ley del Mercado de Valores.

Para efectos de la reduccion de capital se estard a lo dispuesto en los articulos 135 y demds
aplicables de la Ley General de Sociedades Mercantiles; en caso de reduccion del capital fijo se
atenderd ademas a lo sefialado en el articulo 9 de dicho ordenamiento.

En términos de lo establecido en el ultimo parrafo del articulo 50 de la Ley del Mercado de
Valores, los accionistas propietarios de acciones representativas de la parte variable del capital
social no tendran el derecho de retiro a que se refiere el articulo 220 de la Ley General de
Sociedades Mercantiles.

Articulo Décimo Segundo.- Amortizacion de Acciones. La Sociedad podrd amortizar acciones
con utilidades repartibles sin que se disminuya el capital social. La Asamblea General
Extraordinaria de Accionistas que acuerde la amortizacion de las acciones, ademds de cumplir
con lo previsto en el articulo 136 de la Ley General de Sociedades Mercantiles, debera sujetarse
a las siguientes reglas particulares:

a) La Asamblea podrd acordar amortizar acciones en forma proporcional a todos los
accionistas, de tal forma que después de la amortizacion éstos mantengan los mismos porcentajes
respecto del total del capital social que hubieren tenido con anterioridad a la amortizacién, sin
que sea necesario cancelar titulos de acciones, en virtud de que éstas no tienen expresion de valor
nominal, y sin que sea necesario que la designacién de las acciones a ser amortizadas se realice
mediante sorteo, no obstante que la Asamblea hubiere fijado un precio determinado.

b) En el caso de que la Asamblea acuerde que la amortizacién de acciones se realice
mediante adquisicion a través de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (la “Bolsa”), la
propia Asamblea o, en su caso, el Consejo de Administracion aprobara el sistema para retiro de
las acciones, el nimero de acciones que serdn amortizadas y la persona que se designe como
intermediario o agente comprador en la Bolsa.

c) Salvo por lo previsto en los incisos a) y b) anteriores, y en caso de que la Asamblea
hubiere fijado un precio determinado para la amortizacion, las acciones a ser amortizadas se
designaran en todo caso mediante sorteo ante fedatario publico, en el concepto de que el sorteo
referido se debera realizar en todo caso por separado respecto de cada una de las series que
integren el capital social, de tal forma que se amorticen acciones de todas las series en forma
proporcional, para que éstas representen después de la amortizaciéon el mismo porcentaje
respecto del capital social que hubieren representado con anterioridad a la amortizacion. Los
titulos de las acciones amortizadas en el caso a que se refiere este inciso ¢) quedardn anulados.

Articulo Décimo Tercero.- Transmisiones de Acciones. De conformidad con lo dispuesto en el
articulo 130 de la Ley General de Sociedades Mercantiles y en el articulo 48 de la Ley del
Mercado de Valores, se establece, como medida tendiente a prevenir la adquisicion de acciones
representativas del capital social que otorguen el control de la Sociedad, ya sea en forma directa
o indirecta, que la adquisicion de acciones representativas del capital social de la Sociedad o de
titulos e instrumentos emitidos con base en dichas acciones, o de derechos respecto de dichas
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acciones, que representen el 5% (cinco por ciento) o mas de las acciones en circulacién de la
Sociedad con derechos de voto, ya sea en un acto o sucesion de actos, sin limite de tiempo, s6lo
podra efectuarse previa autorizacién del Consejo de Administracion.

Para efectos de lo anterior, la persona o grupo de personas interesadas en adquirir una
participacion accionaria igual o superior al 5% (cinco por ciento) de las acciones con derecho a
voto en circulacion representativas del capital social de la Sociedad deberdn presentar una
solicitud de autorizacién por escrito dirigida al Presidente y al Secretario no miembro del
Consejo de Administracion de la Sociedad. La solicitud de autorizacién anteriormente sefialada
debera especificar, cuando menos, (i) el nimero y clase de las acciones emitidas por la Sociedad
que sean propiedad de la persona o grupo de personas que pretenden realizar la adquisicién, o si
se trata de un tercero que no sea, a esa fecha, accionista de la Sociedad; (i1) el nimero y clase de
las acciones que se pretenda adquirir; (iii) la identidad, nacionalidad e informacién general de
cada uno de los potenciales adquirentes; y (iv) manifestacion sobre si existe la intencién de
adquirir una “influencia significativa” o el “control” de la Sociedad, conforme dichos términos se
definen en la Ley del Mercado de Valores. Lo anterior, en el entendido de que el Consejo de
Administracion podré solicitar de la persona o personas interesadas informacion adicional que
considere necesaria o conveniente para adoptar una resolucion.

El Consejo de Administracion deberd emitir su resolucién en un plazo no mayor a 3 (tres) meses
de calendario contados a partir de la fecha en que se le someta la solicitud de autorizacién de
adquisicion correspondiente, o de la fecha en que reciba la informacion adicional que hubiere
requerido, segun sea el caso y, en todo caso, deberd de tomar en cuenta, para efectos de su
resolucidn, (i) si la adquisicién que se pretenda llevar a cabo es en el mejor interés de la
Sociedad y sus subsidiarias, y si es acorde con la visiéon de largo plazo del Consejo de
Administracion; (i1) que no se excluya a uno o mas accionistas de la Sociedad, distintos de la
persona que pretenda obtener el control, de los beneficios econémicos que, en su caso, resulten
de la aplicacién de la presente disposicion; y (iii) que no se restrinja en forma absoluta la toma de
control de la Sociedad.

La Sociedad no adoptard medidas que hagan nugatorio el ejercicio de los derechos patrimoniales
del adquirente, ni que contravengan lo previsto en la Ley del Mercado de Valores en relacion con
ofertas publicas forzosas de adquisicion. No obstante, cada una de las personas que adquiera
acciones, titulos, instrumentos o derechos representativos del capital social de la Sociedad en
violacion de lo previsto en el primer, segundo y tercer parrafos de este articulo décimo tercero,
estard obligada a pagar a la Sociedad una pena convencional por una cantidad igual al precio de
la totalidad de las acciones, titulos o instrumentos representativos del capital social de la
Sociedad que hayan sido objeto de la operacién prohibida. En caso de que las operaciones que
hubieren dado lugar a la adquisicion de un porcentaje de acciones, titulos, instrumentos o
derechos representativos del capital social de la Sociedad mayor al 5% (cinco por ciento) del
capital social, se hagan a titulo gratuito, la pena convencional serd equivalente al valor de
mercado de dichas acciones, titulos o instrumentos, siempre que no hubiere mediado Ila
autorizacion del Consejo de Administracion de la Sociedad.

Mientras la Sociedad mantenga las acciones representativas de su capital social inscritas en el
Registro Nacional de Valores, lo previsto anteriormente, para el caso de las operaciones que se
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realicen a través de la Bolsa, estard adicionalmente sujeta a lo dispuesto en la Ley del Mercado
de Valores y a las reglas que expida la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores.

La persona o grupo de personas que estando obligadas a realizar una oferta publica de
adquisicién no la efectien u obtengan el control de la Sociedad en contravencidn del articulo 98
de la Ley del Mercado de Valores, no podrédn ejercer los derechos societarios derivados de las
acciones o derechos adquiridos en contravencién de dicho articulo, ni de aquéllas que en lo
sucesivo adquieran cuando se encuentren en el supuesto de incumplimiento, siendo nulos los
acuerdos tomados en consecuencia. En el evento de que la adquisiciéon haya representado la
totalidad de las acciones ordinarias de la Sociedad, los tenedores de las demas series accionarias,
en caso de existir, tendran plenos derechos de voto hasta en tanto no se lleve a cabo la oferta
correspondiente. Las adquisiciones que contravengan lo dispuesto en el articulo 98 antes referido
estaran viciadas de nulidad relativa y la persona o grupo de personas que las lleven a cabo
responderdn frente a los demds accionistas de la Sociedad por los dafios y perjuicios que
ocasionen con motivo del incumplimiento a las obligaciones sefialadas en las disposiciones
legales aplicables.

Las estipulaciones contenidas en el presente articulo décimo tercero no precluyen en forma
alguna, y aplican en adicién a, los avisos, notificaciones y/o autorizaciones que los potenciales
adquirentes deban presentar u obtener conforme a las disposiciones normativas vigentes.

Tratdndose de adquisiciones de acciones representativas del capital social de la Sociedad que
deban ser realizadas a través de ofertas publicas de adquisicién conforme a la Ley del Mercado
de Valores, los adquirentes deberdn cumplir con los requisitos previstos en las disposiciones
normativas vigentes, y obtener las autorizaciones regulatorias correspondientes.

El Consejo de Administracién podrd determinar si cualquiera de las personas se encuentra
actuando de forma conjunta o coordinada para los fines regulados en este articulo décimo
tercero. En caso de que el Consejo de Administracion adopte tal determinacion, las personas de
que se trate deberdn de considerarse como una sola persona para los efectos de este articulo
décimo tercero.

Mientras la Sociedad mantenga las acciones representativas de su capital social inscritas en el
Registro Nacional de Valores, en los términos de la Ley del Mercado de Valores y de las
disposiciones de cardcter general que expida la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, en el
caso de cancelacién de la inscripcion de las acciones de la Sociedad en dicho Registro, ya sea por
solicitud de la propia Sociedad o por resolucion adoptada por la Comisién Nacional Bancaria y
de Valores en términos de la ley, la Sociedad se obliga a realizar una oferta publica de
adquisicion en términos del articulo 108 de la Ley del Mercado de Valores, la cual deberd
dirigirse exclusivamente a los accionistas o tenedores de los titulos de crédito que representen
dichas acciones, que no formen parte del grupo de personas que tengan el control de la Sociedad
(i) a la fecha del requerimiento de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores tratdndose de la
cancelacion de la inscripcidon por resoluciéon de dicha Comisidn; o (ii) a la fecha del acuerdo
adoptado por la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas tratindose de la cancelacién
voluntaria de la misma.



La Sociedad deberd afectar en un fideicomiso, por un periodo de cuando menos 6 (seis) meses
contados a partir de la fecha de la cancelacion, los recursos necesarios para comprar al mismo
precio de la oferta ptiblica de compra las acciones de los inversionistas que no acudieron a dicha
oferta, en el evento de que una vez realizada la oferta ptiblica de compra y previo a la
cancelacion de la inscripcion de las acciones representativas del capital social de la Sociedad u
otros valores emitidos con base en esas acciones en el Registro Nacional de Valores, la Sociedad
no hubiera logrado adquirir el 100% (cien por ciento) del capital social pagado.

La oferta publica de compra antes mencionada deberd realizarse cuando menos al precio que
resulte mds alto entre (i) el valor de cotizacidn; y (ii) el valor contable de las acciones o titulos
que representen dichas acciones de acuerdo al dltimo reporte trimestral presentado a la propia
Comision y a la Bolsa antes del inicio de la oferta, el cual podra ser ajustado cuando dicho valor
se vaya modificando de conformidad con criterios aplicables a la determinacion de informacion
relevante, en cuyo caso, deberd considerarse la informaciéon mds reciente con que cuente la
Sociedad acompanada de una certificacién de un directivo facultado de la Sociedad respecto de
la determinacién de dicho valor contable.

Para los efectos anteriores, el valor de cotizacion serd el precio promedio ponderado por
volumen de las operaciones que se hayan efectuado durante los ultimos treinta dias en que se
hubieren negociado las acciones de la Sociedad o titulos de crédito que representen dichas
acciones, previos al inicio de la oferta, durante un periodo que no podra ser superior a 6 (seis)
meses. En caso de que el nimero de dias en que se hayan negociado dichas acciones o titulos que
amparen dichas acciones, durante el periodo sefialado, sea inferior a treinta, se tomaran los dias
en que efectivamente se hubieren negociado. Cuando no hubiere habido negociaciones en dicho
periodo, se tomard el valor contable.

La Comision Nacional Bancaria y de Valores podrd autorizar el uso de una base distinta para la
determinacion del precio de la oferta, atendiendo a la situacién financiera de la Sociedad,
siempre que se cuente con la aprobacion del Consejo de Administracion, previa opinién del
Comité de Practicas Societarias, en las que se contengan los motivos por los cuales se considera
justificado establecer precio distinto, respaldado de un informe de un experto independiente.

En todo caso, la cancelacién voluntaria de la inscripcién de las acciones de la Sociedad en el
Registro Nacional de Valores requiere, ademds de cualquier otro requisito sefialado en la Ley del
Mercado de Valores y demads disposiciones aplicables al efecto, (i) de la aprobacién previa de la
Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores; y (ii) del acuerdo de la Asamblea General
Extraordinaria de Accionistas adoptado con un quérum de votaciéon minimo del 95% (noventa y
cinco por ciento) del capital social.

Capitulo Tercero
Asambleas de Accionistas

Articulo Décimo Cuarto.- Asambleas de Accionistas. La Asamblea General de Accionistas es el
organo supremo de la Sociedad. Las Asambleas Generales de Accionistas serdn extraordinarias u
ordinarias. Unas y otras se reunirdn en el domicilio social, salvo caso fortuito o causa de fuerza
mayor, pero en todo caso se reunirdn dentro del territorio nacional. Serdn Asambleas Generales
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Ordinarias las que se retinan para tratar cualquier asunto que las leyes aplicables o estos estatutos
no reserven a las Asambleas Generales Extraordinarias de Accionistas. Adicionalmente, en
términos del articulo 47 de la Ley del Mercado de Valores, la Asamblea General Ordinaria de
Accionistas también deberd aprobar las operaciones que pretenda llevar a cabo la Sociedad o las
personas morales que ésta controle, en el lapso de un ejercicio social, cuando represente el 20%
(veinte por ciento) o mas de los activos consolidados de la Sociedad con base en cifras
correspondientes al cierre del trimestre inmediato anterior, sean de ejecucién simultinea o
sucesiva, pero que por sus caracteristicas puedan considerarse como una sola operacion.

La Asamblea General Ordinaria se reunird por lo menos una vez al afio, dentro de los 4 (cuatro)
meses siguientes a la terminacién del ejercicio social inmediato anterior y se ocupard, ademds de
otros asuntos incluidos en el Orden del Dia respectivo, de los siguientes:

a) Discutir, aprobar o modificar los informes del Consejo de Administracion, del Director
General y de los presidentes del Comité de Auditoria y del Comité de Précticas Societarias de la
Sociedad, en términos de los articulos 28, fraccién IV, de la Ley del Mercado de Valores, y 172
de la Ley General de Sociedades Mercantiles, tomando las medidas que juzgue oportunas;

b) Nombrar y remover a los miembros del Consejo de Administracion y Presidentes de los
Comités de Auditoria y de Précticas Societarias de la Sociedad;

c) Determinar los emolumentos correspondientes a los consejeros y, en su caso, a los
miembros de los Comités de la Sociedad;

d) Presentar a los accionistas el informe a que se refiere el enunciado general del articulo
172 de la Ley General de Sociedades Mercantiles correspondiente al ejercicio inmediato anterior
de la Sociedad y de las sociedades respecto de las cuales la Sociedad sea titular de la mayoria de
las acciones, cuando el valor de la inversiéon en cada una de ellas exceda del 20% (veinte por
ciento) del capital contable, segin el estado de posicion financiera de la Sociedad al cierre del
ejercicio social correspondiente; y

e) Cualesquiera otros asuntos que deban ser tratados en la Asamblea General Anual
Ordinaria de Accionistas de la Sociedad en los términos previstos en las disposiciones legales
vigentes.

Serdan Asambleas Generales Extraordinarias de Accionistas las que se retinan para tratar alguno o
algunos de los asuntos a que se refiere el articulo 182 de la Ley General de Sociedades
Mercantiles, o en los articulos correspondientes de la Ley del Mercado de Valores que requieran
la aprobacién de los accionistas de la Sociedad reunidos en Asamblea General Extraordinaria.

Articulo Décimo Quinto.- Convocatorias. Salvo por lo dispuesto en los articulos 50, fraccién I,
de la Ley del Mercado de Valores, y 184 y 185 de la Ley General de Sociedades Mercantiles, las
Asambleas Generales de Accionistas serdn convocadas en cualquier momento por el Consejo de
Administracion, el Presidente del Consejo de Administracion, el Comité de Auditoria, el Comité
de Pricticas Societarias, el 25% (veinticinco por ciento) de los consejeros de la Sociedad, el
Secretario o por autoridad judicial competente, en su caso. Los titulares de acciones o titulos de
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crédito que representen acciones con derecho a voto, incluso limitado o restringido, que
representen cuando menos el 10% (diez por ciento) del capital social podrdn solicitar al
Presidente del Consejo de Administracién, al Presidente del Comité de Précticas Societarias o al
Presidente del Comité de Auditoria se convoque a una Asamblea General de Accionistas, sin que
resulte aplicable el porcentaje sefialado en el articulo 184 de la Ley General de Sociedades
Mercantiles. Asimismo, los titulares de acciones o de titulos de crédito que representen acciones
con derecho a voto, que sean propietarios de cuando menos una accion, también podran solicitar
que se convoque a una Asamblea de Accionistas en los casos y términos previstos en el articulo
185 de la Ley General de Sociedades Mercantiles.

La convocatoria se realizard mediante publicacién de un aviso de convocatoria en uno de los
periddicos de mayor circulacién en el domicilio social de la Sociedad. La convocatoria se
publicard siempre con al menos 15 (quince) dias de anticipacién a la fecha en que deba
celebrarse. La convocatoria deberd contener el Orden del Dia sin que puedan incluirse asuntos
bajo el rubro de generales o equivalentes, con expresion de la fecha, hora y lugar en que deba
celebrarse la Asamblea, y deberd estar suscrita por la persona o personas que la hagan, en el
entendido de que si las hiciere el Consejo de Administracion, bastard la firma o el nombre del
Secretario de dicho 6rgano o del delegado que a tal efecto designe el Consejo de Administracion.
Desde el momento en que se publique la convocatoria a Asamblea de Accionistas, deberan estar a
disposicion de los accionistas, de forma inmediata y gratuita, la informacién y los documentos
disponibles relacionados con cada uno de los puntos establecidos en el Orden del Dia, de
conformidad con lo sefialado en el articulo 49 de la Ley del Mercado de Valores.

En caso de segunda o ulterior convocatoria, ésta deberd ser publicada con por lo menos 8 (ocho)
dias de calendario antes de la fecha sefialada para la Asamblea respectiva.

Si todos los accionistas estuvieren presentes o representados al momento de la votacion, no serd
necesaria la publicacion de la convocatoria.

Articulo Décimo Sexto.- Quérum. Para considerarse legalmente instaladas, en las Asambleas
Ordinarias celebradas por virtud de primera convocatoria debera estar representado por 1o menos
el 50% del capital social més una accién, y sus resoluciones seran vélidas cuando se adopten por
el voto favorable de la mayoria de las acciones representadas en la Asamblea. En caso de
Asambleas Ordinarias celebradas por virtud de segunda o ulterior convocatoria, las resoluciones
se adoptardn por mayoria de votos, cualquiera que sea el nimero de acciones representadas en la
Asamblea.

Para considerarse legalmente instaladas, en las Asambleas Extraordinarias celebradas por virtud
de primera convocatoria deberd estar representado por lo menos el 75% del capital social y sus
resoluciones serdan validas cuando se adopten por el voto favorable de las acciones que
representen cuando menos el 50% de dicho capital. En caso de segunda o ulterior convocatoria,
para ser validas las Asambleas Extraordinarias deberdn reunir por lo menos el 50% del capital
social mds una accién y las resoluciones deberan adoptarse por el voto favorable de las acciones
que representen cuando menos el 50% del capital social.
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No obstante lo dispuesto en el parrafo anterior, para que sean vélidas las resoluciones relativas (i)
a aumentos de capital mediante oferta publica en términos del articulo 53 de la Ley del Mercado
de Valores; y (ii) a cualquier reforma o modificacion a este parrafo, deberdn ser adoptadas por el
voto favorable de las acciones que representen cuando menos el 55% (cincuenta y cinco por
ciento) del capital social, ya sea en primera o en ulterior convocatoria.

Los accionistas con acciones con derecho a voto, incluso limitado o restringido, que representen
cuando menos el 10% (diez por ciento) del capital social, de manera individual o conjunta,
podran solicitar que se aplace la votacion de cualquier asunto respecto del cual no se consideren
suficientemente informados, ajustdndose a los términos y condiciones sefialados en el articulo 50,
fraccion 111, de l1a Ley del Mercado de Valores.

Los accionistas con acciones con derecho a voto, incluso limitado o restringido, que representen
individual o conjuntamente cuando menos el 20% (veinte por ciento) del capital social, podrén
oponerse judicialmente a las resoluciones de las Asambleas Generales, respecto de las cuales
tengan derecho de voto, siempre que se satisfagan los requisitos previstos en el articulo 201 de la
Ley General de Sociedades Mercantiles.

Mientras la Sociedad mantenga las acciones representativas de su capital social inscritas en el
Registro Nacional de Valores, los titulares de acciones con derecho a voto, incluso limitado o
restringido, o sin derecho a voto que, en lo individual o conjuntamente, representen cuando
menos el 5% (cinco por ciento) del capital social, podrdn ejercer directamente la accién de
responsabilidad civil contra los administradores de la Sociedad, en términos de lo previsto en el
articulo 38 de la Ley del Mercado de Valores.

Articulo Décimo Séptimo.- Concurrencia a Asambleas. LLos accionistas tendrdn derecho a un
voto por cada accidén de que sean propietarios, salvo que dicho derecho de voto esté limitado o
restringido, y podran hacerse representar en las Asambleas por el mandatario o mandatarios que
designen mediante simple carta poder firmada ante dos testigos. En ningtin caso podridn ser
representados los accionistas en una Asamblea por los miembros del Consejo de Administracion,
el Secretario del Consejo de Administracion o el Director General.

En adicién a lo anterior, los accionistas podrdn hacerse representar en las Asambleas por
mandatarios que acrediten su personalidad mediante poder otorgado en formularios elaborados
por la propia Sociedad, que (i) sefialen de manera notoria la denominacién de la Sociedad, asi
como el respectivo Orden del Dia, sin que puedan incluirse asuntos bajo el rubro de generales o
equivalentes; y (i) contengan espacio para las instrucciones que sefale el otorgante para el
ejercicio del poder.

La Sociedad deberd mantener a disposicion de los accionistas, a través de los intermediarios del
mercado de valores que acrediten contar con la representacion de los accionistas de la propia
Sociedad, o en las oficinas de la Sociedad durante el plazo a que se refiere el articulo 49 de la Ley
del Mercado de Valores, los formularios de los poderes, a fin de que aquéllos puedan hacerlos
llegar con oportunidad a sus representados.
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El Secretario del Consejo de Administracién de la Sociedad estard obligado a cerciorarse de la
observancia de lo dispuesto en los parrafos que anteceden e informar sobre ello a la Asamblea, lo
que se hara constar en el acta respectiva.

Los miembros del Consejo de Administraciéon y el Director General no podran votar en las
deliberaciones relativas a la aprobacion de los informes a que se refieren el articulo 166, fraccion
IV, y el enunciado general del articulo 172 de la Ley General de Sociedades Mercantiles.

Para concurrir a las Asambleas Generales, los Accionistas deberdn obtener sus respectivas
tarjetas de admision en el domicilio de la Sociedad en dias y horas habiles y con la anticipacion
que sefialen las convocatorias correspondientes, contra la entrega de una constancia de que sus
acciones se encuentran depositadas en alguna institucion financiera del pais o del extranjero.
Tratdndose de acciones depositadas en alguna institucion para el depdsito de valores, las tarjetas
de admision se expedirdn contra la entrega que se haga a la Sociedad de la constancia y, en su
caso, del listado complementario, que se prevén en el articulo 290 de la Ley del Mercado de
Valores.

Articulo Décimo Octavo.- Desarrollo de las Asambleas. Las Asambleas seran presididas por el
Presidente del Consejo de Administracién. En caso de que el Presidente estuviera ausente, por el
Vicepresidente si lo hubiere y, en ausencia de este ultimo, presidira la persona que designen los
accionistas por mayoria de votos. Actuard como Secretario el del Consejo o, en su defecto, quien
designen los accionistas por mayoria de votos.

Al iniciarse la Asamblea, su Presidente designard a uno o més escrutadores para que determinen
el nimero de acciones representadas y el porcentaje del capital social que representan. Todas las
actas de las Asambleas se registrardn en el libro respectivo y serdn firmadas por el Presidente y el
Secretario. Cuando no pudiere asentarse el acta de una Asamblea en el libro de actas de
Asambleas de Accionistas, se formalizard ante fedatario publico. En cualquier caso, las actas de
las Asambleas Generales Extraordinarias de Accionistas serdn formalizadas ante fedatario
publico y se inscribirdn en el Registro Publico de Comercio del domicilio social.

Si por cualquier motivo no se instalare una Asamblea convocada legalmente, este hecho y su
causa se hardn constar en el libro de actas, siguiendo las mismas formalidades sefialadas para la
redaccion, lectura y aprobacién de las actas de Asambleas.

Capitulo Cuarto
Administraciéon

Articulo Décimo Noveno.- Consejo de Administracién. LLa administracion de la Sociedad estara
confiados a un Consejo de Administracion y a un Director General, quienes deberan desempenar
las funciones y cumplir con los deberes y obligaciones que establece la Ley del Mercado de
Valores.

El Consejo de Administracion estard compuesto por un nimero de consejeros no menor de 5
(cinco) y no mayor de 21 (veintiuno), de los cuales cuando menos el 25% (veinticinco por
ciento) deben ser independientes, en términos de la Ley del Mercado de Valores. Los miembros
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del Consejo de Administracion serdn elegidos por la Asamblea General de Accionistas. Por cada
consejero propietario, la Asamblea podrd designar a su respectivo suplente. Lo anterior, en el
entendido de que los suplentes de los consejeros independientes deberdn tener ese mismo
caricter. La Asamblea General de Accionistas en la que se designe o ratifique a los miembros
del Consejo de Administracién o, en su caso, aquélla en la que se informe sobre dichas
designaciones o ratificaciones, deberd calificar la independencia de sus consejeros. Los
Consejeros de la Sociedad podrdn o no ser accionistas y, tratindose de los independientes,
deberdn de cumplir con los requisitos sefialados en la Ley del Mercado de Valores. La Asamblea
General de Accionistas designard al Presidente del Consejo de Administraciéon de entre sus
miembros.

En ningun caso podrén ser consejeros de la Sociedad las personas que hubieren desempenado el
cargo de auditor externo de la Sociedad, hubieren sido socios del despacho a cargo de la
auditoria externa de la Sociedad o de alguna de las subsidiarias de la Sociedad, durante los 12
(doce) meses inmediatos anteriores a la fecha de la designacion.

Cualquier accionista o grupo de accionistas que representen cuando menos el 10% (diez por
ciento) de las acciones con derecho a voto, incluso limitado o restringido, representativas del
capital social de la Sociedad, tendrdn derecho a designar y a revocar en Asamblea General de
Accionistas a un miembro del Consejo de Administraciéon mientras la Sociedad mantenga las
acciones representativas de su capital social inscritas en el Registro Nacional de Valores. En ese
caso, dicho accionista o grupo de accionistas ya no podra ejercer sus derechos de voto para
designar al resto de los consejeros propietarios y sus suplentes que corresponda elegir a la
mayoria. La designacién de cualquier consejero propietario o suplente hecha por el grupo
minoritario de accionistas sélo podrd ser revocada (i) por el mismo grupo minoritario que la
hubiere hecho; o (ii) cuando lo sean igualmente todos los demds Consejeros, a menos que la
remocion obedezca a causa justificada de acuerdo con la Ley del Mercado de Valores.

Los consejeros serdn elegidos por un afo y continuardn en el desempefio de sus funciones aun
cuando hubiere concluido el plazo para el que hayan sido designados o por renuncia al cargo,
hasta por un plazo de 30 (treinta) dias de calendario, a falta de la designacion del sustituto o
cuando éste no tome posesion de su cargo sin estar sujetos a lo dispuesto en el articulo 154 de la
Ley General de Sociedades Mercantiles. El Consejo de Administracion podrd designar
consejeros provisionales sin la intervencion de la Asamblea de Accionistas, cuando se actualice
alguno de los supuestos de falta de consejeros referidos anteriormente o en el supuesto del
articulo 155 de la Ley General de Sociedades Mercantiles. En el supuesto anterior, la Asamblea
de Accionistas ratificard los nombramientos realizados por el Consejo o designard a los
consejeros sustitutos en la Asamblea siguiente a que ocurra el evento, debiendo respetar el
derecho de minorias previsto en el parrafo que antecede.

Los consejeros de la Sociedad podrén ser reelectos y percibirdn la remuneracion que determine la
Asamblea General de Accionistas. Los consejeros suplentes designados sustituirin a sus
respectivos consejeros propietarios que estuvieren ausentes.

Articulo Vigésimo.- Otorgamiento de Garantias; Responsabilidad. Ni los miembros del Consejo
de Administracién y sus suplentes, ni, en su caso, los miembros de los Comités de Auditoria y de
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Practicas Societarias, ni los administradores y gerentes, requerirdn otorgar garantia para asegurar
el cumplimiento de las responsabilidades que pudieren contraer en el desempefio de sus
encargos, salvo que la Asamblea General de Accionistas que los designe establezca
expresamente dicha obligacién. En el supuesto anterior, la garantia no serda devuelta a los
Consejeros sino hasta que las cuentas correspondientes al periodo en el que hayan fungido con
tal cardcter sean debidamente aprobadas por una Asamblea General de Accionistas.

En los términos permitidos conforme a la Ley del Mercado de Valores, se establece que la
responsabilidad consistente en indemnizar los dafios y perjuicios ocasionados a la Sociedad o a
las personas morales que ésta controle o en las que tenga una influencia significativa, por falta de
diligencia de los miembros del Consejo de Administracién o del Secretario no miembro de dicho
organo de la Sociedad, derivada de los actos que ejecuten o las decisiones que adopten en el
Consejo o de aquellas que dejen de tomarse al no poder sesionar legalmente dicho érgano social,
y en general por falta del deber de diligencia, serd solidaria entre los responsables. La
indemnizacion anteriormente sefialada serd exigible como consecuencia de los dafios y perjuicios
causados a la Sociedad o personas morales que ésta controle o en las que tenga una influencia
significativa, y en todo caso, procederd la remocién del cargo de los culpables. La indemnizacion
citada podra limitarse por acuerdo de la Asamblea General de Accionistas, siempre que no se
trate de actos dolosos o de mala fe, o bien ilicitos conforme a las leyes aplicables.

Mientras la Sociedad mantenga las acciones representativas de su capital social inscritas en el
Registro Nacional de Valores, los accionistas titulares, en lo individual o en conjunto, de las
acciones con derecho a voto, incluso limitado o restringido, o sin derecho a voto, que representen
cuando menos el 5% (cinco por ciento) del capital social, podran ejercer directamente las
acciones de responsabilidad que se mencionan en este articulo vigésimo.

La Sociedad, en todo caso, indemnizard y sacard en paz y a salvo a los miembros del Consejo de
Administracion y al Secretario no miembro del Consejo de Administraciéon de cualquier
responsabilidad en que incurran frente a terceros en el debido desempefio de su encargo y cubrird
el monto de la indemnizacién por los dafios que cause su actuacion a terceros, salvo que se trate
de actos dolosos o de mala fe, o bien, ilicitos conforme a la Ley del Mercado de Valores u otras
leyes.

Articulo Vigésimo Primero.- Cargos. El Presidente del Consejo de Administracion, el del
Comité de Auditoria y el del Comité de Précticas Societarias serdn designados por la Asamblea
General de Accionistas. El Secretario del Consejo de Administracion podra ser designado por el
propio Consejo de Administracion. El Secretario del Consejo de Administracion de la Sociedad
no serd miembro de dicho Consejo.

Los miembros del Comité de Auditoria y del Comité de Practicas Societarias durardn en sus
respectivos cargos un afio y continuardn en sus funciones, ain cuando hubiere concluido el plazo
para el cual fueron designados o por renuncia al cargo, hasta por un plazo de 30 (treinta) dias de
calendario, a falta de la designacion del sustituto o hasta que éste no tome posesion de su cargo,
sin estar sujetos a lo dispuesto en el articulo 154 de la Ley General de Sociedades Mercantiles.
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Una misma persona podrd ocupar mds de un cargo, sin embargo en ningin caso el cargo de
Presidente del Consejo de Administraciéon y el de Presidente del Comité de Auditoria o del
Comité de Pricticas Societarias podran recaer en una misma persona. El Presidente de cada uno
de los Comités deberd ser miembro del Consejo de Administracion y tener el cardcter de
independiente conforme a las disposiciones legales aplicables.

Cualquiera de los funcionarios podrd ser nombrado o removido de su cargo sin expresion de
causa por resolucion del Consejo de Administracién. Cuando por cualquier causa faltare el
nimero minimo de miembros del Comité de Auditoria o del Comité de Practicas Societarias, y el
Consejo de Administracion no hubiere designado consejeros sustitutos en términos de estos
estatutos sociales y del articulo 24 de la Ley del Mercado de Valores, cualquier accionista podra
solicitar al Presidente del Consejo de Administraciéon que convoque, en un término de tres (3)
dias de calendario, a Asamblea General de Accionistas para que ésta haga la designacion
correspondiente. Si no se hiciere la convocatoria en el plazo sefialado, cualquier accionista podrd
ocurrir a la autoridad judicial del domicilio de la Sociedad, para que ésta haga la convocatoria.
En el caso de que no se reuniere la asamblea o de que, reunida, no hiciere la designacion
mencionada, la autoridad judicial competente, a solicitud y propuesta del accionista en cuestion,
nombrard a los consejeros que correspondan, quienes fungirdn como tales hasta que la Asamblea
General de Accionistas haga el nombramiento definitivo.

Articulo Vigésimo Segundo.- Facultades del Consejo de Administraciéon. El Consejo de
Administracion tendrd las facultades més amplias para la buena administraciéon de los negocios
de la Sociedad, con poder general amplisimo para pleitos y cobranzas, para administrar bienes y
para ejercer actos de dominio, sin limitacién alguna, o sea con todas las facultades generales y
las especiales que requieran de cldusula especial conforme a la ley, en los términos de los tres
primeros pérrafos del articulo 2,554 del Cédigo Civil Federal y de su correlativo en los Cédigos
Civiles de las entidades federativas, incluidas las facultades que enumera el articulo 2,587 del
mismo ordenamiento. De forma enunciativa y no limitativa se fijan al Consejo de
Administracion expresamente las facultades siguientes:

a) Representar a la Sociedad ante toda clase de autoridades, sean éstas federales, estatales o
municipales; representar a la Sociedad ante toda clase de personas fisicas o morales,
nacionales o extranjeras; representar a la Sociedad ante Juntas de Conciliacién y ante
Juntas de Conciliacion y Arbitraje, sean éstas federales o locales, con facultades expresas
para todos los efectos previstos en las fracciones II y III del articulo 692 de la Ley
Federal del Trabajo, en concordancia con los articulos 786 y 876 del mismo
ordenamiento normativo, por lo que queda expresamente facultado para absolver y
articular posiciones a nombre y en representacion de la Sociedad, conciliar, transigir,
formular convenios, presentar denuncias y querellas, presentar y desistirse de toda clase
de juicios y recursos, ain el de amparo, y representar a la Sociedad ante toda clase de
autoridades, ya sean judiciales, administrativas y cualesquiera otras que se aboquen al
conocimiento de conflictos laborales; presentar demandas de amparo y, en su caso,
desistirse de las mismas; presentar querellas y, en su caso, conceder el perdon; presentar
denuncias y constituirse en coadyuvante del Ministerio Publico; desistirse; transigir;
comprometer en arbitros; absolver y articular posiciones; recusar y recibir pagos;
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b)

g)

h)

)

7

k)

)

m)

Otorgar, suscribir, endosar y avalar toda clase de titulos de crédito;

Designar a los funcionarios, empleados, gerentes y apoderados de la Sociedad, en
términos de la Ley del Mercado de Valores, a quienes deberd sefialar sus deberes,
obligaciones y remuneracion;

Establecer o clausurar oficinas, sucursales o agencias de la Sociedad;

Adquirir acciones, participaciones sociales y valores emitidos por terceros y ejercer el
derecho de voto sobre tales acciones o participaciones sociales;

Celebrar, modificar, terminar y rescindir contratos;

Aceptar en nombre de la Sociedad mandatos de personas fisicas y morales, nacionales o
extranjeras;

Establecer cuentas bancarias y de inversion, incluyendo la celebraciéon de contratos de
intermediacion para la apertura de dichas cuentas, retirar depdsitos de las mismas y
designar a las personas autorizadas para uso de la firma social, para depositar en las
referidas cuentas y retirar fondos de éstas, con las limitaciones que el Consejo de
Administracion considere necesario establecer;

Constituir garantias reales y personales y afectaciones fiduciarias para garantizar
obligaciones de la Sociedad y constituirse como deudor solidario, fiador y, en general,
obligado al cumplimiento de obligaciones de terceras personas, y establecer las garantias
reales y afectaciones en fideicomiso para asegurar el cumplimiento de estas obligaciones;

Conferir, sustituir y delegar poderes generales y especiales para actos de dominio y
conferir, sustituir y delegar poderes generales y especiales para actos de administracion y
para pleitos y cobranzas, en ambos casos con facultad expresa para delegar la facultad
para conferir, sustituir y delegar poderes generales y especiales en estas materias y
permitir a los apoderados a quienes otorguen dichos poderes que deleguen dicha facultad,
pudiendo el Consejo de Administracion delegar dichas facultades cuando lo considere
necesario y siempre que con el otorgamiento de dichos poderes no se sustituya totalmente
al Consejo en sus funciones, y revocar poderes;

Otorgar poderes para suscribir, endosar y avalar toda clase de titulos de crédito;

Convocar a Asambleas de Accionistas y ejecutar las resoluciones que se adopten en las
mismas;

Celebrar cualesquiera actos juridicos y adoptar cualesquiera determinaciones que sean
necesarias o convenientes para lograr los objetos sociales;

Todas aquéllas otras facultades previstas en la Ley del Mercado de Valores; y
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0) Poder para establecer comités especiales que considere necesarios para el desarrollo de
las operaciones de la Sociedad, fijando las facultades y obligaciones de tales comités; en
el concepto de que dichos comités no tendran facultades que conforme a las leyes
aplicables o estos estatutos sociales correspondan en forma privativa a la Asamblea
General de Accionistas o al Consejo de Administracion.

Ningtn consejero, ni el Presidente del Consejo de Administraciéon, ni los Vicepresidentes del
propio Consejo, ni el Secretario, por el solo hecho de su nombramiento, tendran facultades para
desahogar la prueba confesional, por lo que estdn impedidos para absolver posiciones en todo
juicio o procedimiento en el que la Sociedad sea parte. Las citadas facultades corresponderdn en
exclusiva a los delegados que para dichos efectos designe el Consejo y a los apoderados de la
Sociedad a quienes en forma expresa se les haya otorgado.

Articulo Vigésimo Tercero.- Convocatorias. El Consejo de Administracion se reunird en sesion
ordinaria por lo menos 4 (cuatro) veces durante cada ejercicio social en la Ciudad de México o
en cualquier lugar que para tal efecto se sefiale, y en las fechas que para tal propoésito establezca
el propio Consejo. A las sesiones ordinarias y extraordinarias deberdn ser convocados los
miembros del Consejo, por el Presidente del mismo, el Secretario, el Presidente del Comité de
Auditorfa, el Presidente del Comité de Practicas Societarias de la Sociedad, o por el 25%
(veinticinco por ciento) de los consejeros de la Sociedad por cualquier medio escrito fehaciente
con una anticipaciéon no menor de 5 (cinco) dias de calendario. El auditor externo podra ser
convocado como invitado a las sesiones del Consejo de Administracion, a las que podra asistir
con voz pero sin voto.

Las convocatorias para las sesiones de Consejo de Administracién deberdn contener el Orden del
Dia al que la reunidn respectiva deberd sujetarse. El Consejo funcionard validamente siempre
que concurran la mayoria de los miembros que lo integran, y sus resoluciones serdn validas si se
adoptan por mayoria de votos de los consejeros que asistan a la sesion.

Articulo Vigésimo Cuarto.- Sesiones de Consejo. En las sesiones del Consejo de
Administraciéon cada consejero propietario tendrd derecho a un voto. Los consejeros suplentes
unicamente tendrdn derecho a votar cuando asistan y actien en ausencia de consejeros
propietarios. Se requerird la asistencia de una mayoria de consejeros para que una sesién del
Consejo de Administraciéon quede legalmente instalada. Las decisiones del Consejo de
Administracion serdn vélidas cuando se tomen, por lo menos, por la mayoria de los Consejeros
que estén presentes en la sesion legalmente instalada de que se trate. En caso de empate, el
Presidente decidird con voto de calidad.

Las actas correspondientes a las sesiones del Consejo de Administraciéon deberan ser firmadas
por el Presidente y el Secretario de la sesién de que se trate.

Articulo Vigésimo Quinto.- Resoluciones Adoptadas fuera de Sesién. De conformidad con lo
previsto en el ultimo parrafo del articulo 143 de la Ley General de Sociedades Mercantiles, el
Consejo de Administraciéon podra validamente tomar resoluciones sin ser necesario que se
retinan personalmente sus miembros en sesion formal; de igual forma lo podrdn hacer el Comité
de Auditoria y el Comité de Practicas Societarias, por lo que, las resoluciones adoptadas fuera de
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sesion por unanimidad de los miembros propietarios del 6rgano de que se trate o de sus
respectivos suplentes, o de unos y otros, si fuere el caso, tendrdn para todos los efectos legales la
misma validez que si hubieren sido adoptados en sesion, siempre que se confirmen por escrito.
Los acuerdos que se tomen fuera de sesién deberan ser aprobados, en todos los casos, por el voto
favorable de la totalidad de los miembros propietarios del érgano de que se trate o, en caso de
ausencia definitiva o incapacidad de alguno de ellos, con el voto favorable del miembro suplente
que corresponda, de conformidad con las siguientes disposiciones:

a) El Presidente, por su propia iniciativa o a peticion de cualesquiera dos miembros
propietarios del Consejo de Administracion o del Comité de Auditoria o de Practicas Societarias,
deberd comunicar a todos los miembros propietarios o, en su caso, suplentes del 6rgano social de
que se trate, en forma verbal o escrita y por el medio que estime conveniente, de los acuerdos
que se pretendan tomar fuera de sesion y las razones que los justifiquen. Asimismo, el Presidente
deberd proporcionar a todos ellos, en caso de que lo solicitaren, toda la documentacién y
aclaraciones que requieran al efecto. El Presidente podrd auxiliarse de uno o mas miembros del
Consejo, del Comité de Auditoria o del Comité de Practicas Societarias de la Sociedad que él
determine, o del Secretario o su suplente, para realizar las comunicaciones referidas.

b) En el caso de que la totalidad de los miembros propietarios del Consejo, del Comité de
Auditorfa o del Comité de Practicas Societarias de la Sociedad, segin corresponda, o, en su caso,
los suplentes cuyo voto se requiera, manifestaren verbalmente al Presidente o a los miembros
que lo auxilien su consentimiento con los acuerdos o resoluciones que se les hubieren sometido a
consideracion, incluyendo a través de conferencia telefénica o videoconferencia, deberdn
confirmar por escrito su consentimiento a més tardar el segundo dia hébil siguiente a la fecha en
que lo hubieren manifestado en la forma que se establece en el inciso c) siguiente. La
confirmacion escrita se deberd enviar al Presidente y al Secretario a través del correo, facsimil,
telegrama o mensajeria, o a través de cualquier otro medio que garantice que la misma se reciba
dentro del plazo que el Presidente hubiere fijado para la recepcion de dichas confirmaciones.

c) Para efectos de lo previsto en el inciso b) anterior, el Presidente deberd enviar por escrito
a cada uno de los miembros del 6rgano de que se trate, ya sea directamente o a través de las
personas que lo auxilien, un proyecto formal de acta que contenga los acuerdos o resoluciones
que se pretendan adoptar fuera de sesién y cualquier otra documentacion que estime necesaria,
con el propdsito de que, en su caso, una vez hechas las modificaciones que se requieran, el
proyecto de acta de que se trate sea reenviado al Presidente y al Secretario debidamente firmado
de conformidad al calce, por cada uno de los miembros del Consejo de Administracién, del
Comité de Auditoria o del Comité de Practicas Societarias de la Sociedad, segin sea el caso.

d) Una vez que el Presidente y el Secretario reciban las confirmaciones por escrito de la
totalidad de los miembros del 6rgano de que se trate, procederdn de inmediato a asentar el acta
aprobada en el libro de actas respectivo, la cual contendrd la totalidad de las resoluciones
tomadas, misma que se legalizard con la firma del Presidente y del Secretario. La fecha del acta
seflalada serd aquélla en la cual se obtuvo el consentimiento verbal o escrito de todos los
miembros de que se trate (o la fecha en que se hubiere llevado a cabo la conferencia telefénica o
videoconferencia en que se hubieren tomado los acuerdos), atin cuando en tal momento no se
hubieren recibido las confirmaciones por escrito, mismas que una vez recibidas deberan
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integrarse a un expediente que al efecto deberd llevar la Sociedad. Asimismo, deberédn integrarse
a dicho expediente las observaciones por escrito que en su caso hubieren hecho los miembros del
Consejo de Administracion, del Comité de Auditoria o del Comité de Practicas Societarias de la
Sociedad, segiin corresponda, al proyecto de resoluciones respectivo.

Capitulo Quinto
Comités; Vigilancia

Articulo Vigésimo Sexto.- Comités. El Consejo de Administracion, para el desempefio de sus
funciones, contard con el auxilio de un Comité de Auditoria y de un Comité de Practicas
Societarias.

El Comité de Auditoria estard integrado por consejeros independientes y por un minimo de 3
(tres) miembros designados por el propio Consejo de Administraciéon, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 25 de la Ley del Mercado de Valores.

El Comité de Practicas Societarias de la Sociedad estard integrado por mayoria de consejeros
independientes y por un minimo de 3 (tres) miembros designados por el propio Consejo de
Administracion, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 25 de la Ley del Mercado de
Valores. En caso que las acciones representativas del capital social de la Sociedad se encuentren
inscritas en el Registro Nacional de Valores y la Sociedad no se encuentre controlada por una
persona o grupo de personas que tenga el 50% (cincuenta por ciento) o mas de las acciones en
circulaciéon, el Comité de Pricticas Societarias se integrard Unicamente por consejeros
independientes.

Articulo Vigésimo Séptimo.- Comité de Auditoria. En términos de la Ley del Mercado de
Valores, el Comité de Auditoria tendré a su cargo las siguientes actividades:

a) Dar opinion al Consejo de Administracion sobre los asuntos que le competan conforme a
la Ley del Mercado de Valores.

b) Evaluar el desempefio de la persona moral que proporcione los servicios de auditoria
externa, asi como analizar el dictamen, opiniones, reportes o informes que elabore y suscriba el
auditor externo. Para tal efecto, el Comité de Auditoria podra requerir la presencia del citado
auditor cuando lo estime conveniente, sin perjuicio de que deberd reunirse con este tltimo por lo
menos una vez al afio.

c) Discutir los estados financieros de la Sociedad con las personas responsables de su
elaboracién y revision, y con base en ello recomendar o no al Consejo de Administracién su
aprobacion.

d) Informar al Consejo de Administracion la situacién que guarda el sistema de control

interno y auditoria interna de la Sociedad o de las personas morales que ésta controle, incluyendo
las irregularidades que, en su caso, detecte.
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e) Elaborar la opinién a que se refiere el articulo 28, fraccién IV, inciso c), de la Ley del
Mercado de Valores respecto del contenido del informe presentado por el Director General y
someterla a consideracién del Consejo de Administracion para su posterior presentacion a la
Asamblea de Accionistas, apoydndose, entre otros elementos, en el dictamen del auditor externo.
Dicha opinién deberd sefialar, por lo menos:

(1) Si las politicas y criterios contables y de informacién seguidas por la Sociedad
son adecuados y suficientes tomando en consideracion las circunstancias
particulares de la misma;

(i1) Si las politicas y criterios anteriores han sido aplicados consistentemente en la
informacién presentada por el Director General;

(ii1))  Si como consecuencia de los numerales (i) y (ii) anteriores, la informacién
presentada por el Director General refleja en forma razonable la situacién
financiera y los resultados de la Sociedad.

f) Apoyar al Consejo de Administracion en la elaboracién de los informes a que se refiere el
articulo 28 (veintiocho), fraccién IV, incisos d) y e), de la Ley del Mercado de Valores respecto
de las principales politicas y criterios contables y de informacién seguidos en la preparacion de
la informacién financiera, asi como el informe sobre las operaciones y actividades en las que
hubiera intervenido en ejercicio de sus facultades conforme a estos estatutos y a la Ley del
Mercado de Valores.

g) Vigilar que las operaciones a que hacen referencia los articulos 28, fraccién III, y 47 de la
Ley del Mercado de Valores se lleven a cabo ajustidndose a lo previsto al efecto en dichos
preceptos, asi como a las politicas derivadas de los mismos.

h) Solicitar la opinién de expertos independientes en los casos en que lo juzgue conveniente,
para el adecuado desempeio de sus funciones o cuando asi lo requieran la Ley del Mercado de
Valores o las disposiciones de cardcter general que de ella emanen.

1) Requerir a los directivos relevantes y demds empleados de la Sociedad o de las personas
morales que ésta controle, reportes relativos a la elaboracién de la informacién financiera y de
cualquier otro tipo que estime necesaria para el ejercicio de sus funciones.

1) Investigar los posibles incumplimientos de los que tenga conocimiento, a las operaciones,
lineamientos y politicas de operacién, sistema de control interno y auditoria interna y registro
contable, ya sea de la propia Sociedad o de las personas morales que ésta controle, para lo cual
debera realizar un examen de la documentacion, registros y demads evidencias comprobatorias, en
el grado y extension que sean necesarios para efectuar dicha vigilancia.

k) Recibir observaciones formuladas por accionistas, consejeros, directivos relevantes,
empleados y, en general, de cualquier tercero, respecto de los asuntos a que se refiere el inciso
anterior, asi como realizar las acciones que a su juicio resulten procedentes en relacién con tales
observaciones.
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D Solicitar reuniones periddicas con los directivos relevantes, asi como la entrega de
cualquier tipo de informacién relacionada con el control interno y auditoria interna de la
Sociedad o personas morales que ésta controle.

m) Informar al Consejo de Administracion de las irregularidades importantes detectadas con
motivo del ejercicio de sus funciones y, en su caso, de las acciones correctivas adoptadas o
proponer las que deban aplicarse.

n) Convocar a Asambleas de Accionistas y solicitar que se inserten en el orden del dia de
dichas Asambleas los puntos que estimen pertinentes.

0) Vigilar que el Director General dé cumplimiento a los acuerdos de las Asambleas de
Accionistas y del Consejo de Administracion de la Sociedad, conforme a las instrucciones que,
en su caso, dicte la propia Asamblea o el referido Consejo.

P) Vigilar que se establezcan mecanismos y controles internos que permitan verificar que
los actos y operaciones de la Sociedad y de las personas morales que ésta controle, se apeguen a
la normativa aplicable, asi como implementar metodologias que posibiliten revisar el
cumplimiento de lo anterior.

q) Las demds que establezcan estos estatutos sociales y al Ley del Mercado de Valores.

El Presidente del Comité de Auditoria debera elaborar un informe anual sobre las actividades que
correspondan a dicho 6rgano social para su presentacion al Consejo de Administracion, que
deberdn contemplar, como minimo, (i) el estado que guarda el sistema de control interno y
auditoria interna de la Sociedad y personas morales que ésta controle y, en su caso, la
descripcién de sus deficiencias y desviaciones, asi como de los aspectos que requieran una
mejoria, tomando en cuenta las opiniones, informes, comunicados y el dictamen de auditoria
externa, asi como los informes emitidos por los expertos independientes que hubieren prestado
sus servicios durante el periodo que cubra el informe; (i1) la mencién y seguimiento de las
medidas preventivas y correctivas implementadas con base en los resultados de las
investigaciones relacionadas con el incumplimiento a los lineamientos y politicas de operacion y
de registro contable, ya sea de la propia Sociedad o de las personas morales que ésta controle;
(ii1) la evaluacién del desempefio de la persona moral que otorgue los servicios de auditoria
externa, asi como del auditor externo encargado de ésta; (iv) la descripcion y valoracién de los
servicios adicionales o complementarios que, en su caso, proporcione la persona moral
encargada de realizar la auditoria externa, asi como los que otorguen los expertos
independientes; (v) los principales resultados de las revisiones a los estados financieros de la
Sociedad y de las personas morales que ésta controle; (vi) la descripcién y efectos de las
modificaciones a las politicas contables aprobadas durante el periodo que cubra el informe; (vii)
las medidas adoptadas con motivo de las observaciones que consideren relevantes, formuladas
por accionistas, consejeros, directivos relevantes, empleados y, en general, de cualquier tercero,
respecto de la contabilidad, controles internos y temas relacionados con la auditoria interna o
externa, o bien, derivadas de las denuncias realizadas sobre hechos que estimen irregulares en la
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administracién; y (viii) el seguimiento de los acuerdos de las Asambleas de Accionistas y del
Consejo de Administracion.

Para la elaboracion de los informes a que se refiere este articulo vigésimo séptimo, asi como de
las opiniones sefialadas en la fraccién II del articulo 42 de la Ley del Mercado de Valores, el
Comité de Auditoria deberd escuchar a los directivos relevantes y, en caso de existir diferencia
de opinién con estos dltimos, incorporard tales diferencias en los citados informes y opiniones.

Articulo Vigésimo Octavo.- Comité de Pricticas Societarias. En términos de la Ley del
Mercado de Valores, el Comité de Précticas Societarias tendrd a su cargo las siguientes
actividades:

a) Dar su opinién al Consejo de Administracion respecto de los asuntos que le competan
conforme a la Ley del Mercado de Valores.

b) Solicitar la contrataciéon de expertos independientes en los casos que juzgue conveniente,
para el adecuado desempefio de sus funciones o cuando conforme a la ley del Mercado de
Valores o a las disposiciones de cardcter general emanadas de ella asi se requiera.

c) Convocar a Asambleas de Accionistas y hacer que se inserten en el Orden del Dia de
dichas Asambleas los puntos que estime pertinentes.

d) Apoyar al Consejo de Administracion en la elaboracién de los informes a que se refiere el
articulo 28, fraccion IV, incisos d) y e), de la Ley del Mercado de Valores.

e) Las demds que la Ley del Mercado de Valores o estos estatutos sociales prevean, acordes
con sus funciones.

El Presidente del Comité de Pricticas Societarias deberd elaborar un informe anual sobre las
actividades que correspondan a dicho 6rgano social para su presentaciéon al Consejo de
Administracién, que deberdn contemplar, como minimo, (i) las observaciones respecto del
desempefio de los directivos relevantes; (ii) las operaciones con personas relacionadas, durante el
ejercicio que se informa, detallando las caracteristicas de las operaciones significativas; (iii) los
paquetes de emolumentos o remuneraciones integrales del Director General y directivos
relevantes de la Sociedad; (iv) las dispensas otorgadas por el Consejo de Administracién para
que un consejero, directivo relevante o persona con poder de mando en términos de la Ley del
Mercado de Valores aproveche oportunidades de negocio para si o en favor de terceros que
correspondan a la Sociedad o a las personas morales que ésta controle o en las que tenga una
influencia significativa, en términos de lo establecido en el articulo 28, fraccién 111, inciso f), de
la Ley del Mercado Valores.

Para la elaboracion de los informes a que se refiere este Articulo Vigésimo Octavo, asi como de
las opiniones sefialadas en la fraccion I del articulo 42 de la Ley del Mercado de Valores, el
Comité de Practicas Societarias deberd escuchar a los directivos relevantes y, en caso de existir
diferencia de opinién con estos ultimos, incorporard tales diferencias en los citados informes y
opiniones.
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Articulo Vigésimo Noveno.- Auditor Externo. L.a Sociedad debera de contar con un auditor
externo, mismo que podrd ser convocado a las sesiones del Consejo de Administracién, en
calidad de invitado con voz y sin voto, debiendo abstenerse de estar presente respecto de
aquéllos asuntos del Orden del Dia en los que tenga un conflicto de interés o que puedan
comprometer su independencia. El auditor externo serd designado, y en su caso, removido por el
Consejo de Administracion de la Sociedad. El auditor externo de la Sociedad deberd de emitir un
dictamen sobre los estados financieros, elaborando con base en normas de auditoria y los
principios de contabilidad aceptados.

Capitulo Sexto
De la Gestion, Conduccion y Ejecucion de los Negocios Sociales

Articulo Trigésimo.- Director General. Las funciones de gestion, conduccion y ejecucion de los
negocios de la Sociedad y de las personas morales que ésta controle serdn responsabilidad del
Director General, sujetidndose para ello a las estrategias, politicas y lineamientos aprobados por
el Consejo de Administracion. El Consejo de Administracién nombrard al Director General de la
Sociedad, quien podrd o no ser Consejero o accionista de la Sociedad.

El Director General, para el cumplimiento de sus funciones, gozara de las mas amplias facultades
para representar a la Sociedad en actos de administracion y pleitos y cobranzas, incluyendo
facultades especiales que conforme a las leyes requieran clausula especial. Tratdndose de actos
de dominio, el Director General ejercera dichas facultades en la forma y términos que el Consejo
de Administracion determine.

El Director General, sin perjuicio de lo sefialado con anterioridad, debera:

(i)  Someter a la aprobacién del Consejo de Administracidn las estrategias de negocio de la
Sociedad y sus subsidiarias, con base en la informacion que estas tltimas le proporcionen.

(ii)) Dar cumplimiento a los acuerdos de las Asambleas de Accionistas y del Consejo de
Administracion, conforme a las instrucciones que, en su caso, dicte la propia Asamblea o el
referido Consejo.

(ii1)) Proponer al Comité de Auditoria los lineamientos del sistema de control interno y auditoria
interna de la Sociedad y sus subsidiarias, asi como ejecutar los lineamientos que al efecto
apruebe el Consejo de Administracion de la Sociedad.

(iv) Suscribir la informacién relevante de la Sociedad, junto con los directivos relevantes
encargados de su preparacion, en el drea de su competencia.

(v) Difundir la informacién relevante y eventos que deban ser revelados al publico,
ajustdndose a lo previsto en la Ley del Mercado de Valores.

(vi) Dar cumplimiento a las disposiciones relativas a la celebracion de operaciones de
adquisicion y colocacion de acciones propias de la Sociedad.

(vii) Ejercer, por si o a través de delegado facultado, en el dmbito de su competencia o por
instruccién del Consejo de Administracion, las acciones correctivas y de responsabilidad
que resulten procedentes.

(viii) Verificar que se realicen, en su caso, las aportaciones de capital hechas por los socios.
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(ix) Dar cumplimiento a los requisitos legales y estatutarios establecidos con respecto a los
dividendos que se paguen a los accionistas.

(x)  Asegurar que se mantengan los sistemas de contabilidad, registro, archivo o informacién de
la Sociedad.

(xi) Elaborar y presentar al Consejo de Administracion el informe a que se refiere el articulo
172 de la Ley General de Sociedades Mercantiles, con excepcion de lo previsto en el inciso
b) de dicho precepto.

(xii) Establecer mecanismos y controles internos que permitan verificar que los actos vy
operaciones de la Sociedad y sus subsidiarias, se hayan apegado a la normativa aplicable,
asf como dar seguimiento a los resultados de esos mecanismos y controles internos y tomar
las medidas que resulten necesarias en su caso.

(xiii) Ejercer las acciones de responsabilidad previstas en la Ley del Mercado de Valores y en
estos estatutos, en contra de personas relacionadas o terceros que presumiblemente
hubieren ocasionado un dafio a la Sociedad, sus subsidiarias o las personas en las que la
Sociedad tenga una influencia significativa, salvo que por determinaciéon del Consejo de
Administracion de la Sociedad y previa opinion del comité competente, el dafio causado no
sea relevante.

(xiv) Dar cumplimiento a los deberes y obligaciones a su cargo establecidos en la Ley del
Mercado de Valores y en estos estatutos sociales, asi como aquellas otras obligaciones,
encargos y deberes que le encomiende la Asamblea de Accionistas o el Consejo de
Administracién de la Sociedad.

Articulo Trigésimo Primero.- Directivos Relevantes. El Director General, para el ejercicio de
sus funciones y actividades, asi como para el debido cumplimiento de las obligaciones se
auxiliard de los directivos relevantes designados para tal efecto y de cualquier empleado de la
Sociedad o de las personas morales que ésta controle.

Capitulo Séptimo
Ejercicio Social, Informacion Financiera y Utilidades

Articulo Trigésimo Segundo.- Ejercicios Sociales. Los ejercicios sociales coincidiran con el
aflo de calendario, salvo en aquellos casos de excepcion que prevean las disposiciones legales
aplicables.

Al final de cada ejercicio social, el Consejo de Administracién deberd formular un informe que
por lo menos incluya la informacién a que se refiere el articulo 172 de la Ley General de
Sociedades Mercantiles, el cual deberd quedar concluido dentro de los 3 (tres) meses siguientes a
la clausura del correspondiente ejercicio social. Cuando menos con 15 (quince) dias de calendario
de anticipacion a la fecha de celebracion de la Asamblea General Ordinaria de Accionistas, el
informe del Consejo de Administracién a que se refiere este articulo trigésimo segundo debera
quedar terminado y a disposicion de los accionistas en la oficina de la Sociedad.

Articulo Trigésimo Tercero.- Aplicacion de Resultados. De las utilidades netas que arrojen los
estados financieros de cada ejercicio social debidamente aprobados por la Asamblea General de
Accionistas, se separard anualmente un 5% (cinco por ciento) para constituir, incrementar o, en
su caso, reconstituir el fondo de reserva legal que se sefiala en la Ley General de Sociedades
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Mercantiles, hasta que dicho fondo de reserva sea igual por lo menos al 20% (veinte por ciento)
del capital social pagado de la Sociedad. Si la Asamblea asi lo determina, deberdn separarse
también las cantidades que juzgue convenientes para constituir, incrementar o reconstituir fondos
de prevision y reinversion, asi como fondos extraordinarios, adicionales o especiales de reserva
que se estimen convenientes; asi como las cantidades que deban aplicarse o destinarse a la
adquisicion de acciones propias en términos del articulo 56 de la Ley del Mercado de Valores. El
remanente, si lo hubiere, se podra aplicar y repartir en la forma que determine la Asamblea.

La distribucién de utilidades se regird segun lo dispuesto en el articulo 19 de la Ley General de
Sociedades Mercantiles. Después de que un dividendo haya sido decretado, la Asamblea
Ordinaria de Accionistas o, en su caso, el Consejo de Administracion, fijard la fecha en que
habrd de efectuarse su pago. Todos los dividendos que no sean cobrados en un periodo de 5
(cinco) afios a partir de la fecha sefialada para su pago, se entenderdn renunciados y cedidos a
favor de la Sociedad.

Capitulo Octavo
Disolucion y Liquidacion

Articulo Trigésimo Cuarto.- Disolucion. La Sociedad se disolvera por acuerdo de la Asamblea
General Extraordinaria de Accionistas o en los demds casos que fija la Ley General de
Sociedades Mercantiles, con excepciéon de la fraccién I de su articulo 229, toda vez que la
duracion de la Sociedad es indefinida.

Articulo Trigésimo Quinto.- Liquidacién. En el caso que sea necesario liquidar la Sociedad, los
Accionistas designardn para tal efecto a uno o mas liquidadores en una Asamblea General
Extraordinaria. Cuando sean varios los liquidadores, éstos deberdn obrar conjuntamente.

El o los liquidadores no necesitan ser accionistas, funcionarios o consejeros de la Sociedad. El o
los liquidadores, estardn facultados para concluir las operaciones de la Sociedad y liquidar sus
negocios, para cobrar las cantidades que se adeuden a la Sociedad y para pagar las que ésta deba;
para vender los bienes de la Sociedad a los precios que estimen convenientes segtn su leal saber
y entender; para distribuir entre los accionistas el remanente del activo de la Sociedad, después
de pagar todas las deudas sociales, de acuerdo con el nimero de acciones que cada uno posea;
para tomar las medidas que sean apropiadas o convenientes para complementar la liquidacién de
la Sociedad, de acuerdo con los articulos 242, 248 y demads relativos de la Ley General de
Sociedades Mercantiles, asi como para obtener la cancelacion de la inscripcion de la Sociedad en
el Registro Pablico de Comercio después de terminada su liquidacién. El o los liquidadores
tendran también las facultades que les conceda la Asamblea al momento de su designacion.

Durante la liquidacién, la Asamblea se reunird en la forma prevista en estos estatutos, y los
liquidadores desempefiardn funciones equivalentes a las que corresponden al Consejo de
Administracion durante la vida normal de la Sociedad; el Comité de Auditoria continuara
cumpliendo, respecto del o de los liquidadores, las funciones que durante la vigencia del contrato
social tiene respecto del Consejo de Administracion.

Capitulo Noveno
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Legislacion Aplicables; Jurisdiccion

Articulo Trigésimo Sexto.- Legislacion Aplicable; Jurisdiccién. Cualquier controversia que
derive de la entrada en vigor, interpretaciéon y cumplimiento de estos estatutos sociales se
someterd a los tribunales competentes del Distrito Federal. Para el caso de cualquier
controversia entre la Sociedad y sus accionistas, o bien, entre los accionistas por cuestiones
relativas a la Sociedad, la primera y los segundos se someten expresamente a las leyes aplicables
y a la jurisdiccién de los tribunales competentes por territorio en el Distrito Federal, y renuncian
irrevocablemente a cualquier otra jurisdiccion que pudiere corresponderles por razén de
domicilio presente o futuro, por la ubicacién de sus bienes o por cualquier otra causa.

--000--
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f) Formato de carta mediante la cual se informa a los posibles inversionistas la existencia de vinculos
patrimoniales entre la Emisora y el Intermediario Colocador

Se anexa



I ANTES DE INVERTIR EN ACCIONES REPRESENTATIVAS DEL CAPITAL SOCIAL
DE CORPORACION ACTINVER, S.A.B. DE C.V. (ANTES GRUPO ACTINVER, S.A. DE C.V.),
USTED DEBE CONOCER LOS RIESGOS ASOCIADOS A ESTA CLASE DE INSTRUMENTOS,
LOS CUALES SE DETALLAN EN EL PROSPECTO DE COLOCACION Y QUE INCLUYEN DE
MANERA ENUNCIATIVA MAS NO LIMITATIVA LOS SIGUIENTES:

a) Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver es una entidad financiera que
pertenece al mismo grupo empresarial que Corporacién Actinver, S.A.B. de C.V., por lo que la primera es
controlada indirectamente por la segunda, y sus intereses pueden diferir a los de sus posibles
inversionistas.

b) Los rendimientos de los instrumentos podrian sufrir fluctuaciones favorables o desfavorables
atendiendo a la volatilidad y condiciones de los mercados.

II. SE HACE DEL CONOCIMIENTO DEL CLIENTE QUE, EN CASO DE REALIZAR LAS
INVERSIONES DE QUE SE TRATA, LAS MISMAS NO ESTARIAN GARANTIZADAS POR EL
INSTITUTO PARA LA PROTECCION AL AHORRO BANCARIO (IPAB).

III. LO ANTERIOR SOLO REPRESENTA ALGUNOS ASPECTOS IMPORTANTES QUE
USTED DEBE CONSIDERAR AL EVALUAR INVERTIR EN ESTOS VALORES.

IV. ASIMISMO, PREVIO A QUE DECIDA USTED INVERTIR, SE RECOMIENDA
CONSULTAR EL PROSPECTO DE COLOCACION EN LA PAGINA ELECTRONICA DE LA
RED MUNDIAL (INTERNET) DE LA COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES Y
DE LA BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V. CORRESPONDIENTE EN LAS
SIGUIENTES DIRECCIONES: http:/www.cnbv.gob.mx y http://www.bmv.com.mx, EN DONDE
ENCONTRARA LAS CARACTERISTICAS Y LOS RIESGOS PARTICULARES DE LA
SOCIEDAD EN LA QUE VA A INVERTIR.

Atentamente,

ACTINVER CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V,,
GRUPO FINANCIERO ACTINVER

V. TODA VEZ QUE CONOZCO LAS CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES
EMITIDAS POR CORPORACION ACTINVER, S.A.B. DE C.V. Y SUS RIESGOS, EL
QUE SUSCRIBE MANIFIESTA SU CONFORMIDAD PARA INVERTIR EN ESTOS
INSTRUMENTOS.

Nombre:

de de 2010




