PROSPECTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en el Prospecto Definitivo han sido registrados
en el Registro Nacional de Valores que lleva la CNBYV, los cuales no podran ser ofrecidos ni vendidos
fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las leyes de otros paises.

DEFINITIVE PROSPECTUS. These securities have been registered with the securities section
of the National Registry of Securities (RNV) maintained by the CNBV. They can not be offered or sold
outside the United Mexican States unless it is permitted by the laws of other countries.



COCA-COLA FEMSA, S.A.B. DE C.V.

PROGRAMA DUAL REVOLVENTE DE CERTIFICADOS BURSATILES
MONTO TOTAL AUTORIZADO

$10,000,000,000.00

(DIEZ MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N. O SU EQUIVALENTE EN UNIDADES DE INVERSION)

Cada emision de Certificados Bursatiles (segln se define mas adelante) realizada al amparo del Programa que se describe en este Prospecto contaré con sus propias caracteristicas. El monto
total de cada Emisién, el valor nominal, la fecha de emisién y liquidacion, el plazo, la fecha de vencimiento, la tasa de interés aplicable (y la forma de calcularla) y la periodicidad de pago de
interés, entre otras caracteristicas de los Certificados Bursatiles de cada Emision, seran acordados por Coca-Cola FEMSA, S.A.B. de C.V. (“Coca-Cola FEMSA”, “KOF", el “Emisor” o la “Com-
pafiia”, indistintamente) con el colocador respectivo al momento de dicha emisién y se daran a conocer al momento de cada Emision en el Suplemento respectivo. Los Certificados Bursatiles
se denominaran en Pesos, en Pesos indizados al tipo de cambio del Délar de los Estados Unidos de América o al tipo de cambio de cualquier otra moneda, o en UDIs, segin se sefiale en la
Convocatoria (segln se define mas adelante) y en el Aviso (segln se define mas adelante) o en el Suplemento (seglin se define mas adelante) respectivo, segin sea el caso. Podran realizar-
se una o varias Emisiones de Certificados Bursatiles al amparo del Programa siempre y cuando el saldo insoluto de principal de los Certificados Bursatiles en circulacién no exceda el Monto
Total Autorizado del Programa. Las Emisiones de Certificados Bursatiles que se realicen al amparo del Programa podran ser Emisiones de Corto Plazo (segln se define mas adelante) o
Emisiones de Largo Plazo (segun se define mas adelante) de conformidad con lo que se establece en este Prospecto.

Emisor: Coca-Cola FEMSA, S.A.B. de C.V.

Tipo de Instrumento: Certificados Burséatiles. Segun se describe en este Prospecto, el Emisor podra realizar indistintamente Emisiones de Corto Plazo y/o Emisiones de Largo Plazo.

Monto Total Autorizado del Programa con Caracter Revolvente: $10,000,000,000.00 (DIEZ MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs. Durante la vigencia del Progra-
ma podran realizarse tantas Emisiones de Corto Plazo y de Largo Plazo segun lo determine el Emisor, siempre y cuando el saldo insoluto de principal de los Certificados Bursatiles en circula-
cién no exceda del Monto Total Autorizado del Programa. El saldo insoluto de principal de los Certificados de Corto Plazo en circulacion no podra exceder de $1,500,000,000.00 (UN MIL
QUINIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.), mientras que el saldo insoluto de principal de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo podra representar hasta el Monto Total Autorizado del
Programa.

Valor Nominal de los Certificados Bursétiles: Sera determinado para cada Emision en la Convocatoria y en el Aviso o en el Suplemento correspondiente, segln sea el caso.

Vigencia del Programa: 5 (CINCO) afios, contados a partir de la fecha de autorizacién del mismo por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

Plazo: El plazo de los Certificados Bursatiles sera determinado para cada Emision y se establecera en los titulos, en las Convocatorias, en los Avisos o en los Suplementos correspondientes,
segun sea el caso. Dependiendo de su plazo, los Certificados Bursétiles podran ser Certificados Bursatiles de Corto Plazo o Certificados Bursatiles de Largo Plazo. Seran de corto plazo los
Certificados Bursatiles que se emitan con un plazo minimo de 1 (UN) dia y un plazo méaximo de 360 (TRESCIENTOS SESENTA) dias (dichos Certificados Bursatiles, los “Certificados Bursétiles de
Corto Plazo” y la Emisién respectiva, una “Emisién de Corto Plazo”). Seran de largo plazo los Certificados Bursatiles que se emitan con un plazo minimo de 1 (UN) afio y maximo de 40
(CUARENTA) afios (dichos Certificados Bursatiles, los “Certificados Burséatiles de Largo Plazo” y la Emisién respectiva, una “Emisién de Largo Plazo”).

Monto por Emisién: Sera determinado en cada Emisién y se establecera en los titulos, en las Convocatorias, en los Avisos o en los Suplementos correspondientes, segin sea el caso, y
dependera de las condiciones del mercado prevalecientes al momento de colocacién de cada Emision.

Tasa de Interés: Los Certificados Bursatiles podran devengar intereses desde la fecha de su emisién y en tanto no sean amortizados en su totalidad. La tasa a la que devenguen intereses
los Certificados Bursétiles podra ser fija o variable y el mecanismo para su determinacién y calculo (incluyendo el primer pago de intereses) se fijaran para cada Emision y se indicara en la
Convocatoria, el titulo, en el Aviso o en el Suplemento correspondiente, segln sea el caso y por lo que se refiere a Emisiones de Corto Plazo de conformidad con el apartado 1.8 del numeral 1.
Caracteristicas del Programa de la seccién Il. El Programa, de este Prospecto. Asi mismo, los Certificados Bursatiles podran emitirse con una tasa de descuento. La tasa de descuento que en
su caso sea aplicable se indicara en el titulo, en la Convocatoria, el Aviso o en el Suplemento correspondiente, segln sea el caso.

Amortizacién: Sera determinada para cada emision de Certificados Bursatiles al amparo del Programa y se establecera en los titulos, en las Convocatorias, en los Avisos o en los Suple-
mentos correspondientes, segln sea el caso. Las Emisiones podran contener una o mas amortizaciones de principal segln se establezca en la documentacion que las ampare. Los Certifica-
dos Bursétiles podran contener disposiciones relativas a su amortizacién anticipada, ya sea a eleccién del Emisor o por causas de vencimiento anticipado.

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses: El principal y los intereses devengados respecto de los Certificados Bursatiles se pagaran el dia de su vencimiento, mediante transferen-
cia electrénica, en el domicilio del Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Colonia Cuauhtémoc, 06500, México D.F. o, en su caso, en las oficinas del Emisor ubicadas en
Guillermo Gonzélez Camarena No. 600, Centro de Ciudad Santa Fé, Delegacion Alvaro Obregén, 01210, México, D.F. La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser
cubierta en las oficinas del Emisor o del Representante ComUn correspondiente, segtin sea el caso.

Recompra por el Emisor de los Certificados Bursatiles: El Emisor podra, a su discrecién, llevar a cabo, dependiendo de las condiciones de mercado, operaciones de recompra de sus
Certificados Burséatiles emitidos al amparo de este Programa.

Garantias: Los Certificados Bursatiles seran quirografarios y no contaran con garantia especifica alguna.

Calificacién Otorgada a las Emisiones Realizadas al Amparo del Programa: El Programa ha recibido la siguiente calificacion:

Calificacién Otorgada por Fitch México, S.A. de C.V. a las Emisiones de Corto Plazo que se Realicen al Amparo del Programa: “F1+(mex)”, la cual significa: Alta calidad crediticia.
Indica la mas sélida capacidad de pago oportuno de los compromisos financieros respecto de otros emisores o emisiones domésticas. Bajo la escala de calificaciones domésticas de Fitch
México, esta categoria se asigna a la mejor calidad crediticia respecto de otro riesgo en el pais, y normalmente se asigna a los compromisos financieros emitidos o garantizados por el gobierno
federal. Cuando las caracteristicas de la emisién o emisor son particularmente sélidas, se agrega un signo “+" a la categoria.

Cada Emision de Largo Plazo sera calificada por agencias calificadoras debidamente autorizadas para operar en México. El nombre de las agencias calificadoras y la calificacién asignada a
los Certificados Bursatiles de Largo Plazo se especificaran en el Suplemento respectivo y en el titulo de cada Emisién de Largo Plazo.

Depositario:  S.D. Indeval, S.A. de C.V., Institucién para el Depésito de Valores.

Posibles Adquirentes: Los Certificados Bursétiles podran ser adquiridos por personas fisicas o morales de nacionalidad mexicana o extranjera, instituciones de crédito, instituciones de
seguros y de fianzas, organizaciones auxiliares del crédito, sociedades de inversion, sociedades de inversién especializadas en fondos para el retiro y fondos de pensiones o jubilaciones de
personal o de primas de antigiiedad conforme a la legislacién que las rige.

Régimen Fiscal: La tasa de retencién aplicable, en la fecha de este Prospecto, respecto de los intereses pagados conforme a los Certificados Bursatiles se encuentra sujeta (i) para las
personas fisicas o morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 58, 160 y demés aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente; y (ii) para las
personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 179, 195 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. Los
posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de su inversién en los Certificados Bursatiles, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecto a su situacion particular. El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la duracién del Programa y a lo largo de la vigencia de cualquier
Emision realizada al amparo del mismo.

Aumento en el Namero de Certificados Bursétiles y Cupones Segregables Correspondientes a una Emisién de Largo Plazo: Conforme a los términos del titulo que documente cada
Emisién de Largo Plazo al amparo del Programa, el Emisor tendra derecho a emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles de Largo Plazo adicionales a los emitidos en cada Emisién de
Largo Plazo. Asi mismo, se podran efectuar emisiones de Certificados Bursatiles de Largo Plazo cuyos cupones puedan segregarse y negociarse por separado.

Representante Comun de los Tenedores de Certificados Bursatiles: ABN AMRO Bank (México) S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Division Fiduciaria.

INTERMEDIARIO COLOCADOR DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES DE LARGO PLAZO

HSBC <»

HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC

INTERMEDIARIO COLOCADOR DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES DE CORTO PLAZO

Scotia Capital

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Los Certificados Bursétiles que se emitan al amparo del Programa de Certificados Burséatiles que se describe en este Prospecto se encuentran inscritos bajo el No. 2317-4.19-2007-001
en el Registro Nacional de Valores y son aptos para ser inscritos en el listado correspondiente de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V.
La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad de los valores, solvencia del Emisor o sobre la exactitud o veracidad
de la informacién contenida en el presente Prospecto, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.
El presente Prospecto podra consultarse en las siguientes direcciones de Internet: www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y www.coca-colafemsa.com.

México, D.F. a 9 de marzo de 2007. Autorizacion CNBYV 153/869021/2007 de fecha 28 de febrero de 2007.



INDICE Y TABLA DE REFERENCIAS AL REPORTE ANUAL

El Reporte Anual es una traduccién del Informe Anual que bajo la Forma 20-F la Compafiia presenta ante
las autoridades de valores de los Estados Unidos de América. En consecuencia y de acuerdo con el ins-
tructivo para la elaboracién de prospectos de colocacion contenido en el Anexo H de las Disposiciones de
Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores
(la “Circular Unica”), a continuacion se sefiala una tabla que indica los capitulos en donde se incorporan
los requisitos sefialados en la Circular Unica para la elaboracion de prospectos de colocacion:

Pagina INDICE DEL REPORTE ANUAL
INDICE DEL PROSPECTO prospecto  DE FECHA 18 DE ABRIL DE 2006
I.  INFORMACION GENERAL I. INFORMACION GENERAL
1. Glosario de Términos y Definiciones ............cccceeee... 5 No Aplicable
2. Resumen EJECULIVO .......coccvviieeeee e 8
Informacién incorporada por referencia Punto 3 — Informacién Clave —
al Reporte Anual “Informacién Seleccionada”
Punto 9 — La Oferta y Listado
3. EVENtOS RECIENIES ...vvvvieeeeiciiiieeee e 9 No aplicable
4. Factores de RIESHO .....uvvviveeeeiiiiiiiiiie e e eecieeee e e e 10
Informacién incorporada por referencia Punto 3 — Informacién Clave —
al Reporte Anual “Factores de Riesgo”
5. Otros Valores .......ccuveeiiiiiiiiiieeeee e 12 No Aplicable
6. Documentos de Caracter PUblico ...........ccoceeevivienenns 13 No Aplicable
IIl. EL PROGRAMA No Aplicable
1. Caracteristicas del Programa ..........cccccoeevveeeiciineennne, 15 No Aplicable
2. Destino de 10s FONdOS .........cooviieiiiiiiiiiiieiiieeeee, 27 No Aplicable
3. Plan de DistribuCiOn ..........cccccveeviiireiiiiee e 28 No Aplicable
4. Gastos Relacionados con el Programa ...................... 29 No Aplicable
5. Estructura del Capital Después de la Oferta .............. 30 No Aplicable
6. Funciones del Representante Comun .............ccceee.nes 31 No Aplicable
7. Nombres de Personas con Participacion Relevante .. 32 No Aplicable
ll. LA COMPANIA II. COCA-COLA FEMSA, S.A.B.
DE C.V.
1. Historia y Desarrollo de la Compafiia ..............ccoe..ee. 33
Informacion incorporada por referencia Punto 4 — Informacién de la Compaiiia
al Reporte Anual — “Historia Corporativa”
2. Descripcién del NegoCio .......cevvveeeviiiiiiiieeee e 34

Informacién incorporada por referencia
al Reporte Anual

Punto 4 — Informacion de la Compafiia
— “Historia Corporativa”



2.1.  Actividad Principal ........ccoocoiiiiiiiii

Informacion incorporada por referencia
al Reporte Anual

2.2. Canales de Distribucion .........ccccooeevvvvvvvvneennnn.

Informacién incorporada por referencia
al Reporte Anual

2.3. Patentes, Licencias,
Marcas y Otros Contratos .........cccceeeeeeveeeeeeennn.

Informacién incorporada por referencia
al Reporte Anual

2.4.  Principales Clientes .......cccccceiiiiiiiiieeieeniiiie

Informacion incorporada por referencia
al Reporte Anual

2.5. Legislacion Aplicable y Situacion Tributaria ....

Informacién incorporada por referencia
al Reporte Anual

2.6.  Recursos HUMANOS ......ccocceviiiiiiiiiiiiiiiiiieeiis

Informacion incorporada por referencia
al Reporte Anual

2.7. Desempefio Ambiental ............ccccvveereeniinnnnen,

Informacién incorporada por referencia
al Reporte Anual

2.8. Informaciéon de Mercado ............ocoevveevevineeeennnn.

Informacioén incorporada por referencia
al Reporte Anual

2.9. Estructura Corporativa ..........cceecvvvveereensiinnnn

Informacién incorporada por referencia
al Reporte Anual

2.10. Descripcion de los Principales Activos ............

Informacioén incorporada por referencia
al Reporte Anual

2.11. Procesos Judiciales, Administrativos
O AIDITrAIES ..ovviieeee e

Informacion incorporada por referencia
al Reporte Anual
IV. INFORMACION FINANCIERA
1. Informacion Financiera Seleccionada ........................

La informacién correspondiente a esta seccidn
del Prospecto se incorpora por referencia
al Reporte Anual y al Reporte Trimestral

2. Informacién Financiera por Linea de Negocio,
Zona Geogréfica y Ventas de Exportacion .................

Informacioén incorporada por referencia
al Reporte Anual y al Reporte Trimestral

34

34

34

34

34

34

34

35

35

35

35

37

38

Punto 4 — Informacién de la Compafiia

Punto 4 — Informacién de la Compafiia

Punto 4 — Informacién de la Compafiia

Punto 4 — Informacién de la Compafiia

Punto 4 — Informacién de la Compafiia
— “Regulacion”

Punto 6 — Consejeros, Funcionarios
y Empleados

Punto 4 — Informacién de la Compafiia

Punto 4 — Informacién de la Compaifiia

Punto 4 — Informacién de la Compafiia
— “Principales Subsidiarias”

Punto 4 — Informacién de la Compaiiia
— “Descripcion de Propiedades,
Planta y Equipo” Nota 10

a los Estados Financieros

Punto 8 — Informacién Financiera —
“Procedimientos Legales”

lll. INFORMACION FINANCIERA

Punto 3 — Informacion Clave —
“Informacién Financiera Seleccionada”

Punto 4 — Informacién de la Compafiia



3. Informe de Créditos Relevantes .........ccoceeveeevevivevnnnnnn. 39

Informacion incorporada por referencia
al Reporte Anual

4. Comentarios y Analisis de la Administracién
sobre los Resultados de Operacion
y Situacion Financiera de Coca-Cola FEMSA ............ 40

Informacion incorporada por referencia
al Reporte Anual y al Reporte Trimestral

5. Estimaciones Contables Criticas .........ccooeeeeevrvvvvnnnnnn. 41
Informacién incorporada por referencia
al Reporte Anual
V. ADMINISTRACION
1. AUditores EXIEINOS .....ccuuoiiiiiiiiiieeiee e 43

Informacion incorporada por referencia
al Reporte Anual

2. Operaciones con Personas Relacionadas
y Conflicto de INtereses ........cccccovviiiiiiieeieiiiniiiieeee, 44

Informacioén incorporada por referencia
al Reporte Anual

3. Administradores y ACCIONIStaS ..........cocccvveeeieeriinnnnen 45

Informacioén incorporada por referencia
al Reporte Anual

VI. PERSONAS RESPONSABLES .......covvviiiiieeiiiiieeeees 47
VIl. ANEXOS

Estados Financieros Consolidados Auditados

al 31 de diciembre de 2005, 2004 y 2003 .........cccccvvereeerennnns A-1

Se incorporan por referencia al Reporte Anual
presentado a la BMV y a la CNBV el dia 18 de abril
de 2006 y a los Estados Financieros Consolidados
Auditados del Emisor al 31 de diciembre de 2005,
2004 y 2003.

Estados Financieros Consolidados No Auditados
al 31 de diciembre de 2006 .........coouvniiiiiiiiiiiee e A-3

Se incorporan por referencia al presente Prospecto
los estados financieros consolidados no auditados
del Emisor al 31 de diciembre de 2006,

los cuales fueron presentados a la BMV y a la CNBV
el dia 23 de febrero de 2007

OpPINION Legal ...cooovviiieiiiiee et A-5

Dictdmenes de Calidad Crediticia Otorgados
por las Agencias Calificadoras ........ccccccceeeeivcviiieee e i, A-11

Punto 5 — Resultados Operativos
y Financieros y Perspectivas —
“Obligaciones Contractuales”

Punto 5 — Resultados Operativos
y Financieros y Perspectivas

Punto 5 — Resultados Operativos
y Financieros y Perspectivas

IV. ADMINISTRACION

Punto 6 — Consejeros, Funcionarios
y Empleados — “Auditores Externos”

Punto 7 — Principales Accionistas
y Operaciones con Partes
Relacionadas

Punto 7 — Principales Accionistas
y Operaciones con Partes
Relacionadas

No Aplicable

Anexo 1

No Aplicable

No Aplicable



Ningun intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico, o cualquier
otra persona, ha sido autorizada para proporcionar informacion o hacer cualquier decla-
racion que no esté contenida en este Prospecto. Como consecuencia de lo anterior,
cualquier informacion o declaracion que no esté contenida en este Prospecto debera en-
tenderse como no autorizada por la Compaifiia ni por HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V,,
Grupo Financiero HSBC ni por Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Finan-
ciero Scotiabank Inverlat.

Los anexos incluidos en este Prospecto forman parte integral del mismo.



INFORMACION GENERAL

1. GLOSARIO DE TERMINOS Y DEFINICIONES

“Aviso”

“BMV”

“Certificados” o
“Certificados Bursatiles”

“Certificados de Corto Plazo”

“Certificados de Largo Plazo”

“Coca-Cola FEMSA”, el “Emisor”
o la “Compaiiia”

“CNBV”

“Convocatoria”

“Doélar” o “Délares” o “EUA$”

“Emisién” o “Emisiones”

“Emisiones de Corto Plazo”

“Emisiones de Largo Plazo”

“Indeval”

significa el aviso de colocacién o el aviso de oferta publica que se
publique en la pagina de internet de la BMV, en el que se detallaran
los resultados y/o principales caracteristicas de cada Emision de
Certificados Bursatiles realizada al amparo del Programa.

significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V.

significa los Certificados Bursétiles de Corto Plazo o los Certifica-
dos Bursatiles de Largo Plazo emitidos por el Emisor al amparo del
Programa.

significa Certificados Bursatiles que se emitan con un plazo minimo
de 1 (UN) dia y un plazo maximo de 360 (TRESCIENTOS SESENTA)
dias.

significa Certificados Burséatiles que se emitan con un plazo minimo
de 1 (UN) afio y un plazo maximo de 40 (CUARENTA) afios.

significa Coca-Cola FEMSA, S.A.B. de C.V.

significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

significa el aviso publicado en la pagina de internet de la BMV,
conforme al cual se invite a inversionistas potenciales a participar
en el proceso de subasta de cada emision de Certificados Bursati-
les y en el que se detallen las principales caracteristicas de dichos
Certificados Bursatiles.

significa ddlares de los Estados Unidos de América.

significa cualquier emision o emisiones de Certificados Burséatiles
que el Emisor lleve a cabo de conformidad con el Programa.

significa Emisiones con un plazo minimo de 1 (uN) dia y un plazo
maximo de 360 (TRESCIENTOS SESENTA) dias.

significa Emisiones con un plazo minimo de 1 (UN) afio y un plazo
maximo de 40 (CUARENTA) afios.

significa S.D. Indeval, S.A. de C.V., Institucién para el Deposito de
Valores.



“Intermediario Colocador
de Corto Plazo”

“Intermediario Colocador
de Largo Plazo”

“Intermediarios “Colocadores”

“México”

“Monto Total Autorizado”

“PCGA en México”

“Pesos” 0 “$”

“Programa” o “Programa Dual
Revolvente” o “Programa Dual”

“Prospecto”

“Reporte Anual”

“Reporte Trimestral”

“Representante Comun

de los Tenedores de Certificados

Bursétiles”

“RNV”

“Suplemento”

significa Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Finan-
ciero Scotiabank Inverlat, o cualquier otra casa de bolsa que se
determine en la Convocatoria de cada Emision de Corto Plazo.

significa HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero
HSBC, o cualquier otra casa de bolsa que se determine en el Su-
plemento de cada Emision de Largo Plazo.

significan HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero
HSBC y/o Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Fi-
nanciero Scotiabank Inverlat, y/o cualesquiera otras casas de bolsa
gque sean Intermediario Colocador de Largo Plazo y/o Intermediario
Colocador de Corto Plazo.

significa los Estados Unidos Mexicanos.

significa $10,000,000,000.00 (DIEZ MIL MILLONES DE PESOS 00/100
M.N.) 0 su equivalente en UDIs.

significa los principios de contabilidad generalmente aceptados en
México.

significa la moneda de curso legal en México.

significa el Programa Dual Revolvente de Certificados Bursatiles a
Largo Plazo y/o Corto Plazo que se describe en el presente Pros-
pecto, autorizado por la CNBV mediante oficio 153/869021/2007 de
fecha 28 de febrero de 2007.

significa el presente Prospecto.

significa el Reporte Anual presentado por la Compafia ante la
CNBV y la BMV el 18 de abril de 2006.

significa el reporte trimestral presentado por la Compafiia ante la
CNBV y la BMV el 23 de febrero de 2007.

ABN AMRO Bank (México) S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Di-
vision Fiduciaria, institucion que actuara como representante co-
mun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles de Corto y
Largo Plazo.

significa el Registro Nacional de Valores a cargo de la CNBV.

significa cualquier suplemento al presente Prospecto que se prepa-
re con relacion a, y que contenga las caracteristicas correspon-
dientes a, una Emisién de Certificados Burséatiles de Largo Plazo al
amparo del Programa.



“Tenedores” significa los tenedores legitimos de los Certificados Bursatiles.

“UDIs” significa la unidad de inversion cuyo valor se publique periodica-
mente por el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacién
o cualquier indice que la sustituya.

Las referencias hechas en el presente prospecto a “Coca-Cola FEMSA”, “nosotros”, “nuestros” o
cualquier término similar se refieren a Coca-Cola FEMSA, S.A.B. de C.V., conjuntamente con sus subsi-
diarias consolidadas.



2. RESUMEN EJECUTIVO

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual.



3. EVENTOS RECIENTES

El 6 de noviembre de 2006, KOF anuncié que el 3 de noviembre de 2006 concluyé la adquisiciéon por
parte de Fomento Econdmico Mexicano, S.A.B. de C.V. (“FEMSA"), a través de su subsidiaria Compariia
Internacional de Bebidas S.A. de C.V., de 148,000,000 acciones “D” de Coca-Cola FEMSA las cuales
eran propiedad de ciertas subsidiarias de The Coca-Cola Company (“TCCC"), que representan el 8.02%
del capital social de KOF, a un precio de EUA$2.888 ddlares por accidn, es decir, a cambio de un monto
total de EUA$427.4 millones de ddlares. Después de la transaccion antes mencionada, la tenencia en el
capital social de Coca-Cola FEMSA es FEMSA con el 53.7%, TCCC con el 31.6% y el publico inversio-
nista con el 14.7%. El porcentaje de voto en Coca-Cola FEMSA es ahora del 63.0% para FEMSA y del
37.0% para TCCC. Esta transaccion no representa cambio alguno en la estructura de control o gestion de
la Compaifiia.

Mediante asamblea general extraordinaria de accionistas de fecha 5 de diciembre de 2006, los accio-
nistas de Coca-Cola FEMSA resolvieron reformar sus estatutos sociales con el fin de adecuarlos a las
disposiciones de la nueva Ley del Mercado de Valores. Entre otras cosas, los accionistas aprobaron el
cambio de la denominacion social a Coca-Cola FEMSA, Sociedad An6nima Bursatil de Capital Variable o
Coca-Cola FEMSA, S.A.B. de C.V.

El 19 de diciembre de 2006, Coca-Cola FEMSA y TCCC anunciaron un acuerdo con el grupo de ac-
cionistas controladores de Jugos del Valle, S.A.B. de C.V. (“Jugos del Valle”) para realizar una oferta pu-
blica de compra hasta por el 100% de acciones en circulacion de Jugos del Valle por un monto aproxima-
do de EUA$380 millones en efectivo. El precio total de la operacion es de EUA$470 millones, que incluye
aproximadamente EUA$90 millones en deuda neta. El precio final a pagar considerara el nivel actual de
deuda, capital de trabajo neto y otros pasivos a la fecha de inicio de la oferta publica de compra. La ope-
racion serd efectuada una vez que se reciba la aprobacion por parte de las autoridades regulatorias com-
petentes. Esta operacion incrementa la presencia del sistema Coca-Cola en el segmento de bebidas no-
carbonatadas en Latinoamérica, el cual se ha caracterizado por tener un rapido crecimiento, y ofrece un
alto potencial de generacion de sinergias. Jugos del Valle es el segundo productor de jugos envasados,
néctares y bebidas hechas a base de fruta en México, el mayor productor en Brasil y tiene presencia en
otros mercados de Latinoamérica. Los ingresos de Jugos del Valle de los ultimos doce meses al 30 de
septiembre de 2006 fueron de aproximadamente EUA$440 millones. Adicionalmente, una vez completa-
da la transaccion y tan pronto como sea posible, se pretende invitar a participar en este joint-venture al
resto de los embotelladores de Coca-Cola en México y Brasil, respectivamente. En su caso, la participa-
cion de los embotelladores seria bajo los mismos términos y condiciones basicas que se acuerden entre
Coca-Cola FEMSAy TCCC.



4. FACTORES DE RIESGO

Los riesgos e informacion contenida o incorporada por referencia en el presente Prospecto deberan
ser cuidadosamente considerados con anterioridad a la toma de una decisién de inversion en relacion
con los Certificados Bursatiles. Los siguientes riesgos son los principales riesgos a los que se considera
gue Coca-Cola FEMSA y sus operaciones estan sujetos; sin embargo, estos no son los Unicos riesgos a
gue la Comparniia esta sujeta en la actualidad vy, en el futuro, Coca-Cola FEMSA y sus operaciones po-
drian estar sujetos a nuevos riesgos o la importancia de los riesgos actuales podria cambiar o ser eva-
luada en forma distinta.

Riesgos Relacionados con Nuestro Negocio

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual.

Riesgos Relacionados con los Certificados Bursatiles

Los Tenedores seran considerados, en cuanto a su preferencia, en igualdad
de circunstancias con todos los demés acreedores comunes de la Compaiiia.

Conforme a la Ley de Concursos Mercantiles, en caso de declaracién de quiebra de la Compafiia,
ciertos créditos en contra de la masa, incluyendo los créditos en favor de los trabajadores (considerando
los salarios de los dos afios anteriores a la declaracion del concurso mercantil), los créditos de acreedo-
res singularmente privilegiados, los créditos con garantias reales, los créditos fiscales y los créditos de
acreedores con privilegio especial, tendran preferencia sobre los créditos de los acreedores comunes de
la Compaiiia, incluyendo los créditos resultantes de los Certificados. Asi mismo, en caso de declaracion
de quiebra de la Compafiia, los créditos con garantia real tendran preferencia (incluso con respecto a los
Tenedores) hasta por el producto derivado de la ejecucion de los bienes otorgados en garantia.

Conforme a la Ley de Concursos Mercantiles, para determinar la cuantia de las obligaciones de la
Compafiia a partir de que se dicte la sentencia de declaracion de concurso mercantil, si las obligaciones
de la Compafiia que se contienen en los Certificados se encuentran denominadas en Pesos deberan
convertirse a UDIs (tomando en consideracion el valor de la Unidad de Inversién en la fecha de declara-
cién del concurso mercantil), y si las obligaciones contenidas en los Certificados se encuentran denomi-
nadas en UDIs, dichas obligaciones se mantendran denominadas en dichas unidades. Asi mismo, las
obligaciones de la Compafiia (incluyendo sus obligaciones respecto de los Certificados), sin garantia real,
denominadas en Pesos o UDIs, dejaran de devengar intereses a partir de la fecha de declaracion del
concurso mercantil.
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Actualmente no existe un mercado secundario activo con respecto a los Certificados
y es posible que dicho mercado no se desarrolle una vez concluida la oferta y colocacién
de los mismos.

Actualmente no existe un mercado secundario activo con respecto a los Certificados y es posible que
dicho mercado no se desarrolle una vez concluida la oferta y colocacion de los mismos. El precio al cual
se negocien los Certificados puede estar sujeto a diversos factores, tales como el nivel de las tasas de
interés en general, las condiciones del mercado de instrumentos similares, las condiciones macroeconé-
micas en México y la situacion financiera de la Compafiia. En caso de que dicho mercado secundario no
se desarrolle, la liquidez de los Certificados puede verse afectada negativamente y los Tenedores podran
no estar en posibilidad de enajenar los Certificados en el mercado, recuperando asi la totalidad o una
parte del precio pagado inicialmente por ellos.

La posible adquisicion de Jugos del Valle por parte de la Compafiia podria tener un efecto
adverso respecto de los negocios, resultados de operacion y situacion financiera
de la Compaifiia.

Un elemento importante de nuestra estrategia de crecimiento es el integrar las operaciones de socie-
dades que, en su caso, adquiramos (como Jugos del Valle) con nuestras operaciones ya existentes.
Nuestra capacidad para alcanzar los beneficios esperados de estas adquisiciones depende, en gran par-
te, de nuestra capacidad para integrar las nuevas operaciones con las operaciones actuales y para apli-
car nuestras practicas de negocios y operativas en las nuevas operaciones en una forma oportuna y
efectiva. Asi mismo, nuestra estrategia también depende de nuestra capacidad para identificar y adquirir
activos adecuados a precios deseables y de los ahorros resultantes de dichas adquisiciones. No pode-
mos asegurar que tendremos éxito en identificar o adquirir activos idoneos en el futuro, de lograr los aho-
rros proyectados o que dichos esfuerzos de integracion y operacion sean exitosos.
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5. OTROS VALORES

Coca-Cola FEMSA cuenta con valores inscritos en el RNV, tales como sus acciones Serie A, Serie D
y Serie Ly diversos certificados bursétiles, con distintas caracteristicas.

La siguiente tabla muestra los valores de Coca-Cola FEMSA inscritos en el RNV, al 28 de febrero de
2007:

Nombre de la bolsa de valores

Titulos en la que se encuentran cotizando

Acciones Serie L, sin valor nominal ............cccccooeiiiiieees

ADS; cada uno de ellos representa 10 acciones Serie L

Certificados Burséatiles

Clave de Pizarra

Fecha de Emision

Monto de la Emisién

Fecha de Vencimiento

KOF 03 25 de abril de 2003 $2,000,000,000.00 20 de abril de 2007
KOF 03-2 25 de abril de 2003 $1,250,000,000.00 18 de abril de 2008
KOF 03-3 25 de abril de 2003 $1,000,000,000.00 16 de abril de 2010
KOF 03-5 18 de julio de 2003 $2,500,000,000.00 11 de julio de 2008
KOF 03-6 18 de julio de 2003 $ 500,000,000.00 10 de julio de 2009

El nUmero de acciones representativas del capital social de Coca-Cola FEMSA en circulacion al 28 de
febrero de 2007, es de 1,945,215,058 acciones, divididas como sigue:

992,078,519 Acciones Serie A, sin valor nominal
583,545,678 Acciones Serie D, sin valor nominal
369,590,861 Acciones Serie L, sin valor nominal, de las cuales 270,906,004 estan suscritas y pagadas y

98,684,857 son acciones de tesoreria

En relacién con los valores que cotizan en el NYSE, la Compafiia tiene obligacién de efectuar repor-
tes de informacion financiera trimestrales y anuales ante la Securities and Exchange Commission de los
Estados Unidos de América y reportar eventos relevantes ante dicha autoridad.

En relacién con los valores que cotizan en la BMV, la Compaiiia tiene obligacion de efectuar reportes
de informacidn financiera (y de otro tipo) trimestrales y anuales ante la BMV y la CNBV y reportar eventos
relevantes.

La Compaiiia ha presentado oportunamente y conforme a la legislacion aplicable, en los ultimos tres
ejercicios sociales, los reportes que la legislacién mexicana y la extranjera le requieren.
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6. DOCUMENTOS DE CARACTER PUBLICO

Este Prospecto y otra informacién de Coca-Cola FEMSA podra ser consultada en la BMV, en sus ofi-
cinas o en su pagina de Internet: www.bmv.com.mx, asi como en la pagina de internet de Coca-Cola
FEMSA: www.coca-colafemsa.com.

A solicitud de cualquier inversionista, que pruebe ser propietario de valores emitidos por Coca-Cola
FEMSA de conformidad con las leyes aplicables, se le proporcionara copia de dichos documentos me-
diante la presentacién de una solicitud dirigida al Departamento de Relaciones con Inversionistas del
Emisor, en las oficinas ubicadas en la direccion que aparece en la portada de este Prospecto; o en el te-
Iéfono (55) 5081-5100, atencidn Lic. Alfredo Fernandez o Ing. Julieta Naranjo; o en las siguientes direc-
ciones electrdnicas: alfredo.fernandez@kof.com.mx o julieta.naranjo@kof.com.mx.

La pagina de internet del Emisor es la siguiente: www.coca-colafemsa.com. La informacion sobre de
Coca-Cola FEMSA contenida en dicha pagina de internet no es parte ni objeto de este Prospecto, ni de
ninguin otro documento utilizado por de Coca-Cola FEMSA en relacion con cualquier oferta publica o pri-
vada de valores.
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[Esta pagina se dejo en blanco intencionalmente]
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. EL PROGRAMA

1. CARACTERISTICAS DEL PROGRAMA

1.1. Descripcion del Programa

El Programa a que se refiere el presente Prospecto permitira la existencia de varias Emisiones, con-
forme a caracteristicas de colocacién independientes. El monto total de la emisién, el valor nominal, la
fecha de emision y liquidacion, el plazo, la fecha de vencimiento, la tasa de interés aplicable (y la forma
de calcularla) y la periodicidad de pago de interés, entre otras caracteristicas de los Certificados Bursati-
les de cada Emision, seran acordados por el Emisor con el intermediario colocador respectivo al mo-
mento de dicha Emisién y se daran a conocer al momento de cada Emisién. Los Certificados Bursatiles
se denominaran en Pesos, en Pesos indizados al tipo de cambio del Délar de los Estados Unidos de
América o al tipo de cambio de cualquier otra moneda, o en UDIs, segun se sefiale en la Convocatoria,
en el Aviso o en el Suplemento respectivo, seglin sea el caso. Podran realizarse una o varias Emisiones
de Certificados Bursétiles al amparo del Programa siempre y cuando el saldo insoluto de principal de los
Certificados Bursatiles en circulacion no exceda el Monto Total Autorizado del Programa. Las Emisiones
de Certificados Bursétiles que se realicen al amparo del Programa podran ser Emisiones de Corto Plazo
o Emisiones de Largo Plazo, de conformidad con lo que se establece en este Prospecto.

Una vez transcurrido 1 (UN) afio a partir de la fecha de autorizacion del Programa por parte de la
CNBYV, el Prospecto correspondiente debera actualizarse, incorporando las calificaciones correspondien-
tes a los Certificados Bursétiles de corto plazo, asi como una nueva opinion legal independiente, antes de
llevar a cabo emisiones de Certificados Bursatiles al amparo del mismo.

1.2. Tipo de Instrumento

Certificados Bursétiles. Segun se describe en este Prospecto, el Emisor podra realizar indistinta-
mente Emisiones de Corto Plazo y Emisiones de Largo Plazo.

1.3. Monto Total Autorizado del Programa con Carécter Revolvente

La CNBV autorizé la inscripcion de Certificados Burséatiles que emita el Emisor conforme al Programa
por un monto total de hasta $10,000,000,000.00 (DIEZ MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) 0 su equiva-
lente en UDIs. Durante la vigencia del Programa podran realizarse tantas Emisiones de Corto Plazo y de
Largo Plazo segun lo determine el Emisor, siempre y cuando el saldo insoluto de principal de los Certifi-
cados Bursétiles en circulacién no exceda del Monto Total Autorizado del Programa. El saldo insoluto de
principal de los Certificados de Corto Plazo en circulacién no podra exceder de $1,500,000,000.00 (UN MIL
QUINIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.), mientras que el saldo insoluto de principal de los Certifica-
dos Bursatiles de Largo Plazo podra representar hasta el Monto Total Autorizado del Programa.
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1.4. Vigencia del Programa

El Programa tendra una vigencia de 5 (CINCO) afios, durante la cual el Emisor podra realizar una o va-
rias Emisiones hasta por el Monto Total Autorizado del Programa.

1.5. Monto por Emisidn

El monto de cada Emisién de Certificados Bursatiles sera determinado en cada Emision y se estable-
cera en los titulos, en las Convocatorias, en los Avisos 0 en los Suplementos correspondientes, segun
sea el caso, y dependera de las condiciones del mercado prevalecientes al momento de colocacion de
cada Emision.

1.6. Valor Nominal de los Certificados Bursatiles

El valor nominal de los Certificados Bursatiles sera determinado para cada Emision en la Convocato-
riay en el Aviso o en el Suplemento correspondiente, segun sea el caso.

1.7. Plazo

El plazo de los Certificados Bursétiles sera determinado para cada Emision y se establecera en los
titulos, en las Convocatorias, en los Avisos o0 en los Suplementos correspondientes, segin sea el caso.
Dependiendo de su plazo, los Certificados Burséatiles podran ser Certificados Bursatiles de Corto Plazo o
Certificados Bursétiles de Largo Plazo. Seran de corto plazo los Certificados Bursatiles que se emitan con
un plazo minimo de 1 (UN) dia y un plazo maximo de 360 (TRESCIENTOS SESENTA) dias. Seran de largo
plazo los Certificados Bursétiles que se emitan con un plazo minimo de 1 (UN) afio y maximo de
40 (CUARENTA) afios.

1.8. Tasa de Interés

Los Certificados Bursatiles podran devengar intereses desde la fecha de su emision y en tanto no se-
an amortizados en su totalidad.

La tasa a la que devenguen intereses los Certificados de Largo Plazo podra ser fija o variable y el
mecanismo para su determinacion y calculo (incluyendo el primer pago de intereses) se fijaran para cada
Emision y se indicara en el titulo y en el Suplemento correspondiente. Asi mismo, los Certificados Bursa-
tiles podran emitirse con una tasa de descuento. La tasa de descuento que en su caso sea aplicable se
indicara en el titulo y en el Suplemento correspondiente.

La tasa a la que devenguen intereses los Certificados de Corto Plazo podra ser fija o variable.
Asi mismo, los Certificados de Corto Plazo podran emitirse con una tasa de descuento. EIl mecanismo
para la determinacion y célculo de los intereses devengados por los Certificados de Corto Plazo seré al-
guno de los siguientes, el cual se indicara al momento de la Emision de Corto Plazo en el titulo y en el
Aviso correspondiente:
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(2) Emisiones arendimiento que pagan un interés fijo:

A partir de su fecha de emision, y en tanto no sean amortizados, dichos Certificados Bursatiles de
Corto Plazo devengaran un interés bruto anual sobre su valor nominal, que el Representante Comudn
calculara 2 (pos) Dias Habiles anteriores al final de cada periodo de pago de intereses que se deter-
mine para la Emisién de Corto Plazo correspondiente, computado a partir de la fecha de emision res-
pectiva, para lo cual debera considerar una tasa de interés bruto anual del porcentaje que se deter-
mine para la Emision de Corto Plazo correspondiente, la cual se mantendra fija durante la vigencia de
la Emision de Corto Plazo correspondiente.

El interés que devengaran dichos Certificados Bursétiles de Corto Plazo se computara a partir de su
fecha de emision y los célculos para determinar el monto de los intereses a pagar, deberan compren-
der los dias naturales de que efectivamente consten los periodos respectivos. Los calculos se efec-
tuaran cerrdndose a centésimas.

Los intereses que devenguen dichos Certificados Bursatiles de Corto Plazo se liquidaran en la forma
indicada en la seccion “Periodicidad en el Pago de Intereses” del titulo correspondiente.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada periodo respecto de dichos Certificados
Bursatiles de Corto Plazo, el Representante Comun utilizara la siguiente féormula:

| =VN _1B_ x NDE
36,000

En donde:
|

Interés Bruto del periodo.

VN = Valor Nominal total de los Certificados Bursatiles de Corto Plazo respectivos en circulacion.
TB = Tasa de Interés Bruto Anual.
NDE = Ndmero de dias efectivamente transcurridos de cada periodo.

El Representante Comun, dara a conocer por escrito a la CNBV y a Indeval, con por lo menos 2 (DOS)
Dias Habiles de anticipacion a la fecha de pago el importe de los intereses a pagar. Asi mismo, dara
a conocer a la BMV, a través del SEDI —Sistema Electrénico de Envio y Difusion de Informacién—
(o los medios que esta determine), a mas tardar el Dia Habil inmediato anterior a la fecha de pago, el
monto de los intereses a pagar.

Dichos Certificados Bursatiles de Corto Plazo dejaran de devengar intereses a partir de la fecha se-
flalada para su pago, siempre que el Emisor hubiere constituido el depdsito del importe de la amorti-
zacion y, en su caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas de Indeval, a mas tardar a las
11:00 a.m. de ese dia.

(b) Emisiones a rendimiento que pagan un interés fijo a un solo periodo de intereses:

A partir de su fecha de emision, y en tanto no sean amortizados, dichos Certificados Bursétiles de
Corto Plazo devengaran un interés bruto anual fijo sobre su valor nominal computado a partir de la
fecha de emision respectiva, que regira durante la Emisién de Corto Plazo correspondiente, para lo
cual el Representante Comun debera considerar una tasa de interés bruto anual que se determine
para la Emision de Corto Plazo correspondiente, la cual se mantendra fija durante la vigencia de la
Emisién de Corto Plazo correspondiente.

El interés que devengaran dichos Certificados Bursétiles de Corto Plazo se computara a partir de su
fecha de emision y los calculos para determinar la tasa y el monto de los intereses a pagar deberan
comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses.
Los célculos se efectuaran cerrandose a centésimas.
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Los intereses que devenguen dichos Certificados Bursatiles de Corto Plazo se liquidaran en la fecha
de vencimiento correspondiente.

Para determinar el monto de intereses pagaderos de dichos Certificados Bursatiles de Corto Plazo,
se utilizara la siguiente férmula:

| =VN _1B_ x NDE
36,000

En donde:

| Interés Bruto de la Emision.

VN = Valor Nominal total de los Certificados Bursatiles de Corto Plazo respectivos en circulacion.
TB = Tasa de Interés Bruto Anual.
NDE = Nudmero de dias efectivamente transcurridos de la Emision.

Dichos Certificados Bursatiles de Corto Plazo dejaran de devengar intereses a partir de la fecha se-
flalada para su pago, siempre que el Emisor hubiere constituido el depdsito del importe de la amorti-
zacion y, en su caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas de Indeval, a mas tardar a las
11:00 a.m. de ese dia.

(c) Emisiones arendimiento que pagan un interés en base a una tasa variable:

A partir de su fecha de emision, y en tanto no sean amortizados, dichos Certificados Bursatiles de
Corto Plazo devengaran un interés bruto anual sobre su valor nominal, que el Representante Comudn
calculara 2 (pos) Dias Habiles anteriores al inicio de cada periodo de pago de intereses que se de-
termine para la Emisién de Corto Plazo correspondiente, computado a partir de la fecha de emision
correspondiente y que regira durante el periodo siguiente.

CASO1

La tasa de interés bruto anual (se calculara mediante la adicién de los puntos que se determinen para
la Emisién de Corto Plazo correspondiente a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (“TIIE") al
plazo que se determine para la Emisién de Corto Plazo correspondiente, capitalizada o, en su caso,
equivalente al nimero de dias efectivamente transcurridos en cada periodo de intereses, que sea da-
da a conocer por el Banco de México, por el medio masivo de comunicacion que éste determine, o a
través de cualquier otro medio electrénico, de cdmputo o telecomunicacidn, incluso Internet, autoriza-
do al efecto por Banco de México, en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual o,
en su defecto, la fecha mas préxima a la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual
dentro de los Dias Habiles anteriores que se determinen para la Emision de Corto Plazo correspon-
diente.

En caso que la TIIE desaparezca, el Representante Comun utilizara como tasa sustituta para deter-
minar la Tasa de Interés Bruto Anual de dichos Certificados Burséatiles de Corto Plazo, aquella tasa
que el Banco de México determine como tasa sustituta de la TIIE.

Para determinar la tasa de rendimiento de la TIIE capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero

de dias efectivamente transcurridos del periodo que se trate, el Representante Comun utilizara la si-
guiente férmula:
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CASO 2

La tasa de interés bruto anual se calculara mediante la adicion de los puntos que se determinen para
la Emisién de Corto Plazo correspondiente a la tasa de rendimiento anual (promedio ponderada o
la que la sustituya), en colocacién primaria de los Certificados de la Tesoreria de la Federacion
(“CETES") al plazo que se determine para la Emision de Corto Plazo correspondiente, capitalizada o,
en su caso, equivalente al nimero de dias efectivamente transcurridos en cada periodo de intereses,
gue sea dada a conocer por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico a través del Banco de Méxi-
co, el mismo dia de la subasta, por el medio masivo de comunicacion que éste determine, o a través
de cualquier otro medio electrénico, de cdmputo o telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al
efecto por Banco de México, o a falta de ello, la que se de a conocer a través de dichos medios en la
fecha de determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual o, en su defecto, la fecha mas préxima a la
fecha de determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual dentro de los Dias Habiles anteriores que
se determinen para la Emisién de Corto Plazo correspondiente.

En caso que los CETES desaparezcan, el Representante Comun utilizara como tasa sustituta para
determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de dichos Certificados Bursétiles de Corto Plazo, aquella
tasa que la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico determine como tasa sustituta de los CETES.

Para determinar la tasa de rendimiento de los CETES capitalizada o, en su caso, equivalente al na-
mero de dias efectivamente transcurridos del periodo que se trate, el Representante Comun utilizara
la siguiente férmula:

NDE

TR R 36000
TC=||1+——xPL| -1|x|=—"=
36000 NDE
En donde:
TC = Tasa capitalizada o equivalente al nimero de dias efectivamente transcurridos en el periodo.
TR = Tasa de rendimiento anual de la TIIE o Tasa de rendimiento anual ponderada de los CETES.
PL = Plazo del instrumento correspondiente en dias.

NDE = Numero de dias efectivamente transcurridos de cada periodo.

El interés que devengaran dichos Certificados Burséatiles de Corto Plazo se computara a partir de su fe-
cha de emisién o al inicio de cada periodo de intereses y los céalculos para determinar la tasa y el monto
de los intereses a pagar, deberan comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la
fecha de pago de intereses correspondiente. Los célculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Los intereses que devenguen dichos Certificados Bursétiles de Corto Plazo se liquidaran en la forma
indicada en la seccion “Periodicidad en el Pago de Intereses” del titulo correspondiente.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada periodo respecto de dichos Certificados
Bursétiles de Corto Plazo, el Representante Comun utilizara la siguiente formula:

| =VN £XNDE
36,000

En donde:
|

Interés Bruto del periodo.

VN = Valor Nominal total de los Certificados Bursatiles de Corto Plazo respectivos en circulacion.
TB = Tasa de Interés Bruto Anual.
NDE = Numero de dias efectivamente transcurridos de cada periodo.

Iniciado cada periodo, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada no sufrird cambios durante el mis-
mo periodo.
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El Representante Comun, dara a conocer por escrito a la CNBV, y a Indeval con por lo menos 2 (DOS)
Dias Habiles de anticipacion a la fecha de pago de intereses, el importe de los intereses a pagar res-
pecto de dichos Certificados Bursétiles de Corto Plazo, y a mas tardar el Dia Habil inmediato anterior
la tasa de interés bruto anual aplicable para el siguiente periodo. Asi mismo, dara a conocer a la BMV
a través del SEDI -Sistema Electronico de Envio y Difusion de Informacion— (o los medios que esta
determine), a mas tardar el Dia Habil inmediato anterior a la fecha de pago, el monto de los intereses
a pagar, asi como, la tasa de interés bruta anual aplicable al siguiente periodo.

Dichos Certificados Bursatiles de Corto Plazo dejaran de devengar intereses a partir de la fecha se-
falada para su pago, siempre que el Emisor hubiere constituido el depdsito del importe de la amorti-
zacion y, en su caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas de Indeval, a mas tardar a las
11:00 a.m. de ese dia.

(d) Emisiones a rendimiento que pagan un interés fijo, indizado al tipo de cambio:

A partir de su fecha de emision, y en tanto no sean amortizados, dichos Certificados Bursétiles de
Corto Plazo devengaran un interés bruto anual sobre su valor nominal, que el Representante Comun
calculara 2 (pDos) Dias Habiles anteriores al final de cada periodo de intereses que se determine para
la Emision de Corto Plazo correspondiente, computado a partir de la fecha de emisiéon correspon-
diente, para lo cual el Representante Comun debera considerar una tasa de interés bruto anual del
porcentaje que se determine para la Emision de Corto Plazo correspondiente, la cual se mantendra
fija durante la vigencia de la Emision.

El interés que devengaran dichos Certificados Bursétiles de Corto Plazo se computara a partir de su
fecha de emisién o al inicio de cada periodo de intereses y los calculos para determinar la tasa y el
monto de los intereses a pagar, deberan comprender los dias naturales efectivamente transcurridos
hasta la fecha de pago de intereses correspondiente. Los célculos se efectuaran cerrandose a centé-
simas.

Los intereses que devenguen dichos Certificados Bursatiles de Corto Plazo se liquidaran en la forma
indicada en la seccion “Periodicidad en el Pago de Intereses” del titulo correspondiente.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada periodo respecto de dichos Certificados
Bursatiles de Corto Plazo, el Representante Comun utilizara la siguiente formula:

B TC,
| =VN| ———xNDEx—"-
36,000 TC,,
En donde:
| = Interés Bruto del periodo.
VN = Valor Nominal total de los Certificados Bursatiles de Corto Plazo respectivos en circulacion.

TB = Tasa de Interés Bruto Anual.
NDE = Ndmero de dias efectivamente transcurridos de cada periodo.

TCni = Valor, en moneda nacional, del tipo de cambio pesos por ddlar aplicable para solventar obligaciones denominadas en
moneda extranjera pagaderas en la RepuUblica Mexicana determinado por el Banco de México 2 (Dos) Dias Habiles
inmediatos anteriores a la fecha de pago de intereses correspondiente, el cual sera dado a conocer por dicho Banco
por el medio masivo de comunicacion que éste determine o a través de cualquier otro medio electrénico de cdmputo
o telecomunicacién incluso internet, autorizado al efecto, mismo que sera publicado en el Diario Oficial de la Federa-
cion en la fecha que sea 2 (pos) Dias Habiles antes de la fecha de pago de intereses correspondiente.

TCnia= Valor, en moneda nacional, del tipo de cambio pesos por ddlar aplicable para solventar obligaciones denominadas en
moneda extranjera pagaderas en la RepuUblica Mexicana determinado por el Banco de México 2 (Dos) Dias Habiles
inmediatos anteriores a la fecha de pago de intereses correspondiente previa, o en su caso, la fecha de emisién co-
rrespondiente, el cual serd dado a conocer por dicho Banco por el medio masivo de comunicacién que éste determi-
ne o a través de cualquier otro medio electrénico de computo o telecomunicaciéon incluso internet, autorizado al
efecto, mismo que sera publicado en el Diario Oficial de la Federacion en la fecha que sea 2 (Dos) Dias Habiles an-
tes de la fecha de pago de intereses correspondiente previa, o en su caso, a la fecha de emision correspondiente.
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La aplicacién de esta formula podra tener un impacto positivo en el rendimiento de dichos Certifica-
dos Bursétiles de Corto Plazo, medido en términos de pesos, si el cociente de (TCni / TCni — 1) re-
sulta superior a 1.00. En su caso, si dicho cociente tiene un resultado menor a 1.00, el impacto en el
rendimiento, medido en términos de pesos, sera negativo.

El Representante Comun, con por lo menos 2 (Dos) Dias Habiles de anticipacion a la fecha de pago,
dara a conocer por escrito a la CNBV y a Indeval, el valor, en moneda nacional, del tipo de cambio
pesos por dolar aplicable para solventar obligaciones denominadas en moneda extranjera pagaderas
en la Republica Mexicana determinado por el Banco de México 2 (Dos) Dias Habiles anteriores a la
fecha de pago de intereses, el cual sera dado a conocer por dicho banco por el medio masivo de co-
municacion que éste determine o a través de cualquier otro medio electrénico de cémputo o teleco-
municacion —incluso internet—, autorizado al efecto, asi como el importe de los intereses a pagar; esta
misma informacién la dard a conocer el Representante Comuin a la BMV. A través Sistema Electréni-
co de Envio y Difusion de Informacion (o los medios que esta determine), a mas tardar el dia habil
inmediato anterior a la fecha de pago.

En caso de que dejare de publicarse el valor en moneda nacional vigente del tipo de cambio para sol-
ventar obligaciones denominadas en moneda extranjera en la Republica Mexicana antes citado, sera
utilizado el método sustituto que el Banco de México aplique y que se asemeje en mayor medida, en
cuanto a su fidelidad, para indicar las variaciones del tipo de cambio.

Dichos Certificados Bursatiles de Corto Plazo dejaran de devengar intereses a partir de la fecha se-
flalada para su pago, siempre que el Emisor hubiere constituido el depdsito del importe de la amorti-
zacion y, en su caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas de Indeval, a mas tardar a las
11:00 a.m. de ese dia.

(e) Emisiones a rendimiento que pagan un interés fijo, indizado al valor de las unidades
de inversion

A partir de su fecha de emision, y en tanto no sean amortizados, dichos Certificados Bursétiles de
Corto Plazo devengaran un interés bruto anual fijo sobre su valor nominal, que el Representante Co-
mun calculara 2 (Dos) Dias Habiles previos al final de cada periodo de intereses que se determine
para la Emision de Corto Plazo correspondiente, computado a partir de la fecha de emision, para lo
cual el Representante Comun debera considerar una tasa de interés bruto anual del porcentaje que
se determine para la Emision de Corto Plazo correspondiente, la cual se mantendra fija durante la vi-
gencia de la Emision.

El interés que devengaran dichos Certificados Bursétiles de Corto Plazo se computara a partir de su
fecha de emision o al inicio de cada periodo de intereses y los céalculos para determinar el monto de
los intereses a pagar, debera comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fe-
cha de pago de intereses correspondiente. Los calculos se efectuaran cerrdndose a centésimas.

Los intereses que devenguen dichos Certificados Bursatiles de Corto Plazo se liquidaran a su equi-

valente en moneda nacional, en la forma indicada en la seccién “Periodicidad en el Pago de Intere-
ses” del titulo correspondiente.

21



Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada periodo respecto de dichos Certificados
Bursatiles de Corto Plazo, a su equivalente en moneda nacional, el Representante Comun utilizara la
siguiente férmula:

I =VN i>< NDE xVU
36,000

En donde:

I Interés Bruto del periodo.

VN Valor Nominal total de los Certificados Bursatiles de Corto Plazo respectivos en circulacion.
B Tasa de Interés Bruto Anual.

NDE = Numero de dias efectivamente transcurridos de cada periodo.

VU Valor en moneda nacional de la Unidad de Inversion en la fecha de pago de intereses.

El Representante Comun, dara a conocer por escrito a la CNBV y a Indeval, con por lo menos 2 (DOS)
Dias Habiles de anticipacion a la fecha de pago de intereses, el importe de los intereses a pagar res-
pecto de dichos Certificados Bursétiles de Corto Plazo, asi como el valor en moneda nacional de la
UDI vigente en la fecha de pago de intereses, y a mas tardar el Dia Habil anterior la tasa de interés
bruto anual aplicable para el siguiente periodo. Asi mismo, dara a conocer a la BMV, a través del
Sistema Electrénico de Envio y Difusién de Informacion (o los medios que esta determine), a mas
tardar el Dia Habil inmediato anterior a la fecha de pago, el valor en moneda nacional de la UDI vi-
gente en la fecha de pago de intereses asi como el importe de los intereses a pagar.

En caso de que dejare de publicarse el valor de la Unidad de Inversién antes citada, sera utilizado el
método sustituto que el Banco de México aplique y que se asemeje en mayor medida a la unidad de
inversién, en cuanto a su fidelidad, para indicar las variaciones del indice nacional de precios al con-
sumidor.

Dichos Certificados Bursatiles de Corto Plazo dejaran de devengar intereses a partir de la fecha se-
flalada para su pago, siempre que el Emisor hubiere constituido el depdsito del importe de la amorti-
zacion y, en su caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas de Indeval, a mas tardar a las
11:00 a.m. de ese dia.

1.9. Fechas de Pago de Intereses

Los intereses devengados por los Certificados Bursétiles seran pagados con la periodicidad que se
indique para cada Emision de Certificados Bursatiles al amparo del Programa.

1.10. Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses

El principal y los intereses devengados respecto de los Certificados Bursétiles se pagaran el dia de
su vencimiento, mediante transferencia electronica, en el domicilio del Indeval, ubicado en Paseo de la
Reforma No. 255, Piso 3, Colonia Cuauhtémoc, 06500, México D.F. o, en su caso, en las oficinas del
Emisor ubicadas en Guillermo Gonzélez Camarena No. 600, Centro de Ciudad Santa Fé, Delegacion Al-
varo Obregén, 01210, México, D.F. La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera
ser cubierta en las oficinas del Emisor o del Representante Comun correspondiente, segun sea el caso.

22



1.11. Amortizacién de Principal

La forma de amortizacién sera determinada para cada Emision de Certificados Bursatiles al amparo
del Programa y se establecera en los titulos, en las Convocatorias, en los Avisos o en los Suplementos
correspondientes, segun sea el caso. Las Emisiones podran contener una o0 mas amortizaciones de prin-
cipal segun se establezca en la documentacién que las ampare. Los Certificados Bursatiles podran con-
tener disposiciones relativas a su amortizacion anticipada, ya sea a eleccion del Emisor o por causas de
vencimiento anticipado.

1.12. Obligaciones de Hacer, Obligaciones de No Hacer y Causas de Vencimiento
Anticipado

Los Certificados Burséatiles podran contener obligaciones de hacer, obligaciones de no hacer y causas
de vencimiento anticipado, segun se indique en el titulo, en el Aviso, o en el Suplemento respectivo, se-
gun sea el caso.

1.13. Garantias

Los Certificados Bursétiles seran quirografarios y no contaran con garantia especifica alguna.

1.14. Calificacién Otorgada a las Emisiones al Amparo del Programa

El Programa ha recibido la siguiente calificacion:

Callificacién otorgada por Fitch México, S.A. de C.V. (“Fitch México”) a las Emisiones de Corto Plazo
gue se realicen al amparo del Programa: “F1+(mex)”, la cual significa: Alta calidad crediticia. Indica la
mas sélida capacidad de pago oportuno de los compromisos financieros respecto de otros emisores o
emisiones domésticas. Bajo la escala de calificaciones domésticas de Fitch México, esta categoria se
asigna a la mejor calidad crediticia respecto de otro riesgo en el pais, y normalmente se asigna a los
compromisos financieros emitidos o garantizados por el gobierno federal. Cuando las caracteristicas de la
emisién o emisor son particularmente soélidas, se agrega un signo “+” a la categoria.

Cada Emision de Largo Plazo sera calificada por agencias calificadoras debidamente autorizadas pa-
ra operar en México. El nombre de las agencias calificadoras y la calificacion asignada a los Certificados

Bursatiles de Largo Plazo se especificaran en el Suplemento respectivo y en el titulo de cada Emision de
Largo Plazo.

1.15. Depositario

Los titulos representativos de los Certificados Bursatiles que documenten cada una de las Emisiones
se mantendran en depdsito en el Indeval.
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1.16. Posibles Adquirentes

Los Certificados Bursatiles podran ser adquiridos por personas fisicas o morales de nacionalidad me-
xicana o extranjera, instituciones de crédito, instituciones de seguros y de fianzas, organizaciones auxilia-
res del crédito, sociedades de inversion, sociedades de inversion especializadas en fondos para el retiro y
fondos de pensiones o jubilaciones de personal o de primas de antigiiedad conforme a la legislaciéon que
las rige.

1.17. Recompra por el Emisor de los Certificados Bursatiles

El Emisor podrd, a su discrecion, llevar a cabo, dependiendo de las condiciones de mercado, opera-
ciones de recompra de sus Certificados Bursatiles emitidos al amparo de este Programa.

1.18. Intermediario Colocador de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo

HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC, o cualquier otra casa de bolsa que se
determine en el Suplemento de cada Emision de Largo Plazo.

1.19. Intermediario Colocador de los Certificados Burséatiles de Corto Plazo

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, o cualquier otra
casa de bolsa que se determine en la Convocatoria de cada Emisién de Corto Plazo.

1.20. Representante Comun de los Tenedores de Certificados Bursatiles

ABN AMRO Bank (México) S.A., Institucién de Banca Multiple, Division Fiduciaria.

Las funciones del Representante Comin se enumeran en la seccion “El Programa-Funciones del
Representante Comun”.

1.21. Autorizaciéon de la CNBV

La CNBV, mediante oficio No. 153/869021/2007 de fecha 28 de febrero de 2007, autorizo el Progra-
ma y la inscripcion de los Certificados Bursétiles que se emitan conforme al mismo en el RNV.

1.22. Legislacion

Los Certificados Bursétiles que se emitan al amparo del Programa seran regidos e interpretados
conforme a la legislacion mexicana correspondiente.
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1.23. Régimen Fiscal

La tasa de retencion aplicable, en la fecha de este Prospecto, respecto de los intereses pagados
conforme a los Certificados Bursétiles se encuentra sujeta (i) para las personas fisicas o morales resi-
dentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 58, 160 y demas aplicables de la Ley
del Impuesto Sobre la Renta vigente; y (ii) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero
para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 179, 195 y demas aplicables de la Ley del Impuesto
Sobre la Renta vigente. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursétiles deberan consultar con sus
asesores las consecuencias fiscales resultantes de su inversion en los Certificados Bursatiles, incluyendo
la aplicacion de reglas especificas respecto a su situacion particular. El régimen fiscal vigente podra mo-
dificarse a lo largo de la duracion del Programa y a lo largo de la vigencia de cualquier Emision realizada
al amparo del mismo.

1.24. Suplementos

Tratdndose de Emisiones de Largo Plazo, el monto total de la Emisién, el valor nominal, la fecha de
Emision y liquidacion, el plazo, la fecha de vencimiento, la tasa de interés aplicable (y la forma de calcu-
larla), y la periodicidad del pago de intereses, entre otras caracteristicas de los Certificados Bursatiles de
cada Emision, seran acordados por el Emisor con el intermediario colocador respectivo y seran dados a
conocer al momento de dicha Emision mediante el Suplemento respectivo.

1.25. Titulos

Una copia del titulo que documente cada Emision serd incluida en el Suplemento respectivo.

1.26. Aumento en el numero de Certificados Bursatiles Emitidos al Amparo
de cada Emision de Largo Plazo Realizada Conforme al Programa

Sujeto a las condiciones del mercado, el Emisor tendra el derecho de emitir y ofrecer publicamente
Certificados Bursatiles de Largo Plazo adicionales (los “Certificados Bursatiles Adicionales”) a los Certifi-
cados Bursétiles de Largo Plazo emitidos originalmente al amparo de cualquiera de las Emisiones de
Largo Plazo que el Emisor realice (los "Certificados Bursétiles Originales"). Los Certificados Bursatiles
Adicionales (i) se consideraran que forman parte de la Emisién de los Certificados Bursatiles Originales
(por lo cual, entre otras cosas, tendran la misma clave de pizarra asignada por la BMV) vy (ii) tendran los
mismos términos y condiciones que los Certificados Burséatiles Originales (incluyendo, sin limitacion, fe-
cha de vencimiento, tasa de interés, valor nominal de cada Certificado Bursatil de Largo Plazo, obligacio-
nes y causas de vencimiento anticipado, en su caso). Los Certificados Bursatiles Adicionales devengaran
intereses a partir de la fecha de su Emision a la tasa aplicable a los Certificados Bursatiles Originales.

En virtud de la adquisicion de Certificados Bursétiles Originales, se entendera que los Tenedores han
consentido que el Emisor emita Certificados Bursétiles Adicionales, por lo que la Emisién y oferta publica
de los Certificados Bursatiles Adicionales no requerira la autorizacion de los tenedores de los Certificados
Bursétiles Originales. La Emisién de Certificados Bursétiles Adicionales se sujetara a lo siguiente:

a) El Emisor podra emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles Adicionales, siempre y
cuando se encuentre al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones conforme a los Certifi-
cados Bursétiles Originales, o no exista o pueda existir (como resultado de la emisién de Certifi-
cados Bursatiles Adicionales) una causa de vencimiento anticipado, conforme a los Certificados
Bursatiles Originales.
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b) ElI monto maximo de Certificados Bursatiles Adicionales que el Emisor podra emitir y ofrecer pua-
blicamente, sumado al monto de las Emisiones en circulacién (incluyendo la Emision de los Cer-
tificados Bursatiles Originales), no podra exceder el Monto Total Autorizado del Programa.

c) Enlafecha de Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, el Emisor debera canjear el ti-
tulo que represente los Certificados Bursatiles Originales (depositado en Indeval) por un nuevo
titulo que ampare los Certificados Bursatiles Originales mas los Certificados Bursatiles Adiciona-
les, y depositar dicho titulo en Indeval. Dicho titulo hard constar Gnicamente las modificaciones
gue sean necesarias para reflejar la Emision de los Certificados Bursétiles Adicionales, es decir,
(i) el monto total de la Emision, (ii) el nimero total de Certificados Bursatiles de Largo Plazo am-
parados por el titulo (que sera igual al nimero de Certificados Bursatiles Originales mas el nume-
ro de Certificados Bursatiles Adicionales), (iii) la fecha de Emisién (que sera la fecha de Emisién
de los Certificados Bursatiles Adicionales), y (iv) el plazo de vigencia de la Emisién, cuyo plazo
sera igual al plazo que exista entre la fecha de Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales
y la fecha de vencimiento de los Certificados Burséatiles Originales, en virtud de que la fecha de
vencimiento de dicho titulo sera la misma fecha de vencimiento que la de los Certificados Burséa-
tiles Originales).

d) La fecha de Emision de los Certificados Bursétiles Adicionales podra o no coincidir con la fecha
en que inicie cualquiera de los Periodos de Intereses conforme al titulo que documente los Certi-
ficados Bursétiles Originales.

e) Nila Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el monto en circulacién
de los Certificados Bursatiles Originales derivado de la misma constituiran novacion.

f) El Emisor podra realizar diversas Emisiones de Certificados Bursatiles Adicionales sobre cual-
quier Emisién de Certificados Bursétiles Originales en particular.

g) Los Certificados Bursatiles Adicionales podran colocarse a un precio distinto a su valor nominal,
dependiendo de las condiciones de mercado.

1.27. Cupones Segregables

Cualquier Emision de Largo Plazo realizada al amparo del Programa podra contar con cupones se-
gregables, que podran negociarse por separado, segun se describa en el Suplemento respectivo.
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2. DESTINO DE LOS FONDOS

Los recursos netos que obtenga Coca-Cola FEMSA de las Emisiones de Corto Plazo, se tiene la in-
tencion que sean utilizados para refinanciar pasivos de corto plazo o montos pagaderos respecto de pasi-
vos en el corto plazo y para capital de trabajo.

Los fondos netos producto de cada una de las posibles Emisiones de Largo Plazo seran aplicados
por Coca-Cola FEMSA conforme a sus requerimientos y dicha aplicacién sera informada en el Aviso o en
el Suplemento correspondiente a cada Emision de Certificados Bursatiles de Largo Plazo, segun sea el
caso. Entre otros usos, dichos fondos podran ser aplicados para el pago de deuda, capital de trabajo,
usos corporativos generales, adquisiciones o cualquier otro fin permitido por el objeto social del Emisor.
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3. PLAN DE DISTRIBUCION

El Programa contempla la participacién de HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero
HSBC y Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, asi como
otras casas de bolsa, quienes actuaran como intermediarios colocadores y ofreceran los Certificados
Bursatiles bajo la modalidad de toma en firme o mejores esfuerzos, segun se indique en el Suplemento
gue corresponda. En caso de ser necesario, el intermediario colocador correspondiente celebrara con-
tratos de subcolocacién o de sindicacion con otras casas de bolsa para formar un sindicato colocador de
los Certificados Bursatiles que se emitan en cada una de las posibles Emisiones.

En cuanto a su distribucion, a través de los Intermediarios Colocadores, los Certificados Burséatiles
emitidos al amparo del Programa contaran con un plan de distribucion, el cual tendrad como objetivo pri-
mordial tener acceso a una base de inversionistas diversa y representativa del mercado mexicano e in-
ternacional, de ser el caso, integrado principalmente por personas fisicas o morales de nacionalidad me-
xicana o extranjera, instituciones de crédito, instituciones de seguros y de fianzas, organizaciones
auxiliares del crédito, sociedades de inversion, sociedades de inversion especializadas en fondos para el
retiro y fondos de pensiones o jubilaciones de personal o de primas de antigiiedad conforme a la legisla-
cion que las rige.

Asi mismo, y dependiendo de las condiciones de mercado, los Certificados Bursatiles que se emitan
al amparo del Programa, también podran colocarse entre otros inversionistas, tales como sectores de
banca patrimonial e inversionistas extranjeros participantes en el mercado mexicano.

Para efectuar colocaciones, al amparo del Programa, una vez que la CNBV otorgue la autorizacion
correspondiente, el Emisor espera, junto con el intermediario colocador respectivo, realizar uno o varios
encuentros bursatiles con inversionistas potenciales, contactar por via telefénica a dichos inversionistas v,
en algunos casos, sostener reuniones separadas con esos inversionistas u otros inversionistas potencia-
les.

Los intermediarios colocadores, HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC, y Sco-
tia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, y ciertas de sus afiliadas
en el extranjero, mantienen, y es posible que continden manteniendo, relaciones de negocios con el Emi-
sor y sus afiliadas, y les prestan diversos servicios financieros periddicamente, a cambio de contrapresta-
ciones en términos de mercado (incluyendo las que recibiran por los servicios prestados como interme-
diario colocador, por la colocacidn de los Certificados Bursétiles). Los intermediarios colocadores estiman
que no tienen conflicto de interés alguno con el Emisor respecto de los servicios que han convenido en
prestar para la colocacion de los Certificados Bursétiles.

El Suplemento correspondiente a cada Emision de Largo Plazo contendra disposiciones particulares
respecto al plan de distribucién descrito en esta seccion.

El proceso de asignacion de los Certificados Bursatiles de Corto Plazo emitidos por Coca-Cola
FEMSA al amparo del Programa, serd mediante subasta, utilizando las Bases Generales del Proceso de
Subasta de Scotia Inverlat Casa de Bolsa S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, autorizadas
por la CNBV mediante Oficio DGE-337-4137 de fecha 3 de junio de 2003.

La comision por intermediacion en Emisiones de Corto Plazo se determinara en cada una de ellas,
misma que se haréa del conocimiento de la CNBV y del publico a traves del contrato respectivo.
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4. GASTOS RELACIONADOS CON EL PROGRAMA

Los principales gastos relacionados con el Programa incurridos hasta el momento son aproximada-
mente los siguientes: (i) derechos de estudio y tramite ante la CNBV $14,228.00 (CATORCE MIL DOS-
CIENTOS VEINTIOCHO PESOS 00/100 M.N.), (ii) gastos de asesores legales $600,000.00 (SEISCIENTOS MIL
PESOS 00/100 M.N.), (iii) gastos de auditores externos $281,000.00 (DOSCIENTOS OCHENTA Y UN MIL PESOS
00/100 M.N.), (iv) gastos de calificadoras para las Emisiones de Corto Plazo, y (v) gastos de publicacion
$60,000.00 (SESENTA MIL PESOS 00/100 M.N.), que, en conjunto, ascienden a aproximadamente
$955,228.00 (NOVECIENTOS CINCUENTA Y CINCO MIL DOSCIENTOS VEINTIOCHO PESOS 00/100 M.N.).

Los gastos antes mencionados seran pagados por el Emisor de manera directa.

Los gastos en que se incurran por cada Emision de Largo Plazo que se realice al amparo del Pro-
grama se describiran en el Suplemento correspondiente.
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5. ESTRUCTURA DEL CAPITAL
DESPUES DE LA OFERTA

Por tratarse de un Programa, y en virtud de no poder prever la frecuencia o los montos que seran
dispuestos al amparo del Programa, no se presentan los ajustes al balance de la Compaifiia que resulta-
ran de cualquier Emisién. La estructura de pasivos y capital de la Compafiia y el efecto que en relacién a
la misma produzca cada Emision de Largo Plazo sera descrita en el Suplemento respectivo.

Estructura del Capital Consolidado
(Millones de Pesos constantes al 30 de septiembre de 2006)

Antes

Pasivo y Capital de la Oferta
Vencimientos a menos de un afio 6,788
Otros pasivos CIrCUlaNteS .......ccc.vvvvieieieiiiiiiiiier e 8,255
Total pasivo a Corto Plazo ..........cooiiiiiiieiiieiieiee e 15,043
Deuda alargo Plazo .........ccccvviiiiieiiiiiiee e 13,723
Otros pasivos a 1argo Plazo .......cceeeeveieeiiiiiiiiieeee e 4,624
Total pasivo a largo plazo ... 18,347
[og= 1] Y/ N I ] = T 33,390
Capital Contable ..........cccvviiiiii e 38,847
Suma Pasivo y Capital .......ccceveeiiieiiiiiiiiee e 72,237
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6. FUNCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN

El Representante Comun tendrd los derechos y obligaciones que se contemplan en la Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito, en las demas leyes aplicables y en el titulo que documente cada Emi-
sion. Para todo aquello no expresamente previsto en el titulo que documente los Certificados Bursétiles,
el Representante Comn actuara de conformidad con las instrucciones de la mayoria de los Tenedores,
computada conforme a lo dispuesto en dicho titulo. Los derechos y obligaciones del Representante Co-
mun, se describiran en el titulo que documente cada Emision y, en su caso, se reproduciran en el Suple-
mento correspondiente.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en nombre o por cuenta de
los Tenedores, en los términos del titulo que documente la Emisién o de la legislacién aplicable, seran
obligatorios y se consideraran como aceptados por los Tenedores.

El Representante Comun podra ser removido por acuerdo de la asamblea de Tenedores correspon-
diente, en el entendido que dicha remocion sélo tendra efectos a partir de la fecha en que un represen-
tante comun sucesor haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo.

El Representante Comun concluira sus funciones en la fecha en que todos los Certificados Burséatiles
respecto de los cuales actien como tales sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos,
los intereses devengados y no pagados y las demas cantidades pagaderas).

El Representante Comun en ninglin momento estara obligado a erogar ningun tipo de gasto u hono-

rario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que puede
o debe llevar a cabo.
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7. NOMBRES DE LAS PERSONAS
CON PARTICIPACION RELEVANTE

Las personas que se sefialan a continuacion, con el caracter que se indica, participaron en la aseso-
ria y consultoria relacionada con el establecimiento del Programa.

Coca-Cola FEMSA, S.A.B. de C.V., como emisor.

HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V,, Grupo Financiero HSBC, como Intermediario Colocador de los
Certificados Bursétiles de Largo Plazo.

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, como Intermedia-
rio Colocador de los Certificados Bursatiles de Corto Plazo.

ABN AMRO Bank (México) S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Divisién Fiduciaria, como Represen-
tante Comun de los Tenedores de los Certificados Bursétiles.

Fitch México, S.A. de C.V., como agencia calificadora de los Certificados de Corto Plazo.

Ritch Mueller, S.C., como asesores legales del Programa.

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C., como auditores externos de Coca-Cola FEMSA.

Ing. lan Craig y/o Lic. Alfredo Fernandez son las personas encargadas de las relaciones con los Te-
nedores y podran ser localizados en las oficinas de la Compafiia ubicadas en Guillermo Gonzalez Cama-
rena No. 600, Centro de Ciudad Santa Fé, Delegacion Alvaro Obregén, 01210, México, D.F., o al teléfono
(55) 5081-5100 y su direccién electronica es ian.craig@kof.com.mx y alfredo.fernandez@kof.com.mx,
respectivamente.

Ninguna de las personas antes mencionadas tiene un interés econémico directo en el Emisor.

En cada una de las Emisiones de Largo Plazo se determinara(n) la(s) agencia(s) calificadora(s) que
calificaran cada Emision.
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l1l. LA COMPANIA

1. HISTORIA Y DESARROLLO DE LA COMPANIA

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual.
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2. DESCRIPCION DEL NEGOCIO

2.1. Actividad Principal

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se
Anual.

2.2. Canales de Distribucion

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se
Anual.

2.3. Patentes, Licencias, Marcas y Otros Contratos

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se
Anual.

2.4. Principales Clientes

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se
Anual.

2.5. Legislacién Aplicable y Situacién Tributaria

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se
Anual.

2.6. Recursos Humanos

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se
Anual.

2.7. Desempefio Ambiental

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se
Anual.
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2.8. Informacion de Mercado

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual.

2.9. Estructura Corporativa

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual.

2.10. Descripcion de los Principales Activos

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual.

2.11. Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual.
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[Esta pagina se dejo en blanco intencionalmente]
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IV. INFORMACION FINANCIERA

1. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual y al Reporte Trimestral.
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2. INFORMACION FINANCIERA POR LINEA DE NEGOCIO,
ZONA GEOGRAFICA Y VENTAS DE EXPORTACION

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual.
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3. INFORME DE CREDITOS RELEVANTES

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual.
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4. COMENTARIOS Y ANALISIS DE LA ADMINISTRACION
SOBRE RESULTADOS DE OPERACION
Y SITUACION FINANCIERA DE COCA-COLA FEMSA

4.1. Resultados de las Operaciones

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual y al Reporte Trimestral.

4.2. Situacion Financiera, Liguidez y Recursos de Capital

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual.

4.3. Control Interno

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual.
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5. ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual.
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V. ADMINISTRACION

1. AUDITORES EXTERNOS

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual.
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2. OPERACIONES CON PERSONAS RELACIONADAS
Y CONFLICTO DE INTERESES

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual.

44



3. ADMINISTRADORES Y ACCIONISTAS

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual.

45



[Esta pagina se dejo en blanco intencionalmente]

46



VI. PERSONAS RESPONSABLES

Los suscritos manifestamos, bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de nuestras respectivas
funciones, preparamos la informacion relativa al Emisor contenida en el presente Prospecto, la cual, a
nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion. Asi mismo, manifestamos que no te-
nemos conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que
el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

COCA-COLA FEMSA, S.A.B. DEC.V.

Pof: Ca:'r__lo/ssﬁiﬁar Lomelin
Cargo:Presidente Ejecutivo

“

Por: Héctor J. Trevifio Gutiérrez
Cargo: Director de Finanzas y Adr:ninistracién
rd §

L
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El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo
Financiero HSBC, en su caracter de intermediario colocador, ha realizado la investigacion, revision y ana-
lisis del negocio del Emisor, asi como participado en la definicion de los términos de la oferta publica y
gue a su leal saber y entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes
para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asi mismo, HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Gru-
po Financiero HSBC, no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en
este prospecto o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC, esta de acuerdo en con-
centrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion de los Certificados Bursétiles materia de la oferta
publica, con vistas a lograr una adecuada formacion de precios en el mercado y que ha informado al
Emisor el sentido y alcance de las responsabilidades que deberd asumir frente al publico inversionista,
las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores, como una sociedad con va-
lores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V.

HSBC CASA DE BOLSA, S A. DE @M., GRUPO FINANCIERO HSBC

Por: Juan ClaudiofFullaondo Botella
Cargo: Apoderddo
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Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, en su caracter de intermediario colocador, ha realizado la in-
vestigacion, revisién y andlisis del negocio del Emisor, asi como participado en la definicién de los térmi-
nos de la oferta publica y que a su leal saber y entender, dicha investigacién fue realizada con amplitud y
profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asi mismo, Scotia Inverlat
Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, no tiene conocimiento de informacion
relevante que haya sido omitida o falseada en este prospecto o que el mismo contenga informacion que
pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, esta
de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion de los Certificados Burséatiles
materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacion de precios en el mercado y que
ha informado al Emisor el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir frente al publico
inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores, como una so-
ciedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.
de C.V.

SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA, S.AA.DEC.V.,
GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT

or: Alejarjdro Santillan Zamora
Carfjo: Apoderado

LT
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El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros consolidados de Co-
ca-Cola FEMSA, S.A.B. de C.V,, (antes Coca-Cola FEMSA, S.A. de C.V.) y Subsidiarias al 31 de diciem-
bre de 2005, 2004 y 2003; incorporados por referencia al presente Prospecto, fueron dictaminados de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas. Asi mismo, manifiesta que, dentro del al-
cance del trabajo realizado, no tiene conocimiento de informacién financiera relevante que haya sido omi-
tida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los
inversionistas.

GALAZ, YAMAZAKI, RU

/ 7
Por: C.P:C. Jorge Alamillc Sotomayor
Cargo;

RQUIZA, S.C.

N
§

50



El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emisién y colo-
cacion de los valores cumple con las leyes y demas disposiciones legales aplicables. Asi mismo, mani-
fiesta que no tiene conocimiento de informacion juridica relevante que haya sido omitida o falseada en
este Prospecto o que el mismo contenga informacion juridica que pudiera inducir a error a los inversio-
nistas.

RITCH MYELLER, S.C.
[
W

Ay

Por: Luis A. Nid&éu Gutiérrez
Cargo: Socio
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VII. ANEXOS

Estados Financieros Consolidados Auditados
al 31 de Diciembre de 2005, 2004 y 2003

Se incorporan por referencia al Reporte Anual y a los Estados Financieros Consolidados Auditados
del Emisor al 31 de diciembre de 2005, 2004 y 2003.

A-1



[Esta pagina se dejo en blanco intencionalmente]

A-2



Estados Financieros Consolidados No Auditados
al 31 de Diciembre de 2006

Se incorporan por referencia al presente Prospecto los estados financieros consolidados no audita-
dos del Emisor al 31 de diciembre de 2006, los cuales fueron presentados a la BMV y a la CNBYV el dia 23
de febrero de 2007.
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Opinidén Legal
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México, Distriteo Federal, a 20 de diciembre de 2006.

Comisidén Nacional Bancaria y de Valores
Insurgentes Sur No. 1571

Torre Norte

Planta Baja

Col. Guadalupe iInn

01020 México, Digtrito Federal

Sefiores:

En relacidn con el establecimiente por parte de Coca-Cola FEMSA,
5.A.B. de Cc.V. (el "Emisor”}, de un programa dual revolvente para la
emisién y colocacidn entre el piblico inversionista de certificados
bursatiles de corto plaze, hasta por un monto de $1,%00,000.00 {(mil
guinientos millones de pescs 00/100 M.N.), y de certificados bursatiles
de largo plazo, hasta por un mento de $10,000,000,000.0¢ (diez mil
millones de pescs 00/100 M.N.) {les *Valoresg”), emitimos la presente
opinién con el fin de dar cumplimiento a lo previsto per el Articulo 87
de la Ley del Mercado de Valores.

En relacidn con la presente opinidn, hemos revisado los siguientes
documentos:

{a) copia simple de la escritura piblica niimero 11,376, de fecha 30
de octubre de 1951, otorgada ante el licenciadc Fernando Méndez Zorrilla,
Notario piblico nidmero 12 de Monterrey, Nuevo Ledn, en la que aparece un
sello que indica que fue inscrita en el Registrc Plblicoe de la Propiedad
y de Comercio de Monterrey, Nuevo Ledn, con nidmero de inscripcidn 2,986,
el 22 de noviembre de 199i, mediante la cual se hace constar la
constitucidn del Emisor con la denominacidén FEMSA REFRESCOS, £.A. de
c.V.;

' (b} copia simple de la escritura piblica ndmerc 15,846, de fecha 14
de junio de 1993, ctorgada ante el licenciade Edmundo Redriguez Guzman,
Notaric Piblico nimetro 58 de Monterrey, Nueve Ledn, mediante la cual se
hace constar el cambio de domicilio del Emisor de la ciudad de Monterrey,
KNueva Leén, a la ciudad de México, Distrite Federal;

{c} copia simple de la escritura pitblica nimero 15,%50, de fecha 2
de agosto de 1993, otorgada ante el licenciade Edmundo Redriguez Guzmén,
Notario Pablico ndmero 58 de Monterrey, Nuevo Ledn, mediante la cual se
hace constar el cambio de denominacién del Emiecr por la denominacidn
Coca-Cola FEMSA, S.A. de C.V.; '

T Abaelier, 5.0
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{d) copia simple de la escritura piblica nimero 15,288, de fecha 14
de febrero de 1994, otorgada ante el licenciadec Fernando Méndez Zorrilla,
Notario PUblice nimero 12 de Monterrey, Nuevo Ledén, mediante la cual se
hace constar la modificacién de ciertos articules de los estatutos
sociales del Emisor;

(e) copia simple de la escritura pidblica nimerc 24,214, de fecha 25
de febrero de 1598, otorgada ante el licenciado Edmundo Rodriguez Guzmén,
Notario Piblico nimero 58 de Monterrey, Nuevo Ledn, mediante la cual se
hace constar la meodificacién de varios articulos de los estatutos
sociales del Emisor;

{f) copia simple de la escritura pibliica niimero 25,256, de fecha 20
de abril de 19%9, otwrgada ante el licenciade Edmundo Rodriguez Guzmén,
Neotario Piblico ndmersc 58 de Monterrey, Nuevo Ledn, mediante la cual se
hace constar el aumento del capital social minimo fijo del Emisor;

(g} copia simple de la escritura piiblica nimero 4,219, de fecha 18
de marzo de 2002, otorgada ante el licenciado Eduardc Arechavaleta
Medina, Notario Piblico nfimero 27 de Menterrey, Nuevo Ledn, mediante la
cual se hace constar la modificacidén de varios articulcs de los estatutos
sociales del Emisor para adecuarlos a ciertas reformas de la Ley del
Mercado de Valores;

{h) copia simple de la escritura plblica nimero 4,595, de fecha 23
de diciembre de 2002, otorgada ante el licenciado Eduardo Arechavaleta
Medina, Notaric Pldblico nimero 27 de Monterrey, Nuevo Ledn, mediante la
cual se hace constar la modificacién de varics articulog de los estatutas
sociales del Emisor;

(i} copia simple de la escritura piblica nimerc 6,417, de fecha 18
de septiembre de 2006, otorgada ante el licenciado Eduardo Arechavaleta
Medina, Motario Piblico nimero 27 de Monterrey, Nuevo Ledn, en la cual
consta la protocolizacién de la resolucidn por consentimiento del consgejo
de administracién del Emisor, de fecha 8 de septiembre de 2006, mediante
la cual, en relacidén con la emisidn y colocacién de log Valores, (i) se
autorizé la emisién de los Valores, y (ii)} se otorgd, a favor de los
sefiores Carlos Salazar Lomelin, Héctor Jesds Trevifio Gutiérrez y Carleos
Eduardo Aldrete Ancira (a) un poder general para actos de administracidén,
en los términos del segundo y cuarto parrafos del articulo 2,554 del
Co6digo Civil Federal y de sug correlativeos de los Cédigos Civiles de las
Entidades Federativas y del Distrito Federal de los Estados Unidos
Mexicanos, (k) un poder para suscripciédn de titulos de crédito, en los
términos del articule 9 de la Ley General de Titulos y Operaciones de

“ Crédito;

(1} copia simple de la escritura piblica ndmerc &,525, de fecha 7
de diciembre de 2006, otorgada ante el licenciado Eduardo Arechavaleta
Medina, Notario Piblico nimerc 27 de Monterrey, Nuevo Ledn, en la cual
consta la reforma a lcs esgtatutos sociales del Emisor, con el fin de
adecuarlos a las disposiciones de la Ley del Mercado de valores y, en
consecuencia, el cambic de denominacién social de Coca-Cola FEMSA, S.A.
de C.V. a Coca-Cola FEMSA, S.A.B. de C.V.;
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(k} los proyectog de los titules que documentarén los Valores, los
cuales se adjuntan al eserito de solicitud de fecha 20 de diciembre de
2006, presentadc por el Emisor ante esa H. Comisién para que autorice la
inscripeidén de los Valores en el Registro Nacional de Valores y apruebe
la oferta pablica de los migmos.

Para emitir la presente opinién, hemos supuesto (i) que las copias
de los documentos que revisamos, son coplas fieles de sus respectivos
originales, (ii) que a la fecha de la presente, el Emisor no ha revocado,
limitade o modificado las facultades otorgadas a los seflores Carlos
Salazar Lomelin, Hector Jesiis Trevifio Gutiérrez y Carlos Eduarde Aldrete
Ancira, y {iii) que a la fecha de la presente, los estatutos sociales del
Emiscr no han sufrido modificacicnes.

En virtud de lo anterior y sujeto a las excepcicnes expresadas més
adelante, somos de la cpinién que:

1. El Emisor es una sociedad andénima de capital variable, legalmente
constituida conforme a la Ley General de Sociedades Mercantiles y sus
estatutos sociales le permiten suscribir leog Valores.

2. La emisidén &e los Valores ha sido vAlidamente aprobada por el
consejo de administracién del Emisor.

3. Cada uno de los sefiores Carlos Salazar Lomelin, Hector Jesis
Trevific Gutiérrez y Carlos Eduardo Aldrete Ancira cuentan con facultades
suficientes para firmar los titulos que representen los Valores, en nombre
y representacidn del Emisor.

4. Una vez cbtenidas las autorizacicnes correspondientes y
realizados los actos legales y contractuales necesarios (incluyendo, sin
limitacidn, la auterizacidn de la Comisién Nacicnal Bancaria y de Valores
para la inscripcién de los Valores en el Registro Nacional de Valores y su
oferta piblica en el mercado de valores, la aprobacidn de la Bolsa Mexicana
de Valores, S.A. de C.V. para el listado de los Valores, la suscripcidn de
los Valores por parte de los apoderados del Emisor con facultades
gsuficientes y el depdsitc de los titulos que representen los Valores ante
la 8.D. Indeval, S.A. de C.V., Institucidn para el Depbaito de Valores),
los valores constituiran una obligacidn vélida del Emisor de conformidad
con 8us términos.

La presente opinidn estd sujeta a las sigquientes excepciones:

{aj} 1a validez y exigibilidad de los valores puede estar limitada
par la legislacidn en materia de concurso mercantil o por cualquier ley
similar‘que afecte los derechos de los acreedores en forma general;

(b) de conformidad con las leyes de los Estados Unidos Mexicanos,
ciertas deudas del Emisor (tales come obligacicnes labeorales, reclamaciones
de autcridades fiscales por impuestos nc pagades, cuoctas del seguro social,
cuctas pagaderas al Instituto del Fondo Nacional de la Vivienda para los
Trabajadorez o cuotas del sistema de ahorro para el retire, asi come los
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. créditos de acreedores singularmente privilegiados, acreedores con garantia

real y acreedores con privilegico especial), tendrdn preferencia sobre los
créditos de los tenedores de los Valores;

(¢} para efectos de emitir la presente opinidn, no hemos obtenide
ni revisado ningin certificade o documento emitido por ninglin registro

piiblico (incluyendo, sin limitacién, el folio mercantil correspondiente
al Emiscr); vy

{d) la presente opinidén estd limitada a cuestiones relacionadas

con la legislacidén mexicana vigente en la fecha de la presente, por lo

que no asumimos obligacién alguna para actualizarla o revisarla en el
futuro.

La presente opinién se emite Unicamente para dar cumplimientc a o
dispuesto por el Articule 87 de la Ley del Mercado de Valores y no
pretende sugerir o propiciar la compra o venta de los Valores.

Atentamente,

RiteR Mpeller, §.C.
\
y

Luis A.\Wfgolau
Secio %
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Goca-Cola FEMSA, SAB. de CV.
Guillermo Glez. Camarena No. 600
Cot. Centrn ¢de Cuidad Santa Fe
C.P. 01210 México, D_F.

At'n. Ing. Héctor Trevifto Gutiércez
Ing. fan Marcel Craig Garcia

La presente Carta Calificacion sustituye a la otorgada of pasado 26 de enero de 2007,

Conforme a su solicitud y acorde con io dispusasto an el arliculo BS inciso 5 de ia Ley del Mercado de
Valores, hemos procedido a determinar ta calificacién correspondiente a un Programa Dual de
Certificados Bursatites por un monto acumutado de hasta $10,000,000,000.00 {Diez Mi Midones de
Pesos DO/100 M.N) y una vigencia de 5 ancs de Coca-Cola FEMSA, SAB. DE C.V., los cuales
pretenden colocar entre el Publico Inversionista pravia inscripcion en el Registro Nacionat de Valores. La
astructura dual permitica realizer emisiones tanto de corto plazo como de largo plazo ai amparo de este
Programa; las emisiones de corte plaze podran ser por un monto de hasta $1,500'000,000.00 (Mil
Cunientos Millones de Pesos 00/100 M.N.}, mientras que [as emisiones de largo plazo podran ser por un
monto de hasta $10,000°000,000.00 {Diez Ml Miliones de Pesos 00/100 M.N.); sin exceder en cenjunto el
monio wotal auterizado del mismo.

A partir de la fecha da autorizacion, gue en su caso otorgue la Comision Nacional Bancaria y de Valores,
se podran efectuar una ¢ varias emisiones, hasta el monto total del programa, cada emision de large
piazo contard con una calificacion gue sera otorgada previo a su colocacion entre el publico inversionista,
Cada emisidn tendrd sus propias caragteristicas en cuanio a monto, fasa de interés y plazo, pudiando ser
aste timo para el caso de emisiones de corto plazo de minimo 1 dia y méximo de 360 dias contados 2
partr de la facha de emision; y de minimo 1 afio y maximo 40 afos para emisiones de largo plazo. Eslas
emisiones podran efectuarse en pesos, unidades de inversidn (LDFS) ¢ indizado al tipo de carmbic para
solventar obligaciones denominadas en moneda extranjera pagaderas en la Replblica Mexicana

Con base en e} andlisis realizado, ta calificacion de corto plazo asignada por Fitch México, 8A. de GV, a
este programa es:

F1+(mex} |a cual significa: Alts calidad crediticia. Indica la mas sdlida vepacidad de pago oporiung de
los compromisos financieros respecio de otros emisores o emisiones domeésticas. Bejo_la escala de
calificaciones domeésticas de Fitch Méxica, esta cateqorie se asigna a s mejor calidad crediticia respecto
de olro riesgo en el pais, y nommalments se asigna a los compromisoes financieros erifides o garantizados
por el qobierno federal. Cuando las caracteristicas de la emision o emisor son particularmente silidas. se
agrega un signa “+” a la categoria.

Antacedentes:

La compafiia se constituyd baje 1a denominacién de "Femsa Referescos, S A, de C V., segdn escrilura
plbkica numero 11,376 de fecha 30 de octubre de 1991 oforgada ante la fe del Lic. Fermando Méndez
Zorriila, Ghdar de la Notaria Piblica No. 12 con ejercicio en 1a ciudad de Monterrey, N.L. quedando
inscritc en el Registro Publico de la Propiedad y def Comercio bajo el numero 2486, folio 171, volumen
3885, libro 3, Segundo Auxiliar, escrituras de sociedades mercantiles de ta Seccion Comercio con fecha 22
de noviembre de 1981, Pasteriormente cambid su denominacidon a COCA-COLA FEMSA, S.A de CV.
medianta escritura nGmero 15,950 de fecha 2 de agosto de 1983, otorgada anie |a fe del Lic. Edmundo
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Rodrigusz Guzman, titular de la Notaria Pablica No. 58 en el municipio de Monlerrey, N L. quedando
mscnta bajo el Fole numero 176543 con fecha 23 de agosio de 1991 en el Registro Pablico de Comercio
de ia ciudad de Mexico, B.F. Por medio de escnlura publica No. 2525 de fecha 7 de diciembre de 2008,
olorgada ante ia fe cel Lic. Eduardo Arechavaleta Medina, Notario Publico Mo, 27 de Monterrey, Nugvo
Leodn, inscrita en el Regisiro Publico de Comercio de Méxica D.F. con fecha 18 de disembre de 2006,
tajo el folio mercantil No. 176 543, se reformarcn bos esiatutos y cambid su denorminacion a Coca-Cola
FEMSA SAB deCV

Fundamentos:
Ver Anexo I}
Geaneralidades:

Para efecios de dar seguimiento a esta calficacidn, i3 empresa deberd proporcionarnos en forma
frimestral ¥ anual {a wformacién financiera (Balance General, Estade de Resultados y Esiado de
Cambios en la Situacion Financiera, con sus respectivas subcuentas) correspondiente, 8n o8 mMismos
plazos y terminos establecidos por la Comisian Nacional Bancaria ¥ de Valores, asi come (3 informacion
adiconal que consideremos refevanie para nuestro desempefio, reservandoncs el derecho de caminar ia
cahficacién asignada, por aguelia que. en su caso, refleje ef incumplimiento de la emisora.

Durante la vigencia de este programa, 1a calificacion podra ser modificada a jucio de Filch México, 8 A
deCVY

En todas ias publicaciones y avisos de cferta pubica que se realicen respecio a esie programa, se habra
de mencionar ia calificacion asignada vigente y ef nombre de esta Insitucion Calficadora

Nusstra calificacidon constiluye una opinidn relativa a la calidad de crédite de este programa, y no
pretende suQeriy 0 propiciar su compraiventa. Asimismo, la informacidn y las cifras uliizadas para ‘a
determinacion de esta calificacion, de mnguna manerda son auditadas por Fiich México, S A de C.V., por
lo gue su veracidad y autenticidad son responsabiiidad de la emisora yio de ia fuenie que las emita

Altentamente

s
/.-m,:mm,,,"'"‘lu bt ol AN e S e e e
Victor M, Villarreal Garza Roberto Guerra Guajardo
Senior Director Director

Recihi de Conformidad
Coca-Cola FEMSA, S AB DECYV
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Anexo |
Fundamentos

Coca-Cola Femnsa se dedica al emboteliado, distribucion y venta de productos de la marca Coca-Cola en
México, Brasil, Argentina, Colombia, Venezuela y algunos palses de Centro America. Con ventas
mayores a 1,855 millones de cajas unidad, KOF es el embaotellador de productos de ia marca Coca-Cola
mas grande de México y América Latina, y f segundo mas grande en al mundo en términes de volumen
da ventas. En el 2005, México represento el 57% de ias ventas totates y ef 68% del EBITDA total de ia
compania. Femsa y The Coca-Cala Company (TCCT) son los accionistas principales de la empresa can
una participacion accionaria de 53.7% y 31.6% raspectivamente. Adicionalmente a su participacion en
KOF, Fernsa es duefio de Femsa Cerveza, el segundo productor de cerveza mas grande de México v de
Onixo, la cadena de tiendas de conveniencia mas grande del pais.

Las calificaciones asignadas se fundamentan en la exitosa trayectoria de Ia compadia en 13 industria de
bebidas no akohdlicas y su fuerte posicicnamiento dentro de esta. Ei buen desempeio de KOF esta
reflejado en sus allos margenes de rentabilicad los cuales se encuentran enlie lo§ mejares en la
industnia. Actuaimente el margen de EBITDA de la comparia al 30 de septiembre del 2006 se encuentra
en nivelas de 21%. Dentro de ios factores que han contribuido a mantener sélidos margenas son una
buena segmentacidn de producies, excelente administracidn de sus canales de distribucidn y mezcla de
productos y una continua innovacion en presentaciones y empaques. Adicionalmente, la comparia ha
invertido agresivamente en tecnologia y sistemas de informacion, o cual les ha permitido maximizar su
rentabilidad estableciendeo una estructura de precios adecuada para su portafolie de productos,

Asimismo, 1a calificacién considera su fuerte presencia en el mercado de bebidas mexicano, el cual se
caracteriza por tener uno de los consumos per cépita mas altos en ¢l mundo y buenos niveles de
crecimiento En términos de rentabilidad este sigue siendo et marcado mas importante para KOF. Durante
los primeros nueve meses de 2008, las operaciones en México contaban con un margen de EBITDA de
26.8% y representaron el 68% del EBITDA consolidade de la empresa. Los mercados que le siguen en
tarmings de imporiancia son Brasd y Colombia, los cuales gemeran el 10% y 7% del EBITDA,
respectivamente.

Adicionalmente, (a calificacion toma en cuenta ef apoyo expliciio e implicito que KOF recibe de TCCC.
TCOC posee una participacion en ¢l capital de |a sociedad de 31.6% e historicamente ha brindado apoyo
a sus emboteliadores. Sumado a lo antatior, 1a calificacion refieja la importancia estratégica de KOF en &l
sistema embaoleliador de TCCC, considerande su status como el segundo embotellador mas grande de
productos de Coca-Cota en el munds ¥ ¢ mds grande en América Latina representando el 10% de los
yolimenes de sus ventas globales y cerca del 40% de sus ingresos en |a region.

Durante diciembre 2008, KOF junto con TCCGC, anunciaron un acuserdo con &l grupo de control de Jugoes
del Valle S.AB. de CV. (JOV) para realizar una oferta accionaria hasta por el 100% de acciones en
circulacion de JDV por un monto agroximada de US$380 millones en efectivo. £1 precia asume un valor
agregado lolal de USS5470 millones incluyende aproximadamente US3S0 miliones en deuda neta.
Numeros pro-forma al cierre de 2006 vonsiderando la ransaccidn, mostrarian un nivel de deuda neta muy
similar at obtenido al cierre de 2005, incluyendo un indicador de deuda neta-a-EBITDA de 1.6 veces (x) ¥
un indicador de cobertura de EBITDA a gastos financieros de 8.2x.

De igual forma, nuestra calificacidn considera el s¢lido perfi financiero que rmantiene {a empresa, asi

como el enfoque de la administracion de reducir el endeudamiento. La compaiia posee una fuerte

% capacidad de generacitn de fiujo de efectivo, lo cual le ha permitido reducir sus niveles de deuda neta en

’ aproximadamente US$200 miliones durante los primeros nueve meses del afto 2006. Para el cierre de

A 2006. se ospera tener niveles de deuda nela de alrededor de USH1,400 millenes, jogrando un indicador

! de deuda neta-a-EBITDA de 1.2x, %o cual se compara faverablemente con 1.8x que se tenla al cierre del

2005 y un indicador de cobertura de EBITDA a gastos financieras de 6.7x% et cual se compara

favorablemente al 5.2x que se tenia al cierre de 2005, Estos indicadores crediticios son consistentes con
/ 1a calificacion de ‘F1#{mex}. dada la stlida posicién de negocio de 1a empresa.
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PROSPECTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en el Prospecto Definitivo han sido registrados
en el Registro Nacional de Valores que lleva la CNBYV, los cuales no podran ser ofrecidos ni vendidos
fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las leyes de otros paises.

DEFINITIVE PROSPECTUS. These securities have been registered with the securities section
of the National Registry of Securities (RNV) maintained by the CNBV. They can not be offered or sold
outside the United Mexican States unless it is permitted by the laws of other countries.
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